Poznan, dnia 1 stycznia 2023 roku

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
niniejszym oglasza zmiany statutu Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Zmiany obejmuja nowe zasady naliczania zmiennego wynagrodzenia za zarzadzanie
Jednostkami Uczestnictwa kat. S i S1 w Subfunduszach:

e Caspar Akcji Europejskich,

e Caspar Stabilny, oraz

e Caspar Globalny.

Dodatkowo nastapita zmiana wzorca (benchmarku) subfunduszu Caspar Stabilny.

Ponizsze modyfikacje wynikaja z konieczno$ci dostosowania zapisoOw statutu Caspar
Parasolowy FIO do Wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych z dnia 3 kwietnia 2020 roku (dalej ,,Wytyczne ESMA”).

Caspar TFI S.A. uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na ogtaszane zmiany
statutu Funduszu nastepujgcymi decyzjami:

e zdnia 31 pazdziernika 2022 r., sygn. DFF.4022.1.114.2021.JG,

e zdnia 31 pazdziernika 2022 r., sygn. DFF.4022.1.116.2021.JG,

e zdnia 7 grudnia 2022 r., sygn. DFF.4022.1.115.2021.JG.

Na podstawie art. 24 ust. 7 w zw. z art. 24 ust. 6 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

ponizsze zmiany wchodza w zycie w z dniem ogloszenia, tj. w dniu 1 stycznia 2023 roku.



- w Rozdziale VII statutu Funduszu w § 12 ust. 5 - 7 otrzymuja tres¢:

,»9. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wyltacznie, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktorym mowa w § 14)
w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z
wzorca okresla si¢ pojeciem ,alfa”.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w
Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,,rocznej krystalizacji”’) wynagrodzenia
zmiennego nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jednakze czgs$¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzonych na
zadanie Uczestnikow, jest przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu i wyptacana miesig¢cznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastgpuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pelny piecioletni Okres
Odniesienia konczy si¢ w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktorych mowa w ust. 7-
11, stosuje si¢ najdtuzszy dostgpny okres rozpoczynajacy si¢ w ostatnim Dniu Wyceny w
2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje si¢ nast¢pujace znaczenie:
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alfabYqy  roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, a skumulowang stopa zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfabYq = Rfund5Yq - Rbench5Yq

alfabYmaxq  warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alfabYy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfa5Ymaxg = 2 alfedYy .}

Aalfa5Yys dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym

Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfabYy > alfa5Yq1 i alfa5Yq > alfaSYmaxq oraz alfaSYq.1 >
alfa5Ymaxg-1,

to AalfaSYq wynosi:

Aalfa5Yq = alfa5Yq— max{alfabYq.1; alfa5Ymaxq;0}

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfaSYq > alfa5Yq1 i alfaSYq > alfaSYmaxq oraz alfaSYg.1 <
alfa5Ymaxg.1, to Aalfa5Yqwynosi:

Aalfa5Yq = alfa5Y¢- alfa5Ymaxq

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfa5Yq < alfa5Yq.1 i alfa5Yq > alfa5Ymaxg, to Aalfa5Y¢wynosi:

(alfas¥z— alfas¥; _,)
AalfabYq = laifasys—, - aifasymax,|

alfabYy  warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich
pigciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy si¢ pi¢¢ lat przed Dniem Wyceny d,
nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a konczacy si¢ na ostatni Dzief
Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Yy = R fundy - Rbenchy

Dzien Wyceny d Dzienh Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pigciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu ze

wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yq¢ skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d,

obliczona zgodnie ze wzorem:
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Rbench5Yq = {[lix(fad+ 1} - 1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d,
gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza Dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
Rbenchk  dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny Kk,
Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie
ze wzorem:

Rbenchy = {ITi=2(Rbench, +1)} .1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d,
gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,
nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSFqy przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku

kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

Rfundy = (Wanna)- 1,
gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie
weczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
gdzie:
WANjuk - zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec lat
przed Dniem Wyceny d,
Ty - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,

Rfund5Yq skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
Td

Rfund5Yq = (wanjux)- 1,
gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie

wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:



WANjuk -  zaokraglona do pelnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa  danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Tq - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto§¢ aktywdéw netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po
naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, o ktorej mowa w ust. 8,

RSFumg  cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 10,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYq na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 9,

WANpsfqs  zaokraglona do petlnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci
Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem
RSFq,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktorej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z
ust. 4,

y  biezacy rok kalendarzowy.”

- w Rozdziale VII statutu Funduszu w § 12 po ustepie 7 dodaje si¢ nowe ustepy 8 — 11

0 nastepujacej tresci:

»8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy si¢ dzienng rezerwe¢ na wynagrodzenie zmienne
(RSFq). Ustala si¢ ja w wysokos$ci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w
zalezno$ci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a)- d) ponize;j:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfaSYq > alfa5Yq.1 oraz alfa5Yq > 0 oraz alfa5Yq >

alfaS5Ymaxgq, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:
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RSFq = WANpsfs * X * Aalfa5Yq

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSYq < alfaSYq1 i alfa5Yq > 0 oraz alfa5Yq >
alfabYmaxq, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYg.1),
pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest
cze$ciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfaSYq, o wartos¢
wyliczong zgodnie ze wzorem:
RSF4 = (RSFYg.1 - RSFumg) * Aalfa5Yyq

c) zerowanie rezerwy: jezeli alfabYq <0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxq i RSFYg.1 > 0,
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYg.1), pomniejszona o czg$¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest calkowicie rozwigzywana:
RSF4 = -(RSFY 4.1 - RSFumg), w konsekwencji: RSFYq =0

d) brak rezerwy: jezeli alfa5Yq <0 lub alfa5Yq < alfaS5Ymaxq i RSFYq.1 = 0, to w
danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYg) nie

moze by¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYq) rowna jest sumie
dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: Zfi=1RSFy) pomniejszonej o sume RSFumg (opisang jako: Zf=iRSFump)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
tj.:

RSFYqy = Xf=1RSF, - Zi=1RSFump, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYq na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY >0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania

Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu



Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyplata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastgpuje do pigtnastego dnia

nastepnego roku kalendarzowego.

10. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYq.1), jest w kazdym
Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania
Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedlug nast¢pujacej zasady:

liczbha JU umorzonych w dniu d—1

RSFumg = liczba JUw dniud—1 *RSFY -1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglana do pelnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedlug stanu na ostatni Dzien

Wyceny kazdego miesigca, do pigtnastego dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

11. W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu,

wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i1 pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny

przypadajacym na dzien polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba na dzien

likwidacji Subfunduszu.”,

- w Rozdziale VII statutu Funduszu § 14 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»1. Przyrost wzorca jest rowny stopie zwrotu z indeksu MSCI Europe EUR Net Total Return

Index.”,

- w Rozdziale VIII statutu Funduszu w § 12 ust. 5 - 7 otrzymujg tres¢é:

,»9. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylacznie, gdy stopa zwrotu z danej

kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktorym mowa w § 14)
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w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z
wzorca okresla si¢ pojeciem ,,alfa”.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w

Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

6. Naliczenie i wyplata (okreslana dalej pojeciem ,,rocznej krystalizacji”’) wynagrodzenia
zmiennego nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jednakze czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzonych na
zadanie Uczestnikow, jest przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu i wyptacana miesi¢cznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pelny pigcioletni Okres
Odniesienia konczy si¢ w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktorych mowa w ust. 7-
11, stosuje si¢ najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy si¢ w ostatnim Dniu Wyceny w
2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje si¢ nastgpujace znaczenie:

alfabYy  roznica migdzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, a skumulowang stopa zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfa5Yq = Rfund5Yq - Rbench5Yq

alfabYmaxg  warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alfaSYy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfa5Ymaxg = {2 alfadYy .}
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Aalfa5Yq dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfabYq > alfa5Yq1 i alfaSYq > alfaSYmaxq oraz alfa5Yq1 >
alfaSYmaxg-1,

to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Yq = alfa5Yq— max{alfa5Yq.1; alfa5Ymaxq;0}

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfabYq > alfa5Yq1 i alfaSYq > alfaSYmaxq oraz alfaSYg1 <
alfa5Ymaxg.1, to Aalfa5Yqwynosi:

Aalfa5Yq = alfabYq- alfa5Ymaxq

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfa5Yq < alfa5Yq.1 i alfa5Yq > alfa5Ymaxg, to AalfaSYqwynosi:

(alfas¥z— alfas¥; _,)
AalfabYy = laifasys_,— alfasymax,|

alfabYy  warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich
pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy si¢ piec lat przed Dniem Wyceny d,
nie wezesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a konczacy si¢ na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Yy = R fundy - Rbenchy

Dzien Wyceny d Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pigciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu ze

wzorca, o ktorym mowa w § 14,

Rbench5Yy skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d,

obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbench5Yq = {[lix(facd + 1} - 1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d,
gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza Dzien przypadajacy pigc lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchy  dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny Kk,
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Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie
ze wzorem:

Rbenchy = {ITi=2(Rbench, +1) 3.1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d,
gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pigc lat przed Dniem Wyceny d,
nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odniesienia, ustalona bez uwzgle¢dniania RSFq przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku

kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

Rfundy = (m)- 1,
gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie
weczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
gdzie:
WAN;juk - zaokraglona do pelnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat
przed Dniem Wyceny d,
Ty - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,

Rfund5Yq skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
Td

Rfund5Yq = (wavjuk)- 1,

gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjuk -  zaokraglona do pelnych groszy Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa  danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ta - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto$¢ aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po

naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,
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RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, o ktérej mowa w ust. 8,

RSFumg  cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 10,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYq na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 9,

WANpsfg  zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci
Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem
RSFq,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktorej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z
ust. 4,

y  biezacy rok kalendarzowy.”

-w Rozdziale V111 statutu Funduszu w § 12 po ustepie 7 dodaje si¢ nowe ustepy 8 — 11 0

nastepujacej tresci:

»8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy si¢ dzienng rezerwe¢ na wynagrodzenie zmienne
(RSFq). Ustala si¢ ja w wysokos$ci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w
zaleznos$ci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a)- d) ponize;j:
e) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yq > alfa5Yq1 oraz alfabYq > 0 oraz alfabYq >
alfabYmaxg, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:
RSFq = WANpsfq * X * AalfaSYq
f) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yq < alfaS5Yq.1 1 alfaSYq > 0 oraz alfa5Yq >
alfabYmaxq, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYq.1),
pomnigjszona o czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest
czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfaSYq, o wartos¢

wyliczong zgodnie ze wzorem:
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RSF4 = (RSFYg.1 - RSFumg) * Aalfa5Yy

g) zerowanie rezerwy: jezeli alfaSYq < 0 lub alfaSYq < alfa5Ymaxq i RSFYg.1> 0,
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYg.1), pomniejszona o0 czes$¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest catkowicie rozwigzywana:
RSFq4 = -(RSFY 4.1 - RSFumg), w konsekwencji: RSFYq =0

h) brak rezerwy: jezeli alfa5Yq <0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxq i RSFYg.1 =0, to w
danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYg) nie

moze by¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYq) rowna jest sumie
dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: Zfi=1RSFy) pomniejszonej o sume RSFumg (opisang jako: Zf=iRSFump)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
tj.:

RSFYq = Zi=1RSF, - i1 RSFump, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYq na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY >0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu
Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastgpuje do pigtnastego dnia

nastgpnego roku kalendarzowego.

10. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYg.1), jest w kazdym

Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiggowywana w zobowigzania
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Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedlug nast¢pujacej zasady:

liczba jU umeorzonychw dniu d—1

RSFumg = liczba JUw dniud—1 *RSFY g1

Wyliczona w ten sposob kwota, zaokraglana do pelnych groszy, jest wyplacana przez
Subfundusz w okresach miesigcznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien

Wyceny kazdego miesigca, do pigtnastego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

11. W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu,
wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba na dzien

likwidacji Subfunduszu”,

- w Rozdziale V111 statutu Funduszu § 14 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»1. Miesigczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest rowny stopie zwrotu
z portfela sktadajacego si¢ z 30% (trzydziesci procent) MSCI World Net Total Return USD
Index (NDDUWI) + 20% (dwadziescia procent) WIBOR 6M + 20% (dwadziescia procent)
TBSP.Index + 30% (trzydziesci procent) Federal Funds Target Rate — Lower Bound
(FDTRFTRL).”,

- w Rozdziale V111 statutu Funduszu § 14 ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»3. W przypadku sktadnika wzorca bgdacego stopa procentowa (Federal Funds Target Rate —

Lower Bound), jego poziom uwzgledniany jest we wzorcu proporcjonalnie w skali roku jako

procentowa zmiana.”

- w Rozdziale V111 statutu Funduszu § 14 ust. 5 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»d. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego lub stopy procentowe;j
wchodzacych w sktad wzorca zastapione beda nastepujacymi indeksami/stopami:

a) MSCI World Net Total Return USD Index (NDDWUI) - MSCI ACWI Index (MXWD),

b) WIBOR 6M - wskaznik zastepczy wybrany przez Narodowg Grup¢ Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych,

c) TBSP.Index — WIBOR 3M, a w przypadku zaprzestania publikacji tego wskaznika -
wskaznik zastepujacy WIBOR wybrany przez Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych,

d) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL) - stopa procentowa
podstawowych operacji refinansujacych Europejskiego Banku Centralnego (MRO).”

- w Rozdziale X11 statutu Funduszu w § 12 ust. 3 - 6 otrzymujg tres¢:

»3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylacznie, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stopg zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14)
w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stopg zwrotu z
wzorca okresla si¢ pojeciem ,,alfa”.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w

Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

4. Naliczenie | wyptata (okreslana dalej poj¢ciem ,,rocznej krystalizacji”’) wynagrodzenia
zmiennego nastgpuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest wicksza od zera. Jednakze cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzonych na
zadanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania

Subfunduszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
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Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastgpuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pelny piecioletni Okres
Odniesienia konczy si¢ w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktorych mowa w ust. 5-
9, stosuje si¢ najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie¢ W ostatnim Dniu Wyceny w
2022 roku.

5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje si¢ nastgpujace znaczenie:

alfabYyq réznica miedzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, a skumulowang stopg zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfabYq = Rfund5Yq - Rbench5Yq

alfabYmaxq warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfasYmaxg = 22X {alfabYr .}

Aalfa5Yq dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym

Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfabYq > 0 oraz alfaSYq > alfa5Yq.1 i alfa5Yq > alfaSYmaxq oraz alfa5Yq: >
alfabYmaxgq.1, to dalfa5Yq

WYNOSi:

Aalfa5Yq = alfabYq— max{alfa5Yq.1; alfabYmaxq;0}

jezeli alfabYq > 0 oraz alfabYy > alfa5Yq1 i1 alfabYq > alfaSYmaxq oraz alfabYg1 <
alfaSYmaxgq.1, to dalfa5Yswynosi:

Aalfa5Yq = alfabYq- alfa5Ymaxg

jezeli alfabYq > 0 oraz alfabYq < alfa5Yq.1 i alfabYq > alfa5Ymaxq, to dalfasYqswynosi:

(alfad¥z— alfad¥z—_,)
AalfabYq = lairasy;_, - aifasymax,|

alfa5Yy warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w
ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy si¢ pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d, nie wezesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a kofnczacy si¢ na
ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Yy = R fundy - Rbenchy
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Dzien Wyceny d Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu ze

wzorca, o ktorym mowa w § 14,

Rbench5Yy  skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny

d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbench5Yqy = { Tiffewt <1} - 1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d,
gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza Dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
Rbench dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny K,
Rbenchy skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona
zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = { [Ti=:(Rbench, +1)} .1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza
dzien przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia
2022 roku,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSFq4 przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku

kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

Rfundy = (M)- 1,

gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pi¢¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

gdzie:

WANjuk -- zaokraglona do pelnych groszy Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa  danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto§¢ aktywoéw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w

roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,

Rfund5Yyq skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze

wzorem:
Td

Rfund5Yy = (wanjur)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjuk -  zaokraglona do pelnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa  danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Tq - zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto§¢ aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po
naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFy,

RSFq4 dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, o ktérej mowa w ust. 6,

RSFumg cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 8,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYq na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

WANpsfq zaokraglona do pelnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed
naliczeniem RSFy,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktorej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust.
2,

y biezacy rok kalendarzowy.
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6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy si¢ dzienng rezerwg na wynagrodzenie zmienne (RSFq).

Ustala si¢ ja w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w

zaleznos$ci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a)- d) ponize;j:

a)

b)

d)

naliczanie rezerwy: jezeli alfabYq > alfa5Yqy1 oraz alfa5Yq > 0 oraz
alfa5Yq > alfa5Ymaxg, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RSF4 = WANpsfq * X * dalfa5Yq
pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYq < alfa5Yq.1 1 alfa5Yq > 0 oraz
alfabYq > alfabYmaxq, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku
kalendarzowym (RSFYq.1), pomniejszona o c¢zgS¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest cze¢$ciowo rozwigzywana,
proporcjonalnie do spadku alfa5Yq, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze
wzorem:

RSF4 = (RSFYq.1 - RSFumg) * Aalfa5Yq
zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yq < 0 lub alfa5Yq < alfabYmaxq i
RSFYq1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym
(RSFYq.1), pomniejszona o czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne
(RSFumg), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFq = -(RSFYg-1 - RSFumg), w konsekwencji: RSFYq =0
brak rezerwy: jezeli alfa5Yq <0 lub alfabYq < alfa5Ymaxq i RSFYq.1
= 0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne dla danej Kkategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq¢=0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYg) nie

moze by¢ ujemna.”

- w Rozdziale XII statutu Funduszu w § 12 po ustepie 6 dodaje si¢ nowe ustepy 7 - 10 0

nastepujacej tresci:

/. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYq) rowna jest sumie
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dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: Zf=1RSFy) pomniejszonej o sume RSFumg (opisana jako: Zf=1RSFump)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
tj.:

RSFYq = Xf=1RSF, - X8=1RSFump, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieh Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYq4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY >0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiggowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu
Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia

nastepnego roku kalendarzowego.

8. Czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYq4.1), jest w kazdym
Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiggowywana w zobowigzania
Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:

liczba jU umeorzonychw dniu d—1

RSFumg = liczba JUw dniud—1 *RSFYq4-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglana do pelnych groszy, jest wyplacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedlug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pig¢tnastego dnia nast¢pnego miesigca kalendarzowego.

9. W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu,
wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba na dzien

likwidacji Subfunduszu.
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10. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek

Uczestnictwa kategorii A1 AL.”

- w Rozdziale XII statutu Funduszu § 14 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,, 1. Przyrost wzorca jest rowny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net Total Return
USD Index (NDDUWI).”

Pozostale postanowienia statutu Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego pozostajq bez zmian.



