ZmiOﬂy statutu Caspar Parasolowy FIO Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Poznan, dnia 12 lipca 2022 roku

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
niniejszym ogtasza, iz na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 czerwca
2022 roku, DFF.4022.1.22.2022.JG, dokonuje zmiany statutu Caspar Parasolowy Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, polegajgcej na dodaniu nowego Subfunduszu — Caspar Obligacii.
O rozpoczeciu zbierania zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu Caspar Obligacji
Towarzystwo poinformuje w odrebnym ogtoszeniu.

Ponizsze zmiany wchodzg w zycie w dniu ogtoszenia, tj. w dniu 12 lipca 2022 roku.

- w Rozdziale Il statutu Funduszu w §1 ust. 1 po punkcie 3) dodaje sie punkt 4), ktéry otrzymuje
nastepujgcq tresé:

»4) Subfundusz Caspar Obligacii.”

- w Rozdziale IV statutu Funduszu w § 1 ust. 2 i 3 otrzymujq nastepujgcq tresé:

+2. W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S réznigce sie rodzajem i
wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie.

W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa
kategorii A. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Fundusz nie zbywa Jednostek

Uczestnictwa kategorii S.
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3. Wramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 S1 réznigcee sie rodzajem i wysokoscig pobieranej optaty
za zarzgdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Fundusz nie zbywa

Jednostek Uczestnictwa kategorii S1.”

- po Rozdziale XIlI statutu Fundusz dodaje sie Rozdziat XlIl o nastepujacej tresci:
+~ROZDZIAL XIlIl. SUBFUNDUSZ CASPAR OBLIGACIJI

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywodw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

2. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze
nie gwarantuje jego osiggniecia.

3. Dochdéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢
Aktywow Subfunduszu i odpowiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest

mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedagcych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolite] Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Securities Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Monfreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock

Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
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Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Chicago Stock Exchange, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa de Sanfiago,
lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Zjednoczone Krdolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;:
London Stock Exchange,

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw lub Instrumentdéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
sQ:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowq, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcey sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1), lub
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d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a)-c) oraz
emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spotkq, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé miliondw
euro),

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa
Wspodlnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw
spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej
papiery wartosciowe sqg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem
mechanizmdw przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okre$lone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i
§2.1.4), z tym ze tgczna warto$é tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartosciowe bedqgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery
wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywdw Subfunduszy w Depozyty w bankach
zagranicznych w rozumieniu Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spetniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartoéciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez
niezalezny od emitenta system wyceny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowaw §2.1.1) i §2.1.2),
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b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych
badan inwestycyjnych - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposdb regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papierdw
wartos$ciowych, o ktérych mowa w §2.1.1) i §2.1.2),

b) Funduszowi, w sposdb regularny i doktadny - w przypadku papierdw wartoéciowych, o
ktérych mowa w §2.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o
ktorych mowa w §2.1.1), uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje
wspodlnego inwestowania typu zamknietego powinny spetniac kryteria okre$lone w §2.4 oraz
nastepujgce kryteria:

1) w przypadku papierdw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spdtek inwestycyjnych lub funduszy
powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do
spotek,

b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom
dotyczgcym ochrony interesdw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutdéw Uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spdtki inwestycyjne lub
fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do stosowanych w
odniesieniu do spdtek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw
inwestorow.

7. Jezeli z informaciji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne
uznaje sie za spetniajgce kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z

wartosciq lub ceng rynkowq innych praw majgtkowych, powinny spetniac kryteria okreslone
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w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub z ktérych
wartosciq lub cenqg rynkowq sg powigzane papiery wartosciowe, mogq by¢ réwniez prawa

majatkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrofu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedgcych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu
Statutu.
2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreSlonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papierdw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,
b) kursodw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuine papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Funduszu,
3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych stanowig Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4)
niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentdw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1),
§2.1.2) 1 §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty

Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) ferminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
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2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentdw finansowych, ktére sqg
przedmiotem obrotu na nastepujgcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest
Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange,
Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercanftile Exchange, New York Mercanfile Exchange, New York Stock
Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial
Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na
nastepujgcych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague
Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe,
Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ
OMKX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock
Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish
Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papierdw
wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami
wyboru Instrumentédw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i §3.3.5) bedq:
ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych — wartos$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa
lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato  wysokie
prawdopodobienstwo zawarcia fransakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie Iub
nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem,
ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokaciji pomiedzy
akcjami a instrumentami dtuznymi oraz zmian wielko$ci pozyciji w akcjach poszczegdlnych spotek,
z uzyciem Instrumentdw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakciji na

rynku akciji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawierac
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na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza
mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje,
ktérych przedmiotem sqg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3,
bedqg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umdw, ktérych przedmiotem sqg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedgcymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz
posiadajgcymi w dniu zawarcia transakciji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co

najmniej dwie z trzech najwiekszych globalnych agenciji ratingowych lub,

2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pie¢set miliondw ztotych) albo

jej rownowartosci w walucie obcej,

Ponadto, Fundusz bedzie zawierat transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze instrumenty te bedqg podlega¢ w kazdym Dniu

Roboczym morzliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie, wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej oraz mogqg w kazdym czasie zostac zbyte przez Fundusz lub pozycja w nich

zajeta moze by¢é w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazgcq albo

zlikwidowana.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wiqzq sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow z

Funduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata

Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej

fransakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie

kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indeksdw

gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych pozycii

na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow lub

wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem

wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych

instrumentéw, ktéry nie odzwierciedla jej wartosci godziwe;.
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7. Fundusz moze nabywacd papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

na warunkach okres$lonych w Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajqg je na zgdanie Uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspodtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama, jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym Rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan

finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji

wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Finansowe podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowac tgcznie do 100% (sto procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu w
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwo Cztonkowskie, jednostke

samorzqdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD,
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miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.
2. Fundusz moze lokowac tgcznie do 100% (sto procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w

papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
tgcznie w Instrumenty Finansowe lub w inne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z
pdzniejszymi zmianami), dla ktérej sporzqgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartos¢ lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktére] mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub w inne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ tych lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (piec¢ procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywodw Subfunduszu.

4, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowac wiecej niz
25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pozniejszymi zmianami), lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowq — w rozumieniu
Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych

papierdw wartosciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
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dnia wykupu zapewniaqjq spetnienie wszystkich swiadczenh pienieznych wynikajgcych z tych
papierdw wartosciowych oraz, w przypadku niewyptacalnosci emitenta, zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
wartosciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekracza¢ 80%
(osiemdziesigt procent) wartodci Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze
przekraczac 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartos$e lokat
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakciji, ktérych przedmiotem sqg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci piec procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydzieSci piec
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% (trzydziesci piec
procent) wartosci  Aktywow  Subfunduszu w  papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy czym tqgczna warto$e
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytdw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci piec procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papierdw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.
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10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym,
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% (trzydzie$ci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcg sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywodw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia
pie¢ procent) ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicqg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je
na zgdanie uczestnika.

14. kgczna wartoée¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30% (trzydziesci procent) wartos$ci Aktywdw Subfunduszu.
15. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
instytuciji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg.

16. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w
§4.3), zarzgdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] Towarzystwa nie moze pobieraé optat za
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zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji

lokat iinne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§7. Szczegdtowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski bedqg stanowi¢ co najmniej 60% (sze$cdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez innych
emitentéw niz wymienionych w ust. 1 bedq stanowi¢ maksymalnie do 30% (trzydziesci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego bedg stanowi¢ maksymalnie do 50% (piecdziesigt
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4. Lokaty w Depozyty bedqg stanowi¢ maksymalnie do 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyjne ani Tytuty Uczestnictwa.

6. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

§8. Kryteria doboru lokat

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sg wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy
makroekonomicznej.

W zakresie poszczegdinych kategorii lokat kryteria doboru sg nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Dtuinych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych; prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, sredni okres do wykupu
danego instrumentu, wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego
instrumentu,

b) dla Depozytdw: wysokose oprocentowania Depozytdw; wiarygodnos$c banku.

§9. Kredyty i pozyczki
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1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery warto$ciowe na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych —w
rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczkii kredyty nie mogqg by¢ zaciggane na nabycie

Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000
ztotych (tysigc ztotych).

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci
nie wyzszej niz 5,0% (pie¢ procent) kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.
2. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
wysokosci nie wyzszej niz 1% (jeden procent) kwoty wyptaconej tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyrdwnawczg w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa
z Subfunduszu, w ktérym optata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat
przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysokos¢ optaty jest rowna
réznicy pomiedzy optatg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucyjng z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa
sg zbywane przez Subfundusz. Optata wyrédwnawcza jest pobierana od danych Jednostek
Uczestnictwa jednorazowo.

4.Towarzystwo pobiera optate wyrdwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa
z Subfunduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest

nizsza od optat przewidzionych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
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Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysokos¢ optaty
jest rowna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu, a optatg dystrybucyjng z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest
Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersji jest pobierana od Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowac z pobierania, obowigzujgcych w
Subfunduszu optat dystrybucyjnych lub manipulacyjnych, w szczegdinodci w przypadku
prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcow
oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacja o takiej
kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora
nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpic
rowniez w nastepujgcych wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw
Agenta Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikdw  akcjonariuszy
Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutordw i podmiotdw  wspdtpracujgcych z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umdw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie
naruszajgcych intereséw Uczestnikdw Funduszu kryteridw.

7. IZwolnienie z optaty wyrbwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ na zasadach
okreslonych w §11.5 oraz §11.6 powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Konwersji.

8. Niezaleznie od postanowien §11.5, §11.6 i §11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo
znie$¢ optate dystrybucyjng lub manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikdw zamierzajgcych powierzy¢ Funduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co
najmniej 250 000 ztotych (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (szescdziesigt
dwa tysigce piecset euro),

2) podmiotdw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za

zasadne.
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§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt piec) dnilub 366 (trzysta sze$cdziesigt szesc)
dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesc¢dziesigt sze$¢) dni.

lTa. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesigt
piec) dni lub 366 (trzysta szeScdziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366
(trzysta szescdziesigt szes¢) dni.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w
kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Towarzystwo nie zbywa Jednostek

Uczestnictwa kategorii SiS1.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty,
pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1) prowizie i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentow
Finansowych i Tytutdw Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem srodkdw
pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z
rozliczaniem transakciji,

2) prowizie i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutow
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwigzane z obstugqg rachunkdéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z
dziatalnoscig Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytdw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sgdowe.
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2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokoS$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokoséci 72 000 ztotych
(siedemdyziesigt dwa tysigce ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywow; wyzsza z kwot: 0,1%
(jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lub 36 000 ztotych (frzydziesci
sze$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do wysokosci 96 000 ztotych
(dziewiecdrziesigt sze$¢ tysiecy ztotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$S¢ dziesigtych procental)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci szesS¢ tysiecy ztotych) - za
prowadzenie Subrejestru Uczestnikdw i rozliczanie zleceh oraz do wysokosci 0,2% (dwie
dziesigte procenta) Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta)
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu lub 120 000 ztotych (sto dwadziedcia tysiecy ztotych) - za
prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene Aktywdw, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych) za
ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe (niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu) — do
wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikaciji
obowigzkowych materiatdéw informacyjnych i ogtoszeh, w tym Prospektu, dokumentéow
Kluczowych Informacji dla Inwestorow i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) —
wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub 48
000 ztotych (czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000
ztotych (sto tysiecy ztotych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, w czesci w jakiej Subfundusz
partycypuje w likwidacji Funduszu — do wysokoséci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za
likwidacije.

3. Koszty wskazane w §13.1 1 §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sq w catosci z Aktywodw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu do Wartosci

Aktywodw Netto Funduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w
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ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikdéw lokat dotyczgcqg wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty
transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakciji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem
kosztow z tytutu podatkdw i innych obcigzeh natozonych przez wtasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkdw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.11 §13.2 bedqg pokrywane przez Fundusz z Aktywodw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztow wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar
kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach

odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowigzujgce limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LD
LK(d) = PWL * WAN(d -1) * LDR

gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa wartos¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony

catosci lub czesci kosztdw Subfunduszu ze srodkdw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie Subfunduszem.
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§14. Wzorzec
1. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu jest indeks: TBSP.Index.
2. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on

zastgpiony stopg WIBOR 3M.”

Pozostate postanowienia statutu Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

pozostajg bez zmian.
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