Sprawozdanie Zarzadu Caspar AM S.A. z dziatalnosci Grupy Caspar w 2021 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOtKA AKCYJINA (dalej: ,Spdtka”, ,,Caspar AM") z siedzibg
w Poznaniu, przy ul. Potwiejskiej 32, 61 — 888 Poznan, wpisana jest do rejestru przedsiebiorcoéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON
301186397, NIP 7792362543, o kapitale zaktadowym w kwocie 1 972 373 zt, w catosci
optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzqadu
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzgdu

Struktura akcjonariatu na dzien podpisania sprawozdania finansowego:

Liczba akciji Liczba gtosow llos¢ w %

Akcje na okaziciela
(wprowadzone do obrotu 9 861 865 9 861 865 100%
na rynku NewConnect)

Akcjonariusze % gtosdw Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Piotr Przedwojski 28,83%
Leszek Kasperski 28,68%
Btazej Bogdziewicz 27,76%
Pozostali 14,73%

Informacje o Spotkach z Grupy Kapitatowej:

W okresie sprawozdawczym w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne
podlegajgce konsolidacji:

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

e F-Trust Spotka Akcyjna.

Spotka Caspar Asset Management S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku posiadata:

o 98,75% akcji Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosi 2.000.000 ztotych.

e 100% akcji F—Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosi
216.582 ztotych.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan

REGON: 142949487

NIP: 108-00-11-057

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sagd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy

na dzieh 31.12.2021 r.: 2.000.000 zt w catosci wptacony

W dniu 17 lipca 2012 r. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ofrzymata zgode
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzaniu  nimi, w tym na podrednictwo w  zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdéb trzecich
oraz zarzqdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych jak rowniez na utworzenie
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 2 listopada 2012 r. Caspar TFl S.A. doreczono decyzje o dokonaniu wpisu Caspar
Parasolowy FIO do rejestru funduszy, co pozwolito na rozpoczecie zbywania jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Sktad Zarzgdu:

Tomasz Salus - Prezes Zarzgdu

Agata Babecka - Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Jeske - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Michalak - Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 29 kwietnia 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa, podczas ktérego podjeto uchwate o powotaniu na kolejng kadencje pana
Tomasza Salusa na funkcje Prezesa Zarzgdu, oraz uchwate o powotaniu na kolejng kadencje
pana Krzysztofa Jeske jako Wiceprezesa Zarzgdu. Nadto, ZWZA podjeto uchwaty o powotaniu
pani Agaty Babeckiej oraz pana Tomasza Michalaka na funkcje Wiceprezeséw Zarzadu.
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spodtki Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w dniu 27 kwietnia 2022 roku powotato w sktad Zarzgdu nowego
Wiceprezesa Zarzqgdu — Pana Andrzeja Miszczuka.



F- Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan

REGON: 145817467

NIP: 108-00-11-502

KRS: 0000397407

Oznaczenie Sqdu: Sgd  Rejonowy Poznan-Nowe  Miasto i Wilda

w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy

na dzieh 31.12.2021 r.: 216.582 zt w catosci wptacony

F-Trust Spdtka Akcyjna posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru
agentoéw firm inwestycyjnych.

Sktad Zarzgdu:

Krzysztof Jeske — Prezes Zarzgdu,
Jakub Strysik — Wiceprezes Zarzgdu,
Anna Svarcova- Wiceprezes Zarzgdu.

Caspar Asset Management S.A. jest domem maklerskim specjalizujgcym sie w obstudze
klientow zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych (UHNWI).

Swoim klientom $wiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w ramach szerokiej
palety strategii inwestycyjnych. Gtdwnym obszarem dziatalnosci inwestycyjnej Caspar Asset
Management S.A. sg globalne rynki akcji oraz rynki obligaciji rzgdowych, w szczegdinosci
w Polsce i w USA, w tym takze rynki ETFéw inwestujgcych w akcje i obligacje.

Caspar Asset Management S.A. oprécz zarzqgdzania portfelami klientéw indywidualnych
Swiadczy rowniez ustuge zarzgdzania dla klientéw instytucjonalnych, w tym zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi na zlecenie Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oprécz zarzqgdzania aktywami Caspar Asset Management S.A. prowadzi dziatalnosé
w zakresie: doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia
lub zbycia instrumentdow finansowych oraz oferowania instrumentow finansowych.

Caspar Asset Management S.A. jest zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A.

Caspar Asset Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A.

W ramach grupy kapitatowej Caspar koncentruje sie na potrzebach klientéw chcgcych
pomnazaé swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar Asset
Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. odbywa
sie fo poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.



Caspar  Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A. w  swojej ofercie posiada
na dzien dzsiejszy jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Caspar Parasolowy FIO aktualnie zawiera Subfundusze:
e Akciji Europejskich,
e Stabilny (w okresie od dnia 2 listopada 2012 roku do dnia 31 maja
2019 roku: Akciji Polskich),
e Globalny.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. caty czas podejmuje dziatania majgce
na celu rozszerzanie sieci dystrybucji. Ponadto, podejmuje réwniez dziatania w zakresie
tworzenia funduszy inwestycyjnych zamknietych, w szczegdlnosci dla dedykowanych
inwestorow. Na koniec grudnia 2021 roku Towarzystwo zarzqgdzato szescioma funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Grupy

Istnieje szereg czynnikdw, zarébwno wewnetrznych jak i zewnetrznych, ktére mogqg stangc
na przeszkodzie skutecznej realizacji strategii grupy. Jako gtéwne ryzyka mozna wskazac
przede wszystkim:

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym — wszystkie spdtki z grupy dziatajg na rynku
kapitatowym, zatem wyniki finansowe poszczegdlnych spdtek zalezne  sq
od biezgcej sytuacii rynkowej, ktéra to ma bezposrednie przetozenie na popyt na ustugi
i produkty oferowane przez poszczegdine spdtki wechodzgce w sktad grupy kapitatowe;.
Spoétki z grupy kapitatowej starajg  sie  mitygowac powyzsze ryzyko poprzez
zdywersyfikowanie oferty w zakresie rynkdw, na ktérych inwestowane sq aktywa klientéw
oraz poziomu alokacji w réznego rodzaju instrumenty finansowe, a takze poprzez rozwdj
nowych produktow.

2) Koncentracja przychoddéw- duza cze$¢ przychoddw spdtek z grupy pochodzi z tytutu
Swiadczenia ustug na rzecz kilkunastu klientow; wycofanie srodkdw przez ktdéregos z tych
klientow moze istotnie wptyngé na generowane przez spotki przychody.

3) Utrata kluczowych pracownikdw — dziatalno$¢ wszystkich spotek z grupy opiera sie
w duzej mierze na doswiadczeniu i umiejetnosciach cztonkdédw Zarzgdu oraz innych
kluczowych pracownikéw. Utrata kadry kierowniczej oraz kluczowego personelu moze
wptyngé negatywnie na prowadzenie dziatalnodci i osiggane przez spdtki wyniki
finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka grupa oferuje konkurencyjne warunki
zatrudnienia. Spodtka  opracowata  rowniez  programy  sukcesji  dla  kluczowych
pracownikow.

4) Imiany w otoczeniu prawnym iregulacyjnym — dziatalno$¢ spdtek w zakresie prowadzenia
przez nie podstawowe] dziatalnosci (m.in. dziatalnos¢ maklerska, tworzenie i zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz dystrybucja funduszy inwestycyjnych) jest sinie
uregulowana, przy czym zmiany Ww przepisach prawa zardbwno  polskiego,
jak i unijnego oraz nowe wytyczne organdw nadzorczych mogg prowadzi¢ do zmiany lub
powstawania nowych wymogdw, w szczegdlnosci organizacyjnych, technicznych
i prawnych, ktére mogqg prowadzi¢ do powstania nowych nieprzewidzianych dotqd
kosztéw zwigzanych z jej prowadzeniem, zmniejszeniem przychoddw, a takze w skrajnym
przypadku stang¢ na przeszkodzie realizacji plandw strategicznych spdtek z grupy.

Prognozy finansowe

Grupa kapitatowa nie podawata prognoz finansowych.



Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé Spéiki oraz Grupy, jakie nastgpily w okresie
objetym sprawozdaniem, a takie po dniu bilansowym lub ktérych wplyw jest mozliwy
w latach nastepnych

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 2021 roku utworzyto kolejny fundusz
inwestycyjny zamkniety dla dedykowanych inwestordw, tym samym obecnie zarzgdza
szeScioma funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W dniu 31 grudnia 2021 roku aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management
wyniosty ponad 798 min zt.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

- funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na dzieh
31 grudnia 2021 roku wynosity prawie 234 min zt,

- 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity prawie
1,189 mid zt.

Zatem na dzieh 31 grudnia 2021 roku Spoétka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci prawie
2,221 mid zt, czyli o wartosci wyzszej okoto 20% niz rok temu.

Spotka na dzien 31 grudnia 2021 roku posiadata:

a) 98,75% akcji CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem 0000387202.
W dniu 17 lipca 2012 r. CASPAR TFI S.A. otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb frzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw
wartosciowych jak réwniez na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Celem tej spotki jest oferowanie inwestorom efektywnie zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych, operujgcych na terenie Europy, ale réwniez na rynku globalnym
i przynoszgcym ponadprzecietne rentownosci.

Dla Caspar TFI  S.A.  wazna jest jako$¢  oferowanych  produktéw, dlatego
Towarzystwo podpisato umowy w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy z Caspar Asset
Management S.A.

Celem strategicznym Caspar TFI S.A. jest oferowanie najlepsze] jakosci produktow,
czyli funduszy plasujgcych sie w przysztosci w gronie najlepszych pod wzgledem wynikdw
zarzgdzania. Dzieki temu Spdtka zamierza osiggngd, jak w zesztym roku, wysokqg pozycje wsrdéd
polskich prywatnych podmiotdéw zarzgdzajgcych aktywami.

Fundusz inwestycyjny otwarty zarzqdzany przez Towarzystwo dystrybuuje jednostki
uczestnictwa za posrednictwem dystrybutoréw, do ktérych nalezg (wedtug stanu
na dzien 31.12.2021 roku):

Apollin Sp. z o0.0.,

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

F-Trust S.A.,

lpopema Securities S.A.,

iWealth Management Sp.z o. o.,

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o. o.,
KupFundusz S.A.,

KWLM Finanse Sp. zo. o.,

NOVO Finance Sp.z 0.0.,



e Profitum Wealth Management Sp. z o. o,
e QValueS.A,

jak i oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia oraz platforme
infernetowq.

b) 100 % akciji F — Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana
do KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spobtka dziata na podstawie wydanego
w dniu 17 listopada 2011 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na dziatalno$¢
polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw
uczestnictwa w funduszach zagranicznych.

Decyzjg z dnia 20 grudnia 2011 roku Spoétka zostata wpisana przez Komisje Nadzoru
Finansowego do rejestru agentdow firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. petni funkcje agenta firmy
inwestycyjnej Caspar Asset Management S.A.

W ofercie F — Trust S.A. znajdujg sie produkty m.in. takich podmiotdéw jak (wedtug stanu
na dzien 31.12.2021 roku):

Allianz TFI S.A.,

AXATFIS.A.,

BlackRock Global Fund,

Caspar Asset Management S.A.,

Caspar TFI S.A.,

Conseq Investment Management a.s.,
Esaliens TFI S.A.,

Fidelity Worldwide Investment,

Franklin Templeton International Services S.A.,
Generali Investments TFI S. A.,

lpopema TFI S.A.,

Investors TFI S.A.,

NN Investment Partners TFI S.A.,

PZU TFI S.A.,

Quercus TFI S.A.,

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
Skarbiec TFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w dystrybuowanych przez F-Trust S.A. produktach klienci
zgromadzili aktywa w wysokosci ponad 1,359 mid zt, czyli o ponad 290 min zt wiecej
niz rok temu.

Grupa w poprawny sposdb poradzita sobie z zagrozeniami zwigzanymi z epidemiq
SARS-CoV-2 we wszystkich obszarach funkcjonowania. W szczegdlnosci, stan epidemii nie
wptyngt negatywnie na organizacje pracy Grupy, wolumeny sprzedazy, a takze na wynik
finansowy Grupy. W chwili obecnej Grupa jest organizacyjnie i finansowo przygotowana
do dalszego funkcjonowania w Srodowisku zagrozenia zw. z COVID-19. Dostrzegamy jednak
zagrozenia zw. z potencjalnie wysokg zmiennoscig na rynkach finansowych, ktéra moze
skutkowac zmniejszeniem wycen inwestycji klientéw. Epidemia nie stanowi zagrozenia
dla kontynuaciji dziatalnosci Grupy.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine. W chwili obecnej
trwajgca na Ukrainie wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
przez Grupe. Niemniej jednak, wptywa ona na nastroje inwestorodw oraz na sytuacje na rynku
finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac wycofaniem czesci srodkodw
przez inwestoréw, jak rowniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez



Grupe aktywow. Jednoczesdnie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stép procentowych,
spotegowanych istniejgcym konfliktem zbrojnym moze mieé wptyw na atrakcyjnosé
produktow oferowanych przez Grupe. Na chwile obecnq istniejgcy konflikt nie stanowi
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Przewidywany rozwdj Grupy

Grupa kapitatowa dagzy do zwiekszenia aktywdw poprzez utrzymanie wysokiej jakosci
w zarzgdzaniu portfelami asset mamangement oraz funduszami inwestycyjnymi Caspar TF,
rozszerzanie sieci dystrybucii, zarzgdzanie ofertqg produktowq F-Trust S.A. oraz zwiekszaniem sit
sprzedazowych tej spdtki. Celem Grupy jest zwiekszenie liczby zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka ani pozostate podmioty z grupy kapitatowej nie prowadzity prac badawczo -
rozwojowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Realizacja celow zaktadanych przez Grupe, a opisanych w punkcie sprawozdania
wPrzewidywany rozwdj Grupy”, ma w szczegdlno$ci na celu wzrost przychoddw netto
ze sprzedazy w dtugim terminie. Niemniej jednak, w krotkim terminie duze wahania
na rynkach finansowych spowodowane inwazjg na Ukrainie oraz nadal frwajgcg epidemiq
SARS-CoV-2 wptywajg na warto$¢ aktywdw znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem i administracjg
spotek z grupy kapitatowej, a tym samym na osiggane przez spotki wyniki finansowe. W tej
chwili oceniamy, ze epidemia oraz konflikt na Ukrainie nie stanowiq zagrozenia dla kontynuacii
dziatalnosci zadnej ze spdtek, chociaz mogg wptyngé na pogorszenie ich rocznych wynikéw
finansowych.



Wybrane dane finansowe i wskazniki grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.
- dane skonsolidowane.

Dane w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 2020 2021
Kapitat wtasny 33939 25165
Naleznosci 33432 4165

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 4 349 7 620
Zobowigzania 18 433 7732
Amortyzacja 1274 1587

Przychody z dziatalnosci

podstawowej 54 837 37 548
Zysk/Strata z dziatalnosci

podstawowej 32379 10115
Zysk/Strata z dziatalnosci

operacyjnej 32275 10194
Zysk/Strata brutto 32411 10 541
Podatek dochodowy 6164 2 066
Zysk/Strata netto 26 247 8 475
Suma aktywow 52 372 32897
Stopa zwrotu z aktywodw (ROA)* 50,01% 25,75%
Stopa zwrotu z kapitatow 183,45% 24,95%
wtasnych (ROE) **

Renfownosé brutto 59.10% 28,08%
Rentownos$¢ netto 47,86% 22,57%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 35.31% 23,70%
Wskaznik ptynnosci 23,59% 98,55%

* wynik finansowy netto jednostki dominujgcej / suma aktywdw na koniec okresu
** wynik finansowy jednostki dominujgcej/ kapitaty wtasne na poczgtek okresu (pozycja bilansu ,,Kapitat
wtasny”)



Wybrane dane finansowe i wskazniki grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.
- dane jednostkowe.
Dane w tys. zt

) 2020 2021

WYSZCZEGOLNIENIE
Kapitat wtasny 29 519 20 552
Naleznosci 31456 3935
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 809 1292
Zobowigzania 17 961 5329
Amortyzacja 554 648
Przychody z dziatalnosci
maklerskiej 44 544 23 590
Zysk/Strata z dziatalnosci
podstawowej 26 323 8 424
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej 26 433 8 658
Zysk/Strata brutto 26 525 10 028
Podatek dochodowy 5050 1745
Zysk/Strata netto 21 475 8 283
Suma aktywow 47 480 25 881
Stopa zwrotu z 45,23% 32,00%
aktywdw(ROA)%
Stopa zwrotu z kapitatéw 159,98% 28,06%
wtasnych (ROE)%*
Rentownos¢ brutto 59.55% 42,51%
Rentownos$¢ netto 48,21% 35,11%
Wskaznik ogdlinego 37.83% 20,59%
zadtuzenia
Wskaznik ptynnosci 4.51% 24,24%

*wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu

Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe za 2020 r. oraz za 2021 r. - dane
skonsolidowane

WYSZCZEGOLNIENIE 2020 2021

Srednia miesieczna

liczba etatow 53,72 65,03
Liczba klientow 2700 3487
Liczba

skarg/reklamaciji 10 15




Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe za 2020 r. oraz za 2021 r. - dane
jednostkowe

WYSZCZEGOLNIENIE 2020 2021

Srednia miesieczna
liczba etatéw 21,26 23,13
Liczba klientow
ustugi asset
management 157 183
tgczna liczba
klientow wszystkich

ustug maklerskich 214 266
Liczba

skarg/reklamaciji 0 0
Liczba

standardowych

produktow w
ramach asset
management

Nabycie akcji wtasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Caspar AM S.A. nie nabywata akcji wtasnych.
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A. nie nabywaty akcji
wtasnych.

Ofrzymane finansowe wsparcie pochodzqgce ze srodkéw publicznych

Spodtka ani podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej nie korzystaty w 2021 roku
z zadnego wsparcia finansowego pochodzgcego ze srodkdw publicznych, w szczegdlnosci na
podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzieleniu przez Skarb panstwa wsparcia
instytucjom finansowym (Dz.U. z 2022 r. poz. 618).

Posiadane oddziaty (zaktady)

Spotka ani zaden podmiot z grupy kapitatowe] nie posiada oddziatdw.

Informacje o instrumentach finansowych

Caspar AM S.A. posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe
na wtasny rachunek. Spdétka inwestuje srodki wytgcznie w akcje spdtek zaleznych, udziaty
w spoétkach prawa handlowego, lokaty, depozyty bankowe i dtuzne instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnych spetniajgce okreslone kryteria. Dtuzne papiery wartosciowe
posiadane przez grupe kapitatowq to WZ0124, WZ0126 oraz DS 0725 - skarbowe papiery dtuzne
o Srednim i dtugim terminie zapadalnosci. Obligacje WZ sq to instrumenty o kuponie
odsetkowym zmiennym (opartym o potroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w  roku.
W przypadku papierdow dtuznych o dtugim i srednim terminie zapadalnosci i odsetkach



opartych o zmienng i krétkg stope procentowq (takich jak w/w) ryzyko stopy procentowej
mozna uznac¢ za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy
od zmiany stép procentowych. W przypadku ostatniej obligaciji DS 0725 ptatnosci odsetkowe
oparte sg o statg stope procentowqg wynoszgcqg 3.25% w skali roku, dlatego wskazany
instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu w przypadku wahan stdép procentowych na
rynku. Spdétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocqg pochodnych
instrumentéw finansowych. Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane
z nalezno$ciami od klientéw, lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacii skarbowych.
Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat
terminowych oraz kosztéw zakupu papierdw. Naleznosci od klientdw pobierane sq przez
Spotke gtébwnie bezposrednio z rachunkdw. Spodtka lokuje wolne srodki w lokaty terminowe
w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Dtuzne papiery skarbowe nalezg
do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem
niewyptacalnosci Spotki.

Spoétki Caspar TFI S.A. i F-Trust S.A. inwestujg wytgcznie w lokaty, depozyty bankowe i dtuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Powyzszy opis dot. ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego stosuje sie odpowiednio.
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