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tel. +48 61 855 44 44 fax: +48 61 855 44 33

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. tfi@caspar.com.pl www.caspar.com.pl

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy klientom Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne sprawozdanie
finansowe Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku.

W ubiegtym roku, zgodnie z naszg specjalizacjg, koncentrowalismy sie na akcyjnych rynkach
zagranicznych, inwestujgc przede wszystkim na gietdzie amerykanskiej oraz najwiekszych gietdach
Europy Zachodniej. Wypracowane wyniki potwierdzity stusznos¢ tej strategii, bo rynki rozwiniete —
przy dobrym doborze spotek, w ktdre inwestowali zarzgdzajgey subfunduszami Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — okazaty sie w 2020 roku bardzo zyskowne. Ich zatamanie
nastgpito w marcu 2020 roku, gdy zapoczgtkowana w Chinach pandemia COVID-19 dotarta do
Europy oraz Standw Zjednoczonych, ale w kolejnych miesigcach rynki krajow rozwinietych,
zwtaszcza amerykanski, systematycznie piety sie w gére. Spektakularny wzrost odnotowaty przede
wszystkim indeksy spdtek technologicznych, w ktére od poczgtku inwestujg subfundusze Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzgdzane przez Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Kluczem do sukcesu, zgodnie z naszqg filozofig dziatania, okazata sie staranna selekcja spotek,
dobra diagnoza ich sytuacii, znajomos¢ branz, a takze tfrenddw gospodarczych i spotecznych.

Potwierdzeniem stusznosci tej filozofii i strategii sg stopy zwrotu wypracowane w 2020 roku przez
subfundusze Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz Caspar
Globalny wypracowat w minionym roku stope zwrotu w wysokosci 50,59%, podczas gdy
benchmark wzrést o 9,64%. Stopa zwrotu wypracowana przez Subfundusz Caspar Akcji
Europejskich (jednostka uczestnictwa kategorii A) wyniosta 31,90%, a wynik benchmarku byt
vijemny i wyniodst -5,05%. Trzeci z naszych subfunduszy — Subfundusz Caspar Stabilny (jednostka
uczestnictwa kategorii A), adresowany do inwestoréw nie akceptujgcych wyzszego ryzyka,
wypracowat stope zwrotu w wysokoéci 19,27%, a tymczasem wynik benchmarku byt nizszy
i wyniost 4,38%.

Powyzsze stopy zwrotu wyliczone zostaty na dzieh bilansowy 31 grudnia 2020 r.

W imieniu catego zespotu pracownikdédw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
serdecznie dziekujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli. Mamy $wiadomose, ze naszym
najwazniejszym obowiqzkiem jest zapewnienie naszym klientom satysfakcjonujgcych zyskow,
bezpieczehstwa i najwyzszego komfortu wspdtpracy. Pragniemy zapewnié, Zze bedziemy
podejmowac dalsze dziatania, ktére bedq stuzyty realizacji tych celéw.

Z wyrazami szacunku,

@Mb Q}j ql,/\[z-ﬁszta{ Jﬁ;kﬁ,

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Kapitat zakladowy: 2 000 000 PLN, w catosci wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202, NIP 108-00-11-057 REGON 142949487
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FUNDUSZU

CASPAR PARASOLOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYt SIE
31 GRUDNIA 2020 R.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Caspar

Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32,
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2020 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

b. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r., wykazujace sktadniki lokat
o tgcznej wartosci 119 486 tys. zt,

c. potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r.,, wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 123 281 tys. zt,

d. potaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 22 173 tys. zt,

e. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r., wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdw netto o 51 791 tys. zt,

(,sprawozdanie finansowe”, , potaczone sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzied 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia, prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, wydzielonych
w ramach Funduszu (,,Subfundusze”).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
w dniu 22 kwietnia 2021 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych rewidentach” — tekst jednolity
Dz. U. z 2020 r., poz. 1415) i Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z pdin. zm.). Nasza
odpowiedzialno$é¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
i Subfunduszy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osadu, obszary ryzyka istotnego znieksztatcenia, na ktére
narazony jest Fundusz, w tym rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii, jak réwniez podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat w ramach przeprowadzonego badania
w odpowiedzi na ryzyka zwigzane z ustaleniem
prawidtowej wyceny lokat przeprowadzilimy m.in.
nastepujgce procedury:

Wartos¢ sktadnikow lokat na dzien 31 grudnia
2020 r. wynosita 119486 tys. zt, stanowigc 95%
aktywow Funduszu. Na te kwote sktadaty sie

sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku. = weryfikacje przyjetych przez Zarzad
Polityka rachunkowosci stosowana w zakresie Towarzystwa metod wyceny poszczegdlnych
ujmowania i wyceny lokat zostata opisana w nocie instrumentow finansowych,

objasniajgcej nr 1 w jednostkowych sprawozdaniach = weryfikacje zgodnosci przedmiotu lokat
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finansowych Subfunduszy. z postanowieniami statutu Funduszu,
Stan lokat zostat przedstawiony w tabeli gtdwnej potwierdzenie  istnienia  lokat  poprzez

potgczonego zestawienia lokat w sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz w tabelach gtéwnych
i uzupetniajacych w jednostkowych sprawozdaniach

niezalezne potwierdzenie sald,
wycene na dzien bilansowy lokat notowanych
w celu weryfikacji prawidtowosci przyjetych

finansowych Subfunduszy. dowyceny przez Subfundusze  kurséw
notowan,

= weryfikacje prawidtowosci przyjetych
do wyceny na dzien bilansowy kursow NBP

w przypadku lokat notowanych w walutach

Kwestia wyceny lokat zostata przez nas uznana
za kluczowg sprawe badania z uwagi na istotng
wartos¢ tej pozycji w bilansie oraz znaczenie
szacunkéw  przyjetych przez Zarzad Caspar

Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A. obceych, .
” = sprawdzenie, czy przestrzegano limitéw
(, Towarzystwo”). ; .
inwestycyjnych,

* analize wplywu zdarzen po dniu bilansowym,
na wycene lokat na dzien bilansowy,
= weryfikacje kompletnosci ujawnien  dot.
wyceny lokat w sprawozdaniu finansowym
Funduszu i jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy.
W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa za potaczone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, posiadajgcego wytgczne prawo do zarzadzania Funduszem i reprezentowania
Funduszu, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych Subfunduszy, potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci i rozporzadzenia, jak réwniez zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac pofaczone sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu,
albo zaniechaé prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci Funduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
adekwatne do tego ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa wobec Funduszu
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w potgczonym
sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy nasza opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne
do stanu faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania z badania, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowag,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$é potaczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy pofaczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
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ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te, ktdre byty najbardziej znaczace podczas
badania zataczonego potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub jesli,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze dana kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie:

a) list Towarzystwa do uczestnikow, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy, objetych
sprawozdaniem finansowym Funduszu,

b) informacja o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 219 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605),

c) oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywdéw ze stanem
faktycznym, odnoszace sie osobno do kazdego z Subfunduszy.

Za sporzadzenie listu Towarzystwa do uczestnikbw oraz informacji o wynagrodzeniach, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Za sporzadzenie o$wiadczen depozytariusza odpowiedzialny jest depozytariusz Subfunduszy.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji. Nie wykonujemy zadnych prac
atestacyjnych dotyczacych innych informacji i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia naich temat.
Naszym obowigzkiem, w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, jest zapoznanie sie
z innymi informacjami oraz rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji, jesteSmy
zobowigzani poinformowacd o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac w zakresie innych informacji nie zidentyfikowalismy
kwestii, ktdre wymagatyby ujawnie w naszym sprawozdaniu z badania.

4AUDYT sp.z o0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 816 27 81
f.+48 61 85510 39

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.daudyt.pl
e. biuro@4audyt.pl
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An International Network of
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktdre swiadczyliémy na rzecz Funduszu i Subfunduszy s zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Funduszy i Subfunduszy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach.

Kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska sSwiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy ustugi
niebedgce badaniem sprawozdan finansowych w postaci ustug przeglagdu pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Powyzsze nie zostato osobno ujawnione w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami nie istniat taki obowigzek.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2019 r. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy badamy po raz
drugi.

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu przestrzegajg obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
ustawe o funduszach inwestycyjnych. Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie
opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusze
wydzielone w ramach Funduszu przestrzegaty obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych
w ustawie o funduszach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, oswiadczenia depozytariusza, list do uczestnikow
oraz informacja o wynagrodzeniach
Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono zgodnie z obowigzujgcymi przepisami:

a) jednostkowe sprawozdania Subfunduszy na podstawie § 35 ust. 5 rozporzadzenia,

b) list Towarzystwa do uczestnikdw, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy, objetych
sprawozdaniem finansowym Funduszu,

c) informacje o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 219 ustawy o funduszach,

d) oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdéw ze stanem
faktycznym, odnoszgce sie osobno do kazdego z Subfunduszy.

4AUDYT sp.z o0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61855 1039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego wchodzg nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Stabilny

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Subfundusz Caspar Globalny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w zakresie liczby Subfunduszy
objetych sprawozdaniem.

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.




Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Stabilny

Subfundusz Caspar Stabilny zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartosci aktywdw Subfunduszu

oraz jej S$rednio i diugoterminowy wzrost, poréwnywalny do wzrostu wzorca
okreslonego w statucie Funduszu, w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Pélwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien
31 grudnia 2020 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98,75% gtosow




na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byt Caspar Asset Management Spédtka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze Caspar Stabilny,
Caspar Akcji Europejskich oraz Caspar Globalny w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu
nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, ktéry zostat
wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000304558.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa rdznigce sie

rodzajem i wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej
w wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlinych
Subfunduszy; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na jednostki uczestnictwa
kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w
wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdinych
Subfunduszy; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na jednostki uczestnictwa
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kategorii S wynosi 1.000 ziotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
e Subfunduszu Caspar Stabilny

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sg jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

31-12-2020 31-12-2019
Lz - L Procentowy
Sktadniki lokat Wartosé wedtug Wartos¢ wediug | Procentowy udziat Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug udziat
" wyceny na w aktywach - wyceny na
ceny nabycia - L ceny nabycia - w aktywach
dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy L
ogotem
Akcje 62,162 84,610 67.35 48,019 56,959 78.86
Warranty subskrypcyjne 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcji 0 0 - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 2,136 3,332 2.65 1,028 1,135 1.57
Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Dtuzne papiery
wartosciowe 14,053 14,319 11.40 5,880 5,909 8.18
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Udziaty w spétkach z
ograniczona
lodpowiedzialnoscia 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 0 -
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
iedzihe za aranica 17,164 17,225 13.71 5,036 4,948 6.85
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
|Depozyty 0 0 - 2,311 2,311 3.20
Waluty 0 0 - 0 0 -
Nieruchomosci 0 0 - 0 0 -
Statki morskie 0 0 - 0 0 -
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 95,515 119,486 95.11 62,274 71,262 98.66

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt)
Lp. |Bilans 31-12-2020 31-12-2019
I. [Aktywa 125,625 72,229
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,047 939
2. |Naleznosci 92 28
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
" |odkupu
a. 1?‘I,(;?.dnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 119,486 68,951
Diuzne papiery wartosciowe 14,319 5,909
Akcje 84,610 56,959
Kwity depozytowe 3,332 1,135
Tytuty uczestnictwa 17,225 4,948
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 2,311
tym:
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Depozyty 0 2,311
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa o 0
II. |Zobowiazania 2,344 739
II1I. |Aktywa netto 123,281 71,490
IV. |Kapitat funduszu 77,502 47,884
1. |Kapital wptacony 532,028 420,402
2. |Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -454,526 -372,518
V. [Dochody zatrzymane 22,125 15,042
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -16,538 12,261
lokat netto
s Zakumulowany, nlerqzdysponowany zrealizowany 38,663 27,303
zysk (strata) ze zbycia lokat
VL. Wzrost (sp.'jldek) wartosci lokat w odniesieniu do 23,654 8,564
ceny nabycia
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 123,281 71,490

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt)

od 01-01-2020

od 01-01-2019

Lp. |[Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. |Przychody z lokat 663 601
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 414 497
2. |Przychody odsetkowe 249 93
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 8
4. |Pozostate 0 3
II. |Koszty funduszu 4,941 2,798
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 4,121 2,031
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0
" |dystrybucije
3. [Optaty dla depozytariusza 260 246
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 87 53
" |laktvywéw funduszu
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 444 440
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9 Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0
" |poligraficzne
10. [Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 18 15
12. [Pozostate 11 13
II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 37
IV. |Koszty funduszu netto 4,940 2,761
V. |Przychody z lokat netto -4,277 -2,160
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 26,450 16,992
1. tZ‘:':;z:tlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 11,360 4,529
- |z tytutu roznic kursowych 851 402
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 15,090 12,463
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- |z tytutu réznic kursowych 280 -1,185
VII.(Wynik z operacji 22,173 14,832

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zf)

od 01-01-2020

od 01-01-2019

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto
do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. |[Zmiana wartosci aktywoéw netto 51,791 20,194
1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
' |sprawozdawczeqo 71,490 51,296

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 22,173 14,832
a) |przychody z lokat netto -4,277 -2,160
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11,360 4,529
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15,090 12,463
3. [Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 22,173 14,832
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29,618 5,362
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 111,626 40,550
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -82,008 -35,188
6. |[Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 51,791 20,194
7. |Wartos$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 123,281 71,490
8. [Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 88,434 59,947

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Tomasz Salus

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Jeske

Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Pawet Opalinski

Wiceprezes Zarzadu

Moventum Services Sp. z o.o.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku




Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzenia

1. Liczba pracownikéw towarzystwa oraz oséb wykonujacych prace Iub
$Swiadczacych ustugi na rzecz towarzystwa na innej podstawie niz stosunek pracy
Zatrudnienie na dzien bilansowy wynosito 23 osoby na umowe o prace i 5 0oséb na
umowy zlecenia.

Ponadto na rzecz Towarzystwa dziata 2 czionkdédw zarzadu Towarzystwa, ktorzy
wykonujg zadania w oparciu o powotanie w sktad zarzadu.

2. Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo Ilub fundusz pracownikom, w tym odrebnie
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych

Wynagrodzenie  brutto | Wynagrodzenie stale Wynagrodzenie zmienne
ogdtem
879.562,82 ztotych 871.304,53 ziotych 8.258,29 ziotych

Catkowita kwota wynagrodzen wypfacona osobom, do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych 333.451,53 ziotych.
3. Opis sposobu obliczania wynagrodzen

Wynagrodzenia sq wyptacane na podstawie:

a. uméw o prace z ustalonym statym wynagrodzeniem, w szczeg6lnym
przypadkach mozliwe jest przyznanie przez Zarzad premii uznaniowej,
b. umoéw zlecenia, w ktoérych wynagrodzenie ustalone jest prowizyjnie jako

procent otrzymanego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzadzanie aktywami
Funduszu.

4. Przeglad realizacji polityki wynagrodzen

4.1. Opis polityk wynagrodzen Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W ujeciu zarzadzania konfliktem intereséw

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wsrdod regulacji wewnetrznych
wyrdznia nastepujace polityki wynagrodzen:

1) Polityke wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2) Polityke wynagradzania czionkdow Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;




3) Polityke wynagradzania osob, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

4) Regulamin wynagradzania Pracownikdw Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1) Polityka wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ws$rod najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej wyrdznia sie zapisy méwigce o tym, iz:

. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sgq zatrudnieni przez Towarzystwo;

o Wynagrodzenie czionkdéw Rady Nadzorczej jest ustalane wytgcznie przez
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa, adekwatnie do petnionej funkcji i
skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo i nie jest powigzane z wynikami
dziatalnosci Towarzystwa;

o Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie state w formie
miesiecznego ryczattu oraz majq prawo do zwrotu kosztdéw zwigzanych z udziatem w
pracach Rady Nadzorczej, a takze zwigzanych z udziatem w pracach komitetéw, do
ktérych zostali powotani,

. Wysokos$¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczej
Towarzystwa, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

2) Polityka wynagradzania cztonkdw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Ws$rod najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania cztonkéow Zarzadu
wyroznia sie zapisy méwigce o tym, iz:

. Cztonkom Zarzadu z tytulu petnienia funkcji w Zarzadzie przystuguje
wynagrodzenie state w formie ryczattu, ktérego wysokos¢ okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy;

. Cztonkom Zarzadu z tytulu pracy Swiadczonej na rzecz Towarzystwa
niezwigzanej z petnieniem funkcji w Zarzadzie Towarzystwa, przystuguje wytacznie
wynagrodzenie state okreslone w umowie o prace, ktérej warunki (w tym wysokos$¢
wynagrodzenia) ustalane sg przez Rade Nadzorcza Towarzystwa;

. Cztonkom Zarzadu moze byc¢ przyznana dodatkowa nagroda, ktérej wysokosé
uzalezniona jest od zrealizowanych przez Towarzystwo zyskow i indywidualnego
naktadu pracy niezbednego do prawidtowego wykonania funkcji cztonka Zarzadu i z
tym zastrzezeniem, ze kwota przyznanych zmiennych sktadnikdw wynagrodzen nie
moze by¢ wyzsza niz 50% wynagrodzenia statego czionka Zarzadu Towarzystwa
uzyskanego w ujeciu rocznym;

. Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych czlonkom Zarzadu
Towarzystwa, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.




3) Polityka wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wsrod najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania oséb, do ktérych zadan
nalezg istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy
w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyrdznia sie zapisy moéwigce
o tym, iz:

o Osobom peftnigcym funkcje zwigzane z systemem nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, osobom wykonujagcym w razie koniecznosci czynnosci
wyceny Aktywéw Funduszu oraz osobom wykonujgcym czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa Iub zarzadzanego Funduszu nie
przystuguja zmienne sktadniki wynagrodzen, lecz tylko wynagrodzenie state
okreslone w umowach o prace;

o Do Czionkdw Zarzadu zastosowanie majg réwniez postanowienia Polityki
wynagradzania czionkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.;

. Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktdérych zadan
nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
Funduszy, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

Kazda wymieniona polityka podlega nie rzadziej niz raz na rok ocenie poprawnosci
funkcjonowania, przestrzegania i jej skutecznosci. Oceny dokonuje Inspektor
Nadzoru, ktéry w razie stwierdzenia nieprawidtowosci proponuje wprowadzenie
zmian. Ocena zostaje przedstawiona Zarzadowi.

Kazda z przedstawionych powyzej polityk wynagradzania wyraza nastepujace cele:

. wsparcie realizacji strategii przyjetej przez Towarzystwo,

. wspieranie dziatan zapobiegajgcych powstaniu Konfliktdw Interesow

oraz zachowan niezgodnych ze statutem Funduszy lub regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie lub Funduszach,

o realizacja zasad adekwathego wynagradzania do zakresu wykonywanych
czynnosci w ramach posiadanych przez Towarzystwo mozliwosci finansowych.

4.2 Wyniki przegladu realizacji polityki wynagrodzen

W ocenie Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
funkcjonujace w spotce polityki dotyczace wynagradzania sprzyjajg realizacji ww.
celéw.

Rada Nadzorcza stwierdza rowniez, iz przyjete w Towarzystwie polityki regulujace
kwestie wynagradzania poszczegdlnych grup pracownikéw byly w 2020 roku w
Towarzystwie przestrzegane.




Zgodnie z dyspozycja § 29 ust. 8 ,Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” raport Rady Nadzorczej z przegladu funkcjonowania Polityki
Wynagrodzen przedstawiany jest do wiadomosci Walnego Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
W 2020 roku Polityki wynagradzania w Caspar TFI S.A. nie byty zmieniane.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.




" | Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Globalny potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnos$ci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia

2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.



think global - think tgs

SPRAWOZDANIE DODATKOWE
DLA KOMITETU AUDYTU

CASPAR PARASOLOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.

4AUDYT sp.z o0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 6181627 81 w. www.daudyt.pl

60-846 Poznan f.+48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl

NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS

tgs m budujemy zaufanie
W

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

————

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.

Maciej Czapiewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Rafat Litwic — Cztonek Komitetu Audytu
Rafat Ptékarz — Cztonek Komitetu Audytu

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi Subfunduszami

Caspar Akcji Europejskich

Caspar Globalny

Caspar Stabilny

zarzadzany przez

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Pétwiejska 32
61-888 Poznan

Szanowni Panstwo,
uwzgledniajac zapisy:

= ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 1415),

= rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z pdzniejszymi zmianami),

= Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”)

niniejszym sktadamy Komitetowi Audytu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z wydzielonymi Subfunduszami (,Subfundusze”) sprawozdanie dodatkowe, o ktérym mowa w art. 11
rozporzadzenia UE.

Zgodnie z art. 131 ustawy o biegtych rewidentach sprawozdanie dodatkowe przedktadamy réwniez
Zarzadowi Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Komitet Audytu moze
udostepni¢ sprawozdanie dodatkowe Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa.

4AUDYT sp.z o0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 816 27 81
f.+48 61 85510 39

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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1. Wynik przeprowadzonego badania ustawowego

W dniu 22 kwietnia 2021 r. wydaliSmy opinie o rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2020 r. o nastepujace;j tresci.

»Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzied 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatlu 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia, prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, wydzielonych
w ramach Funduszu (,,Subfundusze”)”.

Sprawozdanie z badania Funduszu nie zawierato ponadto paragraféw objasniajgcych lub innych paragraféw
o podobnym charakterze w rozumieniu zapisow KSB.

W tym samym dniu wydalismy réwniez opinie o jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy,
ktore byly objete rocznym potgczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu. Wszystkie opinie byty
opiniami niezmodyfikowanymi w rozumieniu KSB.

2. Oswiadczenie o niezaleznosci

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem I[ESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

3. Kluczowy biegty rewident

Kluczowym biegtym rewidentem byta Marta Baranowska (nr ewidencyjny 13197).

4. Inniaudytorzy i eksperci zewnetrzni

W trakcie wykonywanych prac nie korzystaliSmy z ustug biegtych rewidentéw lub firm audytorskich
nienalezacych do tej samej sieci. Nie korzystalismy takze z ustug ekspertéw zewnetrznych.

4AUDYT sp.z o0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61855 1039 e. biuro@4audyt.pl .
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NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—————

tgs{ A

think global - think tgs

w audycie

Ponadto do badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy nie powotano wiecej niz jednego biegtego rewidenta lub wiecej niz jednej firmy
audytorskie;j.

5. Kontakty z Komitetem Audytu i Zarzagdem Towarzystwa

Proces kontaktowania sie z Zarzgdem Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwa”)
i pozostatymi kluczowymi pracownikami Towarzystwa miat charakter niesformalizowany i ciggty. Rozpoczat
sie w potowie 2020 r., tj. miat swéj poczatek zwigzany z wykonywaniem ustugi przegladu pdtrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
i trwat do dnia wydania sprawozdan z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

W dniu 13 kwietnia 2021 r. skontaktowalismy sie drogg elektroniczng z cztonkami Komitetu Audytu w celu
doktadnego okreslenia celu, harmonogramu i zasad prowadzonego przez nas badania rocznego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy. W pismie przekazalismy rowniez aktualny status prowadzonych prac. Ponadto drogag
telefoniczng z Przewodniczacym Komitetu Audytu omawiana byta kwestia formatu (schemy), w jakim
powinno zosta¢ sporzadzone sprawozdanie finansowe Funduszu i Subfunduszy w zwigzku z zapisami
art. 27 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U. z2020r. poz. 1406, ze zm.).

6. Zakres, termin i metodyka badania

Stosownie do zapiséw umowy zawartej w dniu 5 czerwca 2019 r. naszym zadaniem byto zbadanie rocznego
pofaczonego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz rocznych
sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. i wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdania te przedstawiajg rzetelnie i jasno obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik z operacji odpowiednio Funduszu i Subfunduszy zgodnie z majgcymi
zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowosci, czy zostaty one sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jak réwniez czy sg one zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Fundusz i Subfundusze przepisami prawa i ich statutem.

Naszymi celami byto uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejagce ewentualne istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmowat zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosowalismy zawodowy osad i zachowalismy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

a. zidentyfikowaliSmy i ocenilismy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, zaprojektowaliSmy i przeprowadzilismy procedury badania

4AUDYT sp.z o0.0.
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adekwatne do tego ryzyka i uzyskalismy dowody badania, ktére byty wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskaliSmy zrozumienie kontroli wewnetrznej w celu zaprojektowania procedur badania,
ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

c. ocenilismy zasadnos$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos$¢ szacunkéw
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggneliémy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz zweryfikowalismy, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Przy dojsciu do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub modyfikacja naszej opinii, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne do stanu faktycznego.
Nasze wnioski oparliSmy na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania z badania, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. ocenilismy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Prace audytorskie zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych przeprowadzilismy w terminie
od 15 marca 2021 r. do dnia wydania niniejszego sprawozdania. Sprawozdania z badania rocznego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy zostaty przez nas wydane z datg 22 kwietnia 2021 r.

W trakcie badania ustalilismy kwestie, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za dany okres sprawozdawczy i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Zostaty one
opisane w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu. Niniejszym informujemy o nich réwniez Komitet Audytu.

Jako kluczowa dla badania wyznaczyliSmy jedng sprawe — wycene sktadnikow lokat.

Wartosé sktadnikéw lokat na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosita 119 486 tys. zf, stanowigc 95% aktywoéw
Funduszu. Na te kwote sktadaty sie sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku. Polityka rachunkowosci
stosowana w zakresie ujmowania i wyceny lokat zostata opisana w nocie objasniajagcej nr 1
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy. Stan lokat zostat przedstawiony w tabeli
gtéwnej potaczonego zestawienia lokat w sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w tabelach gtéwnych
i uzupetniajacych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Kwestia wyceny lokat zostata przez nas uznana za kluczowg sprawe badania z uwagi na istotng wartos¢ tej
pozycji w bilansie oraz znaczenie szacunkéw przyjetych przez Zarzagd Towarzystwa.

4AUDYT sp.z o0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61855 1039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

————

w audycie

tgs{ A

think global - think tgs

Reakcjg biegtego rewidenta na zidentyfikowang kluczowg sprawe byty opisane ponizej procedury badania.

W ramach przeprowadzonego badania w odpowiedzi na ryzyka zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny
lokat przeprowadzilismy m.in. nastepujgce procedury:

a. weryfikacje przyjetych przez Zarzad Towarzystwa metod wyceny poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

b. weryfikacje zgodnosci przedmiotu lokat z postanowieniami statutu Funduszu,
c. potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne potwierdzenie sald,

d. wycene na dzien bilansowy lokat notowanych w celu weryfikacji prawidtowosci przyjetych do wyceny
przez Subfundusze kurséw notowan,

e. weryfikacje prawidtowosci przyjetych do wyceny na dzien bilansowy kurséw NBP w przypadku lokat
notowanych w walutach obcych,

f. sprawdzenie, czy przestrzegano limitow inwestycyjnych,
g. analize wptywu zdarzen po dniu bilansowym, na wycene lokat na dzien bilansowy,

weryfikacje kompletnosci ujawnien dotyczacych wyceny lokat w sprawozdaniu finansowym Funduszu
i jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.

Zakres naszego badania okreslony zostat na podstawie zidentyfikowanych obszaréw ryzyka. W ramach prac
wszystkie istotne pozycje rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy zostaty przez nas bezposrednio sprawdzone (testy
wiarygodnosci).

Nie wystgpity istotne réznice w zakresie wag przypisanych procedurom wiarygodnosci, testowaniu systemu
oraz testom zgodnosci w poréwnaniu z poprzednim rokiem.
7. Istotnos¢

Planujac badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy wyznaczyliSmy prdog wartosciowy, ktéry stanowit dla nas podstawe
okreslenia, czy ewentualne nieprawidtowosci byty istotne dla potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy. Planowany poziom istotnosci dla
badanego sprawozdania finansowego okreslilismy zgodnie ze standardami zawodowymi w oparciu o sume
bilansowa.

Ustalone poziomy istotnosci ogdlnej dla Funduszu i Subfunduszy wyniosty odpowiednio:
a. Fundusz —2.466 tys. zt,

b. Subfundusz Caspar Akcji Europejskich — 677 tys. zt,

c. Subfundusz Caspar Globalny — 749 tys. zt,

d. Subfundusz Caspar Stabilny — 1.040 tys. zi,

W trakcie badania postugiwalismy sie ponadto istotnoscig wykonawczg i progiem ujmowania btedéw.
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Taka podstawe wyznaczenia istotnosci wybralismy ze wzgledu na fakt, ze suma bilansowa, w tym gtédwnie
zawierajgce sie w niej sktadniki lokat, stanowig jeden z podstawowych miernikéw oceny dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy. Przy ocenie nieprawidtowosci uwzgledniliSmy réwniez aspekty jakosciowe, przede
wszystkim w zakresie oceny zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkdw, jak rowniez ogdlng prezentacje sprawozdania finansowego.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas badania uznaliSmy za uzasadniong dokonang przez Zarzad Towarzystwa ocene kontynuacji
dziatalnosci Funduszu.

9. Podmioty objete potgczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje wszystkie Subfundusze, jakie byty wydzielone
w ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r.

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w liczbie Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu.

10. Znaczace stabosci systemu kontroli wewnetrzne;j

Dokonujgc oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie stwierdziliSmy istotnych kwestii zwigzanych
z faktycznymi lub domniemanymi przypadkami nieprzestrzegania przepisow ustawowych i wykonawczych
lub statutu Funduszu, a takze znaczacych stabosci systemu kontroli wewnetrznej, ktére wymagatyby
zgtoszenia w celu umozliwienia Komitetowi Audytu wykonywania jego zadan.

11. Rozpoznane istotne znieksztatcenia sprawozdan finansowych powstate na skutek naruszenia
prawa lub regulacji

Zgodnie z Krajowym Standardem Badania 250 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Badania 250
(zmienionego) Rozwazenie przepisow prawa i regulacji w badaniu sprawozdania finansowego
za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z prawem i regulacjami, w tym za zapewnienie przestrzegania prawa
i regulacji okreslajgcych kwoty i ujawnienia wykazywane w sprawozdaniach finansowych, odpowiedzialne
sg kierownictwo oraz osoby sprawujgce nadzér. Wymogi standardu majg umozliwi¢ biegtemu rewidentowi
rozpoznanie istotnych znieksztatcen sprawozdan finansowych powstatych na skutek naruszenia prawa
i regulacji. Biegty rewident nie ponosi odpowiedzialnosci za zapobieganie przypadkom naruszania prawa
i regulacji i nie mozna od niego wymagac, aby wykryt wszystkie przypadki naruszenia prawa i regulacji.

Podczas badania ustawowego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych kwestii zwigzanych z faktycznymi lub domniemanymi przypadkami nieprzestrzegania przepiséow
ustawowych, wykonawczych lub statutu Funduszu, ktére wymagatyby zgtoszenia w celu umozliwienia
Komitetowi Audytu wykonywania jego zadan.
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12. Metody wyceny

Stosowane metody wyceny zostaty w sposdb kompletny i prawidtowy opisane w nocie objasniajgcej nr 1
do jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Zastosowane metody wyceny sg w naszej ocenie zgodne z majgcymi zastosowanie standardami
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, a takze sg odpowiednie do okolicznosci.

W okresie objetym badanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany metod wyceny.

13. Dostepnos¢ danych

Oswiadczamy, ze Fundusz i Subfundusze przedstawity nam wszystkie zgdane wyjasnienia i dokumenty
istotne dla zbadania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

14. Trudnosci podczas badania

Podczas badania rocznego sprawozdania finansowego nie napotkalismy istotnych trudnosci.

15. Inne kwestie

Wedtug profesjonalnego osadu biegtego rewidenta podczas badania ustawowego nie wystgpity inne
kwestie istotne dla nadzorowania procesu sprawozdawczosci finansowej.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéw nr 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (,Subfundusz”), wydzielonego

w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
przy ul. Pétwiejskiej 32, za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie dnia 31 grudnia 2020 r., na ktére sktada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje lokaty na taczng kwote 33 221 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 33 826 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,
ktory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 318 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., ktdre wykazuje zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 5 613 tys. zi,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa

(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rdwniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (,,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019
z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentédw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnos$ci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 61816 27 81
f.+48 618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

————

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Celem badania sprawozdania finansowego
nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusz
przestrzegat obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie o funduszach,
ktére mogtyby miec istotny wpltyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Spr

za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Sktadniki lokat

31-12-2020

31-12-2019

Warto$é wedtug
ceny nabycia

Wartos$é wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Warto$é wedtug
ceny nabycia

Wartos$é wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 24,780 33,221 97.82 32,556 38,812 97.32
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 20 0 0.00 20 0 0.00
Listy 0 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne papiery war 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
ograni powi $
0 0 0.00 0 0 0.00

ki uczestnictwa ] 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty i ine 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
i ia majace si il
23 aranica 0 0 0.0 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.0l 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.0 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.0 580 580 1.45
Waluty 0 0 0.0 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.0l 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.0 0 0 0.00
Inne 0 0 0.0 0 0 0.00
Suma 24,800 33,221 97.82 33,156 39,392 98.77

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca
AKCIE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

R Wartosé Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedtug wedtug udziat w
j j i iedzi wyceny na
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba S|e¢_:|2|by ceny yceny aktywach
emitenta nabycia dzien ogolem
Y bilansowy 9

Razem akcje: 223,170 24,780 33,221 97.82
Aktywny rynek - rynek requlowany 223,170 24,780 33,221 97.82
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 190 Holandia 369 1,670 4.92

ADYEN NV NL0012969182 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 2,200 Francja 868 912 2.69

AIRBUS NL0000235190 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 5,400 Francja 1,071 1,162 3.42

ALSTOM FR0010220475 regulowany
Aldywny ymek - rynek Six Swiss Exchange 7,700 Austria 708 636 1.87

AMS AG ATO000A18XM4 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 1,000 Holandia 625 830 2.44

ASM INTERNATIONAL NLO000334118 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 750 Holandia 780 1,376 4.05

ASML NV NL0010273215 regulowany
Akdywny ymek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 3,900 Luksemburg 762 930 2.74

BEFESA S.A. LU1704650164 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 20,000 Wiochy 905 997 2.94

BREMBO SPA IT0005252728 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 4,550 Holandia 590 969 2.85

CORBION N.V. NL0010583399 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 600 Niemcy 81 352 1.04

DELIVERY DEOO0A2E4K43 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,900 Niemcy 456 542 1.60

DEUTSCHE POST AG DE0005552004 regulowany
Aktywny rynek - rynek New York Stock Exchange 1,500 Stany Zjednoczpne 583 824 2.43

ELASTIC NV NL0013056914 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Stockholm 27,500 Szwecja 1,007 1,235 3.64

ERICSSON AB SE0000108656 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,800 Niemcy 653 703 2.07

CTS EVENTIM DE0005470306 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 4,500 Niemcy 391 629 1.85

EVOTEC DE0005664809 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 2,900 Wielka Brytanfa 601 625 1.84

GENUS PLC GB0002074580 regulowany
Akdywny ynek - ynek Nasdaq Stockholm 1,500 Szwecja 440 517 1.52

HEXAGON SE0000103699 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,850 Niemcy 298 330 0.97

JENOPTIK AG DEOOOA2NB601 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Lishon 9,400 Portugalia 620 599 1.76

JERONIMO MARTINS PTIMTOAE0001 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,800 Niemcy 558 591 1.74

KION GROUP AG DEOOOKGX8881 regulowany
Aktywny nynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,350 Niemcy 606 874 2.57

MERCK DE0006599905 regulowany
Aldywny ynek - ynek Nasdaq Stockholm 34,000 Szwecja 684 1,298 3.82

MUNTERS GROUP SE0009806607 regulowany
Akdywny ynek - ynek Nasdaq Copenhagen 2,450 Dania 689 946 2.79

NETCOMPANY DK0060952919 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 3,300 Francja 587 902 2.66

NEXANS FR0000044448 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 5,500 Wiochy 325 415 1.22

NEXI SPA IT0005366767 regulowany
Akdywny ynek - ynek Oslo Stock Exchange 11,000 Norwegia 453 668 1.97

NORDIC SEMICONDUCTOR NO0003055501 regulowany
Akdywny ynek - ynek London Stock Exchange 2,600 Wielka Brytan|a 319 305 0.90

OCADO GROUP GB00B3MBS747 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 18,500 Francja 910 831 2.45

ORANGE FR0000133308 regulowany
Aktywny nynek - rynek Nasdaq Copenhagen 5,700 Islandia 148 171 0.50

OSSUR 1S0000000040 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 4,400 Austria 425 392 1.15

S&T ATO0O00AOESWS regulowany
Aktywny nynek - rynek Paris Stock Exchange 870 Francja 374 475 1.40

SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,300 Niemcy 1,130 1,247 3.67

SIEMENS AG DE0007236101 regulowany
Aldywny ynek - ynek New York Stock Exchange 860 Szwecja 388 1,017 2.99

SPOTIFY LU1778762911 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 9,400 Szwajcaria 1,092 1,325 3.90

STMICRO NL0000226223 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Stockholm 5,000 Szwecja 501 621 1.83

STORYTEL SE0007439443 regulowany
Akdywny ynek - ynek Six Swiss Exchange 120 Szwajcaria 540 528 1.55

STRAUMANN HOLDING CH0012280076 regulowany
Akdywny ynek - ynek Paris Stock Exchange 1,100 Francja 391 380 1.12

THALES FR0000121329 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 2,150 Francja 591 782 2.30

UBISOFT FR0000054470 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq 1,800 Holandia 372 244 0.72

UNIQURE NL0010696654 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Copenhagen 1,950 Dania 648 1,741 5.13

VESTAS DK0010268606 regulowany
Akdywny ynek - ynek London Stock Exchange 3,200 Szwajcaria 711 750 2.21

WIZZ AIR HOLDINGS PLC JEOOBN574F90 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,200 Niemcy 355 504 1.48

ZALANDO AKTIE DEO00ZAL1111 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 480 Niemcy 175 376 1.11

ZOOPLUS DE0005111702 regulowany

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniaga
Kwity depozytowe
(w tysigcach ztotych z wyjtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w #zdiczby papieréw warfgiowych w sztukach)

. Warto§¢
. Wartos¢
Kraj wedtug Procentowy
B . Nazwa . S wedtug -
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na udziat w
rynku . ceny . .
emitenta . dzien aktywach ogétem
nabycia .
bilansowy
12,519 20 0 -
MCB AGRICOLA US55276H1032 Nienotowane na Nie dotyczy 12,519 Austria 20 0 0.00
rynku aktywnym

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2020 31-12-2019
I. |Aktywa 33,962 39,879
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 740 486
2. |Naleznosci 1 1
3. [Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33,221 38,812
Akcje 33,221 38,812
Kwity depozytowe 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. |[Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 580
Depozyty 0 580
Kwity depozytowe 0 0
6. |Nieruchomosci )] 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 136 440
III. |Aktywa netto 33,826 39,439
IV. |[Kapitatl funduszu 3,404 16,335
1. Kapitat wptacony 135,861 119,247
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -132,457 -102,912
V. |Dochody zatrzymane 22,767 17,672
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -7,445 -6,569

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 30,212 24,241
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni 1iu do ceny nabycia 7,655 5,432
VII. (Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 33,826 39,439
Liczba jednostek uczestnictwa 116,154.3528 178,544.7130
A 115,355.0080 177,339.5149
S 799.3448 1,205.1981
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 291.22 220.89
A 291.82 221.25
S 203.25 169.22

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 | do 31-12-2019
I. [Przychody z lokat 319 405
1. [Dywidendy i inne udziaty w zyskach 271 390
2. |Przychody odsetkowe 48 4
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 1] 8
4. |Pozostate 1] 3
II. |Koszty funduszu 1,195 1,734
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 916 1,335
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. -
dystrybucje 1] 1]
3. |Optaty dla depozytariusza 85 82
4 Optlaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 40 30
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1] 1]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 150 269
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] 1]
8. |Optaty za ustugi prawne 1] 1]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 1]
10. |Koszty odsetkowe 1] 1]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 1] 15
12. |Pozostate 4 3
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 34
IV. |Koszty funduszu netto 1,195 1,700
V. |Przychody z lokat netto -876 -1,295
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8,194 12,839
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5,971 4,194
z tytutu réznic kursowych 1,071 276
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 2,223 8,645
z tytutu réznic kursowych 1,052 -958
VII. |Wynik z operacji 7,318 11,544
A 7,299 11,487
S 19 57
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 63.00 64.66
A 63.27 64.77
S 23.77 47.30

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami

dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2020

od 01-01-2019

funduszu

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto -5,613 2,171
1. |Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 39,439 37,268
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
7,318 11,544
a) [przychody z lokat netto -876 -1,295
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5,97 4,194
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2,22 8,645
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7,318 11,544
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 [\]
a) |z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12,931 -9,373
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 16,614 8,701
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -29,545 -18,074]
taczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym -5,613 2,171
Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 33,826 39,439
. |Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 30,020 37,986
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
-_|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70,856.6505 42,990.4332
A 69,639.1793 42,465.3706
S 1,217.4712 525.0626
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133,247.0107 91,852.4446
A 131,623.6862 91,043.0636
S 1,623.3245 809.3810
c) |saldo zmian -62,390.3602 -48,862.0114
A -61,984.5069 -48,577.6930
S -405.8533 -284.3184
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
L w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 907,305.3097 836,448.6592
A 791,319.3322 721,680.1529
S 115,985.9775 114,768.5063
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 791,150.9569 657,903.9462
A 675,964.3242 544,340.6380
S 115,186.6327 113,563.3082
c) |saldo zmian 116,154.3528 178,544.7130
A 115 355.0080—| 177,339.5149
S 799.344& 1,205.1981
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 116,154.3528 178,544.7130
II1.|Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 221.25 164.11
S 169.22 129.57
2 wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |biezacego okresu sprawozdawczego
A 291.82 221.25
S 203.25 169.22
3 procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
" |okresie sprawozdawczym
A 31.90% 34.82%
S 20.11% 30.60%
a minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
A 186.97 160.09
-data wyceny 16-03-2020 03-01-2019
S 142.82 126.20
-data wyceny 16-03-2020 03-01-2019
5 maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
* |sprawozdawczym
A 287.29 223.16
-data wyceny 30-12-2020 27-12-2019
S 200.10 170.56
-data wyceny 30-12-2020 27-12-2019
6 wartoéé aktywéw netto na j g ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 287.29 221.33
-data wyceny 30-12-2020 30-12-2019
S 200.10 169.29
-data wyceny 30-12-2020 30-12-2019
v, ;v. ocen y udziat w $éredniej wartosci aktywéw netto, 3.98% 4.56%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.05% 3.51%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucje
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.28% 0.22%
4. procentowy udziat optat i ych z pr rejestru aktywéw 0.13% 0.08%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.50% 0.71%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) zwanego
dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(t.j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zniejszymi
zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci
funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore
podane sg w ztotych oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,

C) Niezrealizowany zysk (stratg) z
wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowo$ci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje¢ dodatkowsa.

ourwdE

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje
sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z
wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papierdw
warto§ciowych nominowanych w walutach
obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji W ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po
godzinie 23:00 (godzina wskazana przez
Subfundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki,
dla ktorych o godzinie 23:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
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zostata ujeta w ksiggach rachunkowych
W nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu Dbilansowym s3
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — o0szacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosSci
ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w
celu rozliczenia transakcji kupna
zagranicznych papierow wartosciowych, nie
stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty
obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
siec  w dniu  rozliczenia  transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie  podlega  forward  walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy Z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug
faktycznie uzyskanych s$rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio

nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartos$ci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz
pierwszy papier warto$ciowy jest notowany
bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw
warto§ciowych w nastepujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto§ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej,

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto§ciowych wycenianych w wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdznica
miedzy wartoscig biezacg a wartoscig
W cenie nabycia jest ujmowana w catosci w
niezrealizowanych zyskach/stratach
(w przypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany
kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
wartos$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe¢ na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platno$ci z tytutu kosztow Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje Ww
wysoko$ci  uzasadnionej,  ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci  aktywow netto  Subfunduszu i
warto$ci  aktywow netto na  jednostke
uczestnictwa dokonywana jest w dniach
wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest
rowna  wartoSci  wszystkich  aktywow
Subfunduszu  pomniejszonych o wartosé
zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore wtym dniu sg w
posiadaniu uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.

22021 r. poz. 217 z pézniejszymi zmianami)

w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$§¢ godziwg sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych
w systemie notowan ciagglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu
o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamknigcia — w oparciu 0
ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych
w systemie notowan ciaggltych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego —
w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie
23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli na danym sktadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi
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w pkt 1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$§¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢
wedlug  ostatniego  dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z metodami okreslonymi w
pkt 1 w poprzednim Dniu Wyceny,
skorygowanego  zgodnie z  zasadami
okreslonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 1 3
stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

2) jezeli dla udzialowych papierow
warto$ciowych niemozliwa jest wycena w
oparciu 0 metode okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku dostepne sa ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy  jest
niedopuszczalne, $rednia arytmetyczna jest
zaokraglana na ilo$ci miejsc po przecinku z
jaka prezentowane sg ceny na danym rynku
aktywnym,

3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a
w przypadku braku takiego kursu — BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢
wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gltéwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany
jest jednocze$nie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granicg kryterium wyboru rynku gléwnego jest
mozliwos¢  dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje si¢, ze rynkiem
glownym jest ten rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapit obrot na danym sktadniku lokat ,
to uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat
dany rynek przestat by¢ aktywny i zaczyna si¢
stosowa¢  zasady jak dla  papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier wartosciowy
nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktory nie pozwala na dokonanie
porownania w pelnym okresie wskazanym w
pkt 5) ppkt 2 to ustalenie rynku glownego
nastepuje:

a) poprzez porOwnanie  obrotow =z
poszczegblnych rynkéw od dnia rozpoczecia
notowan do konca miesigca kalendarzowego
lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartosciowym, wybdr  rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

c) zZ zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje si¢, ze rynkiem
glownym jest ten rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
warto§ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby
wyceny przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rowna
wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci  tych papierow  wartosciowych
spowodowanych  zdarzeniami  majgcymi
wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

10
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8. Przyjmuje si¢, ze rynek dla danego
sktadnika lokat staje si¢ ponownie aktywny,
jezeli w trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

I1. Wycena skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujgcy

Sposob:
1) w przypadku dluznych  papierow
wartosciowych, listow zastawnych,

Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych
papierami  warto§ciowymi  oraz  innych
papier6w  wartosciowych  inkorporujacych
prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu — wedhug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym
skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow  odsetkowych lub  kosztow
odsetkowych; wyliczenie efektywnej stopy
procentowej nastgpuje z uwzglednieniem dat
zakonczenia okreséw odsetkowych a moment
zmiany  wysokosci  efektywnej stopy
procentowej nastepuje w dniu rozpoczgcia
nowego okresu odsetkowego;

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym to warto$¢ catego
Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Instrumentu Finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny  poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt IV.
b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg SciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas
warto$¢ wycenianego Instrumentu
Finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
dluznego  papieru  wartosciowego  (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz warto$ci
wbudowanych  Instrumentow  Pochodnych

wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6lnych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak wartos¢
godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat
— wedlug wartoSci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie
z pkt IV.

III. Szczegélne metody wyceny skladnikéw
lokat

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika
lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi
podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W
szczegblnosci w wyzej wymieniony sposob
wycenia si¢ dtuzne papiery wartoSciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Pierwszym dniem naliczenia przychodéw /
kosztow odsetkowych jest dzien zmiany zasad
wyceny na skorygowang cen¢ nabycia, za
okres od poprzedniego do biezacego dnia
wyceny.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki
papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych  papierow
warto$ciowych.
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5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papiero6w wartoSciowych ustala si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych  papierow
wartosciowych.

6. W przypadku instrumentow dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego
notowania na tym rynku instrumenty te
wyceniane s3 W cenie nabycia, pod
warunkiem, ze przewidywany czas od
momentu ujecia ich w wycenie aktywoéw do
pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz 2
tygodnie.

IV. Metody wyznaczania wartoS$ci godziwej

1. W  przypadku sktadnikéw  lokat
Subfunduszu nienotowanych na aktywnym
rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje
si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za
pomocg powszechnie uznanych  metod
estymacji poprzez:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym  skladniku  lokat  ustalone
pomiedzy  niezaleznymi od  siebie i
niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych spétek gietdowych oraz
metod¢ porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegoélnosci
metodg zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczego6lnosci
metode¢ skorygowanej wartosci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug
warto$ci nabycia sktadnika lokat oraz wartosci
nominalnej sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych
oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢
przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w
szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos$¢
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartosé¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nier6znigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej

i celu ekonomicznym, a w przypadku, gdy nie
mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat,
wedlug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z
ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w  przypadku innych  papierow
warto$ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji — ich warto$¢ wyznacza
sic wedlug wartosci godziwej ustalonej w
oparciu o zasady, o ktérych mowa w ppkt 1)-
4), w zalezno$ci od charakterystyki papieru
warto$ciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o
odsetki  naliczone  przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1  tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych —
wycena w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow  terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych
— wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzief
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

2. Do czynnikobw uwzglednianych przy
wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow
lokat naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych
informacji i danych wejéciowych do wyceny,
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2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz
zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynagt od ostatnich transakcji,
ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie
bedace niezaleznymi od siebie 1
niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to
transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o
ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i
ppkt 8) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa
w pkt 1 i 2 ustalane s3 w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny beda
stosowane w sposob ciggly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno
w poélrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i
polaczonym  sprawozdaniu  finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku
obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i potagczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena sktadnikow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa
w pkt 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po  przeliczeniu  wedlug
ostatniego  dostgpnego  Sredniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  finansowego
wymaga od kierownictwa Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia  zatlozen  wplywajacych  na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na
prezentowane wartosci aktywow i1 pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki
dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow
uwazanych za  wlasciwe w  danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstaweg
do oszacowania  warto$ci  poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
W jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wpltywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kkierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich  zaistnienia  dokonuje sie  odpisu
aktualizujacego w  wysokoSci  rdznicy
pomigdzy warto$cia bilansowa, a oszacowang
wartoécig biezaca przyszlych przeplywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnos$ci, wynikajacych
z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie
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biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych
przeptywow pieni¢znych wymaga dokonania
przez kierownictwo Towarzystwa szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych
scenariuszy ~ zwigzanych  z oczekiwanymi
przysztymi przeplywami pieni¢znymi, jak
rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich
wystapienia.  Metodologia i  zalozenia
wykorzystywane  przy ustalaniu  poziomu
utraty wartosci  sa regularnie  przegladane
i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w  zakresie dokonanych
szacunkow.

Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikoéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz

nie wprowadzit zmian w  stosowanych
zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2020 31-12-2019
(w tys. zt) (w tys. zb)

Od TFI 0 0
Od Subfunduszy 0 0
Z tyt. dywidend 1 1
Z tyt. odsetek 0 0
Razem 1 1

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2020 31-12-2019
(wtys. zt)  (wtys. z)
Z tyt. wptat na
jednostki 6 0
uczestnictwa
Z tyt. r}abytych 0 277
papieroOw wart.
Z tyt. odkupien 9 0
Z ty.t. rezerw, w 116 160
tym:
-na
wynagrodzenie 87 125
Towarzystwa
- z tyt. ustug 5 9
ksiggowych
- Z tytutu badania
sprawozdan 9 9
finansowych
Pozostale 5 3
Razem 136 440
Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2020 roku

Kwota w walucie 31-12-2020

(wtys.) (W tys. zt)
PLN 595
EUR 27 124
uUsSD 1 4
SEK 21 10
CHF 2 7
Razem 740
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2019 roku

Kwota w walucie 31-12-2019

(wtys.) (W tys. zb)
PLN 2
EUR 107 455
USD 3 13
CHF 1 4
GBP 2 10
NOK 1 1
DKK 2 1
Razem 486

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne lokowane byty w walutach obcych
na rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i
depozytow utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym od 1
stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wynosit 824 tys. z1.

Sredni poziom $rodkéw  pienieznych i
depozytow utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym od 1
stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wynosit 479 tys. z1.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu, szczegodlnie dtugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany
ich cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartoséci godziwej dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych oraz

statlokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku oraz
w poprzednim okresie sprawozdawczym
Subfundusz nie posiadal instrumentow
narazonych na ryzyko stép procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz  dotyczy ekspozycji  wobec
bankéw, w ktorych zdeponowane sg srodki
pieniezne Subfunduszu, kontrahentow, wobec
ktorych Subfundusz posiada nalezno$ci oraz
emitentow dtuznych papierow warto§ciowych
nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami warto§ciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji.
Ryzyka te roznig sie pomiedzy sobg
w zaleznosci  od zdolno$ci realizacji przez
poszczegblnych emitentow sptaty kapitatu
iodsetek w zwigzku z  zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywac na warto$¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dluznych
papierow warto$ciowych oraz w konsekwencji
oznacza¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a
tym samym mie¢ wptyw na warto$¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Dziatalno$¢  Subfunduszu zwigzana jest
robwniez zistnieniem ryzyka Kkredytowego

stron, zktérymi zawierane s3 transakcje
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dotyczace papierow warto$ciowych.
Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu
SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platnos¢ z
opoznieniem lub nie otrzymac jej W ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynnos¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy ~ portfelem  inwestycyjnym
Subfunduszu  zawieraja W  umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku
realizacja poszczegolnych transakc;ji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci
w  zakresie  zastosowania  dostatecznych
zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko
narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu
od innych podmiotéw. Wynika ono z ryzyka
braku wywigzania si¢ przez dluznika z
ptatnosci Iub dokonania platnosci naleznych
Subfunduszowi z opdéznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty
zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.

31-12-2020
(w tys. zb)

31-12-2019
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.

zt /udziat %  zl /udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogblem
Srodki pienigzne i ich 740/ 486/
ekwiwalenty 2,18% 1,22%
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 0/ 0/
notowane na 0,00% 0,00%

aktywnym rynku

31-12-2020
(W tys. zb)

31-12-2019
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
7t/ udziat %  zl/udzial %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogbtem
Sktadniki lokat o
e dumm o/ sa
aktywnym rynku, 0,00% 1,45%
w tym:
oatocnankore. O 58U
dhluznym U0 3970
Naleznosci y v
0,00% 0,00%
Razem aktywa
Subfunduszu 741/ 1067/
obcigzone ryzykiem 2,18% 2,67 %

kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona
w zlotych, jednakze Subfundusz moze
nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w
aktywa denominowane w walutach obcych,
zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywac
zard6wno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kursow walutowych jak 1 zmiany prawa
dewizowego. Zmiany kurséow walutowych
moga wiec wplywa¢ na warto$¢ jednostki
uczestnictwa jak rowniez moga wpltywaé na
warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz. Ryzyko nabywania walut
obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa
denominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez strategi¢ zawierania
transakcji zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wptyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stopg zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3 aktywa umacnia si¢
wzgledem ztotego.
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Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako
ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkow
pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na  warunkach istotnie  niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu  mogg  by¢  odkupywane
codziennie, polityka  Subfunduszu  jest
utrzymywanie  odpowiedniego poziomu
srodkow  pienigznych  oraz  codzienne
monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z polityka
Subfunduszu,  kierownictwo  Towarzystwa
okresla  limity ptynnoSci  oraz dokonuje
okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zby¢é w krotkim
terminie sktadnikéow lokat, dla ktorych nie
istnieje  aktywny rynek, w  warto$ci
odpowiadajacej ich oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich  dziatan w odpowiedzi na
zaistniate okolicznos$ci takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub
drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga
stron¢ do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga
stron¢ do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadal naleznos$ci/zobowigzan z tytulu
papierow warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu
papierow warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2020roku do 31 grudnia 2020 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienig¢znych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.
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W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pieni¢znych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, GBP, USD, DKK, SEK, CHF i NOK.
Warto$¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na zi wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2020 roku:

EUR
Kurs sredni NBP — 4,6148

Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢
Rodzaj tys. EUR  wtys. zt akty,waCh
ogblem
Sktadniki lokat 4571 21095 62,11%
Srodki pienigzne 27 124 0,37%
GBP
Kurs $redni NBP —5,1327
L L Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. GBP tys. zt ,
ogblem
Sktadniki lokat 327 1680 4,95%
usbD
Kurs $redni NBP — 3,7584
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. USD tys. zt ,
ogotem
Sktadniki lokat 555 2085 6,14%
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
DKK

Kurs $redni NBP - 0,6202

Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. DKK tys. 71 akty’wach
ogolem
Sktadniki lokat 4 608 2 858 8,42%
SEK
Kurs sredni NBP — 0,4598
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. SEK tys. zt X
ogblem
Sktadniki lokat 7984 3671 10,81%
Srodki pienigzne 21 10 0,03%
CHF
Kurs sredni NBP — 4,2641
s . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. CHF tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 273 1164 3,42%
Srodki pienigzne 2 7 0,02%
NOK
Kurs sredni NBP — 0,4400
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. NOK tys. 71 aktywach
ogblem
Sktadniki lokat 1518 668 1,97 %

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, GBP, USD, CHF, DKK, SEK i NOK.
Wartos¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na 2zt wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2019 roku:
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EUR Wartos¢ w Warto$¢ w Udzial w
Kurs $redni NBP — 4,2585 Rodzaj i aktywach
ys. DKK tys. zt .
ogolem
) Sktadniki lokat 1582 902 2,26%
Wartos¢ w Wartos¢ Udziat w S i pieniez 0
Rodzaj PR o aktywach Srodki pienigzne 2 1 0,00%
ys. S 2 hgotem Razem 1584 903 2,26%
Sktadniki lokat 7008 29842 74,83%
Srodki pienigzne 107 455  1,15% SEK " 04073
Zobowigzania 65 277 0,70% Kurs sredm NBP —0,
Razem 7180 30574 76,67% o .. Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. SEK tys. zt X
ogblem
Sktadniki lokat 3936 1603 4,02%
GBP Razem 3936 1603 4,02%
Kurs $redni NBP — 4,9971
L L Udziat w
Rodzaj v,:[artoGséF‘:v Wartoscl W aktywach NOK
ys. 82t oestem Kurs $redni NBP — 0,4320
Sktadniki lokat 653 3262 8,18% .
Srodki pienigzn 2 10 0,03% Wartoéé w Wartosé w oAl W
odk1 preniezne V970 Rodzaj s, NOK  tvs. o1 2ktywach
Razem 655 3272 8,21% ys. Y82 hestem
Sktadniki lokat 1174 507 1,27%
4 . . . . O
UsSD Srodki pieni¢zne 1 1 0,00%
Kurs éredni NBP — 3,7977 Razem 1175 508 1.27%
s s Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. USD tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 278 1056 2,65% Zrealizowane roznice kursowe
Srodki pieni¢zne 3 13 0,03% 0d 01-01-2020  od 01-01-2019
Razem 281 1069 2,68% Rodzaj do 31-12-2020  do 31-12-2019
(w tys. zt) (w tys. z1)
Ujemne
(z walut) -1 0
CHF Dodatnie
Kurs $redni NBP — 3,9213 (z akeji) 1072 0
Rodzai Wartos¢ w Wartos¢ w ;‘{(ﬁ{lz\lls;; Ujemne:
‘ tys. CHF tys. zk y ; (z kwitow 0 8
ogotem depozyto
Skiadniki lokat 418 1640 4,11% wych)
Srodki pieni¢zne 1 4 0,01% Ujemne
.. 0 -422
Razem 419 1 644 412%  (z akcji)
Dodatnie
(z walut) 0 706
DKK

Kurs $redni NBP —0,5700
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Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2020 od 01-01-2019

Rodzaj do31-12-2020  do 31-12-2019
(W tys. z}) (W tys. zb)

Dodatnie

(2 akcji) 1044 0

Dodatnie

(z kwitow

depozyto 2 82

wych)

Ujemne

(2 akcji) 0 -1039

Ujemne

(z walut) 0 1

Dodatnie

(z walut) 6 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnicte przez Subfundusz w
wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto$¢
aktywow  Subfunduszu  jak = roéwniez
odpowiednio zwigkszaja warto$¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
(W tys. zl) (w tys. z1)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 5972 3488

Lokaty nienotowane na aktywnym
rynku

Sktadniki

lokat

-1 706

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(w tys. zl)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zl)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 2217 8 646

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat : -1

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo  otrzymuje  ze  Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania
go wobec o0sob trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie mogto by¢ w okresie
sprawozdawczym wicksze niz 3%, w skali
roku od $redniej warto$ci aktywoOw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii A w danym
roku oraz nie moze by¢ wigksze niz 2,95%, w
skali roku od $redniej wartos$ci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S w danym
roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione bylo w
okresie sprawozdawczym do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 20%
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od narastajgcej réznicy pomiedzy wzrostem
warto$§ci  aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa Kkategorii S a wzorcem
okreslonym jako portfel sktadajacy si¢ z: 25%
indeksu WIG, 25% indeksu MSCI Austria net
USD, 25% indeksu MSCI Turkey net USD,
12,5% indeksu MSCI Hungary net USD i
12,5% indeksu MSCI Czech Republic net
USD.

Optata  za  zarzadzanie @ w  okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqdzanie

od 01-01-2020
do 31-12-2020 do 31-12-2019
(W tys. z}) (W tys. zt)

901 1328

od 01-01-2019

Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2020
do 31-12-2020 do 31-12-2019
(W tys. z}) (W tys. zb)

od 01-01-2019

15 7

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

31-12-2020 31-12-2019
(w tys. zt) (w tys. zh)

Ustugi w  zakresie
rachunkowosci

0 35

Razem 0 35

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
(wWtys.zt)  (wtys.zl) (wtys. zh)

WAN 33826 39 439 37 268

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
JU

A 291,82 221,25 164,11

203,25 169,22 129,57

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym ulegl zmianie wzorzec Funduszu. Od dnia 1 stycznia 2021 roku miesi¢czny

przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest rowny stopie zwrotu z indeksu MSCI Europe
EUR Net Total Return Index.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
Z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z#).

W dniu 2 stycznia 2020 roku miata miejsce korekta wyceny. Bezposrednig przyczyng korekty byto
zastosowanie blednej stawki dla wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym dla kategorii A.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - 0pis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
informacja powinna zawierac rowniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke
dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wpilyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Od marca 2020 r. trwa epidemia koronawirusa. Zarzad Towarzystwa na biezaco analizuje dane rynkowe
1 informacje majace wptyw na przyszte wyniki finansowe. W zwigzku z wybuchem pandemii wywolanej
koronawirusem Towarzystwo obserwuje zwigkszong zmienno$¢ wycen lokat Subfunduszu, jednak
dotychczas nie przektada si¢ to w istotny sposob na aktywa pod zarzadzaniem. W zwigzku z powyzszym
Zarzad TFI ocenia, ze pandemia nie wptynela istotnie na dziatalno$¢ Subfunduszu, a takze stwierdza, ze
w ocenie TFI nie jest to czynnik bedacy istotng niepewnoscia dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
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Zarzad TFI zaznacza jednak, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja
zwigzana z koronawirusem wcigz si¢ zmienia i nie mozna przewidzie¢ jej przysztych skutkow dla
Subfunduszu. Zarzad na biezaco monitoruje przebieg wydarzen, zeby w razie koniecznosci niezwtocznie
wdraza¢ odpowiednie i niezbedne dla dziatalno$ci Subfunduszu $rodki. Poza powyzszym w okresie
sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2103). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Tomasz Salus Prezes Zarzadu POdp.Isane kwallfl_kowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu Podpisane kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Pawel Opaliriski Wiceprezes Zarquu POdp_Isane kwallfl_kowanym
Moventum Services Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiagzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywoéw, w tym w szczegdélnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01

stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020r.. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
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31 GRUDNIA 2020 R.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Stabilny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej
32, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2020 r., na ktdre sktada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje lokaty na taczng kwote 48 202 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 51 995 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,
ktory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 6 241 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu aktywdéw netto o kwote 34 003 tys. zt,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa

(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rdwniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+486181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (,,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019
z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnos$ci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+486181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—————

tgs{ A

think global - think tgs

w audycie

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusz
przestrzegat obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie o funduszach,
ktére mogtyby miec istotny wpltyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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Subfundusz Caspar Stabilny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2020 31-12-2019
&k Procentow ek

Sktadniki lokat Wartosé wedtug wa:O::nwic:UQ udziat Y Wartosé wedtug wa:O::nwic:UQ Procentowy udziat

ceny nabycia dziez bilavnsowy w akt’ywach ceny nabycia dziez bilavnsowy w aktywach ogétem

ogétem
Akcje 11,994 16,799 32.00 4,986 5,399 29.90
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 542 851 1.62 316 336 1.86
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne papiery
wartosciowe 13,059 13,327 25.38 5,880 5,909 32.72
Instri 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
0 0 0.00 0 0 0.00

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica 17,164 17,225 32.81 4,650 4,580 25.36
Wierzy Sci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 1,406 1,406 7.79
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nier: Sci (] 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 42,759 48,202 91.81 17,238 17,630 97.63

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

Przygotowal: Moventum Services Sp. z 0.0.

sprawozdania finansowego.



Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
AKCIE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

R Wartos$é Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedtug wedtug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku N ceny L aktywach
emitenta . dzien A
nabycia . ogoétem
bilansowy
Razem akcje: 52,640 11,994 16,799 32.00
Aktywny rynek - rynek regulowany 52,640 11,994 16,799 32.00
EMG S.A. PLEMG0000020 Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wanosciowych w 5,337 Polska 0 1 _
rynek regulowany Warszawie S.A.
ADAPTIYE%?;?EFO’\;?’LOGIES rcsg{"\:_ne;gor;?:n; Nasdaq 1,780 Stany Zjednoczone 297 395 0.75
ADYEN NV NL0012969182 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Euronext Amsterdam 30 Holandia 86 264 0.50
AIRBUS NLO000235190 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Paris Stock Exchange 1,180 Francja 324 489 0.93
ALPHABET US02079K3059 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 80 Stany Zjednoczone 427 527 1.00
ALTERYX INC US02156B1035 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny New York Stock Exchange 1,200 Stany Zjednoczone 607 549 1.05
AMD US0079031078 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 1,430 Stany Zjednoczone 297 493 0.94
AMAZON US0231351067 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Nasdaq 43 Stany Zjednoczone 374 526 1.00
APELLIS PHARMACEUTICALS INC Aktywny rynek - )
US03753U1060 rynek regulowany Nasdaq 850 Stany Zjednoczone 86 183 0.35
ARROWHEAD PHARMACEUTICALS Aktywny rynek - )
US04280A1007 rynek regulowany Nasdaq 320 Stany Zjednoczone 44 92 0.17
ASML NV NL0010273215 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Euronext Amsterdam 65 Holandia 49 119 0.23
BALL CORPORATION US0584981064 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny New York Stock Exchange 640 Stany Zjednoczone 165 224 0.43
BLACKROCK INC US09247X1019 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w New York Stock Exchange 110 Stany Zjednoczone 241 298 0.57
BRUKER CORP US1167941087 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Nasdaq 760 Stany Zjednoczone 124 155 0.30
CATALENT US1488061029 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w New York Stock Exchange 540 Stany Zjednoczone 124 211 0.40
CHARLE%E‘%E‘;;QB[%I;ATORIES rcsz\{(‘,cqeégor;?:n; New York Stock Exchange 210 Stany Zjednoczone 106 197 0.38
DIGITAL REALTY US2538681030 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w New York Stock Exchange 750 Stany Zjednoczone 429 393 0.75
10X GENOMICS US88025U1097 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Nasdaq 240 Stany Zjednoczone 65 128 0.24
A g € rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 520 Stany Zjednoczone 214 252 0.48
HUBSPOT INC  US4435731009 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny New York Stock Exchange 210 Stany Zjednoczone 232 313 0.60
I1-VI INC US9021041085 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 2,000 Stany Zjednoczone 363 571 1.09
INSULET US45784P1012 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Nasdaq 200 Stany Zjednoczone 139 192 0.37
KRATOS DEFENCE & SECURITY Aktywny rynek - )
SOLUTIONS US50077B2079 rynek regulowany Nasdaq 3,500 Stany Zjednoczone 267 361 0.69
KRYSTAL BIOTECH US5011471027 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Nasdaq 1,320 Stany Zjednoczone 244 298 0.57
AT S CONDuCTOR rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 3,850 Stany Zjednoczone 472 663 1.26
MARVELL Eicgsh‘sc;léa?gsiRoup LD rcsg{"\:_ne;gor;?:n; Nasdaq 3,220 Stany Zjednoczone 523 575 1.09
MASTERCARD INC US57636Q1040 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w New York Stock Exchange 115 Stany Zjednoczone 118 154 0.29
MERCK DE0006599905 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Frankfurt Stock Exchange - Xetra 400 Niemcy 195 259 0.49
MICROSOFT CORP US5949181045 rﬁsgf’r"e‘;gg‘;;w Nasdaq 945 Stany Zjednoczone 652 790 1.50
MIRUM PUHSAélBI‘:I‘»;‘(;g;Jg;(;ALS INC rcsg{"\:_ne;gor;?:n; Nasdaq 3,200 Stany Zjednoczone 256 210 0.40
MONGODB INC US60937P1066 r’:sg(‘”r”e‘;go”vfgny Nasdaq 360 Stany Zjednoczone 285 486 0.93
NIDEC CORPORATION JP3734800000 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny Tokyo Stock Exchange 1,200 Japonia 353 568 1.08
NORDIC SEMICONDUCTOR Aktywny rynek - )
NO0003055501 rynek regulowany Oslo Stock Exchange 3,500 Norwegia 144 213 0.41
NORTHROP GRUMMAN US6668071029 rﬁsteyk""r';‘éﬂor;‘f:ny New York Stock Exchange 300 Stany Zjednoczone 384 344 0.66
NVIDIA US67066G1040 r’:sg(‘”r”e‘;go”vfgny Nasdaq 140 Stany Zjednoczone 196 275 0.52
PAC&?EQEB?‘E?{)%’\{CES rcsg{"\:_ne;gor;?:n; Nasdaq 1,500 Stany Zjednoczone 37 146 0.28

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Stabilny

Roczne

za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

R Wartos$é Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedtu wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby 9 wyceny na
rynku N ceny L aktywach
emitenta . dzien A
nabycia . ogoétem
bilansowy
PAYPAL HOLDINGS INC Aktywny rynek - )
US70450Y1038 rynek regulowany Nasdaq 310 Stany Zjednoczone 128 273 0.52
PARAMETRIC TECH INC Aktywny rynek - )
US69370C1009 rynek regulowany Nasdaq 1,300 Stany Zjednoczone 412 584 1.11
ROHM JP3982800009 Aktywny rynek - Tokyo Stock Exchange 1,000 Japonia 252 364 0.69
rynek regulowany
SCHRODINGER US80810D1037 Aktywny rynek - Nasdaq 850 Stany Zjednoczone 174 253 0.48
rynek regulowany
SERVICENOW INC US81762P1021 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 140 Stany Zjednoczone 171 290 0.55
rynek regulowany
SPLUNK US8486371045 Aktywny rynek - Nasdaq 400 Stany Zjednoczone 271 255 0.49
rynek regulowany
TAKETWO US8740541094 Aktywny rynek - Nasdaq 480 Stany Zjednoczone 204 375 0.71
rynek regulowany
TER US US8807701029 Aktywny rynek - Nasdaq 570 Stany Zjednoczone 176 257 0.49
rynek regulowany
TWIST BIOSCIENCE US90184D1000 | AK&ywny rynek - Nasdaq 680 Stany Zjednoczone 73 361 0.69
rynek regulowany
UBISOFT FRO000054470 Aktywny rynek - Paris Stock Exchange 830 Francja 236 302 0.58
rynek regulowany
VEEVA SYSTEMS US9224751084 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 110 Stany Zjednoczone 61 113 0.21
rynek regulowany
VESTAS DK0010268606 Aktywny rynek - Nasdaq Copenhagen 485 Dania 195 433 0.82
rynek regulowany
VMWARE US9285634021 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 210 Stany Zjednoczone 112 111 0.21
rynek regulowany
WIZZ AIR HOLDINGS PLC Aktywny rynek - -
JEOOBN574F90 rynek regulowany London Stock Exchange 750 Szwajcaria 135 176 0.34
XILINX  US9839191015 Aktywny rynek - Nasdaq 430 Stany Zjednoczone 163 229 0.44
rynek regulowany
ZALANDO AKTIE DE000ZAL1111 Aktywny rynek - | gy et Stock Exchange - Xetra 600 Niemcy 122 252 0.48
rynek regulowany
ZYMEWORKS INC CA98985W1023 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 1,450 Kanada 190 257 0.49

rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniafa
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania majace siedzia granig

” Wartas¢
. Wartas¢
Nazwa Kraj wedtu wedtug Procentowy
Tytuly uczestnictwa Rodzaj rynku rvnku Nazwa emitenta siedziby Liczba cen 9 wyceny na udziat w
y emitenta Y dzien aktywach ogétem
nabycia .
bilansowy

Razem tytuly uczestnictwa 442,900 17,164 17,22 32.81

ISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETH Aktywny rynek - rynek regulowan: London Stock Exchan BlackRock INC Irlandia 183,000 3,94 4,03 7.69
IEOOBSKRJZ44

ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR UCITS ETH Aktywny rynek - rynek regulowan: Mexico Stock Exclgen BlackRock INC Irlandia 250,000 5,19 5,10 9.73
IEOOBYXPSP02

ISHARES USD TIPS UCITS ETF IEOOB1FZSC47 Aktywny rinerynek regulowany London Stock Exchangs BlackRib&R Irlandia 6,400 5,723 5,86 11.18

ISHARES TREASL:EJOES\';‘V'\D”\E];YR UCITS ETF UST Aktywny rynek - rynek regulowan: London Stock Exchan BlackRock INC Irlandia 3,500 2,25 2,21 4.21

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




(w tysiacach ziotych z wyjtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %z diczby papieréw wartziowych w sztukach)

Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetnigga
Kwity depozytowe

. Wartoé
. Wartosé
Kraj wedtug Procentowy
. . Nazwa . S wedtug -
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na udziat w
rynku . ceny L .
emitenta . dzien aktywach ogétem
nabycia .
bilansowy
2,380 542 851 1.61
NINTENDO CO LTD ADR US6544453037 Aktywny rynek - Frankfurt Stock Exchange 1,000 Japonia 222 305 08
rynek regulowany
SONY US8356993076 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 630 Japonia 164 239 0.46
rynek regulowany
TAIWAN SEMICONDUCTOR LTD US8740391003 | /Kbwny rynek - New York Stock Exchange 750 Tajwan 156 307 0.48
rynek regulowany
5
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Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniata
Dluzne papiery warto§ciowe
(w tysigcach ztotych z wyjtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréwsesiantgch w sztukach)

Kraj . . x Warto$¢ wedtug |Warto$é wedtug Propentowy
. . L . ; L Termin Warunki Wartosé . ) > |udziat w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba |ceny nabycia wyceny na dzigé
. wykupu oprocentowania [nominalna } aktywach
emitenta bilansowy .
ogotem

Suma dhuznych papieréw wartosciowych 13,304 13,05p 13,327 25.38

O terminie wykupu do 1 roku 100 10( 10 0.19

Obligacje 100 10( 10 0.19

Aktywny rynek - rynek regulowany 100 10( 10 0.19

WZ0121 PLO000106068 Bond Spot S.A. Skarb Ratwa Polska 2021-01-25 | Zmienne 0,289 1/000 100 100 100 0.19
Aktywny rynek - rynek regulowany

O terminie wykupu powyzej 1 roku 13,20( 12,95p 13,227 25.119

Obligacje 13,200 12,95p 13,237 25.19

Aktywny rynek - rynek regulowany 13,20( 12,95p 13,227 25.119

PS0424 PL0O000111191 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1000 10p 102 108 0.21
Aktywny rynek - rynek regulowany

WS0428 PL0000107611 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2028-04-25 | Stale 2,75% 1,000 40P 431 452 0.86
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ0126 PLO000108817 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,289 1/000 1,4p0 ,378 1,405 2.68
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ0524 PL0000110615 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,259 1/000 1,0p0 991 1,005 191
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ0525 PL0000111738 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,259 1/000 80p 788 804 1.53
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ0528 PL0000110383 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2028-05-25 | Zmienne 0,259 1/000 4,3p0 4,203 1,290 8.17
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ1122 PLO000109377 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2022-11-25 | Zmienne 0,259 1/000 20p 200 201 0.38
Aktywny rynek - rynek regulowany

WZ1129 PL0000111928 Bond Spot S.A. | Skarb Ratwa Polska 2029-11-25 | Zmienne 0,259 1/000 5,0p0 4,866 1,962 9.45
Aktywny rynek - rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 31-12-2020 31-12-2019
I. |Aktywa 52,500 18,057
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4,277 401
2. |Naleznosci 21 26
3. [Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. [Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48,202 16,224
Dtuzne papiery wartosciowe 13,327 5,909
Akcje 16,799 5,399
Kwity depozytowe 851 336
Tytuty uczestnictwa 17,225 4,580
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1,406
Depozyty 0 1,406
6. [Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 505 65
III. [Aktywa netto 51,995 17,992
IV. [Kapitat funduszu 48,178 20,416
1. [Kapitat wptacony 320,503 255,596
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -272,325 -235,180
V. [Dochody zatrzymane -2,117 -3,245
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5,584 -4,435

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 3,467 1,190
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5,934 821
VII. (Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 51,995 17,992

Liczba jednostek uczestnictwa

392,590.0648

161,558.3400

A 355,612.4124| 160,848.3529
S 36,977.6524 709.9871
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132.44 111.37
A 132.83 111.37
S 128.70 111.51

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Subfundusz Caspar Stabilny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

,.
v

Rachunek wyniku z operacji

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

I. |Przychody z lokat 247 96
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 47 28
2. |Przychody odsetkowe 200 68
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. |Pozostate 0 0
I1I. ([Koszty funduszu 1,397 438
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,070 260
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrybucije 0
3. |Optaty dla depozytariusza 84 83
a. Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow 24
funduszu 11
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 197 76
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. ([Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo ré6znic kursowych 18 0
12. [Pozostate 4 8
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 3
IV. |Koszty funduszu netto 1,396 435
V. |Przychody z lokat netto -1,149 -339
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7,390 471
1. |(Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2277 -257
z tytutu réznic kursowych -342 12
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 5,113 728
z tytutu roéznic kursowych -617 -133
VII. |Wynik z operacji 6,241 132
A 5,781 131
S 460 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 15.90 0.82
A 16.26 0.81
S 12.44 1.41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2020 od 01-01-2019
i do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto 34,003 14,280
1. |Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 17,992 3,712
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6,241 132
a) |przychody z lokat netto -1,149 -339
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2,277 -257
¢) [wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5,113 728
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6,241 132
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 1] )]
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27,762 14,148
a) zmiana .kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 64,907 24,422
uczestnictwa)
b) ;miana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -37,145 -10,274
jednostek uczestnictwa)
6. |kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 34,003 14,280
7. |Wartos$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51,995 17,992
8. |Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39,123 9,711
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 538,969.9120 220,382.7733
A 486,583.9106 217,243.7149
S 52,386.0014 3,139.0584
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 307,938.1872 93,264.2457
A 291,819.8511 90,835.1744
S 16,118.3361 2,429.0713
¢) [saldo zmian 231,031.7248 127,118.5276
A 194,764.0595 126,408.5405
S 36,267.6653 709.9871
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,441,996.3476 1,903,026.4356
A 2,323,664.2763 1,837,080.3657
S 118,332.0713 65,946.0699
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,049,406.2828 1,741,468.0956
A 1,968,051.8639 1,676,232.0128
S 81,354.4189 65,236.0828
¢) [saldo zmian 392,590.0648 161,558.3400
A 355,612.4124 160,848.3529
S 36,977.6524 709.9871
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 392,590.0648 161,558.3400
III.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 wartos$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" _|poprzedniego okresu sprawozdawczeqo
A 111.37 107.78
S 111.51 -
2 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |biezacego okresu sprawozdawczego
A 132.83 111.37
S 128.70 111.51
3 procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
" _|okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym)
A 19.27% 3.33%
S 15.42% 2.96%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
" |w okresie sprawozdawczym
A 108.35 105.13
-data wyceny 12-03-2020 20-05-2019
S 107.60 109.05
-data wyceny 12-03-2020 22-10-2019
5 maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
" |okresie sprawozdawczym
A 131.57 116.29
-data wyceny 22-12-2020 12-02-2019
S 127.34 113.65
-data wyceny 22-12-2020 28-11-2019
6 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
" |wyceny w okresie sprawozdawczym
A 131.21 111.38
-data wyceny 30-12-2020 30-12-2019
S 127.12 111.52
-data wyceny 30-12-2020 30-12-2019
v. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow 3.57% 4.51%
netto, w tym:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.73% 2.68%
2 procentom{y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucie
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.21% 0.85%
a procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.06% 0.11%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.50% 0.78%
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiq integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy 0 rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 z p6zniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie

Ujawnianie i prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskie;j,
zgodnie  z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
i wyniku z operacji najednostke
uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych oraz
liczby jednostek uczestnictwa podanych
w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
€) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréow warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
W nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
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sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéow.  Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy.

Nalezng dywidende¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto§ciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartos$cig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2020 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
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zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
W wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
W Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢ aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig,

a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

W rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. orachunkowosci (Dz. U.

22021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami)

W dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug

ostatniego dostepnego W momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan ciaglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu o
kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — W oparciu o ostatni kurs
dostepny 0 godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni  kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego.

2. Jezeli na danym skladniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt
1 jest Kkorygowany zgodnie =z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$¢ godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim
Dniu  Wyceny, skorygowanego zgodnie z
zasadami okre§lonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 i 3
stosuje si¢ ponizsze metody Wwyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na  aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
2) jezeli dla  udzialowych  papierow
wartosciowych niemozliwa jest wycena Ww
oparciu o metod¢ okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku dostgpne sa ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ srednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
srednia arytmetyczna jest zaokraglana na ilosci
miejsc po przecinku z jakg prezentowane sg ceny
na danym rynku aktywnym,
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3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a w
przypadku braku takiego kursu — BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢ wycene
w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku cene¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

5. W przypadku sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwosé
dokonania przez Subfundusz transakcji na
danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gltéwnym jest ten
rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapil obrét na danym sktadniku lokat , to
uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat dany
rynek przestat by¢ aktywny i1 zaczyna sig
stosowac zasady  jak dla  papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej
emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w
pelnym okresie wskazanym w pkt 5) ppkt 2 to
ustalenie rynku gléwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z
poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia
notowan do konca miesigca kalendarzowego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartoSciowym,  wybor  rynku

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

¢) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gldéwnym jest ten
rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
warto$ciowego nowej emisji  zgodnie z
postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby wyceny
przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rOwna wartosci
nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych
papier6w  wartosciowych  spowodowanych
zdarzeniami majagcymi wpltyw na ich warto$¢ z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. Przyjmuje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat staje si¢ ponownie aktywny, jezeli w
trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

II. Wycena skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
Sposob:

1) w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych, listow zastawnych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych papierow
warto§ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym
z zaciggniecia dlugu — wedlug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych  lub  kosztow  odsetkowych;
wyliczenie  efektywnej stopy procentowej
nastepuje z uwzglednieniem dat zakonczenia
okresow odsetkowych a moment zmiany
wysokosci  efektywnej stopy  procentowej
nastepuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to wartos¢ catego Instrumentu

Finansowego  bedzie  wyznaczana  przy
zastosowaniu  odpowiedniego  dla  danego
Instrumentu  Finansowego modelu  wyceny
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uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczeg6lnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt IV.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartos¢
wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie
stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru
warto§ciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak
warto§¢ godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat —
wedlug wartosci godziwe]j spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt [V.

III. Szczegolne metody wyceny skladnikéw
lokat

1.  Papiery wartoSciowe nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg Skorygowanej ceny
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwaltej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych,  przy  zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢  godziwa  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe
do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych Dniach Wyceny. W szczegoélnosci w
wyze] wymieniony sposdb wycenia si¢ dtuzne
papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich
notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem
naliczenia przychodow / kosztow odsetkowych

jest dzien zmiany zasad wyceny na skorygowang
cen¢ nabycia, za okres od poprzedniego do
biezacego dnia wyceny.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki
papieré6w wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad  przyjetych dla  tych  papierow
warto$ciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

6. W przypadku instrumentéw dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego notowania
na tym rynku instrumenty te wyceniane sa w
cenie nabycia, pod warunkiem, ze przewidywany
czas od momentu ujecia ich w wycenie aktywow
do pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz
2 tygodnie.

IV. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania warto$ci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartoSci godziwej wyznaczone] za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji
poprzez:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych  spoétek  gieldowych oraz
metode porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej warto$ci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug warto$ci
nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalne;j
sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz
praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w
szczegblnosci wartos¢ godziwag akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przyslugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej
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konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku, gdy nie mozna wskazaé takiego
sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa W ppkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych —
wycena w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych —
wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze
jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w pkt
1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow lokat naleza:

1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz
zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptyngt od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 8)
pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w
pkt 1 i 2 wustalane s3 w porozumieniu z
Depozytariuszem.  Modele  wyceny  beda
stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy =zostala wprowadzona w
pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w
potrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu i
potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim poétroczu roku

obrotowego, kolejno  w  rocznym  oraz
potrocznym  jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i  potgczonym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikéow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa
w pkt 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane s3 aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od  kierownictwa  Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wpltywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane
warto$ci aktywow 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg
w oparciu 0 dostgpne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia
one  podstawe  do oszacowania  warto$ci
poszczegdlnych sktadnikoéw lokat, ktdrych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je§li korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kkierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistnialy obiektywne
dowody utraty warto$Ci sktadnika lokat
wycenianego W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
W wysoko$ci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowg, a oszacowang warto$cig biezaca
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnos$ci
lub wymagalno$ci, wynikajagcych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo Towarzystwa szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z  oczekiwanymi  przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy

uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwageg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem Kkierownictwa Towarzystwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2020 31-12-2019

(wtys.zt)  (wtys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. dywidend 5 1
Z tyt. odsetek 14 23
Pozostate, w tym: 2 2
- nalezno$ci od TFI 2 2
Razem 21 26

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2020 31-12-2019

(wtys.zt)  (wtys. zl)
Z tyt. nabytych pap.
L. 0 0

warto§ciowych

Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 270 0
Z tyt. odkupien 2 0
Z tyt. rezerw, w tym: 224 60
- na wynagrodzenie 191 38
Towarzystwa

Pozostate 9 5
Razem 505 65
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Nota nr 4 —  Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢zne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2020 roku

Kwota w walucie 31-12-2020

(wtys.) (W tys. zb)

PLN 2 466
EUR 105 483
ushD 293 1103
CHF 3 13
DKK 334 207
GBP 0 1
JPY 100 4
Razem 4277

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2019 roku

Kwota w walucie 31-12-2019

(wtys.) (W tys. zt)
EUR 37 156
uUSsD 62 236
CHF 2 8
GBP 0 1
Razem 401

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku wynosit 1 849 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku wynosit 550 tys. z1.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne  papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczeg6lnie dhlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
statlokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienieznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2019
(W tys. zb)

31-12-2020
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
7t / udziat % w zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogodlem ogotem
Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej 560/ 600/
wynikajacym ze
zmiany stopy 1,07% 3,32%
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywow Srodkow 12 767/ 5309/
pienigznych 24.31% 29.40%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujgc  Srodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
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bankach 0 poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentow 1zwigzane jest ze
zdolnos$cia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
sie¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolno$ci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

najwickszym

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji 0znaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto§¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rOwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$§¢ z opoOznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogoble, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. CzynnoS$ci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych

podmiotéow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoOznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.
31-12-2020  31-12-2019
(w tys. zb) (W tys. zt)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogblem
Srodki pienigzne i ich 4277/ 401/
ekwiwalenty 8,15% 2,22%
Sktadniki lokat o
;g?;f‘lé‘;fﬁ;mmym 13327/ 5 909/
aktywnym rynku, 25,38% 32,72%
w tym:
- Dhluzne instrumenty
it gwormiooane 33211 5908/
przez Skarb Panstwa 12070 (€70
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym o/ 1 406/
nienotowane na
aktywnym rynku, 0,00% 1,79%
w tym:
e el o Laool
Jhus 0,00% 7,79%
znym
Naleznosci 21/ 26/
0,04% 0,14%
Razem aktywa
Subfunduszu 17 625/ 7742/
obcigzone ryzykiem 33,57% 42,87%
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona W
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywa¢ zarowno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
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wpltywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wptywac¢ na wartos¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategi¢ zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentdow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze sktadnikoéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajagce, majagce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).
Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci Iub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze

nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
W odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyktad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong

do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie

posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
EUR, USD, GBP, CHF, DKK, JPY i NOK.
Wartos¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2020 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,6148

. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. EUR tys. zt .
ogotem
Sktadniki lokat 365 1685 3,21 %
Srodki pienigzne 105 483 0,92%
usD
Kurs $redni NBP — 3,7584
Udziat w
. Wartos¢ w  WartoS¢ w
Rodza) tys. USD  tys.zt  Kywach
ogblem

Sktadniki lokat 8 364 31435 59,88 %
Srodki pienigzne 293 1103 2,10%
GBP
Kurs $redni NBP — 5,1327
L L Udziat w
Rodzaj Vt\/artosc w  Wartos¢ w aktywach
ys. GBP tys. zt .
ogolem
Sktadniki lokat 34 176 0,34 %
Srodki pienigzne 0 1 0,00%
CHF
Kurs sredni NBP — 4,2641
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. CHF tys. zt .
ogblem
Srodki pienigzne 3 13 0,02%
DKK
Kurs sredni NBP — 0,6202
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. DKK tys. 71 aktywach
ogblem
Sktadniki lokat 698 433 0,82 %
Srodki pienigzne 334 207 0,39%
JPY
Kurs sredni NBP — 100 JPY = 3,6484
o ‘s Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. JPY tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 25 545 932 1,77 %
Srodki pienigzne 100 4 0,01 %
NOK
Kurs éredni NBP - 0,4400
Udziat w
. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. NOK tys. 71 aktywach
ogblem
Sktadniki lokat 484 213 0,41 %
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, USD, GBP i CHF. Warto$¢ powyzszych
sktadnikow w  walutach obcych zostala
przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

EUR

Kurs sredni NBP — 4,2585

Dodatnie

(z walut) 2 4

Dodatnie
(z akeiji)

Ujemne
(z tytulow
uczestnict
wa)

-255 0

Dodatnie

(z kwitdéw 3 3
depozyto

wych)

Ujemne

(z akeji) -162 0

Niezrealizowane rozZnice kursowe

od 01-01-2020 od 01-01-2019

Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodza) tys. EUR  tys.z1  Kywach
ogblem
Sktadniki lokat 285 1215 6,73 %
Srodki pienigzne 37 156 0,86%
usD
Kurs $redni NBP — 3,7977
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodza; tys. USD tys. zt aktywach
ogblem
Sktadniki lokat 2292 8705 48,20%
Srodki pienigzne 62 236 1,31%
GBP
Kurs $redni NBP —4,9971
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. GBP tys. zt .
ogotem
Sktadniki lokat 59 297 1,64 %
Srodki pienigzne 0 1 0,01%
CHF
Kurs sredni NBP — 3,9213
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzay tys. CHF  tys. 2~ A<oywach
ogblem
Sktadniki lokat 25 97 0,54 %
Srodki pienigzne 2 8 0,04%

Zrealizowane rozZnice kursowe

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(W tys. zb)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. z1)

Rodzaj

Rodzaj do 31-12-2020 do 31-12-2019
(w tys. zt) (w tys. zl)

Dodatnie

(z akeji) 0 0

Ujemne

(z akeji) 262 32

Dodatnie

(z kwitow 0 0

depozytowych)

Ujemne

(z kwitow -12 -12

depozytowych)

Ujemne

(z walut) 0 3

Dodatnie

(z walut) 61 0

Ujemne (z

tytutow -404 -86

uczestnictwa)

Dodatnie (z

tytulow 0 0

uczestnictwa)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
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Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(W tys. zt)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. z})

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 2205 -261

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 7 4

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(w tys. zh)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki
lokat

5052 731

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 61 -3

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,00%,
w skali roku od $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 2,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz dla klasy S w wysokosci 2,00% S$rednigj
warto$ci aktywoOw netto.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sie
z: 30% MSCI World Index (MXWO) + 50%
stopy referencyjnej NBP + 20% Federal Funds
Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).
Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqdzanie

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(w tys. zt)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zt)

959 260

Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2020
do 31-12-2020
(w tys. z1)

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zt)

111 0

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

31-12-2020 31-12-2019
(w tys. zt) (w tys. zb)

Pozostate 1 3

Razem 1 3
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Nota nr 12 - Dane porownawcze
0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

WAN 51995 17 992 3712

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
JU

A 132,83 111,37 107,78

S 128.70 111,51 -

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
informacja powinna zawierac¢ rowniez opis podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke
dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Od marca 2020 r. trwa epidemia koronawirusa. Zarzad Towarzystwa na biezaco analizuje dane rynkowe
i informacje majace wptyw na przyszte wyniki finansowe. W zwigzku z wybuchem pandemii wywolanej
koronawirusem Towarzystwo obserwuje zwigkszong zmienno$¢ wycen lokat Subfunduszu, jednak
dotychczas nie przektada si¢ to w istotny sposob na aktywa pod zarzadzaniem. W zwiazku z powyzszym
Zarzad TFI ocenia, ze pandemia nie wptynela istotnie na dziatalno$¢ Subfunduszu, a takze stwierdza, ze
w ocenie TFI nie jest to czynnik bedgcy istotng niepewnoscig dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Zarzad TFI zaznacza jednak, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja
zwigzana z koronawirusem wcigz si¢ zmienia i nie mozna przewidzie¢ jej przysztych skutkow dla
Subfunduszu. Zarzad na biezgco monitoruje przebieg wydarzen, zeby w razie konieczno$ci niezwlocznie
wdraza¢ odpowiednie i niezbgdne dla dziatalnosci Subfunduszu $rodki. Poza powyzszym w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
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moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2103). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Tomasz Salus Prezes Zarzadu . .
podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
g Wiceprezes Zarzadu Podpisane kwalifikowanym
Pawel Opalitiski Moventum Services Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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" | Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Stabilny potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnos$ci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia

2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Globalny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej
32, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2020 r., na ktdre sktada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje lokaty na taczng kwote 38 063 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 37 460 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,
ktory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 8 614 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu aktywdéw netto o kwote 23 401 tys. zt,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa

(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rdwniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+486181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (,,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019
z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnos$ci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusz
przestrzegat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie o funduszach, ktére
mogtyby miec¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 22 kwietnia 2021 r.
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Subfundusz Caspar Globalny

pr

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Sktadniki lokat

31-12-2020

31-12-2019

Wartos$é wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Warto$é wedtug
ceny nabycia

Wartos$é wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 25,388 34,590 88.32 10,477 12,748 89.19
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 1,574 2,481 6.34 692 799 5.59
Listy 0 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 994 992 253 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
ograniczona

powi i 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00 386 368 2.57
Wierzy Sci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 325 325 2.27
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nier 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 27,956 38,063 97.19 11,880 14,240 99.62

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.

ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Globalny
oczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od L stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

e Wartosé Wartos¢ | o entowy
Akcie Rodzaj rynku Nazwa Liczba  |siedziby wedlug udziat w
vk emitenta MVasien | aktywach
bilansowy ogétem
ymelc= Fynek e 3i%0 So32
ADAPTIVE BIOTECHNOLOGIES US00650F1093 mwﬁmiﬁin'y”"k Nasdag 4,350 Stany Zjednoczohe 798 967 2.47
ADYEN NV L mwﬂ;ﬂﬁ;;ymk Euronext Amsterdam E Holandia 153 334 0.85
AEGLEA BIOTHERAPEUTICS INC US00773J1034 mw:“eygm:r;yWWk Nasdag 3,100 Stany Zjednoczofie 85 92 0.23
ARBUS AL Aklw:nevgm:;yrynek Paris Stock Exchange 2500 Francia 813 1,036 2.65
ALPHABET US02079K1079 A“ng:,;y'y"e" Nasdaq 108 Stany Ziednoczofle 581 711 1.82
ALTERYX INC US0215681035 A“Wﬂygu"\’;ﬁ:;ymk New York Stock Exchange 1730 |  StanyZjednoczpne 779 792 2.02
AMD US0079031078 MM:';;.:‘Y:;:"; ek Nasdag 2,200 Stany Ziednoczohe 540 758 1.94
AMAZON mw:g;.:‘(;‘j:ﬂ'y’y"e" Nasdag 73 Stany Ziednoczofe 645 893 2.28
ANSYS L mw:g;.:‘(;‘j:ﬂ'y’y"e" Nasdag 165 Stany Ziednoczope 160 226 0.58
APELLIS PHARMACEUTICALS INC US03753U1060 A“W:“e;‘(;‘j:"'y’y"e" Nasdag 1800 | StanyZiednoczohe 201 387 0.99
ARCTURUS THERAPEUTICS US03969T1097 mw:“eygm:r;yWWk Nasdag 350 Stany Zjednoczofie 61 57 0.15
ARROWHEAD PHARMACEUTICALS U A“ng:,;y'y"e" Nasdaq 1200 | Stanyziednoczohe 152 346 0.88
ASML AV NLO010273215 Ak‘w:gvgm:;yrynek Euronext Amsterdam 105 Holandia 105 193 0.49
AXOGEN US05463X1063 mw:“eygm:r;ywm Nasdaq 2300 Stany Zjednoczoe 126 155 0.40
BALL CORPORATION L A“y"""e“;m:;;y"e" New York Stock Exchange 800 Stany Ziednoczgne 202 280 0.71
BLACKROCK INC US09247X1010 Ak‘w:gvgm:;ywnek New York Stock Exchange 205 Stany Ziednoczgne 471 556 1.42
BOOKING HOLDINGS US098571089 Akmtre\;m::ny' e Nasdaq 67 Stany Ziednoczofe 521 561 1.43
BRUKER CORP US1167041087 mw:“eygm:r;vWWk Nesdaq 1750 Stany Zjednoczone 293 356 0.91
Aywny ynek - ynek
CATALENT US1488061026 ey New York Stock Exchange 720 Stany Ziednoczgne 195 282 0.72
CHARLES RIVER LABOLATORIES US1598641074 mw:“eygm:r;ywnﬂ New York Stock Exchange 470 Stany Zjednoczgne 296 441 1.13
CORBION NV AL “M‘;';;m;:n'y'y"e" Euronext Amsterdam 1,700 Holandia 257 362 0.92
DIGITAL REALTY US2538681030 A“W:“e;m:"‘y'y”e" New York Stock Exchange 750 Stany Ziednoczgne 402 393 1.00
ELECTRON US2855121099 ey Nasdaq 220 | StanyZednoczope 91 119 0.30
EVERBRIDGE US29978A1043 A“W:“eglj‘(;‘j:"'y’y"e" Nasdag 400 Stany Ziednoczofe 114 224 0.57
EVOTEC DEO00S664808 A“y""'z‘;m::n';y"e" Frankiurt Stock Exchange - Xetra 1,110 Niemcy 104 155 0.40
FORMYCON AKTIEN DEQOOALEWVYS Ak‘w:gvgm:;ywnek Frankiurt Stock Exchange - Xetra 320 Niemecy 40 78 0.20
GAMIDA CELL 110011552663 e Nasdaq 6,000 tzrael 105 189 0.48
10X GENOMICS USB8025U1007 o Nasdaq 320 | Stanyziednoczofe 111 170 043
GUARDANT HEALTH ING L “M"";;m;:n'y'y"e" Nasdag 780 Stany Ziednoczofle 336 378 0.97
HUBSPOTINC __ US4435731009 mw:“eygm:r;ywnﬂ New York Stock Exchiange 540 Stany Ziednoczgne 642 804 2.05
VNG L A e;.:l::: n'y'y"e" Nasdaq 2,300 Stany Zjednoczohe 436 657 1.68
INSULET US45784P1012 ey Nasdaq 600 | StanyZiednoczofe 413 576 1.47
INVITAE US46185L1035 A“y""'z‘;m::n';y"e" New York Stock Exchange 1,050 Stany Ziednoczpne 108 165 0.42
IOVANCE BIOTHERAPEUTICS US4622601007 mw:“eygm:r;ywnﬂ Nasdaq 3,000 Stany Zjednoczone 335 523 1.34
KRATOS DEFENCE & SECURITY SOLUTIONS US5007782079 Akmtre\;m::ny' ek Nasdaq 8000 Stany 636 825 2.11
KRYSTAL BIOTECH US5011471027 mw:“eygm:r;vWWk Nesdaq 2500 Stany Zjednoczone 461 564 1.44
Aywny ynek - ynek
LATTICE SEMICONDUCTOR ¢ iy Nasdag 5300 | StanyZiednoczohe 669 913 233
 rynek - rynek
MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD BMGS876H1051 regulowany Nasdaq 3,650 Stany Zjednoczope 589 652 1.66
MASTERCARD INC US5763601040 A“y""'z‘;m::n';y"e" New York Stock Exchange 220 Stany Zjednoczgne 211 205 0.75
MICROSOFT CORP US5049181045 mw:“eygm:r;ywnﬂ Nasdaq 900 Stany Zjednoczope 589 752 1.92
MIRUM PHARMACEUTICALS INC US6047491013 Akmtre\;m::ny' e Nasdaq 7:800 Stany Zjednoczone 573 512 131
MONGODB INC US60937P1066 o Nasdaq 560 | StanyZiednoczofe 400 756 1.93
NEXANS FRO000044448 A e‘;m:: n'y'y"e'( Paris Stock Exchange 700 Francja 144 191 0.49
INTENDO JP3756600007 e Tokyo Stock Exchange 200 Japoria 322 480 1.23
NLIGHT US65487K1007 Akw,";‘;ﬁ'::: n'y'y"e'( Nasdaq 1,000 Stany Zjednoczohe 223 233 0.59
NORDIC SEMICONDUCTOR NO0003055501 mw:“eygm:r;ywnﬂ Oslo Stock Exchange 4,000 Norvegia 167 243 0.62
NORTHROP GRUMMAN USG668071020 A“y""'z‘;m::n';y"e" New York Stock Exchange 310 Stany Zjednoczgne 357 355 0.91
NOVOCURE JEQOBYSS4X48 mw:“eygm:r;ywnﬂ Nasdaq 600 Wielka Brytania) 115 390 1.00
Aywny ynek - ynek
INTELLIA THERAPEUTICS US45826J1051 regulowany Nasdag 2500 Stany Ziednoczone 116 511 1.30
NVIDIAL mw:"eygm:"'y'y"e'( Nasdaq 270 Stany Ziednoczofle 449 530 135
PACIFIC BIOSCIENCES US69404D1081 MM\;‘;;J\Y:::W' ek Nasdaq 12900 | StanyZjednoczohe 288 1,258 321
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 mw:“eygm:r;ywnﬂ Nasdaq 600 Stany Zjednoczope 282 528 1.35
PROVENTION US74374N1028 Mmﬂé.f\yo";:ny' ek Nasdag 5800 Stany Zjednoczone 333 369 0.94
PARAMETRIC TECH INC US69370C1009 mw:“eygm:r;ywnﬂ Nasdaq 1,900 Stany Zjednoczofie 613 854 2.18
ROHM AL " e‘;m::ﬂ'y'y“k Tokyo Stock Exchange 2,600 Japonia 750 948 2.42
S&T ATOO0OADEOWS Ak‘w:gvgm:;yrynek Frankiurt Stock Exchange - Xetra 2,040 Austria 173 182 0.46
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 Mmﬂé.f\yo";:ny' e Paris Stock Exchange 340 Francja 140 186 0.47
SCHRODINGER USB0810D1087 oy Nasdaq 1600 | StanyZiednoczope 341 476 1.22
SERVICENOW INC US81762P1021 A“y""'z‘;m::n';y"e" New York Stock Exchange 280 Stany Ziednoczgne 485 579 1.48
SIEMENS AG DE0007236101 mw:"eygm:;y'y“k Frankiurt Stock Exchange - Xetra 330 Niemey 166 179 0.46
Aywny ynek - ynek
SPLUNK US8486371045 regulowany Nasdag 800 Stany Ziednoczofie 534 511 1.30
SS&C US7846711007 mw:“eygm:;ywnﬂ Nasdag 300 Stany Zjednoczofe 51 82 0.21
STMICRONL “M"";;m;:n'y'y"e" Halian Stock Exchange 1100 Szwaicaria % 155 0.40
TAKETWO US8740541004 oy Nasdaq 40 | Stanyziednoczofe 237 383 0.98
TER US USBB07701026 MM:E‘;K:: n'y'y"e'( Nasdag 1,700 Stany Ziednoczohe 526 766 1.96
THALES FRO000121329 mw:g"gm:ﬂ‘y"’"e" Paris Stock Exchange 730 Francia 251 252 0.64
Aywny ynek - ynek
TWIST BIOSCIENCE | g Nasdag 1150 | StanyZiednoczohe 162 611 1.56
UBISOET FRO000054470 o Paris Stock Exchange 1300 Francia 431 473 1.21
VEEVA SYSTEMS US9224751084 A“y""'z‘;m::n';y"e" New York Stock Exchange 180 Stany Zjednoczgne 133 184 0.47
VERIZON US02343v1044 o New York Stock Exchange 4000 | tanyZiednoczine 907 883 2.25
VESTAST Akmgmj‘: n'y'y"e'( Nasdaq Copenhagen 460 Dania 215 411 1.05
VMWARE US9285634021 A“W:“eglj‘y‘;‘j:"'y’y"e" New York Stock Exchange 660 Stany Ziednoczgne 357 348 0.89
Aywny ynek - ynek
MUK ¢ g Nasdag 1330 | StanyZednoczohe 557 709 1.81
ZALANDO AKTIE DEOOOZALLIL erﬂevgm:;ywnek Frankiurt Stock Exchange - Xetra 470 Niemey 101 198 0.51
ZSCALER L A“W‘,";;l:‘y:;: n'y'y"e" Nasdaq 500 Stany Ziednoczohe 386 375 0.96
ZYMEWORKS INC CA98985W1023 mw:“eygm:r;ywnﬂ New York Stock Exchange 1530 Kanada 181 272 0.69




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniaga
Kwity depozytowe
(w tysiacach ztotych z wyjtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %zdiczby papieréw wartgiowych w sztukach)

Wartoéé Warto§é
Kraj wedtug Procentowy
. . Nazwa . S wedtug :
Kwity depozytowe Rodzaj rynku rnku Liczba siedziby cen wyceny na udziat w
y emitenta y dzien aktywach ogétem
nabycia .
bilansowy
12,550 1,574 2,481 6.34
Aktywny rynek - .
BEIGENE LTD US07725L1026 rynek regulowany Nasdaqg 210 Chiny 100 204 0.52
Aktywny rynek - .
NIDEC CORPORATION US6540901096 rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange 7,900 Japonia 597 937 2.40
SAMSUNG ELECTRONICS US7960508882 Aktywny rynek - London Stock Exchange 40 Korea Poludniowa 190 274 0.70
rynek regulowany
Aktywny rynek - .
SONY US8356993076 rynek regulowany New York Stock Exchange 750 Japonia 216 285 0.73
Aktywny rynek - .
TAIWAN SEMICONDUCTOR LTD US8740391003 rynek regulowany New York Stock Exchange 1,350 Tajwan 372 553 141
Aktywny rynek - .
WUXI BIOLOGICS US98260N1081 rynek regulowany oTC 2,300 Chiny 99 228 0.58

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniata
Dluzne papiery warto§ciowe
(w tysigcach ztotych z wyjtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréwsesiantgch w sztukach)

Kraj . . x Wartosé¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Propentowy
. . L . ; L Termin Warunki Wartosé . . > |udziat w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba |ceny nabycia wyceny na dzigé
. wykupu oprocentowania [nominalna } aktywach
emitenta bilansowy .
ogotem

Suma dhuznych papieréw wartosciowych 1,000 994 99p 2.593
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0.0(
Obligacje 0 0 0 0.0(
Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0 0.0(
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1,000 994 99p 2.593
Obligacje 1,000 994 99p 2.593
Aktywny rynek - rynek regulowany 1,000 994 99p 2.593
Wz1129  PL0000111928 Aktywny rynek - rynek regulowany Bond Spot $.A.  SkasbaRa | Polska 2029-11-25 | Zmienne 0,259 000 1,000 994 992

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

2.53



Subfundusz Caspar Globalny
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za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bil 31-12-2020 31-12-2019
I. |Aktywa 39,163 14,293
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,030 52
2. |Naleznosci 70 1
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |[Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38,063 13,915
Akcje 34,590 12,748
Dtuzne papiery wartosciowe 992 0
Kwity depozytowe 2,481 799
Tytuty uczestnictwa 0 368
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 325
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Depozyty 0 325
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 1,703 234
III. |Aktywa netto 37,460 14,059
IV. |Kapitat funduszu 25,920 11,133
1. [Kapitat wptacony 75,664 45,559
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49,744 -34,426
\'/ Dochody zatrzymane 1,475 615
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3,509 -1,257

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 4,984 1,872
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10,065 2,311
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 37,460 14,059
Liczba jednostek uczestnictwa 192,153.8774 108,596.0080
Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 194.95 129.46

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.
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za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2020 | od 01-01-2019
) do 31-12-2020 | do 31-12-2019
I. [Przychody z lokat 97 100
1. [Dywidendy i inne udziaty w zyskach 96 79
2. |Przychody odsetkowe 1 21
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. |Pozostate V] V]
II. |Koszty funduszu 2,349 626
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2,135 436
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. -
dystrybucje 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 91 81
a Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 23 12
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 97 95
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. ([Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. |Pozostate 3 2
II1. [Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. |Koszty funduszu netto 2,349 626
V. |Przychody z lokat netto -2,252 -526
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10,866 3,682
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3,112 592
z tytutu réznic kursowych 122 114
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 7,754 3,090
z tytutu réznic kursowych -155 -94
VII. |Wynik z operacji 8,614 3,156
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 44.83 29.06

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. [|Zmiana wartosci aktywéw netto 23,401 3,743
1. [Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14,059 10,316|
2. (Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
8,614 3,156
a) |przychody z lokat netto -2,252 -526
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3,112 592
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7,754 3,090
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8,614 3,156
4. [Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 1]
a) |z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14,787 587
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 30,105 7,427
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -15,318 -6,840
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23,401 3,743
7. |Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 37,460 14,059
8. |Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19,291 12,250
II. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 191,389.260000 64,524.199000
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 107,831.390600 59,163.658200,
c) |saldo zmian 83,557.869400 5,360.540800
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |[liczba zbytych jednostek uczestnictwa 622,585.712500 431,196.452500,
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 430,431.835100 322,600.444500
c) |saldo zmian 192,153.877400 108,596.008000
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 192,153.877400 108,596.008000
III. [Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 129.46 99.93
okresu sprawozdawczego
2. w_al:toéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 194.95 129.46
biezacego okresu sprawozdawczego
3. proce_ntowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 50.59% 29.55%
okresie sprawozdawczym
a. minimal_na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 112.82 08.03
w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 16-03-2020 03-01-2019
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 194.36 131.54
sprawozdawczym
-data wyceny 22-12-2020 28-11-2019
6. wartos¢ aktywé\_N netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 102.33 129.28
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 30-12-2020 30-12-2019
v. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 12.18% 5.11%
netto, w tym:
1. [procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 11.07% 3.56%
2. procentovs{y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucje
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.47% 0.66%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.12% 0.10%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.50% 0.78%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Services Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o0 rachunkowoséci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowos$ci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie  z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
i wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa podanej
w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
€) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu i ustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
W nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy.

Nalezng dywidende¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto§ciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartos$cig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow
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Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
W wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
W Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest roéwna
warto$ci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna warto$ci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikoéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig,

a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j.: Dz. U.

22021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami)

w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg  sktadnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug

ostatniego dostepnego W momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan ciaglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu o
kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — W oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni  kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego.

2. Jezeli na danym skladniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt
1 jest Kkorygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$¢ godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim
Dniu  Wyceny, skorygowanego  zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 i 3
stosuje si¢ ponizsze metody Wwyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na  aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
2) jezeli dla  udzialowych  papierow
wartosciowych niemozliwa jest wycena Ww
oparciu o metod¢ okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku  dostgpne  sg  ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
$rednia arytmetyczna jest zaokraglana na ilosci
miejsc po przecinku z jakg prezentowane sg ceny
na danym rynku aktywnym,
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3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a w
przypadku braku takiego kursu — BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢ wyceng
w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku cene¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

5. W przypadku sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku glownego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwose
dokonania przez Subfundusz transakcji na
danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gltéwnym jest ten
rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapil obrét na danym sktadniku lokat , to
uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat dany
rynek przestat by¢ aktywny i1 zaczyna sig
stosowac zasady  jak dla  papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej
emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w
pelnym okresie wskazanym w pkt 5) ppkt 2 to
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z
poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia
notowan do konca miesigca kalendarzowego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartoSciowym,  wybor  rynku

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

¢) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gldéwnym jest ten
rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
warto$ciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby
wyceny przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest roOwna
warto§ci nabycia, z uwzglednieniem zmian
warto§ci  tych  papierow  warto$ciowych
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw
na ich warto§¢ z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

8. Przyjmuje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat staje si¢ ponownie aktywny, jezeli
w trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

II. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy

Sposob:
1) w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych, listow zastawnych,

Instrumentéw Rynku Pienigznego bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych papierow
warto§ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z zaciggniecia dlugu — wedlug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych  lub  kosztow  odsetkowych;
wyliczenie  efektywnej stopy procentowej
nastepuje z uwzglednieniem dat zakonczenia
okresow odsetkowych a moment zmiany
wysokosci  efektywnej stopy  procentowej
nastepuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego Instrumentu
Finansowego  bedzie  wyznaczana  przy
zastosowaniu  odpowiedniego  dla  danego
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Instrumentu  Finansowego modelu  wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1V.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas warto$¢
wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru
warto§ciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak
warto§¢ godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat —
wedtug warto$ci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt IV.

III. Szczegolne metody wyceny skladnikéw
lokat

1.  Papiery wartoSciowe nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwaltej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych,  przy  zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomie¢dzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto§¢  godziwa  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe
do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych Dniach Wyceny. W szczegdlnosci w
wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne
papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich
notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem

naliczenia przychodow / kosztow odsetkowych
jest dzien zmiany zasad wyceny na skorygowang
cen¢ nabycia, za okres od poprzedniego do
biezacego dnia wyceny.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki
papieré6w wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad  przyjetych dla  tych  papierow
wartosciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

6. W przypadku instrumentéw dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego notowania
na tym rynku instrumenty te wyceniane sa w
cenie nabycia, pod warunkiem, ze przewidywany
czas od momentu ujecia ich w wycenie aktywow
do pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz
2 tygodnie.

IV. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania warto$ci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartoSci godziwej wyznaczone] za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
poprzez:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych  spoétek  gieldowych oraz
metode porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej wartosci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug warto$ci
nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej
sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz
praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego W
szczegblnosci wartos¢ godziwag akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos$¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przyslugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢

12



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku, gdy nie mozna wskazaé takiego
sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktéorym zostal wyemitowany kwit

depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe

odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa W ppkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powickszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszona warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéow Pochodnych —
wycena w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych —
wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze
jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w pkt
1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow lokat naleza:

1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz
zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynatl od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego skladnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 8)
pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w
pkt 1 i 2 wustalane s3 w porozumieniu z
Depozytariuszem.  Modele  wyceny  beda
stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w
potrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu i
potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poéiroczu roku

obrotowego, kolejno  w  rocznym  oraz
pélrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu 1  potaczonym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikéow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa
w pkt 1 wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie finansowego
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wymaga od  kierownictwa  Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane
warto$ci aktywow 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa
w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia
one  podstawe  do oszacowania  warto$ci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiagce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
W szacunkach s3 rozpoznawane Ww okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistnialy obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roéznicy pomiedzy  wartosciag
bilansowa, a oszacowang wartosciag biezaca
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnos$ci
lub wymagalno$ci, wynikajagcych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace;j
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo Towarzystwa szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje

niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sa
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznosSci

31-12-2020 31-12-2019

(wtys.zl)  (wtys. zl)
Z tyt. dywidend 5 1
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. zbytych lokat 65 0
Od Subfunduszy 0 0
Razem 70 1

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2020 31-12-2019

(wtys. zt) (W tys. z})

Z tyt. wplat na

jednostki uczestnictwa 45 1

Z tyt. nabytych lokat 0 0

Z tyt. odkupien 0 0

Z tyt. rezerw, w tym: 1645 232
arzadzanic. tels 2
Pozostale 13 1
Razem 1703 234

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier
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31 grudnia 2020 roku

Kwota w walucie 31-12-2020

(wtys.) (W tys. zb)
PLN 663
EUR 15 67
ushD 37 139
CHF 30 130
GBP 0 1
JPY 6
SEK 6 3
DKK 43 27
NOK 1 0
Razem 1030

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2019 roku

Kwota w walucie 31-12-2019

(wtys.) (w tys. zt)
PLN 4
EUR 0 1
usD 11 43
JPY 92
SEK 4 1
Razem 52

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku wynosit 766 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku wynosit 334 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne  papiery wartosSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczeg6lnie dhlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dtuznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych
i stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhluznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2020
(w tys. zb)

31-12-2019
(w tys. zt)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogblem ogblem

Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze 0 o
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywow srodkow 992/ 0/

eniesnveh
Pl 2,53% 0,00%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane s3 s$rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dhluznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.
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Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosSci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnos$cia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomigdzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzah przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene dtuznych papierow
warto§ciowych oraz w konsekwencji oznaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$§¢ z opoOznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogoble, co moze mie¢ wptyw na ptynnosc
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku
z  realizacja  poszczegdlnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze mogg jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w
zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb

Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnos$ci naleznych Subfunduszowi
z opOznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartoSci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.

31-12-2020
(w tys. zb)

31-12-2019
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
7z} /udziat %  z1 /udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogblem
Srodki pienigzne i ich 1030 52/
ekwiwalenty 2,63% 0,36%
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 992/ o/
notowane na
aktywnym rynku, 2,53% 0,00%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
finansowe emitowane 992/ o/
badz gwarantowane
przez Skarb Panstwa 2,53% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym
nienotowane na o/ 325/
aktywnym rynku, 0.00% 227%
w tym: ' '
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 0/ 325/
dhuznym 0,00% 2,27%
Naleznosci ol 1
0,18% 0,01%
Razem aktywa
Subfunduszu 2092/ 378/
obcigzone ryzykiem 5,34% 2,64%

kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona
w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢é w aktywa
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denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zarowno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wiec
wptywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez mogg wptywa¢ na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong
w walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajagce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currencyhedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkoéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci Iub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla  limity  plynnosci

Funduszu  jest

oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynno$ci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja sie niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktéorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
W odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na  przyktad ryzyka
kredytowego emitenta.

podwyzszenie

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong

do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
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papierow  wartoSciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat oraz s$rodki pienigzne denominowane w
EUR, USD, GBP, CHF, JPY, SEK, DKK i NOK.
Warto$¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedhlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2020 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,6148
Udziat w
. Wartos¢ w  WartoS¢ w
Rodza) tys. EUR  tys. zk 2Kywach
ogblem
Sktadniki lokat 861 3974 10,15%

Srodki pienigzne 15 67 0,17%
usbD
Kurs $redni NBP — 3,7584
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. USD tys. zt .
ogolem
Sktadniki lokat 8 252 31015 79,19%
Srodki pienigzne 37 139 0,35%
Naleznosci 17 65 0.17%
GBP
Kurs $redni NBP — 5,1327
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. GBP tys. zt .
ogblem
Srodki pienigzne 0 1 0,00 %
CHF
Kurs sredni NBP — 4,2641
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. CHF tys. zt .
ogblem
Srodki pienigzne 30 130 0,33 %
JPY
Kurs sredni NBP — 100 JPY = 3,6484
o . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. JPY tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 39 140 1428 3,65%
Srodki pienigzne 6 0 0,00 %
SEK
Kurs $redni NBP — 0,4598
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. SEK  tys.zt  okywach
ogblem
Srodki pienigzne 6 3 0,01 %
DKK

Kurs sredni NBP — 0,6202
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x o Udziat w
Rodzaj Vt‘;zrtgs}gg W';“’;"SZ‘; W aktywach GBP
' > ogdlem Kurs $redni NBP — 4,9971
Sktadniki lokat 663 411 1,05 % Wartodé w Wartodd Udziat w
_ — Rodzaj artosc w artosc w aktywach
Srodki pieni¢zne 43 27 0,07 % tys. GBP tys. zt .
ogolem
Sktadniki lokat 107 536 3,75%
NOK CHF
Kurs éredni NBP — 0,4400 Kurs $redni NBP — 3,9213
. Rodzaj Warto$¢ w Wartos¢ w ;{(?;\1,3;;
. Wartos¢ w  Warto$¢ w Udzial w tys. CHF tys. zt ogbdlem
Rodzaj tvs NOK  tvs. o1  aKtywach g
ys. ys: ogolem Sktadniki lokat 71 277 1,93%
Sktadniki lokat 552 243 0,62 %
Srodki pienigzne 1 0 0,00%
JPY
Kurs $redni NBP — 100 JPY =3,4959
) ) ) dzai Warto$¢ w  Wartos¢ w de21a%v;/]
Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach Rodza) tys. JPY  tys.zt 2 tywac
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki ogblem
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w Sktadniki lokat 13187 461 3,23%
EUR, USD, GBP, CHF, JPY i SEK. Wartos¢ Srodki pienigzne 92 3 0,02 %
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2019 roku. SEK
Kurs sredni NBP — 0,4073
o o Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w Wartos¢ w aktywach
tys. SEK tys. zt oodlem
EUR - ==
Kurs éredni NBP — 4,2585 Sktadniki lokat 518 211 1,47 %
) Srodki pienigzne 4 1 0,01 %
o o Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt X
ogotem
Sktadniki lokat 605 2575 18,03 % . .
_ Zrealizowane roznice kursowe
Srodki pieni¢zne 0 1 0,01%
od 01-01-2020 od 01-01-2019
Rodzaj do 31-12-2020 do 31-12-2019
(w tys. zt) (W tys. zt)
usD Dodatnie
, 41 0
Kurs $redni NBP — 3,7977 (z walut)
o ... Udziatw Ujemne
. Warto$¢ w  Wartos¢ w 0 -13
Rodza, tys.USD  tys.z  kowach o (z walu)
ogblem Ui
jemne 120 0
Sktadniki lokat 2 595 9 855 68,94% (Z tyt uczestn.) -
Srodki pieniezne 11 43 0,30 % i
pienig Doqfatnle (z 173 110
akeji)
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Dodatnie (z
kwitow 28 17

depozytowych)

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2020 od 01-01-2019

Rodzaj do 31-12-2020 do 31-12-2019
(W tys. zt) (W tys. zt)

Dodatnie

(2 akcji) 0 0

Ujemne

(z akcii) 140 81

Dodatnie (z

kwitow 0 0

depozytowych)

Ujemne (z

kwitow -31 -4

depozytowych)

Dodatnie (z 8 0

walut)

Ujemne (z 0 1

walut)

Ujemne

(z tyt. uczestn.) 0 8

Dodatnie 8 0

(z tyt. uczestn.)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiaggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto$¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Od 01-01-2020
do 31-12-2020
(w tys. zh)

Od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

Sktadniki

lokat 3071 605

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 41 -13

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Od 01-01-2020
do 31-12-2020
(W tys. zt)

Od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 7746 3091

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 8 -1

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytutlu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczatlo optate¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione byto w
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okresie  sprawozdawczym do  pobierania

wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 15%

w skali roku od dodatniej réznicy pomigdzy

dodatnig stopa zwrotu z wartosci Jednostki Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po uczestnictwa

rezerwie na czes¢ stala wynagrodzenia, a stopa

zwrotu z wzorca okreSlonego jako portfel

skladajacy sie z: 70% indeksu MSCI ACWI, Kat.  31-12-2020  31-12-2019 31-12-2018
30% WIBOR 12-sto miesigczny. u

S 194,95 129,46 99,93

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqdzanie

od 01-01-2020  od 01-01-2019
do 31-12-2020  do 31-12-2019
(W tys. zb) (W tys. z})

375 238

Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2020  od 01-01-2019
do 31-12-2020  do 31-12-2019

(W tys. z}) (W tys. z})
1760 198
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys. zl)

WAN 37460 14 059 10 316

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.

21



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 1 stycznia 2021 roku ulegl zmianie wzorzec Funduszu na portfel sktadajacy si¢ z 100% MSCI
World Net Total Return USD Index (NDDUWI).

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
Z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedéw podstawowych. Nie wystapity rowniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rozmnic pomiedzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu finansowym
I W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawieraé rowniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez
jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian

Od marca 2020 r. trwa epidemia koronawirusa. Zarzad Towarzystwa na biezaco analizuje dane
rynkowe 1 informacje majace wplyw na przyszte wyniki finansowe. W zwiazku z wybuchem pandemii
wywotanej koronawirusem Towarzystwo obserwuje zwigkszong zmienno$¢ wycen lokat Subfunduszu,
jednak dotychczas nie przeklada si¢ to w istotny sposob na aktywa pod zarzadzaniem. W zwigzku z
powyzszym Zarzad TFI ocenia, ze pandemia nie wplyneta istotnie na dziatalno$§¢ Subfunduszu, a

22



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

takze stwierdza, ze w ocenie TFI nie jest to czynnik bedacy istotng niepewnoscia dla kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu.

Zarzad TFI zaznacza jednak, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja
zwigzana z koronawirusem wcigz si¢ zmienia i nie mozna przewidzie¢ jej przysztych skutkow dla
Subfunduszu. Zarzad na biezagco monitoruje przebieg wydarzen, zeby w razie koniecznoS$ci
niezwlocznie wdraza¢ odpowiednie i niezbedne dla dziatalno$ci Subfunduszu $rodki. Poza
powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu
finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2103).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Tomasz Salus Prezes Zarzadu . .
podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu nodpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
o Wiceprezes Zarzqdu Podpisane kwalifikowanym
Pawel Opaliriski Moventum Services Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 19 kwietnia 2021 roku.
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" | Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Caspar Stabilny
- Caspar Akcji Europejskich
- Caspar Globalny

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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