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Szanowni Panhstwo,

przedstawiamy inwestorom, klienfom Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
roczne sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

W ubiegtym roku, zgodnie z naszqg specjalizacjq, koncentrowali§my sie na akcyjnych rynkach
zagranicznych, inwestujgc przede wszystkim na gietdzie amerykanskiej oraz najwiekszych
gietdach Europy Zachodniej. W pierwszej czesci roku gietdy rynkdw rozwinietych zanotowaty
wzrost, niwelujgc efekty korekty z konca 2018 roku, ale towarzyszyta temu duza zmiennose
poziomdw indeksdw. Natomiast druga potowa roku przyniosta znaczgce wzrosty i to mimo
skrajnie réznych opinii analitykdw. Wielu z nich wskazywato na problemy we wspdtpracy
miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami (tzw. wojna handlowa) oraz Europq, inni
spodziewdli sie, ze wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej bedzie miato bardzo znaczny
wptyw na notowania indeksdw, jeszcze inni wieszczyli gtebokg korektqg tylko z tej racji, ze
wzrosty na gietdach trwaty juz od 2009 roku.

Analizy naszych zarzgdzajgcych wskazywaty jednak, ze informacje ptyngce ze spodtek
napawajg optymizmem i to ostatecznie ich decyzje, oparte o dobrg znajomosc rynku,
staranng selekcje podmiotéw i odpowiedniq alokacje $Srodkdw spowodowaty, zZe
subfundusze wchodzgce w sktad Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty po raz
kolejny wypracowaty atrakcyjne stopy zwrotu. W minionym roku szczegdlnie dobrymi
wynikami moze sie pochwali¢ Caspar Globalny, ktéry zostat najlepszym funduszem w
kategorii funduszy mieszanych, a jego zarzgdzajqcy, Piotr Rojda, zostat przez Gazete Gietdy
wParkiet” uhonorowany ,,Ztotym portfelem” — najwazniejszg nagrodqg dla zarzgdzajgcych na
polskim rynku kapitatowym. Subfundusz Caspar Globalny zakonczyt rok 2019 wynikiem
+29,6%, co przewyzszyto wynik jego benchmarku o niemal 12 punktéw procentowych.

W 2019 roku takze subfundusz Caspar Akcji Europejskich znacznie pobit wynik swojego
benchmarku. Jednostka uczestnictwa kategorii A tego subfunduszu wypracowata stope
zwrotu w wysokosci +34,8%, podczas gdy benchmark subfunduszu jedynie +3,5%.

Istotnym dla klientéw Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydarzeniem
byta zmiana subfunduszu Caspar Akcji Polskich na subfundusz Caspar Stabilny, ktéra
dokonata sie 1 czerwca 2019 roku. Zmiana dotyczyta nie tylko nazwy, ale przede wszystkim
strategii inwestycyjnej. Caspar Stabilny jest funduszem mieszanym stabilnego wzrostu, ktéry
inwestuje w akcje spodtek rynku globalnego oraz w obligacje, przede wszystkim obligacje
skarbowe.

Powodem zmiany strategii byty wyniki polskiego rynku kapitatowego, ktéry zarébwno w nasze;j
ocenie, jak i ocenie naszych klientdw, nie wypracowywat — i w najblizszej perspektywie nie
bedzie wypracowywat — zadowalajgcych wynikdw. Z drugiej strony, kompetencje naszych
zarzqdzajgcych skupiajg sie przede wszystkim na rynku globalnym, zwtaszcza na rynkach
rozwinietych. Pdzniejsze wydarzenia potwierdzity stuszno$¢ naszej decyszji.

Kapitat zaktadowy: 2 000 000 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202, NIP 108-00-11-057 REGON 142949487
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W imieniu zespotu pracownikéw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
serdecznie dziekujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzacie. Mamy $wiadomose, ze
naszym najwazniejszym obowigzkiem jest zapewnienie naszym klientom satysfakcjonujgcych
zyskodw, bezpieczehstwa i najwyzszego komfortu wspdtpracy. Zapewniamy, ze bedziemy
podejmowac dalsze dziatania stuzgce realizacji tych celéw.

Z wyrazami szacunku,

Toese Lagetef ke

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqgdu
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Caspar

Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32,
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

b. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujace sktadniki lokat
o tgcznej wartosci 71 262 tys. zt,

c. potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.,, wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 71 490 tys. zi,

d. potaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 14 832 tys. zt,

e. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdw netto o 20 194 tys. zt,

(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzied 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzgdzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, wydzielonych w ramach Funduszu
(,Subfundusze”).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
w dniu 21 kwietnia 2020 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,rozporzqdzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos$¢, zgodnie
z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentédw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osadu, obszary ryzyka istotnego znieksztatcenia, na ktére
narazony jest Fundusz, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii, jak rowniez podsumowaliSmy naszg reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat

Wartos¢ sktadnikow lokat na dzien 31 grudnia

2019 r. wynosita 71262 tys. zt, stanowigc 99%

aktywow Funduszu. Na te kwote sktadaty sie:

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
wycenione na 68951 tys. zt (97% wartosci

w ramach przeprowadzonego badania
w odpowiedzi na ryzyka zwigzane z ustaleniem
prawidtowej wyceny lokat przeprowadzilismy m.in.
nastepujgce procedury:

= weryfikacje przyjetych przez Zarzad
Towarzystwa metod wyceny poszczegdlnych

portfela), . A
o . instrumentéw finansowych,
= sktadniki lokat nienotowane na aktywnym _— , . .
. , L. = weryfikacje zgodnosci przedmiotu lokat
rynku w postaci depozytdw w wysokosci L
. z postanowieniami statutu Funduszu,
2 311 tys. zt (3% wartosci portfela). . . .
= potwierdzenie istnienia  lokat poprzez
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Polityka rachunkowosci stosowana w zakresie niezalezne potwierdzenie sald,
ujmowania i wyceny lokat zostata opisana w nocie = wycene na dzien bilansowy lokat notowanych
objasniajgcej nr 1 w jednostkowych sprawozdaniach w celu weryfikacji prawidtowosci przyjetych
finansowych Subfunduszy. dowyceny przez  Subfundusze  kurséw
Stan lokat zostat przedstawiony w tabeli gtdwnej notovx./an,. . L. .

= weryfikacje prawidtowosci przyjetych

potgczonego zestawienia lokat w sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz w tabelach gtéwnych
i uzupetniajacych w jednostkowych sprawozdaniach

do wyceny na dzien bilansowy kurséw NBP
w przypadku lokat notowanych w walutach

finansowych Subfunduszy. obcych, . .
» sprawdzenie, czy przestrzegano limitdéw

Kwestia wyceny lokat zostata przez nas uznana inwestycyjnych,

za kluczowa sprawe badania z uwagi na istotng | = analize wptywu zdarzert po dniu bilansowym,

wartos¢ tej pozycji w bilansie oraz znaczenie w szczegdlnosci zwigzanych z epidemia

szacunkOow  przyjetych przez Zarzad Caspar koronawirusa, na wycene lokat na dzien

Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A. bilansowy,

(, Towarzystwo”) = weryfikacje kompletnosci ujawnien  dot.

wyceny lokat, w tym ujawnien wptywu zdarzen
po dniu bilansowym na te wycene,
zarbwno w  sprawozdaniu  finansowym
Funduszu, jak i jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy.
W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa za potaczone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, posiadajgcego wytgczne prawo do zarzadzania Funduszem i reprezentowania
Funduszu, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych Subfunduszy, potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowe] i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci i rozporzadzenia, jak réwniez zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie pofaczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc potaczone sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziaftalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu,
albo zaniechaé prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci Funduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne potgczone sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
adekwatne do tego ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa wobec Funduszu
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w potgczonym
sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne do
stanu faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania z badania, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowag,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$é potaczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy pofaczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
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ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te, ktdre byty najbardziej znaczace podczas
badania zataczonego potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub jesli,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze dana kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie:

a) list Towarzystwa do uczestnikow, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy, objetych
sprawozdaniem finansowym Funduszu,

b) informacja o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 219 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.),

c) oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywdéw ze stanem
faktycznym, odnoszace sie osobno do kazdego z Subfunduszy.

Za sporzadzenie listu Towarzystwa do uczestnikbw oraz informacji o wynagrodzeniach, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Za sporzadzenie oswiadczen depozytariusza jest odpowiedzialny depozytariusz Subfunduszy.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji. Nie wykonujemy
zadnych prac atestacyjnych dotyczacych innych informacji i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia
na ich temat. Naszym obowigzkiem, w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, jest zapoznanie sie
z innymi informacjami oraz rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji, jesteSmy
zobowigzani poinformowacd o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac w zakresie innych informacji nie zidentyfikowalismy
kwestii, ktdre wymagatyby ujawnied w naszym sprawozdaniu z badania.
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ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 61816 27 81
f.+48 618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

————

tgs{ A

think global - think tgs

w audycie

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktdre swiadczyliémy na rzecz Funduszu i Subfunduszy s zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Funduszy i Subfunduszy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach.

Kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska sSwiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy ustugi
niebedgce badaniem sprawozdan finansowych w postaci ustug przeglagdu pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Powyzsze nie zostato osobno ujawnione w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami nie istniat taki obowigzek.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2019 r. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy badamy po raz
pierwszy.

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu przestrzegajg obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
ustawe o funduszach inwestycyjnych. Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie
opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu przestrzegaty obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w ustawie o funduszach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, oswiadczenia depozytariusza, list do uczestnikéw
oraz informacja o wynagrodzeniach

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono zgodnie z obowigzujgcymi przepisami:
a) jednostkowe sprawozdania Subfunduszy na podstawie § 35 ust. 5 rozporzadzenia,

b) list Towarzystwa do uczestnikdéw, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy, objetych
sprawozdaniem finansowym Funduszu,

c) informacje o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 219 ustawy o funduszach,

d) oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywdéw ze stanem
faktycznym, odnoszace sie osobno do kazdego z Subfunduszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Signed by /

Podpisano przez:
tgs ﬂ Marta Baranowska
»
think global - think tgs Date/ Data: 2020

Marta Baranowska 04-21 1753
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem 2z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wchodzg nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Stabilny
Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Subfundusz Caspar Globalny

Do dnia 19 wrzesnia 2019 r. w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz Caspar
Ochrony Kapitatu w likwidacji. Z uwagi na likwidacje Subfunduszu Caspar Ochrony
Kapitatu w okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym, do potaczonego
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. nie
zostato wiaczone sprawozdanie finansowe zlikwidowanego Subfunduszu.

W zwigzku z likwidacjq Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu w zestawieniu zmian
w aktywach netto zostaty wykazane aktywa netto na poczatek okresu pomniejszone
o aktywa netto Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu w wysokosci 7.722 tys. zi.

Aktywa netto z uwzglednieniem aktywdéw netto Subfunduszu Caspar Ochrony
Kapitatu w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2018 wynosity 59.018 tys. zt, natomiast aktywa netto wykazane w pozycji
~Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego”

1




wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto za okres 01.01.2019- 31.12.2019
wynoszg 51.296 tys. zt. ROznica 7.722 tys. zt stanowi aktywa netto zlikwidowanego
Subfunduszu.

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Stabilny (dawniej: Subfundusz Caspar Akcji Polskich)
Subfundusz Caspar Stabilny zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 1 czerwca 2019 roku Subfundusz Caspar Akcji Polskich zmienit nazwe na

Subfundusz Caspar Stabilny. Wigzato sie to jednoczes$nie ze zmiang polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 10 marca 2017 roku Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Akcji Europejskich.




Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartosci aktywdéw Subfunduszu
oraz jej s$rednio i diugoterminowy wzrost, poréwnywalny do wzrostu wzorca
okreslonego w statucie Funduszu, w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Pélwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 31
grudnia 2019 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajagcym 98,75% gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byt Caspar Asset Management Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze Caspar Stabilny,
Caspar Akcji Europejskich oraz Caspar Globalny w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu
nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy.




Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, ktéry zostat
wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000304558.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie

rodzajem i wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdinych
Subfunduszy; wysokos$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na jednostki uczestnictwa
kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlinych
Subfunduszy; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na jednostki uczestnictwa
kategorii S wynosi 1.000 ziotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
e Subfunduszu Caspar Stabilny
zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sg jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdétem podanego w %)

31-12-2019 31-12-2018
, . . , . Procentowy
Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug | Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug udziat
. wyceny na w aktywach . wyceny nha
ceny nabycia - p ceny nabycia - w aktywach
dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy .
ogotem

Akcje 48,019 56,959 78.86 48,637 45,139 75.65
Warranty subskrypcyjne 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcji 0 0 - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 1,028 1,135 1.57 3,587 2,817 4.72
Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Diluzne papiery
wartoséciowe 5,880 5,909 8.18 8,900 9,038 15.15
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 0 -
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspodlnego
inwestowania majace
siedzibe za aranica 5,036 4,948 6.85 0 0 -
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
Depozyty 2,311 2,311 3.20 1,423 1,423 2.38
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 62,274 71,262 98.66 62,547 58,417 97.90

Zestawienie lokat nalezy analizowacd tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt)
Lp. |Bilans 31-12-2019 31-12-2018
I. |Aktywa 72,229 59,668
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 939 1,188
2. [Naleznosci 28 63
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
" |odkupu
4. ts‘:(rl:dnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 68,951 56,994
Dtuzne papiery wartosciowe 5,909 9,038
Akcje 56,959 45,139
Kwity depozytowe 1,135 2,817
Tytuty uczestnictwa 4,948 0
5. fyk:.dnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 2,311 1,423
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Depozyty 2,311 1,423
6. |Nieruchomosci 0o 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. (Zobowigzania 739 650
II1. |Aktywa netto 71,490 59,018
IV. |Kapital funduszu 47,884 48,979
1. [Kapitat wptacony 420,402 463,220
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -372,518 -414,241
V. |Dochody zatrzymane 15,042 13,805
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 12,261 -9,498
lokat netto
2. Zakumulowany, nlerc_)zdysponowany zrealizowany 27,303 23,303
zysk (strata) ze zbycia lokat
VL. Wzrost (sp?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 8,564 -3,766
ceny nabycia
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 71,490 59,018

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zi)

od 01-01-2019

od 01-01-2018

Lp. [Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Przychody z lokat 601 1,610
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 497 807
2. [Przychody odsetkowe 93 214
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 8 575
4. |Pozostate 3 14
II. |Koszty funduszu 2,798 3,716
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2,031 2,698
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 o
"_|dystrybucije
3. |Optaty dla depozytariusza 246 250
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 53 64
" |laktywéw funduszu
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 440 567
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9 Optaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0
" |poligraficzne
10. [Koszty odsetkowe 0 0
11. (Ujemne saldo réznic kursowych 15 112
12. [Pozostale 13 25
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 37 87
IV. |Koszty funduszu netto 2,761 3,629
V. |Przychody z lokat netto -2,160 -2,019
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16,992 -3,938
1. tZ‘:-rena.lizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 4,529 13,707
- |z tytutu réznic kursowych 402 -53
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 12,463 _17,645
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- |z tytutu réznic kursowych -1,185 2,646
VII.[Wynik z operacji 14,832 -5,957

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi

Subfunduszy, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zi)

od 01-01-2019

od 01-01-2018

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Zmiana wartosci aktywow netto 20,194 -21,452
1 Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczeqo 51,296 80,470

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14,832 -5,957
a) |przychody z lokat netto -2,160 -2,019
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4,529 13,707
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12,463 -17,645
3. [Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14,832 -5,957
4. |Dystrybucja dochodoéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5,362 -15,495
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 40,550 64,007
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -35,188 -79,502
6. [Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20,194 -21,452
7. |Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (*) 71,490 59,018
8. |Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59,947 79,904

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

(*) Aktywa netto na koniec okresu sprawozdawczego od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku zawierajg aktywa netto zlikwidowanego Subfunduszu

Caspar Ochrony Kapitatu




Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Tomasz Salus Prezes Zarzadu POdp.Isane kwallfl_kowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu Podpisane kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Pawet Opalinski

Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.




Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzenia

1. Liczba pracownikédw towarzystwa oraz oséb wykonujgcych prace Ilub
$Swiadczacych ustugi na rzecz towarzystwa na innej podstawie niz stosunek

pracy

Zatrudnienie na dzien bilansowy wynosito 27 0oséb na umowe o prace i 4 oséb
na umowy zlecenia.

Ponadto na rzecz Towarzystwa dziata 2 cztonkdw zarzadu Towarzystwa,
ktérzy wykonujg zadania w oparciu o powotanie w sktad zarzadu.

2. Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo lub fundusz pracownikom, w tym odrebnie
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktorych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych

Wynagrodzenie  brutto | Wynagrodzenie stale Wynagrodzenie zmienne
ogdtem
1.312.599,56 ztotych 774.181,55 ztotych 538.418,01 ztotych

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona osobom, do ktoérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych 277.701,52 ztotych.

3. Opis sposobu obliczania wynagrodzen
Wynagrodzenia sq wyptacane na podstawie:

a. umow o prace z ustalonym statym wynagrodzeniem, w szczegdlnym
przypadkach mozliwe jest przyznanie przez Zarzad premii uznaniowej,

b. uméw zlecenia, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest prowizyjnie
jako procent otrzymanego przez Towarzystwo wynagrodzenia za
zarzadzanie aktywami Funduszu.

4. Przeglad realizacji polityki wynagrodzen

4.1. Opis polityk wynagrodzen Caspar  Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w ujeciu zarzgdzania konfliktem interesow




Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wsrdd
regulacji wewnetrznych wyréznia nastepujace polityki
wynagrodzen:

1) Polityke wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2) Polityke wynagradzania cztonkow Zarzadu Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

3) Polityke wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
lub zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

4) Regulamin wynagradzania Pracownikéw Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Polityka wynagradzania cztonkdéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wsréd najwazniejszych  postanowienn  Polityki  wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej wyrdznia sie zapisy mdéwigce o tym, iz:

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg =zatrudnieni przez
Towarzystwo;

Wynagrodzenie cztonkédw Rady Nadzorczej jest ustalane
wytgcznie przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa, adekwatnie do petnionej funkcji i skali dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo i nie jest powigzane z wynikami
dziatalnosci Towarzystwa;

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie state w
formie miesiecznego ryczattu oraz majg prawo do zwrotu kosztow
zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej, a takze
zwigzanych z udziatem w pracach komitetow, do ktéorych zostali
powotani,

Wysokos$¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom Rady
Nadzorczej Towarzystwa, podlega ujawnieniu w rocznych




sprawozdaniach  finansowych Towarzystwa oraz rocznym
sprawozdaniu Funduszu bedgcego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym.

2) Polityka wynagradzania cztonkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wsrdd najwazniejszych  postanowien  Polityki wynagradzania
cztonkow Zarzadu wyrdznia sie zapisy méwigce o tym, iz:

e Cztonkom Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie
przystuguje wynagrodzenie state w formie ryczattu, ktdrego
wysokos¢ okresla Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;

e Czionkom Zarzadu z tytutu pracy Swiadczonej na rzecz
Towarzystwa niezwigzanej z petnieniem funkcji w Zarzadzie
Towarzystwa, przystuguje wytacznie wynagrodzenie state
okreslone w umowie o prace, ktérej warunki (w tym wysokos¢
wynagrodzenia) ustalane sg przez Rade Nadzorczg Towarzystwa;

e Czionkom Zarzadu moze byc¢ przyznana dodatkowa nagroda,
ktérej wysokos$¢ uzalezniona jest od zrealizowanych przez
Towarzystwo zyskéw i indywidualnego naktadu pracy
niezbednego do prawidtowego wykonania funkcji cztonka Zarzadu
i z tym zastrzezeniem, ze kwota przyznanych zmiennych
sktadnikdbw wynagrodzen nie moze by¢ wyzsza niz 50%
wynagrodzenia statego cztonka Zarzadu Towarzystwa uzyskanego
W ujeciu rocznym;

e Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom
Zarzadu Towarzystwa, podlega wujawnieniu w rocznych
sprawozdaniach  finansowych Towarzystwa oraz rocznym
sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym.

3) Polityka wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg istotnie wptywajace
na profil ryzyka Towarzystwa Ilub zarzadzanych Funduszy w Caspar
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.




Ws$réd najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania oséb,
do ktérych zadan nalezg istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyréznia sie zapisy mdéwigce o tym,
iz:

e Osobom petnigcym funkcje zwigzane z systemem nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, osobom wykonujacym w razie
koniecznosci czynnosci wyceny Aktywdéw Funduszu oraz osobom
wykonujacym czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa Ilub zarzadzanego Funduszu nie przystugujq
zmienne sktadniki wynagrodzen, lecz tylko wynagrodzenie state
okreslone w umowach o prace;

e Do Czlonkdéw Zarzadu zastosowanie majg rowniez postanowienia
Polityki wynagradzania cztonkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

e Wysokos$¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych osobom, do
ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa Ilub zarzadzanych Funduszy, podlega
ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych Towarzystwa
oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedgcego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

Kazda wymieniona polityka podlega nie rzadziej niz raz na rok
ocenie  poprawnosci funkcjonowania, przestrzegania i jej
skutecznosci. Oceny dokonuje Inspektor Nadzoru, ktéry w razie
stwierdzenia nieprawidtowosci proponuje wprowadzenie zmian.
Ocena zostaje przedstawiona Zarzadowi.

Kazda z przedstawionych powyzej polityk wynagradzania wyraza
nastepujace cele:
e wsparcie realizacji strategii przyjetej przez Towarzystwo,

e wspieranie dziatan zapobiegajacych powstaniu Konfliktéw
Intereséw
oraz zachowan niezgodnych ze statutem Funduszy Iub
regulacjami wewnetrznymi obowigzujacymi w Towarzystwie lub
Funduszach,




e realizacja zasad adekwatnego wynagradzania do zakresu
wykonywanych czynnosci w ramach posiadanych przez
Towarzystwo mozliwosci finansowych.

4.2 Wyniki przegladu realizacji polityki wynagrodzen

W ocenie Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. funkcjonujace w spdice polityki dotyczace
wynagradzania sprzyjajq realizacji ww. celow.

Rada Nadzorcza stwierdza rdéwniez, iz przyjete w Towarzystwie
polityki regulujace kwestie wynagradzania poszczegdlnych grup
pracownikéw byty w 2019 roku w Towarzystwie przestrzegane.

Zgodnie z dyspozycjg § 29 ust. 8 ,Zasad tadu korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych” raport Rady Nadzorczej z przegladu
funkcjonowania Polityki Wynagrodzeh przedstawiany jest do
wiadomosci Walnego Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W 2019 roku Polityki wynagradzania w Caspar TFI S.A. nie byty
zmieniane.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.




A | Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiagzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Caspar Stabilny
- Caspar Akcji Europejskich
- Caspar Globalny

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:
. . Agnieszka

Michat Szemraj Styputkowska

Date / Data:
2020-04-17 14:05

Date / Data: 2020-
04-17 14:56

Bank Pekao S.A.
Centrala

{;q ul. Zwirki i Wigury 31 {;q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokosc kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

CASPAR PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ

CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYt SIE

31 GRUDNIA 2019 R.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (,Subfundusz”’), wydzielonego

w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”’) z siedzibg w Poznaniu,
przy ul. Pétwiejskiej 32, za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktére sktada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje lokaty na tgczng kwote 39 392 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 39 439 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
ktory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 544 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktdore wykazuje zwiekszenie stanu aktywéw netto o kwote 2 171 tys. zt,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzgdzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rowniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takzie
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo
zaniechac prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sy odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.). Celem badania sprawozdania finansowego
nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Subfundusz przestrzegat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie
o funduszach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Signed by /

Podpisano przez:
tg S Marta Baranowska
[
Marta Baranowska think global - think tgs Date/ Data: 2020-
. . . . T 04-211751
numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 r.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdétem podanego w %)

31-12-2019 31-12-2018
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyce’ny na w aktywach ogotem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogoétem
dzien bilansowy dzien bilansowy

Akcje 32,556 38,812 97.32 37,840 35,367 93.56
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 20 0 0.00 2,564 1,844 4.88
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziatly w spoétkach z
ograniczona odpowiedzialnoscia

0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzibe
>3 Aranica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 580 580 1.45 167 167 0.44
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 33,156 39,392 98.77 40,571 37,378 98.88

Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

AKCJE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdétem podanego
W % oraz liczby papierdw wartosciowych w sztukach)

Wartosc¢

. Wartosc¢ Procentowy
Nazwa Kraj wedtu wedtug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby 9 wyceny ha
rynku . ceny . aktywach
emitenta . dzien .
nabycia . ogotem
bilansowy
Razem akcje: 589,489 32,556 38,812 97.32
Aktywny rynek - rynek requlowany 589,489 32,556 38,812 97.32
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 170 Niemcy 141 210 0.53
ADIDAS DEOOOALIEWWWO regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 485 Holandia 1,030 1,510 3.79
ADYEN NV NL0012969182 regulowany
Aktywny rynek - rynek Athens Stock Exchange 6,200 Grecja 240 222 0.56
AEGEAN AIRLINES GRS495003006 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 1,750 Francja 934 972 2.44
AIRBUS NL0000235190 regulowany
Aktywny rynek - rynek . i .
Six Swiss Exchange 8,900 Austria 1,232 1,371 3.44
AMS AG ATO0000A18XM4 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 1,230 Holandia 779 1,381 3.46
ASML NV NL0010273215 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 3,500 Wielka Brytania 444 590 1.48
ASSEENONSCREEN HOLDINGS PLC GB0030927254 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 1,200 Wielka Brytania 359 456 1.14
ASTRAZENECA GB0009895292 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 29,000 Wielka Brytania 864 818 2.05
BAE SYST GB0002634946 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 2,400 Holandia 272 346 0.87
BASIC-FIT N.V. NL0011872650 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 4,600 Holandia 519 551 1.38
CORBION N.V. NL0010583399 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 1,150 Francja 575 718 1.80
DASSAULT FR0000130650 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 3,500 Niemcy 492 1,052 2.64
DELIVERY DEOOOA2E4K43 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,000 Niemcy 494 597 1.50
DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 5,200 Wiochy 281 276 0.69
DIGITAL 1T0001469995 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 2,150 Francja 240 61 0.15
ERYTECH PHARMA FR0011471135 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 6,700 Niemcy 596 658 1.65
EVOTEC DE0005664809 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,460 Niemcy 80 198 0.50
FORMYCON AKTIEN DEOOOCAIEWVYS regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,000 Niemcy 244 210 0.53
HELLA DEOO0A13SX22 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Stockholm 1,150 Szwecja 223 246 0.62
HEXAGON AB SE0000103699 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 15,000 Niemcy 1,015 1,297 3.25
INFINEON DE0006231004 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 614 Francja 161 253 0.63
INGENICO GROUP FR0000125346 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 277,000 Wielka Brytania 1,102 678 1.70
IQE GB0009619924 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 7,200 Niemcy 699 781 1.96
JENOPTIK AKTIE DEOO0OA2NB601 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,100 Niemcy 316 334 0.84
JOST WERKE DE000JST4000 regulowany
Aktywny rynek - rynek Oslo Stock Exchange 8,500 Norwegia 430 507 1.27
KONGSBERG GRUPPEN NO0003043309 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 530 Holandia 126 262 0.66
KONINIKLIJKE DSM N.V. NL0000009827 regulowany
Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 9,200 Holandia 686 873 2.19
KONINIKLIJKE AHOLD DELHAIZE N.V. NL0011794037 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 13,000 Wiochy 564 579 1.45
LEONARDO SPA 1T0003856405 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 3,700 Francja 298 204 0.51
MAISONS DU MONDE FR0013153541 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,000 Niemcy 393 449 1.13
MERCK DE0006599905 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 4,100 Francja 731 759 1.90
NEXANS FR0000044448 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 82,000 Finlandia 1,535 1,151 2.89
NOKIA F10009000681 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 4,000 Niemcy 181 385 0.97
RIB SOFTWARE AKTIE DEOOOAOZ2XN6 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 3,000 Austria 255 272 0.68
S UND T AT0O000A0E9W5 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Stockholm 8,200 Szwecja 1,128 1,048 2.63
SAAB SE0000112385 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 3,170 Niemcy 1,284 1,624 4.06
SAP AG DE0007164600 regulowany
Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 1,260 Francja 413 491 1.23
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 1,440 Wtochy 158 186 0.47
SG IM 1T0001029492 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,700 Niemcy 1,141 1,340 3.36
SIEMENS AG DE0007236101 regulowany
Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,770 Niemcy 780 1,058 2.65
SILTRONIC AG DEOOOWAF3001 regulowany
Aktywny rynek - rynek Nasdaq Stockholm 4,000 Szwecja 287 309 0.77
SKF B SE0000108227 regulowany
Aktywny rynek - rynek .
New York Stock Exchange 1,860 Szwecja 910 1,056 2.65
SPOTIFY LU1778762911 regulowany
Aktywny rynek - rynek Italian Stock Exchange 12,800 Szwajcaria 598 1,307 3.28
STMICRO NL0000226223 regulowany
Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 10,600 Niemcy 438 505 1.27
TUI DEOOOTUAG000 regulowany
Aktywny rynek - rynek . .
UBISOFT FRO000054470 requlowany Paris Stock Exchange 2,700 Francja 777 708 1.78
Aktywny rynek - rynek . i L
VAT GROUP CHO311864901 regulowany Six Swiss Exchange 420 Szwajcaria 196 269 0.67
Aktywny rynek - rynek .
VESTAS DK0010268606 regulowany Nasdaq Copenhagen 2,350 Dania 616 902 2.26
Aktywny rynek - rynek i .
VOLKSWAGEN DE0007664039 requlowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,450 Niemcy 1,601 1,839 4.60
Aktywny rynek - rynek L
WIZZ AIR HOLDINGS PLC JECOBNS74FS0 requlowany London Stock Exchange 3,700 Szwajcaria 442 720 1.81
Aktywny rynek - rynek . .
WORLDLINE SA FR0011981968 regulowany Paris Stock Exchange 3,150 Francja 630 847 212
Aktywny rynek - rynek i .
NEW WORK DE0OONWRKOL3 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 630 Niemcy 584 783 1.96
Aktywny rynek - rynek i .
2ALANDO AKTIE DEOGOZAL 1111 requlowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 9,500 Niemcy 1,212 1,829 4.58
Aktywny rynek - rynek i .
Z00PLUS DEO005111702 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,100 Niemcy 830 764 1.92

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Kwity depozytowe
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem w % oraz liczby papierow warto§ciowych w sztukach)

., Wartos¢
. Wartos¢
Kraj wedlug Procentowy
. . Nazwa . - wedlug .
Kwity depozytowe Rodzaj rynku rvnku Liczba siedziby cen wyceny na udzial w
y emitenta y dzien aktywach ogolem
nabycia .
bilansowy
12,519 20 0 -
Nienotowane na Nie dotyczy 12,519 Austria 20 0 0.00
MCB AGRICOLA US55276H1032 rynku aktywnym

Przygotowat: Moventum Sp. z o0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

TABELA UZUPELNIAJACA
Tabela uzupeiajaca

DEPOZYTY
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogoétem w % oraz warto$ci w danej walucie)

nalezacych do OECD

Wartos¢ Y.
Yy Wartos¢
Wartos¢ .. wedlug
. Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj . wedlug wyceny na .
Lo Warunki . wedlug ., wyceny na udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia . dzien .,
oprocentowania . ceny nabycia . dzien w aktywach
banku w danej bilansowy . h
. w tys. zl . bilansowy w ogolem
walucie w danej
. tys. z1
walucie
Razem depozyty 580,483.23 580 580,483.23 580 1.45
Depozyty w walutach panstw
Bank Pekao S.A. Polska | PLN state 0.580225% 580,483.23 580 580,483.23 580 1.45

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2019 31-12-2018
I. |Aktywa 39,879 37,801
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 486 414
2. |Naleznosci 1 9
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |[Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38,812 37,211
Akcje 38,812 35,367
Kwity depozytowe 0 1,844
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 580 167
Depozyty 580 167
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 (]
II. |[Zobowigzania 440 533
III. |Aktywa netto 39,439 37,268
IV. [Kapitat funduszu 16,335 25,708
1. Kapitat wptacony 119,247 110,546
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -102,912 -84,838
V. |[Dochody zatrzymane 17,672 14,773
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6,569 -5,274

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 24,241 20,047
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5,432 -3,213
VII. (Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 39,439 37,268
Liczba jednostek uczestnictwa 178,544.7130 227,406.7244
A 177,339.5149 225,917.2079
S 1,205.1981 1,489.5165
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 220.89 163.88
A 221.25 164.11
S 169.22 129.57

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI]I
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2019

od 01-01-2018

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Przychody z lokat 405 1,231
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 390 642
2. |[Przychody odsetkowe 4 19
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 8 570
4. |Pozostale 3 0
II. |Koszty funduszu 1,734 2,941
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,335 2,285
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
" |dystrybucje 0 0
3. |Opitaty dla depozytariusza 82 83
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |[funduszu 30 36
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 269 409
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. (Ujemne saldo réznic kursowych 15 112
12. |Pozostale 3 16
I1I1. [Koszty pokrywane przez towarzystwo 34 85
IV. [Koszty funduszu netto 1,700 2,856
V. |Przychody z lokat netto -1,295 -1,625
VI. (Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12,839 -2,439
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4,194 13,379
z tytutu réznic kursowych 276 -115
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 8,645 -15,818
z tytutu réznic kursowych -958 2,167
VII. |Wynik z operacji 11,544 -4,064
A 11,487 -4,709
S 57 645
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 64.66 -17.87
A 64.77 -20.84
S 47.30 433.03

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.
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za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2019

od 01-01-2018

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Zmiana wartosci aktywow netto 2,171 -21,388
1. |Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 37,268 58,656
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

11,544 -4,064

a) |przychody z lokat netto -1,295 -1,625
b) [zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4,194 13,379
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8,645 -15,818
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11,544 -4,064
4. |Dystrybucja dochodoéw (przychodéow) funduszu (razem) 0 (1]
a) |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9,373 -17,324
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 8,701 22,788
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -18,074 -40,112
6. |kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 2,171 -21,388
7. |[Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39,439 37,268
8. |Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37,986 56,546
II. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42,990.4332 120,637.9091
A 42,465.3706 102,881.0612
S 525.0626 17,756.8479

b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91,852.4446 222,415.1337
A 91,043.0636 140,882.6392
S 809.3810 81,532.4945

c) |saldo zmian -48,862.0114 -101,777.2246
A -48,577.6930 -38,001.5780
S -284.3184 -63,775.6466

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

" |funduszu, w tym:

a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 836,448.6592 793,458.2260
A 721,680.1529 679,214.7823
S 114,768.5063 114,243.4437

b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 657,903.9462 566,051.5016
A 544,340.6380 453,297.5744
S 113,563.3082 112,753.9272

c) |saldo zmian 178,544.7130 227,406.7244
A 177,339.5149 225,917.2079
S 1,205.1981 1,489.5165

3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 178,544.7130 227,406.7244

I1I.|Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

" |poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 164.11 185.59
S 129.57 148.25
2 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |biezacego okresu sprawozdawczego
A 221.25 164.11
S 169.22 129.57
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
" |okresie sprawozdawczym
A 34.82% -11.57%
S 30.60% -12.60%
a minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
" |w okresie sprawozdawczym
A 160.09 159.84
-data wyceny 03-01-2019 21-12-2018
S 126.20 125.98
-data wyceny 03-01-2019 21-12-2018
5 maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
" |sprawozdawczym
A 223.16 211.50
-data wyceny 27-12-2019 15-06-2018
S 170.56 163.30
-data wyceny 27-12-2019 29-08-2018
6 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
" |wyceny w okresie sprawozdawczym
A 221.33 163.13
-data wyceny 30-12-2019 28-12-2018
S 169.29 128.59
-data wyceny 30-12-2019 28-12-2018

IV. ‘I:vrct):;qtowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, 4.56% 5.20%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.51% 4.04%
5. procentom{y udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00% 0.00%

dystrybucje

3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.22% 0.15%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.08% 0.06%

funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.71% 0.72%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%

funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) zwanego
dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit
niniejszesprawozdanie  finansowe  zgodnie
Zprzepisami  tego rozporzadzenia  oraz
przepisami Ustawy o0 rachunkowos$ci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2019 r.
poz. 351 z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci
funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, zwyjatkiem warto$ci aktywow
netto najednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore
podane sg wztotych oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,

C) Niezrealizowany zysk (stratg) z
wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowo$ci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje¢ dodatkowsa.

ourwdE

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje
sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z
wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papierdw
warto§ciowych nominowanych w walutach
obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji W ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po
godzinie 23:00 (godzina wskazana przez
Subfundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki,
dla ktorych o godzinie 23:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

zostata ujeta w ksiggach rachunkowych
W nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu Dbilansowym s3
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — o0szacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w
celu rozliczenia transakcji kupna
zagranicznych papierow wartosciowych, nie
stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty
obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
siec  w dniu rozliczenia  transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie  podlega  forward  walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy Z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug
faktycznie uzyskanych s$rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychod lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio

na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartos$ci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz
pierwszy papier warto$ciowy jest notowany
bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw
warto§ciowych w nastepujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto§ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej,

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto§ciowych wycenianych w wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdznica
miedzy wartoscig biezacg a wartoscig
W cenie nabycia jest ujmowana w catosci w
niezrealizowanych zyskach/stratach
(w przypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany
kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
wartos$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2019 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza.Subfundusz  tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platno$ci z tytutu kosztow Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje Ww
wysoko$ci  uzasadnionej,  ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci  aktywow netto  Subfunduszu i
warto$ci  aktywoéw netto na  jednostke
uczestnictwa dokonywana jest w dniach
wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest
rowna  wartoSci  wszystkich  aktywow
Subfunduszu  pomniejszonych o wartosé
zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore wtym dniu sg w
posiadaniu uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (t. j.: Dz.U.

z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami)

w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych
w systemie notowan ciagglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu
o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamknigcia — w oparciu 0
ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych
w systemie notowan ciaggltych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego —
w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie
23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli na danym sktadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi

10
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w pkt 1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$§¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢
wedlug  ostatniego  dostgpnego  kursu
ustalonego zgodnie z metodami okreslonymi w
pkt 1 w poprzednim Dniu Wyceny,
skorygowanego  zgodnie z  zasadami
okreslonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 1 3
stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

2) jezeli dla udzialowych papierow
warto$ciowych niemozliwa jest wycena w
oparciu o metode okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku dostgpne sg ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny W ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne, $rednia arytmetyczna jest
zaokraglana na ilo$ci miejsc po przecinku z
jaka prezentowane sg ceny na danym rynku
aktywnym,

3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a
w przypadku braku takiego kursu — BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢
wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku skladnikoéw lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gltownego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany
jest jednocze$nie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granicg kryterium wyboru rynku gléwnego jest
mozliwos¢  dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje si¢, ze rynkiem
glownym jest ten rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapit obrét na danym sktadniku lokat ,
to uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat
dany rynek przestat by¢ aktywny i zaczyna si¢
stosowa¢  zasady jak dla  papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier wartosciowy
nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktory nie pozwala na dokonanie
porownania w pelnym okresie wskazanym w
pkt 5) ppkt 2 to ustalenie rynku glownego
nastepuje:

a) poprzez porOwnanie  obrotow =z
poszczegblnych rynkéw od dnia rozpoczecia
notowan do konca miesigca kalendarzowego
lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartosciowym, wybdr  rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

c) zZ zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje si¢, ze rynkiem
glownym jest ten rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
warto§ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby
wyceny przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rowna
wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci  tych papierow  wartosciowych
spowodowanych  zdarzeniami  majgcymi
wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.
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8. Przyjmuje si¢, ze rynek dla danego
sktadnika lokat staje si¢ ponownie aktywny,
jezeli w trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

I1. Wycena skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujgcy

Sposob:
1) w przypadku dluznych  papierdéw
wartosciowych, listow zastawnych,

Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych
papierami  warto§ciowymi  oraz  innych
papierow  warto$ciowych  inkorporujacych
prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajagcym z zaciagnigcia dlugu — wedhug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym
skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow  odsetkowych lub  kosztow
odsetkowych; wyliczenie efektywnej stopy
procentowej nastgpuje z uwzglednieniem dat
zakonczenia okreséw odsetkowych a moment
zmiany  wysokosci  efektywne;j stopy
procentowej nastepuje w dniu rozpoczgcia
nowego okresu odsetkowego;

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym to warto$¢ catego
Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Instrumentu Finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny  poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg SciSle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas
warto$¢ wycenianego Instrumentu
Finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
dluznego  papieru  wartosciowego  (bez
wbudowanych  Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowe;j oraz wartos$ci
wbudowanych  Instrumentow  Pochodnych

wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6lnych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak warto$¢
godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat
— wedlug wartoSci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie
z pkt IV.

III. Szczegélne metody wyceny skladnikéw
lokat

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika
lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi
podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W
szczegblnosci w wyzej wymieniony sposob
wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Pierwszym dniem naliczenia przychodéw /
kosztow odsetkowych jest dzien zmiany zasad
wyceny na skorygowang cen¢ nabycia, za
okres od poprzedniego do biezacego dnia
wyceny.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki
papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych  papierow
warto$ciowych.

12



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papiero6w wartoSciowych ustala si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych  papierow
wartosciowych.

6. W przypadku instrumentow dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego
notowania na tym rynku instrumenty te
wyceniane sg w cenie nabycia, pod
warunkiem, ze przewidywany czas od
momentu ujecia ich w wycenie aktywoéw do
pierwszego notowania nie begdzie dtuzszy niz 2
tygodnie.

IV. Metody wyznaczania wartoS$ci godziwej

1. W  przypadku sktadnikéw  lokat
Subfunduszu nienotowanych na aktywnym
rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje
si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za
pomocg powszechnie uznanych  metod
estymacji poprzez:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym  skladniku  lokat  ustalone
pomigdzy  niezaleznymi od  siebie i
niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych spétek gietdowych oraz
metod¢ porownywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegolnosci
metodg zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci
metode¢ skorygowanej wartosci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug
warto$ci nabycia sktadnika lokat oraz wartosci
nominalnej sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych
oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢
przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w
szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos$¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartosé
wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nier6znigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej

i celu ekonomicznym, a w przypadku, gdy nie
mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat,
wedlug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z
ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w  przypadku innych  papierow
warto$ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji — ich warto$¢ wyznacza
sic wedlug wartosci godziwej ustalonej w
oparciu o zasady, o ktérych mowa w ppkt 1)-
4), w zalezno$ci od charakterystyki papieru
warto$ciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o
odsetki ~ naliczone  przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych —
wycena w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow  terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych
— wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

2. Do czynnikobw uwzglednianych przy
wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow
lokat naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,
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2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz
zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie
bedace niezaleznymi od siebie 1
niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to
transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o
ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i
ppkt 8) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa
w pkt 1 i 2 ustalane s3 w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny beda
stosowane w sposob ciggly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno
w poélrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i
polaczonym sprawozdaniu  finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku
obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i potagczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena sktadnikow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa
w pkt 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po  przeliczeniu  wedlug
ostatniego  dostgpnego  Sredniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  finansowego
wymaga od kierownictwa Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia  zatlozen  wplywajacych  na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na
prezentowane wartosci aktywow i1 pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki
dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow
uwazanych za  wlasciwe w  danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstaweg
do oszacowania  warto$ci  poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
W jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zarowno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kkierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich  zaistnienia  dokonuje sie  odpisu
aktualizujacego w  wysokoSci  rdznicy
pomigdzy warto$cia bilansowa, a oszacowang
wartoécig biezaca przyszlych przeplywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnos$ci, wynikajacych
z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie
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biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych
przeptywow pieni¢znych wymaga dokonania
przez kierownictwo Towarzystwa szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych
scenariuszy ~ zwigzanych  z oczekiwanymi
przysztymi przeplywami pieni¢znymi, jak
rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich
wystapienia.  Metodologia i  zalozenia
wykorzystywane  przy ustalaniu  poziomu
utraty warto$ci sg regularnie przegladane
i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ W  zakresie  dokonanych
szacunkow.

Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikoéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz

nie wprowadzit zmian w  stosowanych
zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2019 31-12-2018
(w tys. zt) (w tys. zb)

Od TFI 0 4
Od Subfunduszy 0 0
Dywidendy 1 5
Razem 1 9

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2019 31-12-2018
(wtys. zt)  (wtys. z)
Z tyt. wptat na
jednostki 0 11
uczestnictwa
Z tyt. r}abytych 277 0
papieroOw wart.
Z tyt. odkupien 0 0
Z ty.t. rezerw, w 160 501
tym:
-na
wynagrodzenie 125 465
Towarzystwa
- z tyt. ustug
ksiggowych d 15
- z tytutu badania
sprawozdan 9 20
finansowych
Pozostale 3 1
Razem 440 533
Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2019 roku

Kwota w walucie 31-12-2019

(wtys.) (W tys. zt)
PLN 2
EUR 107 455
uUsSD 3 13
CHF 1 4
GBP 2 10
NOK 1 1
DKK 2 1
Razem 486
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2018 roku

Kwota w walucie 31-12-2018

(wtys.) (W tys. zb)
PLN 31
EUR 49 209
ushD 46 171
CHF 1 3
Razem 414

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane bylyw walutach obcychna
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowig sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w
tabeli uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw  pienieznych i
depozytow utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym od 1
stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wynosit 479 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw  pienieznych i
depozytow utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wynosit 1 502 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowe;j

Dhluzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany
ich cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dtuznych papierow

warto$ciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w
okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku Subfundusz nie posiadat
instrumentow narazonych na ryzyko stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz  dotyczy ekspozycji  wobec
bankéw, w ktorych zdeponowane sa sSrodki
pieniezne Subfunduszu, kontrahentow, wobec
ktorych Subfundusz posiada nalezno$ci oraz
emitentow dtuznych papierow warto§ciowych
nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscia ~ do  terminowej realizacji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji.
Ryzyka te roznig si¢ pomiedzy sobg
w zaleznosci  od zdolno$ci realizacji przez
poszczegbdlnych emitentow sptaty kapitatu
iodsetek w zwigzku z  zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych
papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji
oznacza¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a
tym samym mie¢ wptyw na warto$¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.
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Dziatalno§¢  Subfunduszu zwigzana jest
rowniez zistnieniem ryzyka kredytowego
stron, zktérymi zawierane s3 transakcje
dotyczace papierow warto$ciowych.
Przyktadowo przy transakcjach  odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu
SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalno$ci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platnos¢ z
opoznieniem lub nie otrzymac jej W ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynnos¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy ~ portfelem  inwestycyjnym
Subfunduszu  zawieraja W  umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku
realizacja poszczegolnych transakc;ji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci
w  zakresie  zastosowania  dostatecznych
zabezpieczen.

Uwaza sig¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko
narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu
od innych podmiotéw. Wynika ono z ryzyka
braku wywigzania si¢ przez dluznika z
ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych
Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartosci Dbilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.

zt /udziat %  zl/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pienigzne i ich 486/ 414/
ekwiwalenty 1,22% 1,10%

31-12-2019
(W tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
7t/ udziat %  zl/udzial %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogbtem
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym o/ o/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane
badZz gwarantowane o/ o/
0 0
przez Skarb Panstwa 0,00% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 580/ 167/
nienotowane na
aktywnym rynku, 1,45% 0,44%
w tym:
oo oy 16w
. 1,45% 0,44%
dluznym
Naleznosci 1 o
0,00% 0,02%
Razem aktywa
Subfunduszu 1067/ 590/
obcigzone ryzykiem 2,67 % 1,56 %

kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona
w zlotych, jednakze Subfundusz moze
nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w
aktywa denominowane w walutach obcych,
zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé
zardwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kursow walutowych jak 1 zmiany prawa
dewizowego. Zmiany kursow walutowych
mogg wiec wplywa¢ na wartos¢ jednostki
uczestnictwa jak rowniez moga wpltywaé na
warto§¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz. Ryzyko nabywania walut
obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa
denominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez strategi¢ zawierania
transakcji zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow zabezpieczajacych, co moze
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spowodowa¢ wptyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3 aktywa umacnia si¢
wzgledem ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako
ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkow
pienieznych niezbgednych do wykonania
swoich  zobowigzan w  terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi
na warunkach istotnie  niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu  mogg  by¢  odkupywane
codziennie, politykag  Subfunduszu  jest
utrzymywanie  odpowiedniego poziomu
srodkow  pienigznych  oraz  codzienne
monitorowanie ptynno$ci. Zgodnie z polityka
Subfunduszu,  kierownictwo  Towarzystwa
okresla  limity ptynnosci  oraz dokonuje
okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim
terminie sktadnikow lokat, dla ktéorych nie
istnieje  aktywny rynek, w  wartosci

odpowiadajacej ich oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na
zaistniate okoliczno$ci takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub
drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga
stron¢ do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga
stron¢ do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal naleznos$ci/zobowigzan z tytutu
papierow warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal naleznos$ci/zobowigzan z tytutu
papierow warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie

posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

18



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2019roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pieni¢znych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartos$ci aktywow Subfunduszu.

W ubiegtym okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienigznych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, GBP, USD, CHF, DKK, SEK i NOK.
Warto$¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na zi wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2019 roku:

EUR
Kurs $redni NBP — 4,2585

Udziat w
. Wartos¢ w Wartosé
Rodzaj tys. EUR  wtys. zt akty,waCh
ogblem
Sktadniki lokat 7008 29842 74,83%
Srodki pienigzne 107 455 1,15%
Zobowigzania 65 277 0,70%
Razem 7180 30574 76,67%

GBP
Kurs $redni NBP —4,9971
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. GBP tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 653 3262 8,18%
Srodki pienigzne 2 10 0,03%
Razem 655 3272 8,21%
usD
Kurs $redni NBP — 3,7977
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. USD tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 278 1 056 2,65%
Srodki pienigzne 3 13 0,03%
Razem 281 1 069 2,68%
CHF
Kurs $redni NBP — 3,9213
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. CHF tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 418 1640 4.11%
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
Razem 419 1644 4,12%
DKK
Kurs $redni NBP —0,5700
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. DKK tys. 71 akt){wach
ogblem
Sktadniki lokat 1582 902 2,26%
Srodki pienigzne 2 1 0,00%
Razem 1584 903 2,26%
SEK
Kurs $redni NBP — 0,4073
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. SEK  tys.zt  oktywach
ogblem
Sktadniki lokat 3936 1603 4.02%
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Razem 3936 1603 4,02%  USD
Kurs $redni NBP — 3,7597
NOK Rodzaj Warto$¢ w Wartos¢ w ;Ij:ti;\l/s;;
Kurs sredni NBP - 0,4320 tys. USD tys. zk ogodlem
. Sktadniki lokat 2 306 8 669 22,93%
Rodzaj Warto$¢ w Warto$¢ w ;{(?;\1,3;:; Srodki pienigzne 46 171 0,45%
tys NOK - tys.zb - o Stem Razem 2352 8840  23,38%
Sktadniki lokat 1174 507 1,27%
Srodki pienigzne 1 1 0,00%
Razem 1175 508 1,27% CHE
Kurs sredni NBP — 3,8166
. . Udzial w
Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycjach Rodzaj WartoS¢ w Wartos¢ w aktywach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki s CHFE - tys.zb o tem
lokat oraz $rodki pienigzne depominowane w Skiadniki lokat 282 1077 2.85%
EUR, GBP, USD, CHF, DKK i SEK. Wartos¢ Srodki pienics 1 3 0.01%
powyzszych sktadnikow w walutach obcych rodid prehigztie i
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego Razem 283 1080 2,86%
kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 31 grudnia 2018 roku:
DKK
EUR Kurs sredni NBP — 0,5759
Kurs éredni NBP — 4,3 Rodzai Warto§¢ w  Warto$¢ w ;Ij((tlz\llf/l;(\:);
! tys. DKK tys. zk Og{,)hm
. Wartodé w Wartosé Udziat w Skfadniki lokat 1181 680 1,80%
Rodzaj aktywach
tys. EUR wtys. zt ogblem Razem 1181 680 1,80%
Sktadniki lokat 4869 20937 55,39%
. . SEK
Srodki pieni¢zne 49 209 0,55% Kurs redni NBP — 0,4201
Razem 4918 21146 55,94% Rodzai Wartoéé w Wartodé w ;Ij(ctlz\lls;:;’]
J tys. SEK tys. zt y
ogblem
GBP Sktadniki lokat 4261 1790 4,74%
Kurs §redni NBP — 4,7895 Razem 4261 1790  474%
. Warto§¢ w Warto$¢ w Udzial w
Rodzaj aktywach ) .
tys. GBP tys. zt ogodlem Zrealizowane roznice kursowe
Sktadniki lokat 847 4 058 10,74% 0d 01-01-2019  od 01-01-2018
Razem 847 4058 10,74% Rodzaj do 31-12-2019  do 31-12-2018
(W tys. z}) (W tys. zt)
Ujemne
(z walut) 0 -448
Dodatnie
(z akeji) 0 408
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Ujemne (z
kwitow -8 -75
depozytowych)

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Ujemne (z

akcji) o 0

Sktadniki

lokat 706 -448

Dodatnie

(z walut) 706 0

Niezrealizowane rozZnice kursowe

od 01-01-2019 od 01-01-2018

Rodzaj do 31-12-2019 do 31-12-2018
(w tys. zt) (W tys. zt)

Dodatnie

(z akeji) 0 1999

Dodatnie

(z kwitow 82 164

depozytowych)

Dodatnie

(z walut) 0 4

Ujemne

(z akji) -1039 0

Ujemne

(z walut) 1 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w
wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow  Subfunduszu  jak = roéwniez
odpowiednio zwickszaja warto$¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. z})

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. z})

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. z})

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 8 646 -15 822

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat -1 4

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 3488 13 827

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo  otrzymuje  ze  Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania
go wobec o0sob trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%,
w skali roku od $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii A w danym
roku oraz nie moze by¢ wigksze niz 2,95%, w
skali roku od $redniej wartos$ci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S w danym
roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato optat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.
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W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci  20% od narastajacej rdznicy
pomigdzy wzrostem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy
si¢ z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu MSCI
Austria net USD, 25% indeksu MSCI Turkey
net USD, 12,5% indeksu MSCI Hungary net
USD i 12,5% indeksu MSCI Czech Republic
net USD.

W okresie od dnia wyceny 21 wrzesnia 2018 r.
do 15 wrzesnia 2019 roku Towarzystwo,
decyzja jego Zarzadu, zawiesito naliczanie
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
jednostkami uczestnictwa kategorii S. Z dniem
16 wrzesnia 2019 roku wznowiono naliczanie
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
jednostkami uczestnictwa kategorii S.

W dniu 16 wrze$nia 2019 r. zmianie ulegly
zapisy w  Statucie. Zmiana dotyczyla
doprecyzowania zasad naliczenia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne przy Jednostkach
Uczestnictwa kat. S.

Optata za  zarzadzanie @ w  okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zl)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(w tys. z1)

1328 1938

Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2019
do 31-12-2019 do 31-12-2018
(W tys. z}) (W tys. zb)

od 01-01-2018

7 347

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

31-12-2019 31-12-2018
(w tys. zt) (w tys. zh)

Ushugi w  zakresie

rachunkowosci 35 85
Razem 35 85
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
(w tys. zt) (Wtys. zt) (wtys. zb)

WAN 39439 37 268 58 656

Wartos¢  aktywow  netto na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
JU

A 221,25 164,11 185,59

S 169,22 129,57 148,25

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z treScia Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z dnia 13 grudnia 2018 r. (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 2380), od 1 stycznia 2020 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem nie moze by¢ wigksze niz 3% w skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii A.

Ponadto po dniu bilansowym wystapita epidemia koronowirusa, ktéra moze przerodzi¢ si¢ w kryzys
finansowy, co moze mie¢ wptyw na spoiki bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mozna jednak okreslic jej wplywu na spolki.
Kierownictwo Towarzystwa uwaza zaistniala epidemi¢ za zdarzenie niepowodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, pilynnosé oraz Wwynik
Z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z#).

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku miata miejsce korekta wyceny. Bezposrednig przyczyna korekty
byta btednie policzona rezerwa na wynagrodzenie zmienne na kategorii S.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawieraé¢ rowniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke
dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wpilyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1312). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym
Tomasz Salus Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu Podpisane kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
o Czlonek Zarzqdu Podpisane kwalifikowanym
Pawel Opalitishi Moventum Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.

25



A | Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywoéw, w tym w szczegoélnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01

stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka

Michat Szemraj Styputkowska

Date / Data:
2020-04-17 14:05

Date / Data: 2020-
04-17 14:55

Bank Pekao S.A.
Centrala

{: :3 ul. Zwirki i Wigury 31 {: :3 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Stabilny (,Subfundusz’), wydzielonego w ramach

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej
32, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre skfada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje lokaty na tgczng kwote 17 630 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 17 992 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
ktory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 132 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktdre wykazuje zwiekszenie stanu aktywdéw netto o kwote 14 280 tys. zt,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzgdzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rowniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takzie
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo
zaniechac prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.
Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.). Celem badania sprawozdania finansowego
nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Subfundusz przestrzegat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie
o funduszach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Signed by /
Podpisano przez:
n Marta Baranowska
Marta Baranowska think global - think tgs Date/ Data: 2020-
04-21 17:52

numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 r.
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Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiladniki lokat
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2019 31-12-2018
;2 Procentow ;2

Skladniki lokat Wartos¢ wedtug Wavl;’tocs:nwic:ug udziat Y Wartos¢ wedtug Wav?o::nwer‘t:‘iug Procentowy udziat

ceny nabycia dzie|)1, bilaynsowy w akt’ywach ceny nabycia dzier)nl bilaynsowy w aktywach ogotem

ogotem

Akcje 4,986 5,399 29.90 3,069 2,768 73.27
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 316 336 1.86 259 221 5.85
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne papiery
wartosciowe 5,880 5,909 32.72 401 402 10.64
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Udzialy w spoétkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspodlnego
inwestowania majace
siedzibe za granica 4,650 4,580 25.36 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 1,406 1,406 7.79 380 380 10.06
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 17,238 17,630 97.63 4,109 3,771 99.82

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o0.0.



Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
AKCJE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

. Wartosc¢ Wartosc Procentowy
Kraj wedtug .
. . Nazwa . . . wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku . ceny ., aktywach
emitenta . dzien .
nabycia . ogotem
bilansowy
Razem akcje: 24,066 4,986 5,399 29.90
Aktywny rynek - rynek regulowany 24,066 4,986 5,399 29.90
EMG S.A. PLEMG0000020 Aktywny rynek - rynek| Gietda Papierow WartOSC|owych W 5,337 Polska 0 1 0.01
regulowany Warszawie S.A.
ABIOMED US0036541003 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 120 Stany Zjednoczone 103 78 0.43
regulowany
ADOBE SYSTEMS INC US00724F1012 |AKtYWny rynek - rynek Nasdaq 150 Stany Zjednoczone 166 188 1.04
regulowany
ADYEN NV NL0012969182 Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 29 Holandia 82 90 0.50
regulowany
AIRBUS NL0000235190 Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 415 Francja 224 230 1.27
regulowany
ALPHABET US02079K3059 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 25 Stany Zjednoczone 108 127 0.70
regulowany
ALTERYX INC US02156B1035 Aktywrré;;ur?/onﬁ:n—yrynek New York Stock Exchange 395 Stany Zjednoczone 169 150 0.83
ADVANCED MICRO DEVICES INC Aktywny rynek - rynek .
US0079031078 regulowany Nasdaq 550 Stany Zjednoczone 78 96 0.53
AMAZON US0231351067 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 20 Stany Zjednoczone 142 140 0.78
regulowany
ANSYS US03662Q1058 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 170 Stany Zjednoczone 136 166 0.92
regulowany
ASHTEAD GB0000536739 Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 1,350 Wielka Brytania 139 163 0.90
regulowany
ASML NV NL0010273215 Aktywny rynek - rynek Euronext Amsterdam 145 Holandia 114 163 0.90
regulowany
BALL CORPORATION US0584981064 Aktywrr;y;l:}/onvs:n-yrynek New York Stock Exchange 670 Stany Zjednoczone 183 165 0.91
CHARLES RIVER LABOLATORIES _ |Aktywny rynek - rynek .
US1598641074 requlowany New York Stock Exchange 300 Stany Zjednoczone 153 174 0.96
WALT DISNEY US2546871060 Aktywrg’;l:}’onv?:n'yry”ek New York Stock Exchange 285 Stany Zjednoczone 151 157 0.87
ELECTRON US2855121099 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 200 Stany Zjednoczone 70 82 0.45
regulowany
EVERBRIDGE US29978A1043 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 315 Stany Zjednoczone 103 93 0.52
regulowany
10X GENOMICS US88025U1097  |AKtywny rynek - rynek Nasdaq 170 Stany Zjednoczone 43 49 0.27
regulowany
ILLUMINA INC US4523271090 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 120 Stany Zjednoczone 138 151 0.84
regulowany
INSULET US45784P1012 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 100 Stany Zjednoczone 54 65 0.36
regulowany
INTERXION HOLDING NLO009693779 Aktywr’;’;l:}'onv?:n'yry”ek New York Stock Exchange 460 Holandia 134 146 0.81
LOCKHEED US5398301094 Aktywrré’;l:}'on\;:n'yry”ek New York Stock Exchange 105 Stany Zjednoczone 143 155 0.86
LONZA CH0013841017 Aktywny rynek - rynek Six Swiss Exchange 70 Szwajcaria 88 97 0.54
regulowany
MASTERCARD INC US57636Q1040 Aktywrr;;;ur}/on;:n—yrynek New York Stock Exchange 130 Stany Zjednoczone 134 147 0.81
MERCK & CO US58933Y1055 Aktywny rynek - rynek New York Stock Exchange 215 Stany Zjednoczone 67 74 0.41
regulowany
MICROSOFT CORP US5949181045  |AKtywny rynek - rynek Nasdaq 280 Stany Zjednoczone 138 168 0.93
regulowany
MONGODB INC US60937P1066 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 360 Stany Zjednoczone 173 180 1.00
regulowany
NEXANS FRO000044448 Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 480 Francja 85 89 0.49
regulowany
NOKIA FI0009000681 Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 6,000 Finlandia 116 84 0.47
regulowany
NORTHROP GRUMMAN US6668071029 Aktywr’;’;l:}’onﬁgn'yry”ek New York Stock Exchange 130 Stany Zjednoczone 163 170 0.94
NVIDIA CORPORATION Aktywny rynek - rynek .
US67066G1040 requlowany Nasdaq 160 Stany Zjednoczone 96 143 0.79
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 |AKtYWnY rynek - rynek Nasdaq 265 Stany Zjednoczone 113 109 0.60
regulowany
PARAMETRIC TECH INC US69370C1009 [AKEYWNY rynek - rynek Nasdag 600 Stany Zjednoczone 160 171 0.95
regulowany
SAF FR0000073272 Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 70 Francja 37 41 0.23
regulowany
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 |AKEYWny rynek - rynek Paris Stock Exchange 270 Francja 89 105 0.58
regulowany
SERVICENOW INC US81762P1021 Akty""r”e’;l:}’onv?:n'yry”ek New York Stock Exchange 165 Stany Zjednoczone 153 177 0.98
TAKETWO US8740541094 Aktywny rynek - rynek Nasdaq 270 Stany Zjednoczone 121 126 0.70
regulowany
TWIST BIOSCIENCE US90184D1000 | KtYWnY rynek - rynek Nasdaq 480 Stany Zjednoczone 44 38 0.21
regulowany
UBISOFT FRO000054470 Aktywny rynek - rynek Paris Stock Exchange 510 Francja 142 134 0.74
regulowany
VMWARE US9285634021 Aktywny rynek - rynek New York Stock Exchange 90 Stany Zjednoczone 51 52 0.29
regulowany
VOLKSWAGEN DE0007664039 Aktywny rynek - rynek| . L 6irt Stock Exchange - Xetra 120 Niemcy 77 90 0.50
regulowany
WIZZ AIR HOLDINGS PLC Aktywny rynek - rynek .
JEOOBN5S74E90 regulowany London Stock Exchange 690 Szwajcaria 116 134 0.74
ZALANDO AKTIE DEO00ZAL1111 Aktywr';’;l:}'onv‘::n'yry”“ Frankfurt Stock Exchange - Xetra 980 Niemcy 165 189 1.05
ZYMEWORKS INC CA98985W1023 Aktywr';’;l;}’onv‘j:n'yry”ek New York Stock Exchange 300 Kanada 25 52 0.29

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

L, Wartos¢
. Wartos¢
Nazwa Kraj wedlu wedlug Procentowy
Tytuly uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba g wyceny na udzial w
rynku . ceny .o, .
emitenta . dzien aktywach ogolem
nabycia .
bilansowy
Razem tytuly uczestnictwa 108,020 4,650.00 4,580.00 25.36
ISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange BlackRock INC Irlandia 65,000 1,308.00 1,259.00 6.97
IEOOBSKRJZ44
ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR UCITS ETF Aktywny rynek - rynek regulowany Mexico Stock Exchange BlackRock INC Irlandia 40,000 828.00 799.00 4.42
IEO0BY XPSP02
ISHARES USD TIPS UCITS ETF IEOOB1FZSC47 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange BlackRock INC Irlandia 3,020 2,514.00 2,522.00 13.97

Przygotowal: Moventum Sp. z o. o.



Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Kwity depozytowe
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

L. Wartos¢
. Wartos¢
Kraj wedlug Procentowy
. . Nazwa . - wedlug .
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na udzial w
rynku . ceny e ,
emitenta . dzien aktywach ogotem
nabycia .
bilansowy
2,150 316 336 1.86
NIDEC CORPORATION US6540901096 Aktywny rynek - Frankfurt Stock Exchange 650 Japonia 85 84 0.47
rynek regulowany
ROHM CO US7753761060 Aktywny rynek - oTC 1,100 Japonia 150 164 0.90
rynek regulowany ’ P '
TAIWAN SEMICONDUCTOR LTD US8740391003 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 400 Tajwan 81 88 0.49
rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery warto$ciowe

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

i .z < x Procentowy
; . , . . . Kraj_ Termin Warunki Wartos$¢ . Wartos¢ W‘?dlug Wartosc Wedl,u g udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba [ceny nabycia wyceny na dzien
. wykupu oprocentowania |nominalna . aktywach
emitenta bilansowy ,
ogolem
Suma dluznych papieréw wartosciowych 5,950 5,880 5,909 32.72
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0.00
Obligacje 0 0 0 0.00
Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0 0.00
O terminie wykupu powyzej 1 roku 5,950 5,880 5,909 32.72
Obligacje 5,950 5,880 5,909 32.72
Aktywny rynek - rynek regulowany 5,950 5,880 5,909 32.72
OKO0521 PL0000111274 Bond Spot S.A. [Skarb Panstwa Polska 2021-05-25 |Zerokuponowa 1,000{ 400 389 392 217
Aktywny rynek - rynek regulowany
PS0424 PL0000111191 Bond Spot S.A. |Skarb Panstwa Polska 2024-04-25  [State 2,50% 1,000] 100 102 103 0.57
Aktywny rynek - rynek regulowany
WS0428 PL0000107611 Bond Spot S.A.  [Skarb Panstwa Polska 2028-04-25 |State 2,75% 1,000{ 100 102 105 0.58
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZ0121 PL0000106068 Bond Spot S.A. [Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 |Zmienne 1,79% 1,000 100 100 100 0.55
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZ0126 PL0000108817 Bond Spot S.A.  [Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 |Zmienne 1,79% 1,000{ 1,600 1,576 1,583 8.76
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZz0524 PL0000110615 Bond Spot S.A. |Skarb Panstwa Polska 2024-05-25  [Zmienne 1,79% 1,000 600 596 599 3.32
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZz0528 PL0000110383 Bond Spot S.A. |Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  [Zmienne 1,79% 1,000 1,350 1,313 1,323 7.33
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZ1122 PL0000109377 Bond Spot S.A.  [Skarb Panstwa Polska 2022-11-25 |Zmienne 1,79% 1,000( 1,700 1,702 1,704 9.44
Aktywny rynek - rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajgca

DEPOZYTY

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz wartosci w danej walucie)

L . Wartos¢ Wartos¢
Wartosc iy
Kraj wedtug Wartosc wedlug wyceny wedtug Procentowy
. : Warunki . wedtug na dzien wyceny na udziat
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia . . .
oprocentowania . ceny nabycia bilansowy dzien w aktywach
banku w danej . . p
. w tys. zt w danej bilansowy w ogotem
walucie .
walucie tys. zt
Razem depozyty 1,405,546.57 1,406 1,405,546.57 1,406 7.79
Depozyty w walutach panstw Bank Pekao S.A. | Polska PLN state 0.580225%|  1,405,546.57 1,406|  1,405,546.57 1,406 7.79

nalezacych do OECD

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. [Bilans 31-12-2019 31-12-2018
I. |Aktywa 18,057 3,778
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 401 3
2. |Naleznosci 26 4
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16,224 3,391
Dtuzne papiery wartosciowe 5,909 402
Akcje 5,399 2,768
Kwity depozytowe 336 221
Tytuty uczestnictwa 4,580 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,406 380
Depozyty 1,406 380
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 65 66
III. |Aktywa netto 17,992 3,712
IV. |Kapitat funduszu 20,416 6,268
1. |Kapitat wptacony 255,596 231,174
2. |Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -235,180 -224,906
V. |Dochody zatrzymane -3,245 -2,649
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4,435 -4,096
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 1,190 1,447
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 821 93
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 17,992 3,712
Liczba jednostek uczestnictwa 161,558.3400 34,439.8124
A 160,848.3529 34,439.8124
S 709.9871 0.0000
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 111.37 107.78
A 111.37 107.78
S 111.51

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes¢




Subfundusz Stabilny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2019 do

od 01-01-2018

Lp. |Rachunek wyniku z operacji 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Przychody z lokat 96 99
1. [Dywidendy i inne udziaty w zyskach 28 81
2. |Przychody odsetkowe 68 8
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 (1]
4. |(Pozostate 0 10
II. |Koszty funduszu 438 271
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 260 155
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. dystrybucje 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 83 78
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11
funduszu 4
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustlugi w zakresie rachunkowosci 76 27
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 (1]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 (1]
10. |[Koszty odsetkowe 0 (1]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. (Pozostate 8 7
I1I1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 2
IV. |Koszty funduszu netto 435 269
V. [Przychody z lokat netto -339 -170
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 471 -614
1. (Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -257 138
z tytutu réznic kursowych 12 -17
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 728 -752
z tytutu réznic kursowych -133 62
VII. (Wynik z operacji 132 -784
A 131 -784
S 1 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0.82 -22.76
A 0.81 -22.76
S 1.41 0.00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Stabilny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgadzone
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Zmiana wartosci aktywow netto 14,280 -4,767
1. [Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3,712 8,479
2. (Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 132 -784
a) |przychody z lokat netto -339 -170
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -257 138
C) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 728 -752
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 132 -784
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
C) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14,148 -3,983
a) Zmiana _kapita’fu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 24 422 1,925
uczestnictwa)
b) Zmiana _kapita’fu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -10,274 -5,908
uczestnictwa)
6. |Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14,280 -4,767
7. |Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17,992 3,712
8. |Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9,711 4,429
II. (Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. (Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 220,382.7733 15,924.0753
A 217,243.7149 15,924.0753
S 3,139.0584 0.0000
b) |[liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93,264.2457 46,259.8435
A 90,835.1744 46,259.8435
S 2,429.0713 0.0000
C) [saldo zmian 127,118.5276 -30,335.7682
A 126,408.5405 -30,335.7682
S 709.9871 0.0000
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,903,026.4356 1,682,643.6623
A 1,837,080.3657 1,619,836.6508
S 65,946.0699 62,807.0115
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,741,468.0956 1,648,203.8499
A 1,676,232.0128 1,585,396.8384
S 65,236.0828 62,807.0115
c) |saldo zmian 161,558.3400 34,439.8124
A 160,848.3529 34,439.8124
S 709.9871 0.0000
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 161,558.3400 34,439.8124
II1. |Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
" |okresu sprawozdawczego
A 107.78 130.89
S - -
2 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |biezacego okresu sprawozdawczego
A 111.37 107.78
S 111.51 -
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
" |okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym)
A 3.33% -17.66%
S 2.96% -
a minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
" |w okresie sprawozdawczym
A 105.13 106.36
-data wyceny 20-05-2019 21-12-2018
S 109.05 0.00
-data wyceny 22-10-2019 -
5 maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
" |sprawozdawczym
A 116.29 137.21
-data wyceny 12-02-2019 23-01-2018
S 113.65 0.00
-data wyceny 28-11-2019 -
6 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
" |wyceny w okresie sprawozdawczym
A 111.38 107.77
-data wyceny 30-12-2019 28-12-2018
S 111.52 -
-data wyceny 30-12-2019 -
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw 4.51% 6.12%
netto, w tym:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.68% 3.50%
2. procentom!y udziat wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucje
3. |procentowy udzial optat dla depozytariusza 0.85% 1.76%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.11% 0.09%
Subfunduszu
5. [procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.78% 0.61%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng
czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy 0 rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351 z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie

Ujawnianie i prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskie;j,
zgodnie  z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
i wyniku z operacji najednostke
uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych oraz
liczby jednostek uczestnictwa podanych
w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
€) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréow warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
W nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
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sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéow.  Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w Ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
wartos$cig biezacg a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2019 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztow  Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
W wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rdéwna warto$ci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (t. j.: Dz.U. z

2019 r., poz. 351 ze zm.) w dniu wyceny, z

zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien

Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug
ostatniego dostepnego A4 momencie
dokonywania wyceny Kkursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan cigglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni  kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego.

2. Jezeli na danym skladniku aktywoéw nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w pkt
1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3.  Warto$¢ godziwa  sktadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim
Dniu  Wyceny, skorygowanego zgodnie z
zasadami okre§lonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 1 3
stosuje si¢ ponizsze metody Wwyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na  aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
2) jezeli dla  udzialowych  papierow
wartosciowych niemozliwa jest wycena Ww
oparciu o metode okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku dostgpne sa ceny Ww
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
srednia arytmetyczna jest zaokraglana na ilosci
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miejsc po przecinku z jaka prezentowane sg ceny
na danym rynku aktywnym,

3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a w
przypadku braku takiego kursu - BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢ wycene
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku cen¢ nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawne;j
i celu ekonomicznym.

5. W przypadku sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gltéwnym, ustalanym zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryteritum wyboru rynku gléwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwos¢
dokonania przez Subfundusz transakcji na
danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gléwnym jest ten
rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapil obrét na danym sktadniku lokat , to
uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat dany
rynek przestal by¢ aktywny i1 zaczyna si¢
stosowaé zasady  jak dla  papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej
emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w
pelnym okresie wskazanym w pkt 5) ppkt 2 to
ustalenie rynku gléwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z
poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia
notowan do konca miesigca kalendarzowego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartoSciowym,  wybor  rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow
na poszczegodlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

¢) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gltéwnym jest ten
rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
wartosciowego  nowej emisji  zgodnie  z
postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby wyceny
przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rdGwna warto$ci
nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow  warto$ciowych  spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. Przyjmuje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat staje sie ponownie aktywny, jezeli w
trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

II. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w mnastepujacy

Sposob:
1) w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych, listow zastawnych,

Instrumentéw Rynku Pienigznego bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych papierow
warto$ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z zaciaggniecia dlugu — wedhig skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych  lub  kosztow  odsetkowych;
wyliczenie efektywnej stopy procentowej
nastepuje z uwzglednieniem dat zakonczenia
okresow odsetkowych a moment zmiany
wysokosci  efektywnej  stopy  procentowej
nastepuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to wartos¢ catego Instrumentu
Finansowego  bedzie  wyznaczana  przy
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zastosowaniu  odpowiedniego dla  danego
Instrumentu  Finansowego modelu  wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt IV.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto$¢
wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie
stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak
warto§¢ godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat —
wedtug warto$ci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

III. Szczegélne metody wyceny skladnikéw
lokat

1.  Papiery wartoSciowe nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg Skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwaltej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych,  przy = zobowigzaniu  sig¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto§¢  godziwa  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe
do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych Dniach Wyceny. W szczegolnosci w
wyze] wymieniony sposéb wycenia si¢ dtuzne
papiery wartoSciowe, od dnia ostatniego ich

notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem
naliczenia przychodow / kosztéw odsetkowych
jest dzien zmiany zasad wyceny na skorygowana
cen¢ nabycia, za okres od poprzedniego do
biezacego dnia wyceny.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad  przyjetych dla  tych  papierow
warto§ciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

6. W przypadku instrumentdw dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego notowania
na tym rynku instrumenty te wyceniane sg w
cenie nabycia, pod warunkiem, ze przewidywany
czas od momentu ujecia ich w wycenie aktywow
do pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz
2 tygodnie.

IV. Metody wyznaczania wartoS$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania warto$ci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug warto$ci godziwej wyznaczone] za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
poprzez:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych  spoétek  gieldowych oraz
metode porownywalnych transakcii,

c¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej warto$ci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug warto$ci
nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej
sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz
praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego W
szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢
wynikajagcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przyslugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej
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na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢
istotnie skladnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku, gdy nie mozna wskaza¢ takiego
sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktéorym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa W ppkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powickszona o0
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszona warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéow Pochodnych —
wycena W oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych —
wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu  wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze
jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w pkt
1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow lokat nalezg:

1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz
zalozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego skladnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 8)
pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w
pkt 1 1 2 wustalane sa w porozumieniu z
Depozytariuszem.  Modele  wyceny  beda
stosowane w sposob ciaggly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w
poOtrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu i
potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poéiroczu roku

obrotowego, kolejno  w  rocznym  oraz
potrocznym  jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i  potgczonym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikéow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa
w pkt 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sSredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od  kierownictwa  Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane
warto$ci aktywow 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa
w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowia
one  podstawe  do oszacowania  warto$ci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je§li korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kkierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistniaty obiektywne
dowody utraty wartoSci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roéznicy pomiedzy  wartosciag
bilansowg, a oszacowang warto$cig biezaca
przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajagcych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace;j
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo Towarzystwa szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z  oczekiwanymi  przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa Towarzystwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikoéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
Wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznosSci

31-12-2019 31-12-2018

(Wtys.zt)  (wtys.zh)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. dywidend 1 0
Z tyt. odsetek 23 2
Pozostale, w tym: 2 2
- nalezno$ci od TFI 2 2
Razem 26 4

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2019 31-12-2018

(wtys.zt)  (wtys.zl)
Z tyt. nabytych pap.
L 0 42

warto$ciowych

Z tyt. wptat na 0 0
jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupien 0 0
Z tyt. rezerw, w tym: 60 21
- na wynagrodzenie 38 11
Towarzystwa

Pozostate 5 3
Razem 65 66
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Nota nr 4 —  Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupekniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku 31
grudnia 2019 roku wynosit 550 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wynosit 154 tys. z1.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery  warto§ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
statlokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(W tys. zt)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogolem ogolem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 600/ 0/
wynikajacym ze 0 0
zmiany stopy 3,32% 0,00%
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywow srodkow 5 309/ 402/
pieni¢znych 2040%  10,64%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sg s$rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznos$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto§ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rozne dla
poszczegbdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
sie¢ pomigdzy soba w zalezno$ci od zdolno$ci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
W realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycen¢ dtuznych papierow
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wartosciowych oraz w konsekwencji 0znaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wptyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opoOznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogble, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynno$ci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z ptatnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym = zostaly
zaprezentowane, jako wartoSci  bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zi/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pienigzne i ich 401/ 3/
ekwiwalenty 2,22% 0,08%

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(W tys. zt)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogbtem ogotem
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 5 909/ 402/
notowane na
aktywnym rynku, 32,72% 10,64%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
przez Skarb Pafistwa 32,12% 10,64%
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 1 406/ 380/
nienotowane na
aktywnym rynku, 7,79% 10,06%
w tym:
- Pozostate sktadniki 1 406/ 380/
L(illjgt o charakterze 7.79% 10,06%
Znym
Naleznosci 261 4
0,14% 0,11%
Razem aktywa
Subfunduszu 7742/ 789/
obcigzone ryzykiem 42,87% 20,89%
kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona W
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywa¢ zarowno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wptywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).
Struktura walutowa aktywoéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkoéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci Iub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.
Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niskg
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktéorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoSci odpowiadajgcej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyktad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartos§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartoS§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym  tj.  od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.
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W ubiegltym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane w
EUR, USD, GBP i CHF. Warto$¢ powyzszych
sktadnikow w  walutach obcych zostala
przeliczona na zt wedlug S$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

CHF
Kurs $redni NBP — 3,9213

L . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach

tys. CHF tys. zt .
ogolem

Sktadniki lokat 25 97 0,54 %
Srodki pienigzne 2 8 0,04%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, USD, DKK i RON. Warto$¢ powyzszych
sktadnikow w  walutach obcych  zostata
przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudzien 2018 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,3
Wartos¢ w Wartos¢ w Udzial w
Rodzaj tys. EUR tys. 71 aktyrwach
ogblem
Sktadniki lokat 24 102 2,70 %
Srodki pienigzne 0 1 0,03%
usD
Kurs sredni NBP — 3,7597
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. USD tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 141 531 14,06 %
Srodki pienigzne 0 1 0,03%
DKK

Kurs sredni NBP — 0,5759

Wartos¢ w  Wartos¢ w Udzial w

EUR
Kurs sredni NBP — 4,2585
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodza) tys. EUR  tys.zt  2Kywach
ogblem
Sktadniki lokat 285 1215 6,73 %
Srodki pienigzne 37 156 0,86%
usD
Kurs sredni NBP — 3,7977
Udziat w
. Wartos¢ w  WartoS¢ w
Rodzaj tys. USD  tys. zt  2Ktywach
ogblem
Sktadniki lokat 2292 8705 48,20%
Srodki pienigzne 62 236 1,31%
GBP
Kurs $redni NBP —4,9971
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzay tys. GBP tys. zt aktywach
ogotem
Sktadniki lokat 59 297 1,64 %
Srodki pienigzne 0 1 0,01%

Rodzaj tys. DKK tys. 71 akt){wach
ogblem
Sktadniki lokat 82 47 1,24 %
Srodki pienigzne 1 1 0,03%
RON
Kurs $redni NBP — 0,9229
Udziat w
. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. RON  tys.z1  oktywach
ogotem
Sktadniki lokat 35 32 0,85 %
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Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2019 od 01-01-2018

Rodzaj do 31-12-2019 do 31-12-2018
(W tys. z}) (W tys. zb)

Dodatnie

(z walut) 4 4

Ujemne

(z akji) 0 -10

Ujemne

(z kwitow )

depozytow 0 11

ych)

Dodatnie

(z kwitow

depozytow 3 0

ych)

Dodatnie

(z akji 5 0

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. z})

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

Rodzaj

Dodatnie
(z akcji)
Dodatnie
(z kwitow
depozytow
ych)
Ujemne

(z akciji)
Ujemne

(z kwitow
depozytow
ych)
Ujemne

(z walut)
Ujemne (z
tytutow
uczestnict
wa)

0 43

-12 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja warto$¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio

zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat -261 134

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 4 4

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zt)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(w tys. zh)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 731 -752

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat -3 0

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale =z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
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moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczatlo optat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu do
dnia 31 maja 2019 natomiast od 3 czerwca 2019
roku w wysokosci 2,50% S$redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu oraz dla klasy S w
wysokosci 2,95% $redniej warto$ci aktywow
netto do dnia 31 maja 2019 roku, od 3 czerwca
2019 roku do 15 wrzesnia 2019 roku w
wysokoséci 2,50% $redniej wartosci aktywow
netto, natomiast od 16 wrze$nia 2019 roku w
wysokosci 2% sredniej wartosci aktywow netto.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
roéznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sie
z: 30% MSCI World Index (MXWO) + 50%
stopy referencyjnej NBP + 20% Federal Funds
Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).

Powyzsza zmiana wzorca (benchmarku) weszta
w zycie z dniem 24 lipca 2019 roku. Do dnia 23
lipca 2019 r. benchmarkiem Subfunduszu byt
WIG (Polska).

Od dnia wyceny 1 marca 2019 r. Towarzystwo,
decyzja jego Zarzadu, zawiesito naliczanie
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
jednostkami uczestnictwa kategorii S. Z dniem
16 wrzesnia 2019 roku wznowiono naliczanie
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
jednostkami uczestnictwa kategorii S.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. zmianie ulegly
zapisy w  Statucie. Zmiana  dotyczyta
doprecyzowania zasad naliczenia rezerwy na

wynagrodzenie zmienne przy Jednostkach
Uczestnictwa kat. S.
Optata za zarzadzanie W okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zb)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. zt)

260 155

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

31-12-2019  31-12-2018
(Wtys. zt)  (wtys. zh)
Pozostate 3 2
Razem 3 2
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017

WAN 17992 3712 8479

Wartos¢  aktywow  netto  na
uczestnictwa

Jednostke

Kat.  31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
JU

A 111,37 107,78 130,89

S 111,51 - -

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych W sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z tresciag Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia
stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym Ilub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z dnia 13 grudnia 2018 r. (Dz. U. z 2018 r., poz. 2380), od 1
stycznia 2020 r. wynagrodzenie stale Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie moze by¢
wigksze niz 3%, w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii A.

Od 3 czerwca 2019 roku wynagrodzenie stale za zarzadzanie jednostkg uczestnictwa kategorii A
pobierane jest w wysokosci 2,50% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Ponadto po dniu bilansowym wystapita epidemia koronowirusa, ktora moze przerodzi¢ si¢ w kryzys
finansowy, co moze mie¢ wptyw na spdtki bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mozna jednak okresli¢ jej wplywu na spolki. Kierownictwo
Towarzystwa uwaza zaistniatg epidemie za zdarzenie niepowodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych
ujawnien.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W dniu 18 lipca 2019 roku miata miejsce korekta wyceny JU typ S. Przyczyng korekty byl blednie
wyznaczony wspotczynnik alokacji w pierwszym dniu wyceny pojawienia si¢ nowej kategorii aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawierac¢ rowniez opis podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke

dziatan majgcych na celu eliminacje¢ niepewnosci

Nie dotyczy.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wpilyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostate informacje

W dniu 1 marca 2019 roku Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglosito o zmianie
nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu z Caspar Akcji Polskich na Caspar Stabilny. Zmiany weszty
w zycie z dniem 1 czerwca 2019 roku.

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1312).

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Tomasz Salus Prezes Zarzadu . .
podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Pawel Opaliriski Czlonek Zarzqdu Podp_lsane kvvallfl_kowanym
Moventum Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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A | Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Stabilny (do 31 maja 2019 roku
dziatajacego pod nazwag Caspar Akcji Polskich) potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywdw, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i
rachunkach papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31

grudnia 2019 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka

Michat Szemraj Styputkowska

Date / Data:
2020-04-17 14:05

Date / Data: 2020-
04-17 14:56

Bank Pekao S.A.
Centrala

{;q ul. Zwirki i Wigury 31 {;q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Caspar Globalny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej
32, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre skfada sie:

a. zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje lokaty na tgczng kwote 14 240 tys. zf,
b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 14 059 tys. zi,

c. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
ktdory wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 3 156 tys. zt,

d. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktore wykazuje zwiekszenie stanu aktywéw netto o kwote 3 743 tys. zt,

e. noty objasniajace,

f. informacja dodatkowa
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzgdzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rowniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbednag, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo
zaniechac prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.
Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.). Celem badania sprawozdania finansowego
nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Subfundusz przestrzegat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie
o funduszach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

195

Marta Baranowska think global - think tgs g4a_t2e:{ ]I_D7a152. 2020-

numer w rejestrze biegtych rewidentéow 13197

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Baranowska

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 r.
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Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2019 31-12-2018
Sktadniki lokat Wartos$¢ wedtug Wartosc wediug Procentowy udziat Wartos$é¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wYc%ny_ na w aktywach ogétem ceny nabycia wyce:ny_ na w aktywach ogétem
dzien bilansowy dzien bilansowy
Akcje 10,477 12,748 89.19 67.66
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0.00
Prawa do akciji 0 0 0.00 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0.00
Kwity depozytowe 692 799 5.59 7.26
Listy zastawne 0 0 0.00 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0.00 17.47
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0.00
Udzialy w spoétkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granica 386 368 2 57 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0.00
Weksle 0 0 0.00 0.00
Depozyty 325 325 2.27 6.13
Waluty 0 0 0.00 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0.00
Inne 0 0 0.00 0.00
Suma 11,880 14,240 99.62 98.52

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.

Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

. Wartosc¢ Wartosé Procentowy

. . Nazwa . K_raJ . wedtiug wedtiug udziat w

Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny ha
rynku emitenta ceny dzien akty'wach

nabycia bilansowy ogotem
Razem akcje: 54,513 10,477 12,748 89.19
Aktywny rynek - rynek regulowany 54,513 10,477 12,748 89.19
ABIOMED US0036541003 Aktw\rlggu%rx:n;f e Nasdag 90 Stany Zjednoczone 90 58 0.41
ACADIA PHARMACEUTICALS INC US0042251084 Aktymggu%rx:n;/ et Nasdag 210 Stany Zjednoczone 15 44 0.31
ACCELERON PHARMA US00434H1086 Aktyvrggu%r\:\?:n;/ et Nasdag 255 Stany Zjednoczone 44 51 0.36
ADOBE SYSTEMS INC US00724F1012 Aktw,\rlsgu%r\:::n;/ e Nasdag 185 Stany Zjednoczone 176 232 1.62
ADYEN NV NL0012969182 Aktyvxrlzgurlzr\;s:n;/ rynek Euronext Amsterdam 48 Holandia 118 150 1.05
AEGEAN AIRLINES GRS495003006 Aktywny rynek - rynek Athens Stock Exchange 1,500 Grecja 57 54 0.38

regulowany

AIMMUNE THERAPEUTICS INC US00900T 1079 Aktymrlggu%rx:n;/ e Nasdag 700 Stany Zjednoczone 70 89 0.62
AIRBUS NL0000235190 Aktyv:gg/url)érx: n;/ rynek Paris Stock Exchange 500 Francja 260 278 1.95
ALPHABET US02079K1079 Aktymrlggurl)c/)rx:n;/ et Nasdag 50 Stany Zjednoczone 174 254 1.78
ALTERYX INC US02156B1035 Aktyv:z;/u%r\:s:n;/ rynek New York Stock Exchange 1,080 Stany Zjednoczone 390 411 2.88
ADVANCED MICRO DEVICES INC US0079031078 Aktw,\rlsgu%rx:n;f e Nasdag 1,900 Stany Zjednoczone 201 331 2.32
AMS AG ATO000ALSXMA Aktyv:ggurlzl\‘;::n;/rynek Six Swiss Exchange 400 Austria 56 62 0.43
AMAZON US0231351067 Aktyvrggu%rx:n;/ ek Nasdaq 17 Stany Zjednoczone 64 119 0.83
ANSYS US03662Q1058 Aktyvf?éu%rﬁakn‘y e Nasdag 300 Stany Zjednoczone 193 293 2.05
APELLIS PHARMACEUTICALS INC US03753U1060 Aktyvfgu%'x:n'y e Nasdag 200 Stany Zjednoczone 14 23 0.16
ARROWHEAD PHARMACEUTICALS US04280A1007 Aktymrlsgurl)c/)r\)s:n;/ o Nasdag 300 Stany Zjednoczone 22 72 0.50
ASHTEAD GB0000536739 Aktyvxrlsé/urlyc/)rx:n;/ rynek London Stock Exchange 2,450 Wielka Brytania 248 296 2.07
ASML NV NL0010273215 Aktyvxrlgé/urlyc/)rx:n;, rynek Euronext Amsterdam 190 Holandia 135 213 1.49
ASTRAZENECA GB0009895292 Aktyvxrlggurlyérx:n;/ rynek London Stock Exchange 210 Wielka Brytania 63 80 0.56
AXOGEN US05463X1063 Aktyv:?gu%rx:n;/ e Nasdag 2,300 Stany Zjednoczone 126 156 1.09
BALL CORPORATION US0584981064 Aktyv:gé/url)(;r\;::n;/ rynek New York Stock Exchange 700 Stany Zjednoczone 156 172 1.20
BOOKING US0985711089 Aktyv:?gu%r\:s:n;/ e Nasdag 23 Stany Zjednoczone 160 179 1.25
CERUS CORP US1570851014 Aktyvgu%r\:::n;/ e Nasdag 780 Stany Zjednoczone 21 13 0.09
CHARLES RIVER LABOLATORIES US1598641074 Aktyv::gume:n-y e New York Stock Exchange 470 Stany Zjednoczone 249 273 1.91
JP MORGAN CHASE US46625H1005 Aktyvxrlggu%rx:n;/ rynek New York Stock Exchange 240 Stany Zjednoczone 95 127 0.89
CORBION N.V. NL0010583399 Aktyvgu%'ﬁ:n'y e Euronext Amsterdam 460 Holandia 52 55 0.39
CRISPR THERAPEUTICS CH0334081137 Aktwgu%rﬁ:n_ywk Nasdag 200 Szwajcaria 40 46 0.32
DELIVERY DEO0OA2E4KA3 Aktyv:s;u%rx:n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 580 Niemcy 93 174 1.22
ELECTRON US2855121099 Aktw,\rlggu%rx:n;f o Nasdag 405 Stany Zjednoczone 183 165 1.15
ERYTECH PHARMA FR0011471135 Aktw\rgu%rx:n;/ e Paris Stock Exchange 600 Francja 63 17 0.12
EVERBRIDGE US29978A1043 Aktyvrggu%rx:n;/ e Nasdag 580 Stany Zjednaczone 176 172 1.20
EVOTEC DE0005664809 Aktyv:g;/url);r\;::n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 650 Niemcy 58 64 0.45
FORMYCON AKTIEN DEOOOALEWVYS Aktyv:g;/u%r\:::n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 415 Niemcy 52 56 0.39
10X GENOMICS US88025U1097 Aktymrlzgu%rx:n;/ e Nasdag 280 Stany Zjednoczone 71 81 0.57
HEXAGON AB SE0000103699 Aktyvgu%'ﬁ:n'y e Nasdaq Stockholm 430 Szwecja 83 92 0.64
HUBSPOT INC US4435731009 Aktyvxrlsgurlyc/)rx:n;/ rynek New York Stock Exchange 150 Stany Zjednoczone 96 90 0.63
ILLUMINA INC US4523271090 Aktyvfgu%rx:n'y e Nasdag 280 Stany Zjednoczone 329 353 2.47
INSULET US45784P1012 Aktwfsgu%rﬁ:n-y e Nasdag 170 Stany Zjednoczone 65 111 0.78
INTERXION HOLDING NL0009693779 Aktyv:?gu%rx:n;/ e New York Stock Exchange 750 Holandia 174 239 1.67
INVITAE US461851.1035 Aktyv:g;/url)ér\;::n;/ rynek New York Stock Exchange 1,100 Stany Zjednoczone 87 67 0.47
IOVANCE BIOTHERAPEUTICS US4622601007 Aktyv:?;u%rx:n;/ e Nasdag 460 Stany Zjednaczone 18 48 0.34
KRYSTAL BIOTECH US5011471027 Aktyvgu%nﬁ:n'y e Nasdag 225 Stany Zjednoczone 50 47 0.33
LEONARDO SPA [T0003856405 Aktyvgu%rﬁ:n‘y e Htalian Stock Exchange 2,300 Wiochy 95 102 0.71
LOCKHEED US5398301094 Aktyvxrlggu%rx:n;/ rynek New York Stock Exchange 100 Stany Zjednoczone 119 148 1.04
LONZA CH0013841017 Aktyvxrlsgurlyc/)rx:n;/ rynek Six Swiss Exchange 155 Szwajcaria 143 215 1.50
MASTERCARD INC US57636Q1040 Aktyvxrlsgurlyc/)r\:\elz:n;/ rynek New York Stock Exchange 115 Stany Zjednoczone 84 130 0.91
MERCK & CO US58933Y1055 Aktyv:g;/urlyc/)rx:n;/ rynek New York Stock Exchange 300 Stany Zjednoczone 82 104 0.73
MICROSOFT CORP US5949181045 Aktyv:sgu%rﬁ:n; e Nasdag 480 Stany Zjednoczone 237 288 2.01
MIRATI THERAPEUTICS US60468T1051 Aktw,\rlggu%rx:n;/ e Nasdag 80 Stany Zjednoczone 32 39 0.27
MONGODB INC US60937P1066 Aktw:engu%nﬁfn_y o Nasdag 040 Stany Zjednoczone 298 320 2.24
NEXANS FR0000044448 Aktyvrggu%r\;s:n;/ o Paris Stock Exchange >80 Francja 103 107 0.75
NINTENDO JP3756600007 Aktyv:?gu%r\:s:n;/ e Tokyo Stock Exchange 100 Japonia 142 154 1.08
NOKIA FI0009000681 Aktyvgu%r\:::n;/ e Nasdag OMX 4,900 Finlandia 92 69 0.48
NORTHROP GRUMMAN US6668071029 Aktyv:z;/u%r\;::n;/ rynek New York Stock Exchange 160 Stany Zjednoczone 189 209 1.46
NOVOCURE JE00BYSS4X48 Aktyvgu%'ﬁ:n'y e Nasdag 210 Wielka Brytania 17 67 0.47
INTELLIA THERAPEUTICS US45826J1051 Aktyvfgu%rx:n'y e Nasdag 1,420 Stany Zjednoczone 83 79 0.55
NVIDIA CORPORATION  US67066G1040 Awgu%'ﬁ:n_y e Nasdag 330 Stany Zjednoczone 182 295 2.06
PACIFIC BIOSCIENCES US69404D1081 Aktwgu%rﬁ:n_ymek Nasdag 3,350 Stany Zjednoczone 69 65 0.45
PALO ALTO NETWORKS US6974351057 Aktyvxr/(r;é/url)érx:n;/ rynek New York Stock Exchange 120 Stany Zjednoczone 91 105 0.73
PAYPAL HOLDINGS INC US70450Y1038 Aktw\rgu%rx:n;/ e Nasdag 510 Stany Zjednoczone 172 210 1.47
PRECISION BIOSCIENCES US74019P1084 Aktyv:?;u%r\:s:n;/ e Nasdag 400 Stany Zjednoczone 19 21 0.15
PARAMETRIC TECH INC US69370C1009 Aktyvgu%rﬁ:n-y e Nasdag 1,450 Stany Zjednoczone 394 412 2.88
RIB SOFTWARE AKTIE DEOOOAOZ2XNG Aktyv:g;/u%r\;::n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 800 Niemcy 46 77 0.54
ROHM JP3982800009 Aktyvxrlzgurlyérx:n;/ rynek Tokyo Stock Exchange 1,000 Japonia 283 307 2.15
SAAB SE0000112385 Aktyvxrlggurlyérx:n;/ rynek Nasdaq Stockholm 930 Szwecja 132 119 0.83
SAF FRO000073272 Aktyvxrlsgurlyc/)r\;\el):n;/ rynek Paris Stock Exchange 150 Francja 57 88 0.62
SALESFORCE.COM US79466L3024 Aktyvxrlgé/urlyc/)rx:n;, rynek New York Stock Exchange 280 Stany Zjednoczone 129 173 1.21
SAP AG DE0007164600 Aktyv:g;/urlyérx:n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 160 Niemcy 60 82 0.57
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 Aktyv:?gu%rx:n;/ e Paris Stock Exchange 370 Francja 124 144 1.01
SERVICENOW INC US81762P1021 Aktyv:g;/url)ér\;::n;/ rynek New York Stock Exchange 240 Stany Zjednoczone 184 257 1.80
SHOPIFY INC CA82509L1076 Aktyv:?;u%rx:n;/ e New York Stock Exchange 155 Kanada 159 234 1.64
SIEMENS AG DE0007236101 Aktyv:g;/url);r\;::n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 270 Niemcy 128 134 0.94
SILTRONIC AG DEOOOWAF3001 Aktyv:z;/u%r\;::n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 160 Niemcy 51 61 0.43
SS&C US78467J1007 Aktyvxrlggurlyélx:n;/ rynek Nasdaq 1,150 Stany Zjednoczone 201 268 1.88
STMICRO NL0000226223 Aktyvxrlsgurlyc/)rx:n;/ rynek Italian Stock Exchange 650 Szwajcaria 38 66 0.46
TAKETWO US8740541094 Aktymrlsgurl)c/)rx:n;/ e Nasdag 250 Stany Zjednoczone 91 116 0.81
TER US US8807701029 Akm%%'ﬁ:n; e Nasdag 700 Stany Zjednoczone 88 181 1.27
THALES FR0000121329 Aktyvxrlgé’/urlyérx:n;/ rynek Paris Stock Exchange 165 Francja 79 65 0.45
THERMO FISHER SCIENTIFIC US8835561023 Aktyvrggu%rx:n;/ e New York Stock Exchange 85 Stany Zjednoczone 95 105 0.73
THE TRADE DESK US88339J1051 Aktyv:?;u%rx:n;/ e Nasdag 175 Stany Zjednoczone 128 173 1.21
TUI DEOOOTUAGO00 Aktyv:g;/url);r\;::n;/ rynek London Stock Exchange 1,400 Niemcy 53 67 0.47
TWIST BIOSCIENCE US90184D1000 Aktyvgu%rﬁ:n‘y e Nasdag 1,370 Stany Zjednoczone 128 109 0.76
UBISOFT ER0000054470 Aktyv:g;/u%r\;::n;/ rynek Paris Stock Exchange 360 Francja 125 95 0.66
UNIQURE NL0010696654 Aktyvfgu%'x:n'y e Nasdag 270 Holandia 35 73 0.51
VMWARE US9285634021 Aktyv:sgu%rﬁ:n;/ rynek New York Stock Exchange 170 Stany Zjednoczone 97 98 0.69
VOLKSWAGEN DE0007664039 Aktyvxrlsé/urlyc/)rx:n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 190 Niemcy 124 143 1.00
WIZZ AIR HOLDINGS PLC JEOOBN574F90 Aktwgu%rﬁ:n_y e London Stock Exchange 820 Szwajcaria 121 160 1.12
ZALANDO AKTIE DE0OOZAL1111 Aktyv:g;/urlyérx:n;/ rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1,110 Niemcy 165 214 1.50
ZYMEWORKS INC CA98985W1023 Aktyv:?gu%rx:n;/ e New York Stock Exchange 540 Kanada 26 93 0.65




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Kwity depozytowe

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papieréw warto§ciowych w sztukach)

, Wartos¢
. Wartos¢
Nazwa Kraj wedh wedlug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Liczba siedziby g wyceny na udzial w
rynku . ceny ., .
emitenta . dzien aktywach ogotem
nabycia .
bilansowy
Razem kwity depozytowe: 7,819 692 799 5.59
BEIGENE LTD US07725L1026 Aktywny rynek - Nasdag 170 Chiny 26 107 0.75
rynek regulowany
Aktywny rynek - .
FANUC CORP US3073051027 rynek regulowary Frankfurt Stock Exchange 1,650 Japonia 129 117 0.82
Aktywny rynek - .
NIDEC CORPORATION US6540901096 rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange 1,510 Japonia 183 194 1.36
SAMSUNG ELECTRONICS US7960508882 Aktywny rynek - London Stock Exchange 29 Korea Poludniowa 122 131 0.92
rynek regulowany
Aktywny rynek - .
SILICON MOTION US82706C1080 rynek regulowany Nasdaq 430 Tajwan 66 83 0.58
SUMITOMO MITSUI US86562M2098 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 3,250 Japonia 102 92 0.64
rynek regulowany !
WUXI BIOLOGICS US98260N1081 Aktywny rynek - oTC 780 Chiny 64 75 0.52
rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

. Wartos¢
. Wartos¢
Nazwa Kraj wedlu wedlug Procentowy
Tytuly uczestnictwa Rodzaj rynku rvnku Nazwa emitenta siedziby Liczba cen g wyceny na udzial w
y emitenta y dzien aktywach ogélem
nabycia .
bilansowy
Razem tytuly uczestnictwa: 19,000 386 368 2.57
ISHARES USD TREI'IA‘E(S)l()JBRgKi?;4[Z 20+YR UCITS ETF Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange BlackRock INC Irlandia 19,000 386 368 2.57

Przygotowal: Moventum Sp. z o. o.



Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajaca

DEPOZYTY

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem w % oraz wartosci w danej walucie)

Wartos¢

.. Wartos¢
Wartosé L. wedlug
. Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj . wedlug wyceny na .
Lo Warunki . wedlug ., wyceny na udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia . dzien .o,
oprocentowania . ceny nabycia . dzien w aktywach
banku w danej bilansowy . ,
. w tys. zi . bilansowy w ogoélem
walucie w danej
. tys. zl
walucie
Razem depozyty 324,984.09 325 324,984.09 325 2.27
Depozyty w walutach pafistw Bank Pekao S.A. | Polska | PLN stale 0.580225%|  324,984.09 325  324,984.09 325 2.27
nalezacych do OECD
Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0. 5




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2019 31-12-2018
I. |Aktywa 14,293 10,352
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 146
2. |Naleznosci 1 7
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. [Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13,915 9,564
Akcje 12,748 7,004
Dtuzne papiery wartosciowe 0 1,808
Kwity depozytowe 799 752
Tytuty uczestnictwa 368 0
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 325 635
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Depozyty 325 635
6. [Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 234 36
III. |Aktywa netto 14,059 10,316
IV. |Kapitat funduszu 11,133 10,546
1. |Kapital wptacony 45,559 38,132
2. |Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -34,426 -27,586
V. |Dochody zatrzymane 615 549
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,257 -731

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |[zbycia lokat 1,872 1,280
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2,311 -779
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 14,059 10,316
Liczba jednostek uczestnictwa 108,596.0080 103,235.4672
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 129.46 99.93

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.o0.




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

L Rachunek wyniku z operacji 0d 01-01-2019 0d 01-01-2018
P 4 perac do 31-12-2019 | do 31-12-2018
I. |Przychody z lokat 100 108
1. [Dywidendy i inne udziaty w zyskach 79 84
2. |Przychody odsetkowe 21 15
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 5
4. |Pozostale 0 4
II. |Koszty funduszu 626 372
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 436 188

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. .
dystrybucje 0 0

3. |Optaty dla depozytariusza 81 89

a Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 12 24

5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 95 69
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. |Koszty odsetkowe 0 0

11. (Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. |Pozostate 2 2

I1I. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. |Koszty funduszu netto 626 372
V. |Przychody z lokat netto -526 -264

VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3,682 -957
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 592 129

z tytutu réznic kursowych 114 79
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 3,090 -1,086
z tytutu réznic kursowych -94 417
VII. |Wynik z operacji 3,156 -1,221
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 29.06 -11.83

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.o0.




Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2019 0d 01-01-2018
do 31-12-2019 do 31-12-2018
I. |Zmiana wartosci aktywow netto 3,743 3,511
1. |Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,316 6,805
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
3,156 -1,221
a) |przychody z lokat netto -526 -264
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 592 129
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3,090 -1,086
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutlu wyniku z operacji 3,156 -1,221
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 587 4,732
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 7,427 12,525
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -6,840 -7,793
6. |kLaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3,743 3,511
7. |Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14,059 10,316
8. |Srednia wartos$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 12,250 9,625
II. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64,524.199000 111,751.800600
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59,163.658200 70,692.858800
c) |saldo zmian 5,360.540800 41,058.941800
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 431,196.452500 366,672.253500
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 322,600.444500 263,436.786300
c) |saldo zmian 108,596.008000 103,235.467200
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 108,596.008000 103,235.467200
II1. [Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 99.93 109.45
okresu sprawozdawczego
2. w_al:tos’.(: aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 120.46 99.93
biezacego okresu sprawozdawczego
3. proce_ntowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 29.550%, -8.70%
okresie sprawozdawczym
a. minimal_na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 98.03 26.82
w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 03-01-2019 21-12-2018
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 131.54 118.32
sprawozdawczym
-data wyceny 28-11-2019 04-09-2018
6. wartos¢ aktywé\_lv netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 129.28 99.19
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 30-12-2019 28-12-2018
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 5.11% 3.86%
netto, w tym:
1. [procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.56% 1.95%
2. procentom{y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucje
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.66% 0.92%
a. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.10% 0.25%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.78% 0.72%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.o0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o0 rachunkowoséci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2019 r.
poz. 351 z podzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowos$ci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
W jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie  z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
i wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa podanej
w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

sie¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
W dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu i ustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
W nastegpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie W ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
wartos$cig biezacg a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedhug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2019 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
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na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci v/ tytulu kosztow
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
W wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegodtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢ aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest roéwna warto$ci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie,

a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j.: Dz.U.

z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami)

w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien

Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug
ostatniego dostepnego A4 momencie
dokonywania wyceny Kkursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan ciagtych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu o
kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni  kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego.

2. Jezeli na danym skladniku aktywoéw nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w pkt
1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$¢ godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim
Dniu  Wyceny, skorygowanego  zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 1 3
stosuje si¢ ponizsze metody Wwyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na  aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
2) jezeli dla  udzialowych  papierow
wartosciowych niemozliwa jest wycena Ww
oparciu o metode okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym  rynku dostepne sa  ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
srednia arytmetyczna jest zaokraglana na ilosci
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miejsc po przecinku z jaka prezentowane sg ceny
na danym rynku aktywnym,

3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a w
przypadku braku takiego kursu - BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢ wycene
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawne;j
i celu ekonomicznym.

5. W przypadku sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryteritum wyboru rynku gléwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwos¢
dokonania przez Subfundusz transakcji na
danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gléwnym jest ten
rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapit obrot na danym sktadniku lokat , to
uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat dany
rynek przestal by¢ aktywny i1 zaczyna si¢
stosowaé zasady  jak dla  papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej
emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w
pelnym okresie wskazanym w pkt 5) ppkt 2 to
ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z
poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia
notowan do konca miesigca kalendarzowego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartoSciowym,  wybor  rynku
dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotow
na poszczegodlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

¢) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gltéwnym jest ten
rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
warto$ciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby
wyceny przyjmuje sie, ze warto$¢ jest rowna
warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian
warto§ci  tych  papierow  warto$ciowych
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto§¢ z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

8. Przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika
lokat staje si¢ ponownie aktywny, jezeli
w trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

II. Wycena skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy

Sposob:
1) w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych, listow zastawnych,

Instrumentéw Rynku Pienigznego bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych papierow
warto$ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym
z zaciggniecia dlugu — wedlug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartoSci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych  lub  kosztow  odsetkowych;
wyliczenie efektywnej stopy procentowej
nastgpuje z uwzglednieniem dat zakonczenia
okresow odsetkowych a moment zmiany
wysokosci  efektywnej  stopy  procentowej
nastepuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to wartos¢ catego Instrumentu
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Finansowego  bedzie  wyznaczana  przy
zastosowaniu  odpowiedniego dla  danego
Instrumentu  Finansowego modelu  wyceny

uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartos¢
wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie
stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru
warto§ciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak
warto$§¢ godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat —
wedlug wartosci godziwe] spelniajgcej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

III. Szczegolne metody wyceny skladnikéw
lokat

1.  Papiery wartoSciowe nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych,  przy = zobowigzaniu  sig¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢  godziwa  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe
do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych Dniach Wyceny. W szczegdlnosci w
wyze] wymieniony sposéb wycenia si¢ dtuzne

papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich
notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem
naliczenia przychodow / kosztéw odsetkowych
jest dzien zmiany zasad wyceny na skorygowang
cene nabycia, za okres od poprzedniego do
biezacego dnia wyceny.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad  przyjetych dla  tych  papierow
wartosciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

6. W przypadku instrumentéw dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego notowania
na tym rynku instrumenty te wyceniane sa w
cenie nabycia, pod warunkiem, ze przewidywany
czas od momentu ujecia ich w wycenie aktywow
do pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz
2 tygodnie.

IV. Metody wyznaczania wartoS$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania warto$ci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartosci godziwej wyznaczone] za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
poprzez:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych  spoétek  gieldowych oraz
metode porownywalnych transakcji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej warto$ci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedlug wartosci
nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej
sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz
praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w
szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przyslugujacych warrantom lub
prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku, gdy nie mozna wskazaé takiego
sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich
warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa W ppkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu 0
ostatnio ogloszona warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych —
wycena W oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnoSci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych —
wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu  wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze
jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w pkt
1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow lokat naleza:

1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz
zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynal od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego skladnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 8)
pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w
pkt 1 1 2 wustalane sa w porozumieniu z
Depozytariuszem.  Modele  wyceny  beda
stosowane w sposob ciaggly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w
poOtrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu i
potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poéiroczu roku

obrotowego, kolejno  w  rocznym  oraz
potrocznym  jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i  potaczonym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikéow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa
w pkt 1 wykazuje sie¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sSredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od  kierownictwa  Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wpltywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane
warto$ci aktywow 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa
w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia
one  podstawe  do oszacowania  warto$ci
poszczegdlnych sktadnikoéw lokat, ktorych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
W szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistnialy obiektywne
dowody utraty wartoSci sktadnika lokat
wycenianego W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
W wysoko$ci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowg, a oszacowang warto$cig biezaca
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnos$ci
lub wymagalno$ci, wynikajagcych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo Towarzystwa szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

dokonane na dzien

Szacunki bilansowy

uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sa
mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2019 31-12-2018

(wWtys.zt)  (wtys.zh)
Z tyt. dywidend 1 1
Z tyt. odsetek
Razem 1 7

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2019 31-12-2018

(wtys.zh)  (wtys. zb)

Z tyt. wptat na
jednostki uczestnictwa 1 0
Z tyt. rezerw, w tym: 232 36

- rezerwa za 211 17
zarzadzanie
Pozostate 1 0
Razem 234 36

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.
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Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupehiajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku wynosit 334 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wynosit 513 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne  papiery warto§ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych
i stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku
Subfundusz  nie  posiadal  instrumentéw
narazonych na ryzyko stop procentowych.

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w zt/ udziat % w

aktywach aktywach
ogblem ogblem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze 0,00% 0,00%

zmiany stopy
procentowej

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat % w  zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogbtem ogbtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeplywéw srodkow 0/ 1808/
pienigznych 000%  17.47%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sg $rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest roézne dla
poszczegdlnych emitentow 1 zwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomigdzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidlowos$ci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene¢ dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.
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Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rOwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na pltynnoscé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku
z  realizacja  poszczegélnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w
zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznos$ci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z ptatnosci lub
dokonania ptatnos$ci naleznych Subfunduszowi
Z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym = zostaly
zaprezentowane, jako warto$ci  bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.

31-12-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogolem
Srodki pienigzne i ich 52/ 146/
ekwiwalenty 0,36% 1,41%

31-12-2019
(W tys. zt)

31-12-2018
(W tys. zt)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/ udziat %

w aktywach  w aktywach
ogbtem ogotem
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym o/ 1 808/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 17,47%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
finansowe emitowane o/ 1 808/
badz gwarantowane
przez Skarb Pafistwa 0,00% 17,47%
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym
nienotowane na 325/ 635/
aktywnym rynku, 2.27% 6,13%
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze 325/ 635/
dfuznym 2,27% 6,13%
Naleznosci Y N
0,01% 0,07%
Razem aktywa
Subfunduszu 378/ 2 506/
obcigzone ryzykiem 2,64% 25,08%
kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona
w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywa¢ zarowno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez mogg wptywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wpltyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazona
w walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currencyhedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
ptynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

oraz codzienne monitorowanie

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktéorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  mna przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartoS§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie wudzielat
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane w
EUR, USD, GBP, CHF, JPYi SEK. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

GBP
Kurs $redni NBP — 4,9971
. . Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. GBP tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 107 536 3,75%
CHF
Kurs $redni NBP — 3,9213
. . Udziat w
Rodzaj Vt\/artosc w  Warto$¢ w aktywach
ys. CHF tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 71 277 1,93%
JPY
Kurs sredni NBP — 100 JPY =3,4959
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. JPY tys. zt .
ogblem
Sktadniki lokat 13187 461 3,23 %
Srodki pienigzne 92 3 0,02 %
SEK
Kurs sredni NBP — 0,4073
o o Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. SEK tys. zt X
ogblem
Sktadniki lokat 518 211 1,47 %
Srodki pienigzne 4 1 0,01 %

EUR
Kurs $redni NBP — 4,2585
Udziat w
. Wartos¢ w  WartoS¢ w
Rodzaj tys. EUR  tys. zk 2Ktywach
ogblem
Sktadniki lokat 605 2575 18,03%
Srodki pienigzne 0 1 0,01%
usD
Kurs $redni NBP — 3,7977
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzay tys. USD  tys.zt  Kywach
ogblem
Sktadniki lokat 2 595 9 855 68,94%
Srodki pienigzne 11 43 0,30 %

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, USD, GBP, CHF, JPY, DKK i SEK.
Wartos¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedhlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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SEK
Kurs sredni NBP — 0,4201

Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. SEK tys. 71 akty’wach
ogolem
Sktadniki lokat 462 194 1,87 %

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2019 od 01-01-2018

Rodzaj do 31-12-2019 do 31-12-2018
(W tys. z1) (w tys. zt)

Dodatnie

(z walut) 0 19

Ujemne

(z walut) 13 0

Ujemne

(z tyt. uczestn.) 0 -147

Dodatnie (z 110 177

akcji)

Dodatnie (z

kwitow 17 30

depozytowych)

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2019  od 01-01-2018

EUR
Kurs $redni NBP — 4,3
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodza) tys. EUR  tys.zt 2Kywach
ogblem
Sktadniki lokat 456 1959 18,92 %
Srodki pienigzne 2 10 0,10%
usbD
Kurs $redni NBP — 3,7597
Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodza) tys. USD tys. zt akty,W&\Ch
ogblem
Sktadniki lokat 1154 4339 4191%
Srodki pienigzne 30 112 1,08 %
GBP
Kurs sredni NBP — 4,7895
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodza; tys. GBP tys. zt aktywach
ogblem
Sktadniki lokat 83 399 3,85%
Srodki pienigzne 1 3 0,03 %
CHF
Kurs sredni NBP — 3,8166
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w  Warto$¢ w aktywach
tys. CHF tys. zt .
ogotem
Sktadniki lokat 81 308 2,98 %
Srodki pienigzne 2 9 0,09 %
JPY
Kurs sredni NBP — 100 JPY = 3,4124
Udziat w
. Wartos¢ w  WartoS¢ w
Rodzaj tys. PY  tys.zt  Awywach
ogotem
Sktadniki lokat 12 425 424 4,10 %
Srodki pienigzne 54 2 0,02 %
DKK
Kurs $redni NBP — 0,5759
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. DKK tys. 71 aktywach
ogotem
Sktadniki lokat 231 133 1,28 %

Rodzaj do31-12-2019  do 31-12-2018
(W tys. zl) (w tys. zt)

Dodatnie

(z akeji) 0 207

Ujemne

(z akeji) 81 0

Dodatnie (z

kwitow 0 36

depozytowych)

Ujemne (z

kwitow -4 0

depozytowych)

Dodatnie (z 0 6

walut)

Ujemne (z 1 0

walut)
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Ujemne
(z tyt. uczestn.)

Dodatnie

(z tyt. uczestn.) 0 168

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja warto$¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Od 01-01-2019
do 31-12-2019
(w tys. zb)

Od 01-01-2018
do 31-12-2018
(w tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 605 92

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat -13 ey

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Od 01-01-2019
do 31-12-2019
(W tys. zt)

Od 01-01-2018
do 31-12-2018
(W tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 3091 -1 087

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat -1 1

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato optate¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego @ w
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomigdzy dodatnia stopg zwrotu z
wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$¢ stalg
wynagrodzenia, a stopg zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel sktadajacy si¢ z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR 12-sto
miesieczny.

W dniu 16 wrze$nia 2019 r. zmianie ulegly
zapisy w  Statucie. Zmiana  dotyczyla
doprecyzowania zasad naliczenia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne przy Jednostkach
Uczestnictwa kat. S oraz doprecyzowania tresci
WZOICOW.
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Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa
Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Kat.  31-12-2019 31-12-2018  31-12-2017

JU
Oplata za zarzqdzanie S 129,46 99,93 109,45
od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 31-12-2019 do 31-12-2018
(w tys. z1) (w tys. zl)
238 188

Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 31-12-2019 do 31-12-2018

(W tys. z1) (W tys. z1)
198 0
Nota nr 12 - Dane porownawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
(wtys. zt)  (wtys. zl) (wtys. zh)

WAN 14059 10316 6 805

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.

22



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje 0 znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym wystapita epidemia koronowirusa, ktéra moze przerodzi¢ si¢ w kryzys
finansowy, co moze mie¢ wptyw na spotki bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mozna jednak okreslic jej wplywu na spotki.
Kierownictwo Towarzystwa uwaza zaistniala epidemi¢ za zdarzenie niepowodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
Z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
I W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawieraé rowniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez
jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktore moglyby w istotny sposdb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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7.Pozostate informacje

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglosito
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu na Caspar Globalny. Profil inwestycyjny Subfunduszu
zmienil si¢ z mieszanego na akcyjny. Zmiany weszly w zycie z dniem 29 stycznia 2020 roku.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r, poz. 1312).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Tomasz Salus Prezes Zarzadu . .
podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Pawel Opaliriski Czlonek Zarzqdu Podp_lsane kwallfl_ kowanym
Moventum Sp. z 0.0. podpisem elektronicznym

Poznan, dnia 21 kwietnia 2020 roku.
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A | Bank Pekao

Warszawa, 17 kwietnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Globalny potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia

2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka

Michat Szemraj Styputkowska

Date / Data:
2020-04-17 14:05

Date / Data: 2020-
04-17 14:55

Bank Pekao S.A.
Centrala

{: :3 ul. Zwirki i Wigury 31 {: :3 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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