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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji (dalej jako ,Subfundusz”) jest
Subfunduszem wydzielonym w ramach Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22
pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dnia 22 lipca 2019 r. Towarzystwo ogfosito, iz z dniem 5 wrzesnia 2019 r.
rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

W ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziataja
nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Stabilny

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu (w likwidacji od dnia 5 wrzesnia 2019 r.)
Subfundusz Caspar Globalny

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Pélwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien
30 czerwca 2019 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98,57% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta Caspar Asset Management Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Zgodnie z par. 4 ust. 4 Rozdziatu II Statutu Caspar Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, likwidatorem Subfunduszu jest Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.




Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien otwarcia
likwidacji Subfunduszu, tj. na dzien 5 wrzesnia 2019 roku.

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 5
wrzesnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Decyzjaq Zarzadu Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA w dniu
5 wrzesnia 2019 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu Caspar Ochrony
Kapitatu.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie

rodzajem i wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlnych
Subfunduszy; wysokos$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na jednostki uczestnictwa
kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w
wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy oraz optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlinych
Subfunduszy; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na jednostki uczestnictwa
kategorii S wynosi 1.000 zifotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosi
100 ztotych lub 25 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 13 wrzesnia 2019 roku.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji

Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzesnia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

05-09-2019 31-12-2018
Skiadniki lokat Wartoséé wedtug w:;:icnv;edlug Procentowy udziat Wartoséé wedtug vv::::;c:;ed.UQ Procentowy udziat
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem

Akcie 0 0 0.00 0 0 0.00
Warrantv subskrvocvine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcii 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwitv 0 0 0.00 0 0 0.00
Listv 0 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartosciowe 21 20 31.25 6.696 6.828 88.25
Instrumentv 0 0 0.00 0 0 0.00

i 0 0 0.00 0 0 0.00
Certvfikatv i i 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytutly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wier 3 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozvtv 43 43 67.19 241 241 3.11
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 64 63 98.44 6,937 7.069 91.36

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajaca
Dluzne papiery wartosciowe

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

N iz iz Procentowy
) . i . . I?raJ. Termin Warunki Wartosé . ‘Wartosé we'dlug ‘Wartosé wedl.ug' udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby - Liczba ceny nabycia wyceny na dzien
. wykupu oproc p aktywach
emitenta bilansowy .
ogélem
Suma dluznych papieréw warto$ciowych 20 21 20 31.25
O terminie wykupu do 1 roku 20 21 20 31.25
Obligacje 20 21 20 31.25
Aktywny rynek - rynek regulowany 20 21 20 31.25
DS1019 PL0000105441 Bond Spot S.A. Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 State 5,5% 1,000 10 11 10 15.62
Aktywny rynek - rynek regulowany
WZ0120 PL0000108601 Bond Spot S.A. Skarb Panstwa Polska 2020-01-25  |Zmienne 1,79% 1,000 10 10 10 15.63
Aktywny rynek - rynek regulowany
O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0.00
Obligacje 0 0 0 0.00
Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0 0.00

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
DEPOZYTY
(w tys. zt z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w zt)
Wartos¢ x
Warto$é . wedlug Wartos¢
Krai wedlu Wartos¢ cenv na wedlug Procentowy
. .‘] Warunki g . wedlug wy ) y wyceny na udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby [ Waluta . ceny nabycia . dzien .,
oprocentowania . ceny nabycia . dzien w aktywach
banku w danej bilansowy . .
walucie w tys. zt w danej bilansowy w ogolem
. tys. zl
walucie
Razem depozyty 42,553.92 43 42,553.92 43 67.19
D lutach pan
epozyty w walutach panstw Bank Pekao S.A. Polska | PLN stale 0.65505%|  42.553.92 43| 42,553.92 43 67.19
nalezacych do OECD

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji

Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 05-09-2019 31-12-2018
I. |Aktywa 64 7,737
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 625
2. |Naleznosci 1 43
3. |Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 6,828
Dtuzne papiery wartosciowe 20 6,828
5. [Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 241
Depozyty 43 241
6. |Nieruchomosci o 0
7. |Pozostate aktywa o 0
II. |Zobowiazania 23 15
III. |Aktywa netto 41 7,722
IV. |Kapitat funduszu -1,320 6,457
1. |Kapital wptacony 98,147 83,368
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -99,467 -76,911
V. |Dochody zatrzymane 1,361 1,132
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 638 603

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 723 529
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia o 133
VII. |Kapitat funduszu i zak lowany wynik z operacii 41 7,722
Liczba jednostek uczestnictwa 368.5057 70,302.2716
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 110.46 109.84

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng czes$é

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2019 | od 01-01-2018
do 05-09-2019 do 31-12-2018
I. |[Przvchodyv z lokat 122 172
1. |Dvwidendy i inne udzialv w zvskach V] 0
2. |[Przychody odsetkowe 121 172
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch )] )]
4. |Pozostate 1 0
II. |Koszty funduszu 87 132
1. |Wvnaarodzenie dla towarzystwa 43 70
P Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrvbucie (1] 0
3. |Opftaty dla depozvtariusza 0 0
a Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 0 0
5. |Optatv za zezwolenia oraz reiestracvine V] 0
6. |Ustuai w zakresie rachunkowosci 44 62
7. |Ustuai w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu V] 0
8. |Optaty za ustuai prawne )] 0
9. |Optaty za ustuai wvdawnicze, w tvm poliaraficzne V] 0
10. |Kosztv odsetkowe V] 0
11. |Uiemne saldo réznic kursowvch )] o
12. [Pozostate V] 0
II1. |Kosztv pokrvwane przez towarzyvstwo V] 0
IV. |Koszty funduszu netto 87 132
V. |Przvchody z lokat netto 35 40
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 61 72
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 194 61
z tytutu réznic kursowych 0 0
P Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat. w tvm: -133 11
z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. |Wvynik z operacii 96 112
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 260.51 1.59

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 05-09-2019 do 31-12-2018
I. |Zmiana wartosci aktvwow netto -7,681 1,192
1. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7,722 6,530
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
96 112
a) |przychody z lokat netto 35 40
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 194 61
€) |wzrost (spadek) niezrealizowanedo zysku (straty) z wyceny lokat -133 11
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtutu wvniku z operacii 96 112
4. |Dystrvbucia dochodéw (przvchodéw) Subfunduszu (razem) o V]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanedo zysku ze zbvcia lokat 0 0
€) |z przychoddw ze zbvcia lokat 0 0
5. [Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tvm: -7,777 1,080
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 14,779 26,769
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -22,556 -25,689
6. |kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -7,681 1,192
7. |Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 7,722
8. |Srednia wartoéé aktvwéw netto w okresie sprawozdawczvm 8,479 9,304
I1. [Zmiana liczby iednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134,611.2399 245,208.772500
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 204,545.0058 235,209.902200
¢) [saldo zmian -69.933.7659 9,998.870300
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 938.267.5365 803,656.296600
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 937.899.0308 733,354.025000
¢) [saldo zmian 368.5057 70,302.271600
3. |Przewidvwana liczba iednostek uczestnictwa 368.5057 70.302.271600
III.|Zmiana wartosci aktvywow netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 109.84 108.28
okresu sprawozdawczeao
2. w.ar:toéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 110.46 109.84
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3. proce_ntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 0.83% 1.44%
okresie sprawozdawczvm
4. minimal_na wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109.39 108.15
w okresie sprawozdawczvim
-data wyceny 25-03-2019 12-01-2018
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 111.21 109.85
sprawozdawczvm
-data wyceny 02-08-2019 21-12-2018
6. wartos¢ aktyw(n.lv netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 110.69 109.84
wvcenv w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 04-09-2019 28-12-2018
1v. | Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 1.51% 1.42%
netto, w tvm:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.75% 0.75%
2. procentovo{y udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozvtariusza 0.00% 0.00%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00% 0.00%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.76% 0.67%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig,

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2019 poz.
351 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
i wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych oraz
liczby jednostek uczestnictwa podanych
w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieré6w warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala wujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 10



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie¢ jako
pierwsze”, ktoéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i1 dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynka - odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
warto$cia biezaca a wartosciag w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami i1 wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 5
wrzesnia 2019 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniegjszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rdéwna warto$ci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikoéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia si¢, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j.: Dz.U. z

2019 r., poz. 351) w dniu wyceny, z

zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

I. Wycena skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostepnego W momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan ciaglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego.

2. Jezeli na danym skladniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt
1 jest korygowany zgodnie =z zasadami
okreslonymi w pkt 4.

3. Warto$¢ godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien
Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim
Dniu  Wyceny, skorygowanego zgodnie z
zasadami okre§lonymi w pkt 4.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 2 i 3
stosuje si¢ ponizsze metody Wwyznaczania
wartos$ci godziwe;j:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
transakcyjna, a na  aktywnym  rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
2) jezeli dla  udzialowych  papierow
wartosciowych niemozliwa jest wycena Ww
oparciu o metod¢ okreslong w ppkt 1), a na
aktywnym rynku dostgpne sa ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
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sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ S$rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
$rednia arytmetyczna jest zaokraglana na ilosci
miejsc po przecinku z jaka prezentowane sa ceny
na danym rynku aktywnym,

3) dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych nie
zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na
podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a w
przypadku braku takiego kursu — BVAL
(Bloomberg Valuation)

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena
wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod
okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje si¢ wycene
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku cen¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegb6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

5. W przypadku sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie
z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest
jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium
wyboru rynku glownego jest mozliwosé
dokonania przez Subfundusz transakcji na
danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gltéwnym jest ten
rynek.

6. W przypadku, gdy w trakcie badanego
miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku
nie wystapit obrot na danym sktadniku lokat , to
uznaje si¢, ze dla danego skladnika lokat dany
rynek przestal by¢ aktywny i1 zaczyna si¢
stosowaé zasady  jak dla  papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem pkt. 5 ppkt.4.

7. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej
emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w

pelnym okresie wskazanym w pkt 5) ppkt 2 to
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z
poszczegbdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia
notowan do konca miesigca kalendarzowego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot
papierem  wartoSciowym,  wybor  rynku
dokonywany jest poprzez poroéwnanie obrotow
na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego
notowania,

c) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA,
gdzie uznaje si¢, ze rynkiem gléwnym jest ten
rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru
wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami ppkt a, b, ¢ na potrzeby wyceny
przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest roOwna wartosci
nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych
papierow  wartosciowych  spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. Przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika
lokat staje si¢ ponownie aktywny, jezeli w
trakcie kolejnego badanego miesigca
kalendarzowego wystapi obrét na danym
sktadniku lokat.

II. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku

1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposéb:

1) w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych, listow zastawnych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych papierow
warto§ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z zaciggniecia dlugu — wedlug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j, v/
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych  lub  kosztow  odsetkowych;
wyliczenie efektywnej stopy procentowej
nastgpuje z uwzglednieniem dat zakonczenia
okresow odsetkowych a moment zmiany
wysokosci  efektywnej  stopy  procentowej
nastepuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;
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2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego Instrumentu

Finansowego  bedzie = wyznaczana  przy
zastosowaniu  odpowiedniego dla  danego
Instrumentu  Finansowego modelu wyceny

uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt IV.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty
Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas warto$¢
wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie
stanowi¢ sume wartoSci dluznego papieru
warto$ciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt IV. Jezeli jednak
warto§¢ godziwa wydzielonego Instrumentu
Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat —
wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt [V.

III. Szczegélne metody wyceny skladnikéw
lokat

1. Papiery  wartosciowe nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodag skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne;j stopy procentowe;j, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwaltej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych,  przy  zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a cenag
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto§¢  godziwa  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe
do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych Dniach Wyceny. W szczegoélnosci w
wyze] wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne
papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich
notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem
naliczenia przychodow / kosztow odsetkowych
jest dzien zmiany zasad wyceny na skorygowana
ceng nabycia, za okres od poprzedniego do
biezacego dnia wyceny.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki
papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug
zasad  przyjetych dla  tych  papierow
warto$ciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

6. W przypadku instrumentéw dluznych
nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na
aktywnym rynku, do dnia pierwszego notowania
na tym rynku instrumenty te wyceniane sa w
cenie nabycia, pod warunkiem, ze przewidywany
czas od momentu ujecia ich w wycenie aktywow
do pierwszego notowania nie bedzie dtuzszy niz
2 tygodnie.

IV. Metody wyznaczania wartos$ci godziwej

1. W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania warto$ci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢
wedlug wartoSci godziwej wyznaczone] za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
poprzez:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
porownywalnych  spotek  gieldowych oraz
metode porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej wartosci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedtug warto$ci
nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej
sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz
praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego W
szczegolnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore
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opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢
wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku, gdy nie mozna wskaza¢ takiego
sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z ppkt 1;

4) w przypadku kwitdéw depozytowych — ich
warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na rynku aktywnym uznanym za
rynek gléwny ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktéorym zostal wyemitowany kwit

depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe

odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa Ww ppkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku Depozytow — ich wartos¢
stanowi warto§¢ nominalna powickszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatow  inwestycyjnych 1 tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéow Pochodnych —
wycena w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych —
wg modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
10) w przypadku walut nie bedacych
Depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu  wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze
jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w pkt
1 ppkt 1 do wyceny sktadnikow lokat naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz
zatozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji
nabycia wycenianego skladnika lokat przez
Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych
mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 8)
pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w
pkt 1 i 2 ustalane s3 w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele  wyceny  beda
stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w
przypadku gdy zostala wprowadzona w
pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w
potrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu i
potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poéiroczu roku

obrotowego, kolejno w rocznym  oraz
potrocznym  jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu i  potaczonym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikow lokat
denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa
w pkt 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.
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Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od  kierownictwa  Towarzystwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane
warto$ci aktywow 1 pasywoéw oraz kwoty
przychodow i1 kosztow. Szacunki dokonywane sa
w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one  podstawe  do oszacowania  warto$ci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da
si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, je§li korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo
Towarzystwa ocenia, czy zaistniaty obiektywne
dowody utraty wartoSci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowana wartoscig biezaca
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace;j
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo Towarzystwa szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeplywami pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty = warto$ci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwageg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym = Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

05-09-2019 31-12-2018

(wtys.zt)  (Wtys. zl)
Od TFI 1 0
Z tyt. odsetek 0 43
Razem 1 43

Nota nr 3 — Zobowigzania

05-09-2019 31-12-2018

(wtys.zt)  (wtys. zl)

Z tyt. rezerw, w tym: 7 10
- rezerwa za > 5
zarzadzanie

Pozostate, w tym: 16 5
- z tyt. rozrach.

publiczno-prawnych 16 >
Razem 23 15
Nota nr 4 — Srodki pienieine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
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lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu A4 okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 5
wrzesnia 2019 roku wynosit 683 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu A4 okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wynosit 760 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowac¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych i
statlokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych

05-09-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat % w  zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogodtem ogotem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 10/ 127/
a
Wyeajacym ze 15,62% 1,64%
zmiany stopy
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywow $rodkéw 10/ 6701/
- eniesnveh
premcziye 15,63% 86,61%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dhuznych papieréw warto§ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw, lokujac Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla
poszczegbdlnych emitentow 1 zwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomigdzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opo6znienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene¢ dtuznych papierow
warto§ciowych oraz w konsekwencji oznaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rOwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opoznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogoble, co moze mie¢ wptyw na plynnosc¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy
Subfunduszu

portfelem inwestycyjnym
zawierajg w umowach
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postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynno$ci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczego6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dhluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z ptatnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym = zostalty
zaprezentowane, jako warto$ci  bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.
05-09-2019  31-12-2018
(W tys. zb) (w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogblem
Srodki pienigzne i ich 0/ 625/
ekwiwalenty 0,00% 8,08%
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 20/ 6 828/
t
poiowane fa 31,25% 88,25%
aktywnym rynku,
W tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 20/ 6 009/
badz gwarantowane
przez Skarb Panstwa 31,25% 71.67%
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 43/ 241/
nienotowane na
aktywnym rynku, 67.19% 3,11%
w tym:
- Pozostate sktadniki 43/ 241/
lokat o charakterze 67.19% 3 11%
dhuznym 770 L
Naleznosci ! 43/
1,56% 0,56%

05-09-2019
(w tys. zb)

31-12-2018
(W tys. zt)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %

w aktywach ~ w aktywach
ogbtem ogotem
Razem aktywa
Subfunduszu 64/ 7737/
obcigzone ryzykiem 100,00% 100,00 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywa¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wpltywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wplywac na warto$¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje

prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wpltyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostatlo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie begdzie w stanie wygenerowac
dostatecznych §rodkoéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalno$ci Iub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktéorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019
roku do 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosdci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartos§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2019 roku do 5 wrze$nia 2019 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystatl ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie = sprawozdawczym = tj. od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Subfundusz nie zaciaggat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 19



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 5 wrzes$nia 2019 roku

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 5 wrzesnia 2019 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiaggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto$¢
aktywow Subfunduszu jak rdwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2019
do 05-09-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

(w tys. zt) (W tys. zb)
Obligacje 194 61
wtym :
z tytulu 0 0
roznic
kursowych
Calos¢ zrealizowanego zysku/straty zostata

uzyskana na  papierach
notowanych na aktywnym rynku.

warto$ciowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2019
do 05-09-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

(w tys. zl) (w tys. zl)
Obligacje -133 11
w tym :
2 tytulu 0 0
roznic
kursowych

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczato optate za zarzadzanie w wysokoSci

0,75%  $redniej wartoSci  aktywoéw  netto
Subfunduszu.
Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosla:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2019
do 05-09-2019
(w tys. zt)

od 01-01-2018
do 31-12-2018
(w tys. zt)

43 70

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 20
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

05-09-2019 31-12-2018 31-12-2017
(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys.zb)

WAN 41 7722 6530

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  05-09-2019 31-12-2018 31-12-2017
JU

A 110,46 109,84 108,28

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Poznan, dnia 13 wrzes$nia 2019 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje¢ majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki btednych wycen.

W zwiazku z otwarciem likwidacji Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu, zgodnie z art. 246 ust. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, czyli od dnia 5 wrzesnia 2019 roku Subfundusz nie moze
zbywac ani odkupywac¢ jednostek uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
informacja powinna zawieraé rowniez opis podejmowanych bgdz planowanych przez
jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Z dniem 5 wrzesnia 2019 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu Caspar Ochrony
Kapitatu. Bezposrednig przyczyna byt spadek wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ponizej
10.000.000,00 zt. Zakonczenie likwidacji nastgpi po dokonaniu czynno$ci, o ktorych mowa w art. 249
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zakonczenie likwidacji przewidziane jest na 20 wrzesnia 2019
roku.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny

sposob wplyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7.Pozostate informacje
Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1312). Catkowita ekspozycja
Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 13 wrzesnia 2019 roku.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Opalinski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. 7 o.o.

Poznan, dnia 13 wrzesnia 2019 roku.
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