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Wprowadzenie do sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego Caspar Asset Management
Spétka Akcyjna, NIP: 7792362543 za okres 1 stycznia 2018 r — 31 grudnia 2018 r zostalo spo-
rzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci.

1.1 Dane identyfikujace jednostke

1.1.1 Adres

Miejscowosé Poznan
Kod pocztowy 61-888
Poczta Poznatt
Ulica ul. Pétwiejska
Numer nieruchomoéci 32
Numer lokalu
Wojewddztwo wielkopolskie
Powiat m. Poznai
Gmina Poznan-Stare Miasto

1.1.2 Wskazanie zakresu dzialalnosci domu maklerskiego wynikajacego z udzielonych
zezwolert Komisji Nadzoru Finansowego

Przedmiotem dzialalnoéci Spélki jest, zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26
maja 2010 roku, dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wechodzi
jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na podstawie decyzji Komisji Nad-
zoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata zezwolenie na wykonywanie nowych
dzialalnoéci, przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw finansowych. Spétka rozpoczeta wykonywa-
nie czynno$ci w ramach rozszerzonego zezwolenia w styczniu 2018 r.

1.1.3 Wskazanie wlasciwego sadu prowadzgcego rejestr

Jednostka zostala zarejestrowana 27 sierpnia 2009 r przez SAD REJONOWY POZNAN - NOWE
MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJE-
STRU SADOWEGO pod numerem 0000335440 w rejestrze: REJESTR PRZEDSIEBIORCOW.

1.2 Wykaz jednostek podporzadkowanych, ktérych dane objete sa
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.2.1 F-Trust Spétka Akcyjna

Przedmiot dzialalnoéci: Posrednictwo pienigzne, finansowa dziatalnoéé ustugowa, dzialalnoéé
agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych.
Udzial posiadany przez jednostke dominujaca: 93.98%
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

1.2.2 Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Przedmiot dziatalnoéci: Zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego - tworzenie fun-
duszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa; posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych; pelnienie funkeji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Udzial posiadany przez jednostke dominujaca: 98.57%

1.3 Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne, jezeli
w sklad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Jednostka nie posiada wewnetrznej jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie finan-
sowe.

1.4 Kontynuacja dzialalnosci

1.4.1 Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego zostaly sporza-
dzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci gospodarczej przez jednostki
powiazane z jednostka w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez jednostki powigzane z jednostka w dajace] sie przewidzieé przyszloéei.

1.4.2 Wskazanie, czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowa-
nia przez te jednostki dziatalnosci

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnoci.

1.5 Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzadzone po
potaczeniu spdlek

W okresie za jaki sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie nastapito polaczenie spélek.

1.6 Zasady (polityka) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2019 roku, poz. 351 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegdlnoéci Rozporzadzenia Mi-
nistra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciagly.

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpily zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci.

Sprawozdanie sporzadzone jest w zlotych polskich.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej Caspar obejmuje dane Caspar AM
S.A. oraz dane jednostkowych sprawozdan finansowych kontrolowanych jednostek zaleznych. Spra-
wozdania jednostek zaleinych s sporzadzane na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe
sprawozdanie finansowe Caspar AM S.A. i przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowoéci.
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2018 r.

Spélki zalezne sg to jednostki, nad ktérymi Caspar AM S.A. sprawuje kontrole. Przyjmuje sie,
ze sprawuje kontrole nad jednostks, jezeli posiada zdolnoéé do kierowania polityka finansowg, i ope-
racyjng jednostki w taki sposéb, aby czerpaé korzysci z jej dziatalno$ci. W szezegdlnosci warunek
ten jest spelniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz 50% praw glosu w danej
jednostce, ktére nie s3 w zaden istotny sposéb umownie lub faktycznie ograniczone, a kierowanie
polityks finansows i operacyjng jednostki jest faktycznie sprawowane.

1.6.1 Zasady grupowania operacji gospodarczych

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy kapitalowej Caspar, transakcje
zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takse
przychody oraz koszty Grupy, odpisy na naleznoéci wewnatrzgrupowe, odpisy aktualizujace wartosé
inwestycji, dywidendy wewnatrzgrupowe oraz wewnatrzgrupowa sprzedaz Srodkéw trwatych oraz
instrumentéw finansowych sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1.6.2 Metody wyceny aktywéw i pasywoéw
Opis w zalgczniku CAM SSF 2018 metody wyceny aktywéw i pasywow.

1.6.3 Zasady dokonywania odpiséw amortyzacjnych

Grupa stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwale o wartodci poczatkowej nie przekra-
czajacej 3.500 ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania.

1.6.4 Zasady ustalenia wyniku finansowego

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiagnicte, praypadajace na jej rzecz
przychody i obciazajace jg kosaty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego,
niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

1.6.5 Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdanh finansowych

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych sg jednakowe w calej Grupie Ka-
pitalowe;j.

1.7 Informacja uszczegélawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy kapitatowej Caspar:

 F-Trust Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Pélwiejska 32, wpisana do rejestru przed-
sigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Pozna — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000397407.
Spétka dominujaca posiada na dziefi bilansowy 93,98% akcji (co jest tozsame z procentem po-
siadanego kapitatu zakladowego i udzialem w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy). Metoda konsolidacji — pelna.

Data objecia kontroli: 28.09.2011r.

o Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, Pél-
wiejska 32, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS pod numerem KRS 0000387202. Spétka dominujgca posiada na dzien bilansowy 98,57%
akeji (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitalu zakladowego i udzialem w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy). Metoda konsolidacji — pelna.
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Caspar Asset Management Spéika Akeyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2018 r.

Data objecia kontroli: 24.05.2011r.

Magdalens, Jeske Leszek Kasperski
Osoba, ktérej powierzono b2 d ksigg rachunk h
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GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12,2018

1. Zasady wyceny:
1.1.Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane s3 w kwocie podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sy wedtug
$redniego kursu ustalonego przez NBP dia danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzieri, a kursem waluty w dniu powstania naleznoéci lub zobowigzania odnoszone sg
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzieri bilansowy naleinoéci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujacym na dany dzieri érednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartos¢ naleznoéci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobieristwa ich
zapfaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich warto$¢ w nastepujacych
przypadkach:

- posiadania naleznoéci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci -
do wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgloszonymi likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- Pposiadania naleznosci od dtuinikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek
o ogtoszenie upadiosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleinosci,

- dysponowania naleino$ciami kwestionowanymi przez diuznikéw lub, gdy dtuinicy zalegajg z
ich zapfatg, natomiast ocena sytuacji majgtkowe;j i finansowej danego dtuinika wskazuje, ze
Sciggniecie naleznosci w kwocie umownej hie jest mozliwe -
do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania naleinosci stanowigcych réwnowarto$é kwot je podwyiszajgcych,
w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych kwot,
do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niesciggalnoéci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcéw - w wysokoéci wiarygodnie oszacowanych
kwot odpiséw na nieéciaggalne naleznosci.

1.2.Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahari innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takZe inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywéw
finansowych, co do ktérego jest duie prawdopodobieristwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do zobowiazari finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzarn finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sig réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke Grupy
umowy sprzedazy krétkiej.

Do poiyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagainosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzyici ekonomicznych,
na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moie utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wycena na dzien bilansowy:

zobowigzan

Grupa aktywéw lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

obrotu

Aktywa przeznaczone do | Wg  wartoéci  godziwej {za | Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie

wyjatkiem tych, dla kiérych | w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku
wartosci  godziwej nie mozna | finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
ustali¢) pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe
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Zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Wg wartodci godziwej (za

wyjatkiem tych, dla ktorych
wartosci godziwe] nie moina
ustali€)

Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie
w  sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana
w  wyniku finansowym biezgcego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub
koszty finansowe

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za
efektywnej stopy procentowej

pomoca

Réinica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
skiadnika oraz jest ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w  pozygji

przychody finansowe lub koszty finansowe

naleznosci wiasne

Pozostate  zobowigzania
finansowe
Pozyczki  udzielone

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za
efektywnej stopy procentowej,
a w przypadku gdy termin zapfaty

pomoca

nie jest znany, wedtug ceny

nabycia (np. poiyczki bez

ustalonego terminu sptaty)

Réinica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
sktadnika aktywdw oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym  biezacego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za
efektywnej stopy procentowej

pomocy

Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie
w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana
w  wyniku finansowym biezacego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

sprzedazy,
wartosci
mozna ustali¢

lub dostepne do
ktérych
godziwej nie

spowodowane utratg wartosci

koszty finansowe

Aktywa dostepne do | Wg wartoéci  godziwej (za | Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie
sprzedazy wyjatkiem tych, dla ktérych | w sprawozdaniu finansowym: réinica migedzy ceng
wartoéci  godziwej nie mozna | nabycia a wartodcia w skorygowane] cenie nabycia
ustali¢) ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica
i oSci ki anej cenie nabycia
Ustala sie tez naleine odsetki na migdzy wartoscia w  skorygowane] cenie nabyci
. . a wartosci godziwej ujmowana jest w kapitale

dzier bilansowy wyliczone wg

. . z aktualizacji wyceny
skorygowanej ceny nabycia

Aktywa i zobowigzania | Wedtug ceny nabycia | Skfadnik aktywéw lub zobowigzari zostaje ujety
przeznaczone do obrotu | skorygowanej [¢] odpisy | w cenie nabycia do momentu realizacji (np. sprzedazy)

takiego skiadnika. Odpisy spowodowane trwaty utratg
wartosci odnoszone s3 w koszty finansowe




GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12.2018

1.3.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzieri bilansowy wartoéci niematerialne i prawne wycenia sig — wedtug cen nabycia lub
kosztébw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci nominalnej,
tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwier.

W zakresie adpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci  stosuje sig te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci $rodkéw trwatych (patrz punkt
ponizej).

1.4.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieri bilansowy $rodki trwate wycenia sig wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny érodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Zaliczki na poczet Srodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwier),

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, na okreélenie  ktérego wptywajg
w szczegoblnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,
- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci érodka trwatego.

Na dzien przyjgcia Srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Grupa stosuje
metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500
zlotych s3 amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania.

1.5.Leasing finansowy

Wartos¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako érodek trwaty lub
wartoéci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Warto$é przedmiotu
leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie nabycia lub bieigcej
wartosci opfat jezeli jest ona niisza. Optaty leasingowe s3 podzielone na cze$¢ stanowigca
sptate zobowiazania oraz koszty finansowe. Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
wedtug zasad przyjetych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

1.6.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw ikosztéw zwigzanych z ich osiagnieciem,
rozgraniczane sg przychody ikoszty dotyczace poszczegbinych okreséw sprawozdawczych.
Wydatki ikoszty ponoszone zgéry, awiec dotyczace przysztych okreséw wykazywane s3
wramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego pomimo, iz
ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym.



GRUPA KAPITALOWA
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Odpisy czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie
do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.

1.7.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réinice przejéciowe, bedace
réznicami migdzy wartoscig podatkowa sktadnika aktywéw lub pasywéw a jego wartoscia
bilansowa.

Grupa tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réinic przejéciowych, ale tylko do wysokosci, do ktdrej
jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza si¢ poprzez pomnozenie réinicy przejéciowej przez
stawke podatkowg 19%.

1.8.Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na pewne lub oduiym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzied, na ktdry okazaly sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie
rezerwy.

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

1.9.Kapitat wtasny

Kapitatem zakfadowym jest kapitat Spétki dominujacej. Kapitat zaktadowy wykazywany jest
wedtug wartoéci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu, przeniesienia
zkapitatu rezerwowego zaktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich wartoci
nominalnej.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy wartoscig godziwg
a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartogé
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktdre uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny pomniejsza
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czgsci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
aktywéw trwatych, aw przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat réznica zaliczana jest
w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty finansowe).

1.10. Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich osiagnieciem,
rozgraniczane sg przychody ikoszty dotyczace poszczegblnych okreséw sprawozdawczych.
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Wydatki ikoszty ponoszone zgéry, awiec dotyczace przysztych okreséw wykazywane sg
wramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztéw obejmujag kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezacego pomimo, iz
ich pokrycie nastapi w przysztym okresie sprawozdawczym,

Odpisy czynnych ibiernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw  dokonywane
sg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
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Skonsolidowany bilans grupy kapitatowej domu maklerskiego

Aktywa,
31.12.2018 31.12.2017
I Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne. ........................... ........ 259296269 1116695,37
LoWEasie ... 397,10 60,89
2. Na rachunkach bankowych ... 2592565,59 1116634,48
3. Inne Srodkipienigzne ....................oo - -
4. Inne aktywa pieniezne ................ooiiiiiiiiiiniiii i - -
II Naleinosci Krotkoterminowe. .. ...........oooueeiier e, 2143785,69 3290457,82
1 OdKHeNtOW ... ...ovoiete e e e 2039645,52 3177832,74
2. Od jednostek powiazanych......................ccooii i 2411,00 1385,94
3. Od bankdéw, prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw makler-
skich i towarowych doméw maklerskich.................................. - -
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe. ... ... .. - -
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych . . - -
52, OdCCP... ... e e - -
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy in-
westycyjnych i emerytalnyeh . ............... ... - -
7. Od emitentéw papierow wartoSciowych lub wprowadzajacyeh . ............ - -
8. Odizby gospodarczef. .. ..........oovviiii it e - -
9. Z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych...................... - -
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi warto-
- - -
11. Wynikajagce z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych. ........ - -
12, POzoStale . ...t s 101729,17 111239,14
Il Instrumenty finansowe przeznaczone doobrotu.............................. 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ............................... 120137,37 82845,72
IVa Udzielone pozyczki krétkoterminowe . ..................ocovveiniieneeennn... 0,00 581,85
1. Jednostkom zaleznym i wspélzaleznym niekonsolidowanym metoda pehng
lub proporcjonalna ...ttt - -
2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw wiasnosci . . . .. - -
3. Pozostalym jednostkOm . ...................oiviiiiiiiii i - 581,85
V Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci. ............... 0,00 0,00
1. Jednostek zaleinych i wspélzaleznych niekonsolidowanych metoda pelng lub
Proporcjonalna. ... ... ..ot e - -
a) diuzne papiery wartoSCIOWe ..........viiieiii it - -
b) pozostale ........ ... - -
2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci ... ... - -
a) diuzne papiery WartoSCiowe ........oiviiiieiii i, - -
b) pozostale . ... .. ... - -
3. Pozostalych jedmostek........................... - -
a) diuzne papiery WartoSCIOWE .. .. ..o.viruiin e ieetriiaeiareriaaaanins - -
b) towary gietdowe. ... ... ... - -
c)pozostale ......... ..ol il e - -
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska,
Osoba, kidrej p pr dzenie ksigg rachunkowych L L i et e ee e ea e e e e e
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data s podpis Data i podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
Data { podpis Date ¢ podpis

ttps:/fsp Janic-fi som.pl




Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany bilans grupy kapitatlowej domu maklerskiego

Aktywa

31.12.2018 31.12.2017

VI Instrumenty finansowe dostepne do Sprzedazy. ...............cooveivruninann.. 6661522,74 8086332,73
1. Jednostek zaleinych i wspéizaleznych niekonsolidowanych metoda pelng lub

proporcjonalng,. .. .. 6661522,74 8086332,73

a) akcje i udziaty - -

b) diuine papiery Warlo$CIOWEe ........oieeeeii it 6661522,74 8086332,73

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -

d) certyfikaty inwestyCyjne. . ..... ...ttt - -

€) pozostale . ... ... - -

2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodq praw whasnosci . . .. .. - -

a) akcjedudzialy. ... ..o - -

b) diuzne papiery WartoSCIOWE ..........oiiiiiii i - -

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjoych................cc.oo...L - -

d) certyfikaty inwestycyjne. ........ ... i - -

€) POZOStAe .. ... . - -

3. Pozostalych jednostek..................cooiviiiiiiiiiiiiiiiii e - -

a) akcjeiudzialy. ... - -

b) diuzne papiery Warto§CIOWe ..........iviiieieiiiiee i ieiiiens - -

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.......................... - -

d) certyfikaty inWestycyjne. ........c.ovuiiiiiiiiiiiiii i - -

) pozostale papiery wartofciowe . ... ........oiiiiii i - -

f) towary gietdOwe. . ... ...cooiiiiii - -

B) POZOStAle . ... i - -

VII Naleinosci diugoterminowe. ... ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiniiaininnnn... 207811,25 230915,25

1. Od jednostek powiazanych. ................c.coiviiiiiiiiiniiiiiiiaean.. - -

2. Od pozostatych jedmostek ...................oiiiiiiiiiiiii i 207811,25 230915,25

VII Udzielone pozyczki dhugoterminowe .....................cooviviviiiinienen.. 0,00 0,00
1. Jednostkom zaleznym i wspélzaleznym niekonsolidowanym metoda peina,

lub proporcjomalna ...............c. i - -

2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw wiasnosci . . ... - -

3. Pozostatym jednostkom..................ccoiiiiiiiiiii i, - -

IX Wartosci niematerialne i prawne. ................cooouutienrineiannanns. 358125,86 274 806,92

L WartoSC firmy . ... e - -

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosei, wtym:.............. 342285,86 255006,92

~ Oprogramowanie KOmputerowe . ... ......vvuierneeeinrriierinnnenneennss 342285,86 255006,92

3. Inne warto$ci niematerialne iprawne.......................cceiiiiie.... 15 840,00 19 800,00

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne .............................. - -

X Wartos¢ firmy jednostek podporzadkewanych..........................c.o... 0,00 0,00

1. Wartos¢ firmy - jednostki zaleime. ............................ciinnnt - -

2. Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezme . .......................0ceeell . - -

XTI Rzeczowe aktywatrwale ........... ... i i, 1379771,75 1380347,33

1. Srodki trwale, W EYINE .. ..ottt 1379771,75 1380347,33

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu). ................... - -

b) budynkiilokale................ooo i 50622,74 57 869,13

c) zespoly komputerowe.......... e 82854,26 103 344,68

124629475 1219133,52

d) pozostate Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie

146 030,36 143 509,38

XII Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
143925,23 141 467,83

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatkn dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyoKreSOWe . .. ..........o.o..vueuneniinnnnnnnnnn.n.. 2105,13 2041,55
XIII Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy............................. 0,00 0,00
XTIV Udzialy (akeje) WHaSIe .. ... ...o.iienii i ittt i 0,00 0,00
Aktywarazem....................... P TN DU . 13610147,71 14 606492,37
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Qsoba, ktérej powi prowadzenie ksigg rachunkowych L L a i e ea e e eaiaaieesereen e
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data i podpis Data ¢ podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
....... R A
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany bilans grupy kapitatowej domu maklerskiego

Pasywa,
31.12.2018 31.12.2017
I Zobowiazania krétkoterminowe . .....................coooiiiii . e e 129894794  1681546,57
1. Wobec Klentow ....... ... i - -
2. Wobec jednostek powiazanych - -
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich i towa-
rowych doméw maklerskich ..................... ... o - -
) Z tytulu zawartych ransakeji «...ovovuee e ineintee e e - -
B) POZOSIAIE . ..o - -
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe ................... - -
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych . ........... - -
S5a Wobec CCP ...t i e e e e - -
6. Wobec izby gospodarczej - -
7. Wobec emitentéw papieréw wartoéciowych lub wprowadzajacych . ...................... - -
8. Kredyty i pozyezki. ..........oooiiiiieiit i - -
a) od jednostek powiazanych - -
b) pozostale. ... ... o - -
9. Dluine papiery wartoSciowe - -
9a. Ujemna wycena z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. .. ........ - -
10, Wekslowe . ... - -
11. Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych . ....................................... 401 641,42 869 188,34
12, Z tytuln wynagrodzenl ... .........oooiiiii i 474042,28 481477,60
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
femerytalnyeh ... i
14. Wynikajace z zawartych wméw pozyczek papieréw wartosciowych. ......................
15. Fundusze specjalle. . .............oo. ittt - -
16. POZOSEAIE. ...ttt 423264,24 330 880,63

239988,81 118 151,07

1. Kredyty bankowe - -
R o - -
a) od jednostek Powiazanych. ... ..ol - -
b) POZOStAle. . ..o - -
3. Diuzne papiery WartoSCIOWe ................ooiuiiiiner i - -
4. Z tytubu innych instrumentéw finamsowyeh . ..................... - -
S. Z tytulo uméw leasingu finansowego . ...........oo.uooieoi it 239988,81 118151,07
a) od jednostek POWIAZAIYCH. ..ottt e - -
D) POZOSIAlE . . ..o 239988,81 118151,07

410158,79 378009,17

410 158,79 378009,17

2) QIIGOLEIMINOWE . .. ...ttt ettt e e - -
D) KrGtKOLEIMINOWE . . . .t ettt e e e e e e 410158,79 378009,17
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, ktirej powierszono prowadsenic ksigq TOCRURKOWYCR L ittt e
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data i podpis Data ¢ podpis

Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski

Data i podpis Data i podpis

hitps://sprawordanic-finansowe. com.pl



Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany bilans grupy kapitatowej domu maklerskiego

Pasywa
31.12.2018 31.12.2017
IV Rezerwy nazobowiazania.........................ccoo0v.... Eavencneeribores 79 854,78 65017,05
1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego b 58554,78 48517,05
2. Na $wiadczenia emerytalneipodobne..................................... 21 300,00 16 500,00
) dgoLerminOwWa . .......ooiiii e 21 300,00 16 500,00
b) krétkoterminowa .............. - -
3. Pozostale........................ - -
2) dRIZOLEIMINOWE . .. ... ettt e e e - -
b) KEOtKOEMMINOWE . oo viiet et ie et - -
V Zobowiazania podporzadkowane................ 0,00 0,00
VI Kapitat (fundusz) whasny . ...t 11525220,86 12310420,84
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1972 373,00 1972373,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy...................... i 8523239,24 8433 662,89
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. ...................... 7803322,07 7803322,07
b) ULWOTZONY USTAWOWO . « . ..\ vvtvesssaeeeteeenenenensn - -

) utworzony zgodnie ze statutem

d) z doptat akcjonariuszy - -

€) IMMY ... 719917,17 630 340,82
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 84 187,60 68081,72
6. Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe -
7. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podpo-

rzadkowanych. ... .. .. - -
8. Zysk (strata) zlatubieglych................................. . -313 800,00 -588 143,22
a) zysk z lat ubiegtych (warto$é dodatnia) . ..., - -
b) strata z lat ubiegtych (warto$€ ujemna). ... ..........covveininieieaiii.., -313800,00 -588 143,22
9. Zysk (Strata) Metto . .. .......ounuirtt e e 1259221,02 2424 446,45
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna). ......... - -
VII Kapitaly (fundusze) mniejszo$ei ..................oooooviiiiiiii i, 55976,53 53 347,67
VIII Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanyeh. ....................... 0,00 0,00
1. Ujemna warto$é firmy - jednostki zaleime. ................................ - -
2. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzaleine ........................... - -
PasyWaTazem ...........oonunmiiii i 13610147,71 14606 492,37
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Quoba, kidrej powi P deemie ksigg rochunkowych L. i ea e e e e s “ae
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data ¢ podpis Data 1 podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
......... . n;n.i.p;;p.i‘.....,... Dm‘padpu
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2018 r.

Pozycje pozabilansowe

31.12.2018  31.12.2017

............................................... 53 - 0,00 0,00
3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytotu transakcji z odroczonym terminem plat-

II. Majatek obey w uzytkowaniu 0,00 0,00

HI. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00

TV. Inne pozycje pozabillansowe . ..................oooiiii i . 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska

Osoba, ktdrej powierzono prowadsenie ksigg rackunkowyeh L. .ieiiaiieaieeaaaes e

Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data 1 podpis Data 1 podpis

Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski

e s i.p.o;p.“ .................. e i.p'o:ip;'.! .........

hilps:/fsp lanic-fi som.pl
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017

I Przychody z podstawowej dziatalnosci, Wtym: .. ... ............. ..o i 15257466,83 14083 199,89
1. Przychody z dzialalno$ci maklerskiej ztytubu....................ooooiiiiiiii . 4759831,15 6469 166,65
a) przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych - -
b) wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie.. . ... . - -
¢) zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentGw finansowych. .. . 4756227,01 6469 166,65
d) doradztwa INWESTYCYIIEEO .. ... ..uuttttit e ettt ettt e e e e et e - -
e) oferowania instrumentéw finansowych ...........oo it 3604,14 -
f) $wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s instrumenty finansowe . - -

g) prowadzenia rachunkéw pienigznych, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych,
w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami

BIARSOWYII . .. oottt ettt ettt e ettt et e e - -
B) POZOStale . ...t - -
2. Przychody z pozostalej dziatalnoéci podstawowej 10497 635,68 7614 033,24
IT Koszty dzialalnoSci POAStAWOWE] . . . . ....oouviiiet it 13774878,39  11331429,10
1. Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych, Krajowego Depozytu i izb rozrachunkoewych
oraz izb rozliczeniowych. ............. - -
2, Oplaty DATzZeCZ CCP .. ..ottt e - -
3. Oplaty na rzecz izby BoSPOAAYCZE]. . .........vove ettt 39369,21 37203,84
4, Wynagrodzenmia. . .........oonnoiiit 7284703,71 6381081,15
5. Ubezpieczenia spoleczne iinme §wiadezemia. ..............c..oiviiii i, 825136,99 678301,99
6. Swiadczenia na rzecz Pracownikow .. .. ... s 179909,27 150416,62
7. Zuzycie materialow i energii .. ... ... 360 139,36 315849,84
8 Ushugi OBCe. . ... 2656829,83 2167904,44
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 1153 862,04 550544,17
10. Pozostale KOSZLY TZECZOWE. . .. ... ... iiii ittt e e e e et 296 323,54 253048,01
TLo AMOFEYZACTA . . ..ottt et e e 50247533 277237,83
12. Padatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnyms ................cccooviiineiannesinan., 121299,15 245241,12
13. Prowizjeiimmeoplaty. ........ ... . 9991,98 10309,16
14, PozoStAle. . ...t s 344 837,98 264 290,93
III Zysk (strata) z dziatalno$ci podstawowej (T-I1) . ............c.ooiiiiiie i, 1482588,44 2751770,79
IV Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, WEyIm: .. ...... ... e - -
~ 0d jednostek POWIAZANYCH . ... ... u ettt ittt et et e e e e - -
2 Odsetki, WEYTIE . ...t e, - -
~ od jednostek powiazanych ... - -
3. Korekty aktualizujace warto$é......................cceevinnnn.. - -
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia . ................. ..o, - -
S.Pozostale........ ... - -
V Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartosé - -
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia - -
3o Pozostale. . ... - -
VI Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) . .................. 0,00 0,00
VII Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
LoOdsetki, WEYI: ..ottt e - -
— od jednostek powiazanych . ......... ... i e - -
2. Korekty aktualizujace warto$€. .. ... ... o i e - -
3. Odpis dyskenta od dluinych papieréw wartoéciowych - -
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia - -
S.Pozostale. ... ... o e - -
VIII Koszty 2 tytulu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace warto$€...........................ocoiiiiiiiiiiiii Eaiirinnaans e - -
2. Amortyzacja premii od dluznych papieréw wartogciowych ..................... ... ... i e - -
3. Strata ze SprzedaZy/AMNOTZENIA . . .. ......ooointt ettt ettt et e ae e e, - -
4o Pozostale. . ... - -
IX Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci (VII-VIII) . 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, kidrej powierzono pr d. ksigg rechunkowych L L i e e e a e e et ea e e
Poznan, 25 kwietnia, 2019 r. Data i podpis Data # podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
Data i podpis Data i podpis
hitps://sp danic-fi com.pl 13 z




Caspar Asset Management Spétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitalowej domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017
X Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy... ... ST A T ORISR R R 139316,05 165 699,65
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w 3. ¢ E - -
— od jednostek powiazanych .............oooiiiiii i - -
2. Odsetki,wtym:................... 126 511,76 157576,20
~ od jednostek powiazanych ........ - -
3. Korekty aktualizujace wartoéé - -
4. Zysk ze sprzedazy/morzenia . .. ................o i 12 804,29 8123,45
5. Odpis dyskonta od diuinych papieréw wartosciowych - -
6. Pozostale. . .........oo i - -
XI Koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostepnych do SprzedaZy................iieiiiiiiin.. T 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartosé - -
2. Strata ze Sprzedazy/umorzenia. ...................... i - -
3. Amortyzacja premii od dhuinych papieréw wartosciowych . ....................... - -
4o Pozostale. ... - -
XII Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) .................... 139316,05 165 699,65
XIII Pozostale przychody OPEXacyfhe. . ............oouiuiiu e e 34 138,78 105 347,86
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych i praw-
BYCh . 14 471,55 20314,92
2. ROZWIRZAMIE TZRIW .. ...ttt e - -
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - -
A DOACHE . . . e - -
ScPozostale.................o 19667,23 85032,94
XIV Pozostale Koszty OPETACYIRE .. ... ... oottt e e 50656,47 28205,55
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikéw aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych . - -
2, Utworzenie rezerw - -
3. Odpisy aktualizujace naleznosci -
4. Odpisy aktualizujace wartoéé rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
iprawmych. ... ... - -
S.Pozostale......................... ., 50656,47 28205,55
XVI Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (II+VI+IX+XII+XT-XIV+X V) 1605 386,80 2994 612,75
XVIT Przychody IMAnSowe . ............oooooimiiiiiiii i 10817,43 2296,87
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - -
2. Odsetki od lokat i depozytéw, w tym: 10249,52 2296,87
— od jednostek powiazanych - -
3. Pozostale odsetki........................ocoiiiiiii - -
4. Dodatnie réznice KUISOWE. . .............oooiuiuii o e 567,91 -
) ZIEAlIZOWANE. . ...\ttt ittt et e e e e e 567,91 -
b) niezrealizowane. ......................ooeiiii., - -
ScPozostale. ... - -
XVIIL KoSzty INANSOWE .. ......0ouititit e e e 18777,98 19423,50
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: . - -
~ dla jednostek powiazanych. . ..........oooii i - -
2. Pozostale odsetki............. .. ... 12329,43 242541
3. Ujemne rézmice KUISOWE. ... .....o.oiiiitit i e 6448,55 16998,09
) ZICAIZOWANE. . ...\ttt ittt e e e e 9708,55 12422,64
b) niezrealizowane. ..................ooiiiiiii i, -3260,00 4575,45
doPozostale............... ... i - -
XXTI Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
L Jednostki zaleZne. .............o.iiit ittt e e - -
0,00 0,00
2. Jednostki wspdlzaleZe . .................iiiiii i - -
XXIV Zysk MIMJSZOSCE .........oiuiuitiiie e -4349,94 -8447,79
XXV Strata muiefSzo8ei . ... -15522,11 0,00
XXVI Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVII-XXI+ XXTHXXIV-XXV) . oo 1608 598,42 2969038,33
XXVIT Podatek docho@OWY.. ... ...uottte i e 34937740 544 591,88
XXVIII Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia SEraty) ... o 0,00 0,00
XXIX Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci.............. 0,00 0,00
XXX Udzial w stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnoéei ............ 0,00 0,00
XXXI Zysk (strata) netto (XXVI-XXVII-XXVIT4+XXIX-XXX) ....o0ovrininnne i R 1259221,02 2424446,45
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, ktdrej powi p duende ksigg rachunkowych L, L. i iiereserearae e
P oznafl, 25 kwietnia 2019 r. Data i podpis Data i podpis

14 z

Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski

Date i podpis

.

htlps://ap darnic-f iom.pl

Data i podpis



Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
grupy kapitalowej domu maklerskiego

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017
A Przeplywy pienigzme netto z dzialalnosci operacyjnej (I+ID) .................cooonnn.. .. 2350692,29 1592 141,56
T Zysk (strata) netto. ..........oooivieeeii e, 1259221,02 2424 446,45
I Korekty razem............ s 1091471,27 -832304,89
1. Zysk (Strata) MNIEISZOSCE. . . . v vvnnte st e teateiett et eeiateeeeneeee e e ens -11172,17 8447,79
2. Zysk (strata) z udziatéw (akeji) w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci . .. - -
3. AMOTEYZACIA. ..ottt et e e e 502475,33 277237,83
4. Zyski (straty) z tytutu 16znic kursowych . ......ovvveiveieie st - -
5. Odsetki, dyWIdendy .. ......coevuiinrree i iiiee it ~-114217,33 -155151,19
6. Zysk (strata) z tytulu dzialalno$ci InWeStyCYINe] . ....ovvvveeerereenerssieannnnnnn. -27275,84 -28438,37
7. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosei.......................... 14 837,73 20496,71
8. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu. ................. - -
9. Zmiana Stanu DAIEZNOSCT . ... v v et irtte et e et et anin e e et 1169776,13  -1606 182,49
10. Zmiana stanu zobowigzaii krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw),
w tym funduszy specjalnych. ..........o it -431511,64 595 872,95
11. Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych . . -11440,94 55411,88
12. Pozostate korekty ..............cccvarvvnnn .. RN - -
B Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II). . .......................... 1360527,18 -477 699,98
I Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej ..................ooviiiiiioiiiiiaanannn, 1598 481,40 1118582,48
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych................................ . - -
2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktyw6w trwatych ..........ooooiieii e, 14471,55 55376,48
3. Z instrument6w finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosei i dostepnych do
SPIZEAAZY, W AYIIL .« ot et et ve ettt et ettt e e e, 1584 009,85 1063 206,00
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wilasnosci ... - -
b) w pozostatych jednostkach. .................... . i, e 1584 009,85 1063 206,00
~ zbycie instrumentéw finansowych. ........oooieiiiiiiii i - -
- dywidendy i udziaty wzyskach ...................cooeeiiinL. . - -
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
< SO 138 799,85 154611,00
— inne wplywy z instrument6w finansowych. ..........coovveviiinneneennnnn.. 1445210,00 908 595,00
4. Pozostale WPIYWY . ......oivniiii e e e .. - -
I Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej.............................. . 237954,22 1596 282,46
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych................. 200654,00 2217342
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 37300,22 966 303,94
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostgpne do sprze-
LA 1 - 607 805,10
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach. .............................. - 607 805,10
— nabycie instrumentéw finansowych.................. - 607 805,10
— udzielone pozyczki dtugoterminoOwe . .. .....ooooeeeiiii it iiiieeiaanann, - -
4. Dywidendy i inny udzial w zyskach wyplacone udzialowcom (akcjonariuszom) mniej-
SZOSCIOWYIIL . ..ottt ittt et et ee et eaeeenn. - -
5. Pozostate wydatki................ooiiiiiel, - -
C Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (I-IT). . -2234 952,15 -1392281,25
I Wplywy z dziatalnosci finansowej ...................... - 24 265,80
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredyt6w i pozyczek. .......oovvvuennnneeeennnnnn.. - -
2. Emisja dlugoterminowych dhuznych papieréw wartosciowych ....................... - -
3. Zaciagnigcie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek. .. ........o.ooiiuiieiiii.. - -
4. Emisja krétkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych - -
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych. ............................ - -
6. Wplywy z emisji akcji wlasnych................ e - 24 265,80
7. Doptaty dokapitatu ............... e - -
8. Pozostale WPIyWy . ... ...t et e - -
11 Wydatki z dziatalnoSci finansowej ................oooiiiininenee i, 223495215 1416 547,05
1. Splata dtugoterminowych kredyt6w i pozyczek. .........eeevvuiuiiiiinennnnnnnn.. - -
2. Wykup diugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych - -
3. &Jlata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek........................ - -
4. Wykup krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych - -
5. Splata zobowiazari podporzadkowanych.................0........... - -
6. Wydatki z tytutu emisji akeji whasnych.................oouiunen. ... - -
7. Nabycie akeji whasnych. .........oo i i e - -
8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli. .................. ceee 2070991,65 132148991
9. Wyplaty z zysku dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych. .............oooeevno. ... - -
10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne . ...................cc.... e - -
11. Platnosci zobowigzaii z tytulu uméw leasingu finansowego . . . . 151 666,07 92632,13
12. Zaplacone odsetki 12294,43 242501
13. Pozostate wydatki - -
D Przeplywy pienigzne netto razem (A+B+C) 1476267,32 -277 839,67
E Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych. ....................oooiiiii ... 1476267,32 -277839,67
— W tym zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych - -
F Srodki pienigzne na poczatek OKresu. ................ooovviiii v, 1116695,37 1394 535,04
G Srodki pienigzne na koniec okresn (F+D) .. ........oooiineie it 2592 962,69 1116 695,37
— W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania ......................... 0.l - -
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, ktérej powi P d: ksigg rachunkowych L e i i ettt
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data ¢ podpis Data i podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
Data i podpis Data i podpis
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017

T Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) ............covvviiiiiiiniineinnrnns 12310420,84 10998 067,36
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosei........................... - -
—korektybledow ... .. Etreenneenin - -

IA Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach . 12310420,84  10998067,36
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu ........................... 1972373,00 1972373,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego. ................cciiviiineiinn.. - -
a) zwigkszenie (Ztytulu). ... - -
— emisji akcji.......... - -
b) zmniejszenie (z tytutn) ... ; - -
—umorzenia akcji. .......oiiii i . - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu...................oooveen., 1972373,00 1972373,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu................ooveennnnnn... 8433 662,89 8415317,42
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego..................... 89576,35 18 345,47
a) zwigkszenie (ZEytuhu). . ... s 89576,35 18 345,47
— emisji akcji powyzej wartoSci nominalnej. ...........coovviiiiiiiaia.. - -
— podzialu zysku (UStaWOW0). ...... .ottt e
— podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosé) ....... 87992,02 18345,47
— transakcje z mniejszodeiq . ... ..oiiuiil.., 1584,33 -
b) zmniejszenie (ztytutn)..............coooiaalL - -
— pokrycia straty . ... .ovuvini i

4.2 Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 8523239,24 8433 662,89

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

zasad (polityki) rachunkowosci.................... e, 68 081,72 -141315,22
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny ................c.c.ovennns 16 105,88 209 396,94
a) zwigkszenie (Ztytulu) .. ... ... 16105,88 209 396,94
— wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy . .......... 16 105,88 209 396,94
b) zmniejszenie (ZIymiu). . .......iiieii i e - -

- sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych........................ . ... -
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu..................... 84 187,60 68 081,72
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu.................. - -
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych...................... - -
a) zwigkszenie (Ztytuhu). ... ... . s - -
b) zmniejszenie (Z tytul) ... .. .ooe i s - -
6.2 Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu.................... - -

7. Réimice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzad-

kowanych na poczatek OKTesU . .............ooiiiiiiiiireiiinariinnininein.., - -

2) ZWIBKSZENIA . ... ettt e s - -
b) zmmiejszenia. ... iii i s - -
7.1 Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdari finansowych jednostek podponqd-
kowanych na koniec OKresu...........ooviiiiiiiiiiiiiii e -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu....................... .. 1836303,23 751692,16
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu...............covoiiiiiiil ... 2424446,45 1423 066,06
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci .. - -
= korekty bled6w. ... ... - -
8.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach .. 2424 446,45 1423 066,06
a) zwigkszenie (Ztytuhu). ...l .. 8534,98 -
— podzialu ZySKu ... ..ot e - -
- transakcje z mniejszoécia 8534,98 -
b) zmnigjszemie (Ztytuhu). . ... ... il e 2432981,43 1423 066,06
— podzialu zysku - przeniesienie na kapitat zapasowy 87992,02 18345,47
— wyplatadywidendy. ..............coiiii 2070991,65 132148991
— transakcje Z MniEJSZOBCIA « .o vveen v -345,46 -
— pokrycie strat zlatubieglych . .. ...... ... . 274 343,22 83230,68
8.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu...................oil, ¥ o 0,00 0,00
Magdalena Ji eske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, ktérej powierzono prowndzenie ksigg rachunkowych L L L L. L L. ie i ie e aeaaeen et e iere et
Poznad, 25 kw1etma 2019 T. Data 4 podpis Data  podpis
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
Data i podpis Data i podpis
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

01.01.2018 01.01.2017
do31.12.2018  do 31.12.2017

8.4 Strata z lat ubieglych na poczatek OKresu...............ovvveeieinienennn.n.. 588 143,22 671373,90
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci . . - -
— korekty BIedow . . ... - -
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach. .............. e 588143,22 671373,90
a) zwigkszenie (Z tytuI) . .. ...u ottt i - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokryeia................ R - -
b) zmniejszenie (ztytulu)......... ... 274 343,22 83230,68
— pokrycie straty z lat ubiegtych............. 274 343,22 83230,68
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu........... 313 800,00 588 143,22
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -313 800,00 -588143,22
9. Wynikmetto ........ ... o i e 1259221,02 2424 446,45
B) ZYSK MO, ..ttt e 1259221,02 2424 446,45
b) stratanetto...........coviiiiiiiiii et - -
€} odpisy Z ZYSKU. ..ottt e - -
II Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) .. .............cooeeeeenunnn... 11525 220,86 12310420,84
Proponowany podzial zysku (pokrycie straty)...........................coun.... 1341213,64 2070991,65
III Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (po-
Krycla straty) ... e 1018400722  10239429,19
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, kidrej powiersono prowadzenic ksigg rachumkowyeh L L e enaeean i e,
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data § podpis Data 1 podpis

Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
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Dodatkowe informacje i obja$nienia

2.1 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Dane przedstawiono w tabeli 2.1.

Tabela 2.1: Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto

Tresé Kwoty
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 1608 598,42
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a docho-
dem/strata dla celéw podatkowych), w tym: 2024,42

Pozostale 2024,42
C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezacym, w tym: -
D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujete w ksiggach rachunkowych lat ubieglych, w tym: -
E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (trwale réznice pomiedzy zyskiem/strats dla celéw rachun-
kowych a dochodem/strata dla celéw podatkowych, w tym: 176 770,97

— réznice trwale (art. 16) 176 770,97
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku, w tym: 33 989,66

— oplaty leasingowe, faktury objete w roku ubieglym rezerws (art. 16) -188131,43

Pozostale 223121,09
G. Koszty uznawane za kossty uzyskania przychodéw w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubieglych, w tym: -
H. Strata z lat ubieglych, w tym: 178 745,51

— strata z lat ubieglych 178 745,51
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 179 460,00

— biezaca strata podatkowa jednostki zaleznej (art. 16) 179 460,00
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1818049,12
Stawka podatkowa 19,00%
K. Podatek dochodowy (cze$é biezgca) 345 429,00
Podatek dochodowy za rok obrotowy — czeéé odroczona 3948,40
* Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10037,73
- w tym kapitaly -
e Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2457,40
- w tym kapitaly -3631,93
Laczna wartosé podatku (cz¢éé biezaca i odroczona) 349377,40

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Osoba, ktdrej I;W"'E"“"D P dzeni Jsigg rachunkowych L T var s D T T s e e
Poznan, 25 kwietnia 2019 r. Data  podpis Data 4 podpts
Blazej Bogdziewicz Piotr Przedwojski
Dete i podpis Date i podpis
hitps:/fspy It 0. pl 19z
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Akcjonariat Spétki dominujacej, wartosé firmy jednostek objgtych konsolidacj, zdarzenia po dniu bilansowym

1.1 Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej, z wyodrebnieniem akeji (udziatéw)
posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki powiazane oraz o liczbie i wartosci nominalnej udziatéw

(akcji), w tym uprzywilejowanych

Wartos¢ kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373,00 zt. Kapitat dzieli sig na 1.972.373 akcji 0 wartoéci nominalinej 1 zt

Dzieni bilansowy 31.12.2018

kazda.
Seria Liczba akcji Wartosc | Udziafw

Seria A akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria B akcje zdematerializowane 500 001 1] 25,35%
Seria C akcje zdematerializowane 500 004 1 25,35%
Seria D akcje zdematerializowane 135000 1 _ 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F akcje zdematerializowane 9 808 1 0,50%
'Seria G akcje zdematerializowane 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73698 1 3,74%
Razem 1972373 100%

1.2 Warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze wskazaniem sposobu

ich ustalenia oraz wysokoéci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Spétka objeta kansolidacjy | Wartodé Wart. odpiséw Wart. odpiséw Sposéb ustalenia |
firmy amortyzacyjnych amortyzacyjnych
na poczgtek na koniec okresu ‘
| okresu |
[[F-Trusts.A. r o | o I ] | 0 ‘
| Caspar TFI S.A. 0 [ 0 | 0 | 0

1.3 Dane liczbowe zapewniajace pordwnywalnosé danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane sg poréwnywalne.

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

W dniu 9 kwietnia 2019 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spéiki zaleznej F-Trust S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Zgodnie z Uchwalg nr 5 NWZA w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego, NWZA postanowito podwyzszyc¢ kapitat
zaktadowy z kwoty 106 400,00 zt do kwoty 216 582,00 24, tj. o kwote 110 182,00 2t poprzez emisjg 110182 akji serii D zwyktych
imiennych o wartodci nominalnej 1 zt kazda. Zgodnie z ww. uchwalg akcje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej. Umowy
0 objeciu akcji zostang zawarte do dnia 30 maja 2019 roku. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 4,5379 ztotego.

1.5 Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapity.
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1.6 Dane o poziomie sk lid ych funduszy wiasnych w podziale na poszezegélne skiadniki kapitatéw
nadzorowanych; o tacznej skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko w podziale na wymogi z tytufu poszczegdinych typéw
ryzyka oraz wymogéw z tytutu kosztéw statych; informacji o wartosci wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej;
abliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dziei bilansowy i poprzedni dzien bilansowy

1.6.1 Cele w zakresie zarzgdzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreglenie warunkéw spefniania norm
adekwatnosci kapitalowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogdw kapitatowych z
tytutu poszczegdinych rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przysziego 2apotrzebowania na kapitat w relacji do
identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatari w razie niespetnienia wymogéw
kapitatowych lub duzego ryzyka niespeinienia wymogdw kapitatowych w najblizszej przysziosci. Dazac do osiagnigcia
powyiszych celéw, Grupa utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa
oraz cele i zadania okreslane w planach finansowych i kapitatowych Grupy.

Diugoterminowym celem kapitatowym Grupy jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,Funduszy Wtasnych” (tzw.
cap / surplus) ponad poaziom kapitatu wewnetrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krétko i
$rednioterminowe cele kapitatowe okreélane s we wdrazanych w Grupie planach finansowych i kapitatowych
(budzetach).

1.6.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw
Od dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wlasnych wyznaczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE} nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie CRR).

1.6.3 Wyliczenia dotyczace wymogéw kapitatowych

Poziom funduszy wiasnych 2018-12-31 2017-12-31
FUNDUSZE WEHASNE ) - 9 763 786,40 9778 491,53
KAPITALTIERI 9 763 786,40 9778 491,53
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 9763 786,40 9778 491,53
KAPITAL DODATKOWY TIER | | - -
KAPITALTIER Il - =
Poziom ekspozycji na ryzyko - 2018-12-31] 2017-12-31

LACZNA KWOTA EKSPOZYCI NA RYZYKO 17 404 667,65 15 067 307,83
KWOTY EKSPOZYC)I WAZONYCH RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO RYZYKA 4875 538,38 4 839 190,20

KREDYTOWEGO, RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, RYZYKA ROZMYCIA ORAZ
DOSTAW Z PGZNIEJSZYM TERMINEM ROZLICZENIA
£ACZNA KWOTA EKSPOZYCH NA RYZYKO ROZLICZENIA/DOSTAWY R -
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTULU RYZYKA POZYCJI, RYZYKA
WALUTOWEGO | RYZYKA CEN TOWAROW
EACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTULU RYZYKA OPERACYINEGO - -
DODATKOWA KWOTA EKSPOZYCH NA RYZYKO Z TYTULU STALYCH KOSZTOW 1252912927  10228117,63

POSREDNICH )

tACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKQ Z TYTUtU KOREKTY WYCENY

KREDYTOWE) 1 1

tACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTUEU DUZYCH EKSPOZYCII W

PORTFELU HANDLOWYM 1 1

KWOTY INNYCH EKSPOZYCJI NA RYZYKO -
Wspdtczynniki kapitalowe 2018-12-31| 2017-12-31
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 56,10% 64,90% )
Nadwyzka(+)/niedobodr(~) kapitatu podstawowego Tier | 8980 576,36 9 100 462,68
Wspéiczynnik kapitatu Tier | 56,10% 64,90%
Nadwyzka(+)/niedobér{-} kapitatu Tier | 8 719 506,34 8 874 453,06
tgczny wspotczynnik kapitalowy 56,10% 64,90%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) tacznego kapitatu 837141299 8573 106,90]
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Dodatkowe informacje dot. wymogéw kapitatowych 2018-12-31| 2017-12-31

Kapitat zatozycielski - 537 500,00 521 362,50
Odchylenie wysokosci funduszy wtasnych od wysokeéci kapitatu zatozycielskiego 9226 286,40 9257 129,03
Fundusze wiasne oparte na stalych kosztach poérednich 4 351 166,91 3766 826,96
:)t:::vll\:eme wysokosci funduszy wiasnych od warto$ci wymogu z tyt.kosztéw 5412 619,49 6011 664,57

1.7 Dane o naruszeniach wspdlczynnikéw adekwatnoéci kapitatowej oraz limitu duiych ekspozycji w ciggu roku

obrotowego.
Przekroczenia nie wystapily.

2. Dane uzupetniajgca o aktywach i pasywach

2.1 Nalezno$ci krétko- i diugoterminowe

WYSZCZEGELNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
_99 1 roku 2 143 785,69 3290457,82
powyiej 1 roku 207 811,25 230 915,25
naleznosci przeterminowane - -
naleznoici razem (brutto) 2 351 596,94 3521373,07
odpisy aktualizujace naleinoéci (wielko$¢ ujemna) - -
Naleznosci, razem [netto) 2 351 596,94 3 521 373,07
2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujaeych naleznosci
- pozycja nie wystepuje
2.3 Podziat pozycji naleinosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od jednostek powigzanych zostaly wytaczone w konsolidacii, z wyjatkiem wskazanych nizej:

—— — =

I WYSZCZEGOLNIENIE 31,12.2018 31.12.2017
od akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2411,00 1385,94
Naleznoici od jednostek powigzanych, razem 241100 1385,94

2.4 Pozostate Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci oraz dostepne do sprzedaiy jednostek

zaleznych | wspéizaleznych niekonsolid ych metodg petng lub proporcjonaing

- pozycja nie wystepuje

2.5 Pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci oraz dostepne do sprzedasy jednostek

zaleinych i wspétzaleinych i stowarzyszonych wycenianych metodq praw wiasnosci
- pozycja nie wystepuje

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- pozycja nie wystepuje

2.7 Dane dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych - struktura wtasnosciowa

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2017
wlasne 1190 620,99 1113 958,72
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, amortyzowane 488 150,76 266 338,61
wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane
$rodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w - -
tym:
warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczysécie -
srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale, razem 137977175 1380347,33|

2.8 Szczegétowy zakres zmian Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych - zataeznik 1i 2.
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2.9 Charakterystyka aktywéw i zobowigzan finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE

ILOSC WARTOSC

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

pozycja nie wystepuje

Wg wartosci godziwej (za wyjgtkiem tych, dla ktérych wartoéci godziwej nie
mozna ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy termin zaptaty nie jest znany, wedtug ceny
nabycia (np. pozyczki bez ustalonego terminu sptaty)

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika aktywéw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej stopy
procentowej

Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paristwa WZ0124, wyptata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako $rednia
arytmetyczna wskaZnika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z
czego astatni dzier okresu trzydniowego przypada na dzier ustalenia praw dla
poprzedzajacego okresu odsetkowego

6 695,00 6661 522,74

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia zdatg
przeprowadzenia transakgji.

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowari publikowanych
przez Gietdg Papieréw Warto§ciowych w Warszawie

Wycena bilansowa - wg wartoéci godziwej [rynkowej), na dzien bilansowy
ustala sie tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny
nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica migdzy ceng nabycia a wartoscig w korygowanej cenie
nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica miedzy wartoécia w
skorygowanej cenie nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowe] - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie
z rozporzgdzeniem o wymogach kapitatowych dia obligacji skarbowych wynosi
0.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

|pozycja nie wystepuje

Dzien bilansowy 31.12.2018
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2.10 Zestawienie zmian stanu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

——
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017 |

wartos¢ brutto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 51086 33273 8117519,23

zwiekszenia {z tytutu) 0,00 869 285,05
zakupu - 607 805,10
wyceny bilansowej wg wartoéci rynkowe] - 261479,95

zmniejszenia (z tytutu) 1424 809,99 900 471,55
sprzedazy 1432 404,72 900 471,55
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowe] -7594,73 -

warto$¢ brutto aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy na koniec okresu 6661522,74 8086 332,73

odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu - -
2wiekszenia - R
Zmniejszenia - R
odpisy z tytulu trwale] utraty wartosci na koniec okresu - -

6661522,74 8086 332,73

Wartos¢ netto aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy na koniec okresu

2.11 Wycena dtuinych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy

WYSZCZEG-E_LNIENIE 31-12-2018 [ 31—12-2017_=
cena nabycia obligacji 6490576,39| 7922981,11
przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej 67 014,31 79 300,12
wartos¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 6557 590,70 8002 281,23
przeszacowanie do wartosci godziwej 103 932,04 84 051,50
wartosc obligacji wg wartosci godziwej 6661522,74 8086 332,73

2.12 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw

31-12-2018 31-12-2017

Stan na poczatek roku 68081,72 -141 315,22
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 16 105,88 209 396,94
a) zwigkszene (z tytufu) B 16 105,88| 209 396,94
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 16 105,88 209 396,94
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Kapitaf (fundusz] z aktualizacji wyceny na koniec okresu 84187,60 68 081,72
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2.13 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spétka Caspar Asset Management S.A. (dalej: Spétka Caspar AM) zgodnie z obowigzujacymi przepisami obowigzana jest
do spetniania norm adekwatnosci kapitatowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie skonsolidowanym
obejmujgcym spétke Caspar AM i spotke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W celu zarzadzania przez
Spétke Caspar AM ryzykiem na poziomie skonsolidowanym, spétka ta zawarta stosowne porozumienia ze swoimi
spétkami zaleznymi w tym zakresie,

Spétka Caspar AM wdroiyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscia i stosowanymi w niej
procesami na poziomie Grupy, ktéra obejmuje Spétke Caspar AM i spétke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.(dalej: Spétka Caspar TFI). System zarzadzania ryzykiem w Grupie Caspar okresla zasady zarzgdzania poszczegdlnymi
kategoriami ryzyka, ktére zostaly zidentyfikowane jako istotne w dziatalnosci Grupy oraz pracedury z nimi powigzane.
Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym
w dziatalnoéci Spétki/ Grupy.

Zarzad Spotki Caspar AM zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spétka dominujaca bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego
adekwatno$¢ i skutecznost wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace
ryzyka podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci prowadzonej przez
Spétke Caspar AM/Grupg i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Spétka Caspar AM/Grupa. Weryfikaciji procedur
dokonujg organy zarzadzajace Caspar AM nie rzadziej niz raz w roku.

W ramach ryzyka finansowego wyrézni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

* Ryzyko rynkowe

Grupa kapitatowa Caspar Asset Management S.A. narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stop
procentowych.

Grupa kapitatowa narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany cen dtuznych papieréw
wartosciowych.

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wylgcznie w lokaty, depozyty bankowe i diuine instrumenty finansowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Grupa kapitatowa nie stosuje zabezpieczeri transakgji finansowych 2
uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty. Na poziomie Grupy ryzyko nalezy uzna¢ za nieistotne.

® Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznoéciami od klientéw/funduszu inwestycyjnego, spétek
zarzadzajacych funduszami, ktérych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji
skarbowych {w tym przypadku moina je prayjac jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do
wysokosci kwot naleznoéci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papierow. Naleznosci od indywidualnych klientéw
spéiki Caspar AM pobierane sg przez te spéiki bezposrednio z rachunku funduszu /rachunkdw klientow. Grupa
kapitatowa lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Diuzne
papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem
niewyptacalnosci emitenta.

 Ryzyko stopy procentowe]

Grupa kapitatowa inwestuje $rodki wytacznie w lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Dluzne papiery wartosciowe posiadane przez grupe kapitalowa to
WZ0124 - skarbowe papiery dtuine o diugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o
poiroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o dtugim terminie zapadalnosci i
odsetkach opartych o zmienng i krétka stope procentows (takich jak w/w WZ0124) ryzyko stopy procentowej mozna
uzna¢ za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu 2alezy od zmiany stop procentowych. Grupa
kapitatlowa Caspar nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.
Ryzyko stopy procentowe;j dla Grupy nalezy uzna¢ za nieistotne.

= Ryzyko ptynnosci

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wolne érodki w instrumenty dtuzne diugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych
ograniczeh w zakresie zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papier6w moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie
taka potrzeba.

Dzieri bilansowy 31.12.2018
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* Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Grupa
kapitatowa Caspar nie byta narazona na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji.

Zgodnie z obowiazujacymi w Caspar Asset Management S.A, procedurami jaka istotne w dziatalnosci Grupy
zidentyfikowane zostaty nastepujace kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyko kredytowe,

-Ryzyko kontrahenta,

-Ryzyko koncentracji,

-Ryzyko wynikajace ze zmian warunkéw makroekonomicznych,
-Ryzyko ptynnosci,

-Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko rezydualne,

-Ryzyko trudnomierzalne,

-Ryzyko grupy kapitatowej.

Grupa posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujacych lub moggcych wystapi¢ w

dziatalnosci Spétki Caspar AM i Grupy, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktdrych nie
zidentyfikowano,

Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania nim Ryzyka B

- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci:
systemy bezpieczeristwa, kontroli, nadzoru, dostgpu do systeméw IT i autoryzacji
operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- $rodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja t.Jrzac.!zerS aktywnych sieci IT, Ryzyko operacyjne
- system haset i loginéw,

- szczegdétowa weryfikacja dokumentéw,

- adpowiednie regulacje wewngtrzne,

- §cista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych
procedur,

- plany zachowania ciggtoéci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

- Spotki co do zasady nie udzielajg pozyczek, wyjatkowo mozna udzieli¢ pozyczki na
postawie uchwaly zarzadu Spatki z jednoczesnym okreéleniem zasad zarzadzania
ryzykiem kredytowym podmiotu, w tym limity i zasady monitorowania ekspozycji,
- lokowanie wolnych srodkéw Spotki na rachunkach bankowych oraz lokowanie
Srodkdw w depozyttv i lokaty o. t.ermini.e z?pada!nosci kr(.iuzyn-'l nii- rok, Ryzyko kredytowe
- lokowanie $rodkéw poza wyzej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w
przypadku ktérych ryzyko ptynnosci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo
niskie,

- przychéd Spétek oraz inne optaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania
aktywami s3 pobierane bezpogrednio z rachunku klientéw/funduszu,

- Spétki przechowujg wytacznie érodki niezbedne do biezgcego regulowania

naleZnosci, Ryzyko kontrahenta
- mozliwos$¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych §rodki

wiasne Spatek {obligacje).

- w zakresie ryzyka wynikajgcego z mnigjszej niz zatozona, skutecznoéci technik

Ryzyka rezydualne
ograniczenia ryzyka dziatania Spétek polegaja na akceptacji tego ryzyka VY i4

Dzien bilansowy 31.12.2018
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- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzgdzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w cato$ci aktywédw zarzadzanym przez Spotke Caspar AM,
Spétka Caspar AM zabezpiecza sig przez stosowanie odpowiednich klauzul
umownych i procedur przewidzianych w umowie z podmiotem $wiadczacym dla
klienta ustugi powiernicze.

Ryzyko koncentracji

- Spdtki gromadza i analizuja informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wiasciwego doboru produktéw dla Klienta,

- wiadciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan awaryjny,

- unikanie misselling — dbanie o to by klienci kupowali adpowiednie produkty,

- mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i
sprzedazowych

w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Ryzyko wynikajgce ze zmian
warunkéw makroekonomicznych

- opracowywanie i aktualizacja biznes planu, procedura zarzadzania ryzykiem
ptynnosci

- wprowadzenie wiasciwych subkont obnizajacych ryzyko ptynnosci do wlasciwych
padmiotéw,

- biezaca kontrola rachunkéw spéiek,

-wprowadzony obowigzek notyfikacji w przypadku zaciggania zobowiazari o
wartosci przekraczajgcej S tys. 2,

- ustanowione zasady dotyczace wprowadzania nowych produktéw i
przeprowadzania projektéw.

Ryzyko ptynnosci

- doktadanie starari, aby produkty Spétek byty atrakcyjne dia klientéw,
- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne, nowe rodzaje
dziatalnosci, nowe fundusze inwestycyjne).

Ryzyko wyniku finansowego
(ryzyko strat)

- procedury wewngtrzne majace zapobiec m. in. defraudacji érodkéw przez
Pracownikéw oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie
nieuprawnionej Informacji Poufnych oraz stanowigcych Tajemnice Zawodowa,

- biezacy monitoring mediéw w zakresie informacji pojawiajacych sig o Spétkach,
- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o Spétkach mogace postawié grupe
kapitatowg

w negatywnym $wietle,

- prowadzenie dziatari promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne
plany dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spétek oraz o wynikach ich
dziatalnodci,

- analiza rynku oraz dziatari konkurentéw rynkowych,

- tworzenie planéw strategicznych,

- biezacy monitoring stanu realizacji planéw strategicznych,

- biezgcy monitoring zasob6w kadrowych i finansowych niezbednych do realizacji
planéw strategicznych,

- gromadzenie i analiza danych makroekonomicznych w ujeciu globalnym i
sektorowym,

Ryzyko trudnomierzalne
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- natoenie na podmioty w grupie kapitatowej obowigzkéw sprawozdawczych w
zakresie ryzyka wystepujacego w ich dziatalnoéci jak i ich sytuacji finansowej,

- biezacy nadzér, na bazie ww. sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitaldw oraz planéw finansowych i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania zalecen, opinii i wnioskéw w zakresie zarzgdzania Ryzyko grupy kapitatowej
poszczegblnymi kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w dziatalnosci
poszczegdlinych podmiotow z grupy kapitalowej,

- prawo do kentroli zgadnosci dziatania podmiotéw z grupy kapitalowej w zakresie
zgodnoici podejmowanych dziatafi z regulacjami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem

2.14 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozlicze/ migdzyokresowych

a) czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw ~ krétkoterminowe:

WYSZCZEGglNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Wezpieczenia majatkowe 38570,97 50 232,50
dostep do serwiséw internetowych 64 164,39 9217,12
przedplaty na egzaminy 6443,10 10527,00
licencje roczne 3246,19 6 187,14
prenumerata czasopism 7712,72 6 681,96
pozostate 0,00 0,00
Czynne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, razem 12013737 82 845,

b) ezynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — dlugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego - 143 925,23 141 467,83
prenumerata czasopism 2105,13 2041,55
Czynne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, razem 146 030,36 143

c) rozliczenia migdzyokresowe przychoddw — dtugoterminowe — pozycjo nie
wystepuje

d) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 45 990,00 45 990,00
rezerwa na premie 96 000,00 96 000,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy 199 500,00 165 200,00
zarachowane koszty dotyczace poprzedniego roku 68 668,79 70 819,17,
Bierne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 410 158,79 378 009,17
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2.15 Zobowigzania krétkoterminowe

Dzieri bilansowy 31.12.2018

WYJEEZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
do 1roku 1298947,94 1681 546,57
dla kt6érych termin wymagalnosci uptynat o - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1 1298 947,94 1681546,57

2.16 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania od jednostek powigzanych zostaty wytaczone w konsolidacji.

2.17 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych
- pozycja nie wystepuje

2.18 Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytarialnego z tyt. uzyskania prawa wtasnosci

budynkéw i budowli
- pozycja nie wystepuje

2.19 Zobowigzania diugoterminowe

,» WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
do 1 roku 104 062,87 59 450,28
Eowyiej 1roku do 3 lat - 135 925,94 58 700,79
powyzej 3 lat do 5 lat - -
powyzej 5 lat T - i -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 239 988,81 118 151,07
2.20 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia
~ WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutow) 65 017,05 44520,34
na odroczony podatek dochodowy s 48517,05 20 020,34
| naswiadczenia emerytaine { podobne 16500,00] 24 500,00]
| utworzenie: e 14 837,73 29 496,71
| na odroczony podatek dochodowy - 10037,73 28496,71
BT $wiadczenia emerytalne i podobne 4 800,00 1 000,00
wykorzystanie - o - -
rozwigzanie - | - ~ 9000,00
na odroczony podatek dochodowy - =
na wiadczenia emerytalne i podobne o - 9 000,00
Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) = 79 854,78 65 017,05
na odroczony podatek dochodowy - 58554,78 48517,05
| naswiadczenia emerytaine i padobne 21 300,00 16 500,00
Stan rezerw na konlec okresu, razem 79854,78 65 017,05
2.21 Propozycje sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres sprawozdawczy
Grupa w okresie 01.01. - 31.12.2018 wygenerowala zysk bilansowy netto w wysokosci 1259221,02

Propozycje podziatu wyniku finansowego sg nastgpujjce: zysk netto wygenerowany przez Caspar AM S.A. Zarzad
Proponuje przeznaczyé na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy. Zysk netto wygenerowany przez Caspar TFl S.A. Zarzad
proponuje przeznaczyé na pokrycie strat z lat ubieglych. Strata poniesiona przez F-Trust S.A. pozostanie do pokrycia z

wynikéw lat nastepnych.

2.22 Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostek powigzanych

Na dziefi bilansowy Grupa ma podpisane 6 umowy leasingowe (samochody), ktérych zabezpieczeniem jest wystawiony

weksel in blanco.

2.23 Zobowigzania warunkowe
- pozycja nie wystepuje

10
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3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat

3.1 Podziat przychodéw netto

a) podziat geograficzny
wvszczse&msms 31-12-2018 | 31-12-2017
_piychody 2e sprzedazy krajowe 14 664 940,52 13 342 100,90
przycho:_iy 2e sprzedazy zagraniczne 592 526,31 741 098,99
Przychody ze sprzedazy, razem 15257 466,83| 14083 199,89
b) podziat redzajowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
dziatalnoéé maklerska - h dzania cud kiet: ferd
ia a(nf: maklerska - z ‘tytu U zarzadzania cudzym pakietem papieréw 4756 227,01 6469 166,65
wartosciowych na zlecenie - L
pozostata dziatainoéé podstawowa | 10497 635,68 | 7614 033,24
przychody pozostate - -
Przychody ze sprzedady, razem —  —— — | _—]_——‘
rzy, Y 2e spi 2y, 15 253 862,69] 14083 199,89—|

3.2 Odpisy aktualizujgce érodki trwate
- pozycja nie wystepuje

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnogci 2aniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie
- pozycja nie wystepuje

3.4 Dane o koszcie wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie, $rodkéw trwatych na wtasne potrzeby
- pozycja nie wystepuje

3.5 Infarmacje o kwocie i charakterze poszezegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktore wystapity incydentalnie
- pozycjo nie wystepuje

3.6. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od gséb prawnych od
wyniku finansowego

Dzien bilansowy 31.12.2018

- Zamieszczone w osobnej nocie "Rozliczenie gtéwnych pozycji rénigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto"

3.7 Dane o przyszlych zobowigzantach z tytuty podatku dochodowego
- pozycja nie wystepuje

3.8 Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszezegélnieniem stalych kosztéw posrednich, o ktérych mowa w
art. 97 razporzadzenia 575/2013
Koszty ponoszone przez Spétke prezentuje rachunek 2zyskdw i strat. Struktura kosztéw przedstawia sig nastepujaco:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Koszty ogotem: 15002 208,02] 10971 216,96
pomnigjszenia: - 8148692,81 540172321
State koszty posrednie 6 853 515,21 5569 493,65

11



GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

4. Dane wzupeiniajgce dotyczace poszezegblnych pozycji rachunku przeptywéw pienigznych

4.1. Struktura Srodkéw pieniginych przyjetych do rachunku przeplywéw pieniginych

WYSZCZEGOLNIENIE
a) w kasie o o
b} narachunkach bankowych
c} inne $rodki pieniezne
d}inne aktywa pieniezne
dki pienigine i inne aktywa, razem

_ 31-12-2018 | 31122017
| 3970 60,89
2592565,59| 1116 634,48

2592962,69) 1116 59537]

4.2 Wykaz korekt, wplywoéw i wydatkow ujetych w pozycjach
wydatki”
- pozycja nie wystepuje

4.3 Wyjasnienie réznic miedzy zmianami stanu
przeplywéw pieniginych

»Pozostate korekty”, ,Pozostate wplywy” i ,Pozostate

pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku

WYSZCZEGGLNIENIE
Bilansowa zmiana zobowigzan:

- Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu

- Zmiana stanu zobowigzan z tytutu doptat do kapitatu
- kompensata -

w tym funduszy specjalnych
Bilansowa zmiana naleinosci

- 2miana stanu udzielonej poiyczki
Zmiana stanu naleznogci
@sowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych:

na kapitat wiasny (wycena obligacji)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem poiyczek i kredytéw),

- Zmiana stanu aktyw6w i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio

| 31-12-2018 31-12-2017 |
-382 598,63 631290,25
-73 760,66 -41417,30
N 24 265,80 -
— 581,85 6000,00
| -431511,64 595 872,95
| 1169776,13] -1606 182,49
116977613 -1606 182,49
| 76s301] 10452969
-3777,93
-11440,94

5. Inne informacje

5.1 Charakter i cel gospodarezy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim powigzane umdéw
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej domu makierskiego

- pozycja nie wystepuje

5.2 Informacje o transakejach {wraz z ich kwotami) zawartych przez dom malderski na innych warunkach niz rynkowe

ze stronami powigzanymi
- pozycja nie wystepuje

5.3 Przecigtne zatrudnienie

W okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
- 48,7 etatéw na umowe o prace (pracownicy umystowi),

przecigtne miesigczne zatrudnienie w Grupie wyniosto:

5.4 Wynagrodzenie padmiotu uprawnlonego do badania sprawozdasi finansowych naleine za rok obrotowy:

| WYSZCZEGOLNIENIE kwota netto

a) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 000,00
b) badanie sprawozdan jednostkowych 36 000,00
¢) uslugi doradztwa podatkowego -

d) pozostate ustugi -
Wynagrodzenie tacznie - 43 000,00

Inne uslugi nie sg $wiadczone dla Spétki przez biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe.

Dzien bilansowy 31.12,2018
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5.5 Wynagrodzenia nalezne cztonkom zarzgdu | cztonkom organéw nadzorczych

(Ogan | Wynagrodzenie |
fzarzd T _ 1.553.20429 |
|RadaNadzorsa | joazesis |

5.6 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej na dziery bilansowy
- pozycja nie wystepuje

5.7.1 Transakcje zawarte przez jednostki powigzane (wylaczone w konsolidacji)

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2018 31-12-2017
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych: | 973 756,91| 301 401,61
Caspar AM SA = 689 430,61 79310,18
F-Trust SA - | 28432630 222 091,43
Caspar TFISA T - -
Zobowigzania krétkoterminowe od iednostek powigzanych: B 973756,91] 30140161
[Caspar AM SA - T 128 906,08 104 735,86
F-Trust SA T — ] 49507545  36460,92

795 775,38 160 204,83

Caspar TFI SA [
Przychody od jednostek powigzanych: 6 598 453,33 383181114
— T OTeR POWigzanych: 0000 -~ 293.81L14

Caspar AM SA | 478389850 2058 728,56
F-Trust SA o o 2314 554,83 1773 082,58
Caspar TFI SA - -
- Zakup ustug od jednostek powigzanych: 6 598 453,33 3831811,14
Caspar AM SA - 958104,02]  423683,95
F-Trust SA o R T 212,02 191 647,74
Caspar TRISA - ey | 5326137,29 | 321647945
= T Przychody finansowe | 71s0:
Caspar AMSA o - - 7150,71
= - Koszty finansowe | 7071
|ETrTstT_ T - 715071

5.7.2 Transakcje zawarte przez jednostki powigzane {nie wylaczone w konsolidacji)
Transakcje z akcjonariuszami: |  31-12-2018 31-12-2017

przychody ze sprzedazy 23 887,28 13 440,89_
naleznosci krétkoterminowe 2411,00 1385,94

5.8 Dane o wartoéciach Instrumentéw finansowych klientéw, zaplisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
wycenionych wg 2asad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego
- pozycja nie wystepuje

6. Informacje istotne w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciagu
ktérego nastapito potaczenie jednostki powigzanej z jednostkq
- pozydja nie wystepuje

7. Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegajj konsolidacji
- pozycjo nie wystepuje

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane z
jednostkg opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje, jak réwniez wskazanie, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

- pozycja nie wystepuje
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9. Informatje liczhowe zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy
- pozycja nie wystepuje

Poznah, dnia 25 kwietnia 2019 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Magdalena Jeske

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Blazej Bogdziewicz

Czlonek Zarzadu
Hanna Kijanowska
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