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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, na ktére sktada sie wprowadzenie do
rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2018 roku, potagczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, potgczony rachunek
wynikow z operaciji, potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018. Do zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono
sprawozdania finansowe subfunduszy.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach),

¢ Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018
z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegdlnosci w trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
537/2014. Ponadto wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedliSmy sie w kontekscie
naszego badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy
formutowaniu naszej opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$smy réwniez naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena skladnikéw lokat notowanych oraz
wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
aktywnym rynku

Gtéwng pozycje potgczonego bilansu na 31 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na
grudnia 2018 roku stanowig sktadniki lokat ryzyko zwigzane z ustaleniem prawidiowej wyceny
notowanych oraz sktadniki lokat nienotowanych sktadnikow lokat notowanych oraz nienotowanych na

na aktywnym rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko  aktywnym rynku, przeprowadzili§my m.in. nastepujace
ustalenia prawidtowej wyceny w rocznym procedury:

potgczonym sprawozdaniu finansowym. o L. .
e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny

Ujawnienia zwigzane z lokatami przedstawiono poszczegolnych instrumentow finansowych;

w tabeli gléwnej Potgczonego zestawienia lokat e wycena lokat na dzien bilansowy;

wg stanu na 31 grudnia 2018 roku oraz w e  potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne

tabelach uzupetniajgcych do Zestawienia lokat potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

sporzadzonych odrebnie dla kazdego z e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papierow

Subfunduszy wg stanu na 31 grudnia 2018. warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
Srednich kurséw publikowanych przez NBP.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Potwiejska 32 jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Funduszu. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego pofgczonego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Funduszu do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 3



0 GrantThornton

An instinct for growth’

zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Fundusz nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia
bedgce jego podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz informujemy ja o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa okreslilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego wynikajgce z upublicznienia takiej informacii.

Inne informacje

Na inne informacje sktadaja sie list Towarzystwa oraz oswiadczenia depozytariusza dotyczgce Subfunduszy.
Za sporzadzenie listu Towarzystwa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad
Towarzystwa. Za sporzgdzenie o$wiadczen depozytariusza jest odpowiedzialny depozytariusz Subfunduszy.

Nasza opinia o0 rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy
o nich zadnej formy zapewnienia wynikajacej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas
wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne z rocznym potgczonym sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do przekazania w
tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez trzy
kolejne lata obrotowe. Do badania roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku zostaliSmy wybrani
odrebnie, a dla lat obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zostalismy
wybrani fgcznie.
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Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzili§my procedury, ktérych celem byta
identyfikacja naruszenia przez Fundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtoby mie¢ istotny wptyw na potaczone sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
informujemy, ze nie stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane roczne potgczone sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 04-24 16:03

Elzbieta Matgorzata
Grzeskowiak

Poznan, 24 kwietnia 2019 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, na ktére sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2018 roku, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz
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¢ Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018
z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych oraz
wycena sktadnikow lokat nienotowanych na  Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
aktywnym rynku

Gtéwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2018 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig skfadniki lokat notowanych oraz na ryzyko zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny
skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym sktadnikéw lokat notowanych oraz nienotowanych na
rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko ustalenia aktywnym rynku, przeprowadzili§my m.in. nastepujace
prawidtowej wyceny w rocznym sprawozdaniu procedury:
finansowym. o . .

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
Ujawnienia zwigzane z lokatami przedstawiono poszczegolnych instrumentéw finansowych;
w tabeli gtdwnej oraz w tabelach e wycena lokat na dzien bilansowy;
uzupetniajgcych do Zestawienia lokat wg stanu o potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
na 31 grudnia 2018. potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
Srednich kurséw publikowanych przez NBP.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Polwiejska 32 jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Funduszu. Zarzad
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Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosc
Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce jego podstawg transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostrozno$ciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, kiére mogtyby
miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 04-24 16:06

Elzbieta Matgorzata
GrzeSkowiak

Poznan, 24 kwietnia 2019 roku
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SpraWOZdanie Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100

biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji Polskich
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, na ktére sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2018 roku, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz

¢ Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza;lﬂasz Wrdblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa AhtbAiego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018
z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena skladnikéw lokat notowanych oraz
wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
aktywnym rynku

Gtéwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2018 roku W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na

stanowig skfadniki lokat notowanych oraz ryzyko zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny
skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym sktadnikéw lokat notowanych oraz nienotowanych na
rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko ustalenia aktywnym rynku, przeprowadzili§my m.in. nastepujgce
prawidfowej wyceny w rocznym sprawozdaniu procedury:
finansowym. o - .

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
Ujawnienia zwigzane z lokatami przedstawiono poszczegolnych instrumentéw finansowych;
w tabeli gléwnej oraz w tabelach e wycena lokat na dzien bilansowy;
uzupetniajgcych do Zestawienia lokat wg stanu o potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
na 31 grudnia 2018. potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
Srednich kurséw publikowanych przez NBP.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Polwiejska 32 jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Subfunduszu. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowacé, ze Subfundusz nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce jego podstawg transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

12

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 3



O GrantThornton

An instinct for growth’

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostrozno$ciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 04-24 16:07

Elzbieta Matgorzata
Grzeskowiak

Poznan, 24 kwietnia 2019 roku
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Grant Thornton Polska

SpraWOZdanie Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100

biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, na ktére sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2018 roku, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz

e Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza;loégasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa AhtGhiiego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018
z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena skladnikéw lokat notowanych oraz
wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
aktywnym rynku

Gtéwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2018 roku W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na

stanowig sktadniki lokat notowanych oraz ryzyko zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny
skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym sktadnikéw lokat notowanych oraz nienotowanych na
rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko ustalenia aktywnym rynku, przeprowadziliSmy m.in. nastepujgce
prawidfowej wyceny w rocznym sprawozdaniu procedury:
finansowym. o - .

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
Ujawnienia zwigzane z lokatami przedstawiono poszczegolnych instrumentéw finansowych;
w tabeli gtéwnej oraz w tabelach e wycena lokat na dzien bilansowy;
uzupetniajgcych do Zestawienia lokat wg stanu o potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
na 31 grudnia 2018. potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
Srednich kurséw publikowanych przez NBP.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Polwiejska 32 jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Subfunduszu. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosc
Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce jego podstawg transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostrozno$ciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, kiére mogtyby
miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Biegty Rewident nr 5014 Podpisano przez:

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Elzbieta Matgorzata
Grzeskowiak

Date / Data: 2019-
04-24 16:11

Poznan, 24 kwietnia 2019 roku
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biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Globalny (Subfundusz)
z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, na ktore sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh

31 grudnia 2018 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidiowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza;lrﬁasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa AhtbAiego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.
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¢ Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018
z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena skladnikéw lokat notowanych oraz
wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
aktywnym rynku

Gtéwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2018 roku W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na

stanowig sktadniki lokat notowanych oraz ryzyko zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny
skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym sktadnikéw lokat notowanych oraz nienotowanych na
rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko ustalenia aktywnym rynku, przeprowadzili§my m.in. nastepujace
prawidtowej wyceny w rocznym sprawozdaniu procedury:
finansowym. o . .

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
Ujawnienia zwigzane z lokatami przedstawiono poszczegolnych instrumentéw finansowych;
w tabeli gléwnej oraz w tabelach e wycena lokat na dzien bilansowy;
uzupetniajgcych do Zestawienia lokat wg stanu o potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
na 31 grudnia 2018. potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
Srednich kurséw publikowanych przez NBP.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Polwiejska 32 jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Subfunduszu. Zarzad
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Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosc
Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce jego podstawg transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostrozno$ciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, kiére mogtyby
miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 04-24 16:08

Elzbieta Matgorzata
Grzeskowiak

Poznan, 24 kwietnia 2019 roku
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