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Poznanh, dnia 17 sierpnia 2018 roku

Szaonowni Parstwo,

Oddajemy do Panstwa rgk pdtroczne sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Obejmuje ono okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018
roku.

Byt to bardzo dobry czas dla naszego Towarzystwa. Dzieki kontynuowaniu dobrych wynikow
zarzgdzania, ktére zarzqdzane przez nas fundusze wypracowaty w 2017 roku, fgczna wartosé
aktywdw powierzonych przez Paistwa — naszych klientéw — wzrosta o 96 min ziotych (we
wszystkich funduszach zarzqgdzanych przez Caspar TF S.A). Jest to blisko 22-procentowy wzrost,
plasvjgcy naszqg spoétke wiréd dynamicznie rozwijgjacych sie i stabilnych podmiotéw rynku

kapitatowego.

Omoéwienie wynikéw nalezy zaczgé od flagowej strategii naszego Towarzystwa, czyli
subfunduszu Caspar Akcji Europejskich. Pierwsze pétrocze zakohczyt on wynikiem 9,15%
(iednostka typu A), co dato mu po raz kolejny pozycje lidera w swojej grupie porownawcze;.
Nalezy podkredlic, ze wspomniany subfundusz osiqga doskonate wyniki nieprzerwanie od
momentu przyjecia obecnej strategii, a nasi klienci doceniajq te stabilnos¢ wynikéw
wypracowywanych na bardzej zmiennym rynku, z ktérym mielismy do czynienia w pierwszej

potowie 2018 roku.

Rowniez kolejny z naszych subfunduszy, Caspar Globalny, okazat sig liderem w swojej grupie
funduszy mieszanych zagranicznych aktywnej alokacji (wedtug danych z portalu analizy.pl),
osiggajqc stope zwrotu na poziomie 3,96%. Szczegdinie udany dla tego subfunduszu byt drugi
kwartat, gdy zdecydowaliémy sie na wprowadzenie nowych limitdw inwestycyjnych,
pozwalajgcych na zwigkszenie bezposrednich inwestycji w akcje i obligacje, w miejsce
dotychczasowych inwestycji za posrednictwem instrumentéw ETF. Funduszem od poczgtku
roku samodzelnie zarzqdza Piotr Rojda. Jesteémy przekonani, ze produkt ten, na réwni

z subfunduszem Caspar Akcji Europeiskich, zostanie doceniony przez naszych klientéw.

Bardzo dobre wyniki osiggngt réwniez najbardziej konserwatywny z naszych subfunduszy, czyli
Caspar Ochrony Kapitatu. Pétroczna stopa zwrotu na poziomie 1,15% to doskonaty wynik. Jest

on wzmacniany faktem, ze szczegdiny nacisk ktadziemy na o, by w jego portfelu znajdowaty

Kapitat zaktadowy: 1 250 000 PLN; w catoici wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznarh — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, Vill Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487,
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si¢ papiery diuzne emitowane przed podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede
wszystkim obligacje skarbu panstwa. W okresie, gdy tysigce Polakéw ponosi nieodwracalne
straly wynikajgce z inwestowania w obligacje korporacyjne emitentéw o watpliwej reputacii
oraz fundusze inwestujgce w takie obligacje, Caspar Ochrony Kapitatu jawi sie jako
konserwatywna, bezpieczna przystan, ktérej oczekujecie Panstwo od odpowiedzialnego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Ostatni z naszych subfunduszy, Caspar Akcji Polskich, w pierwszym pétroczu osiggnat wyniki na

poziomie poréwnywalnym z konkurencjq.

PrzekazaliSmy réwniez Panstwu informacje, ze w marcu 2018 roku zdecydowalismy sie na
zamknigcie subfunduszu Caspar Akcji Tureckich. Pézniejsze wydarzenia, dramatyczne spadki
wartosci cen akcji spotek notowanych na gietdzie tureckiej, a takze przecena liry tureckiej
potwierdzajq, ze byta to stuszna decyzja, podyktowana dobrg analizg swietnie znanego nam
rynku tureckiego. Cieszymy sie, ze podejmujgc te decyze, pomoglismy naszym klientom
uchroni€ ich inwestycje przed stratami, co réwniez uwazamy za obowigzek odpowiedzialnego

uczestnika rynku.

Dzigkuijemy Panstwu za okazane nam zaufanie. Nadal doktadaé bedziemy wszelkich staran,
aby z sukcesem chroni¢ i pomnazaé¢ Panstwa pienigdze. Dzieki Panstwa inwestycjom
w naszych subfunduszach, mozemy nieustannie rozwijaé i udoskonalaé naszg oferte.
W najblizszym czasie planujemy jej wzbogacenie o kolejny produkt, ktéry moze okazaé sie dia

Panhstwa interesujqcy.

Poza wynikami inwestycyjnymi, bardzo duzq wage przyktadamy do wysokiej jakosci obstugi
naszych Klientow oraz zrozumienia produkiéw oferowanych przez Caspar TFl - diatego caty
czas rozwijamy naszg strone intemetowq, na ktérej mogg Panstwo znalezé materiaty
informacyjno-edukacyjne oraz Platforme Transakcyjng Caspar TFl, kiéra podnosi z kolei
Panstwa komfort wspotpracy z naszym Towarzystwem.

Iachgcamy do Sledzenia naszej strony www.caspar.com.pl, kontaktu z naszq infolinig
(+48 801 881 444 |ub 61 415 25 50), a takze do kontaktu z pracownikami naszych dystrybutordw.

Tomuu th/) L 46(1,4,

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Kapitat zaktadowy: 1 250 000 PLN: w catolcl wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznar - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIll Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowege, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487,
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego pétrocznego polgczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pélwiejskiej 32, na ktére
skiada sig wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, pofaczone zestawienie lokat wedlug
stanu na dzieri 30 czerwca 2018 roku, polaczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 roku,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od

1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Do zataczonego potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu dolaczono sprawozdania finansowe subfunduszy.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego péirocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowoéci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzgd Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe spelniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego poélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegigdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Przegladu 2410 Przegigd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatkl — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thomton International Ltd

Grant Thomton Polska Spéika z ¢ i iadzialnoscig Spoika k i . Fimma audy nr 4055.
Komplemenhnusz Grant Thornton Polska Sp z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tamasz Wréblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz
Jant Adres siedziby: 61-131 Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882
Rachunek hanlmwy 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340 Sgd Rajoncwy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzlal Gn _Eo_tiggy__n[_KRS 0000407558.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

.___/_7 c—-_—:-_.'_::‘-_b,_:__

B_iegty Rewident nr 5014

Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 24 sierpnia 2018 roku

® Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrzezone



Sprawozdanie finansowe



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjng.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Subfundusz Caspar Gilobainy

Do dnia 14 maja 2018 r. w skiad Funduszu wchodzit Subfundusz Caspar AKcji
Tureckich w likwidacji. Z uwagi na likwidacje Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich w
okresie objetym pétrocznym sprawozdaniem finansowym, do potaczonego
potrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2018 nie
zostato wiaczone sprawozdanie finansowe zlikwidowanego Subfunduszu.

W zwiazku z likwidacjq subfunduszu Caspar Akcji Tureckich w zestawieniu zmian w
aktywach netto zostaly wykazane aktywa netto na poczatek okresu pomniejszone o
aktywa netto Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich w wysokosci 6.233 tys. zt.

Aktywa netto z uwzglednieniem aktywéw netto Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzied 31.12.2017
wynosity 86.703 tys. zt, natomiast aktywa netto wykazane w pozycji ,Wartosé
aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego” wykazane w
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zestawieniu zmian w aktywach netto za okres 01.01.2018- 30.06.2018 wynoszg
80.470 tys. zt. Rdznica 6.233 tys. zt stanowi aktywa netto zlikwidowanego
Subfunduszu.

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar

Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 10 marca 2017 roku, Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Akcji Europejskich.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru

funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.




Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej

Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmianag, polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Giobalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajagcym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada esobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 14 grudnia 2015 roku.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiadat osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony, od dnia 14 marca 2017 roku.
byt w likwidacji, ktéra zakonczyta sie 14 maja 2018 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byl wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Polwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien
31 grudnia 2017 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byt Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja Dzialainosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidziec
sie przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Funduszu nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Poiska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktdéra =zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000407558.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokosé minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatlu Statutu; wysokos$é minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ziotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

s



W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
e Subfunduszu Caspar Akcji Polskich

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sg jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sa jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.




{2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Caspar Akcji Polskich

- Caspar Akcji Europejskich
- Caspar Ochrony Kapitatu
- Caspar Globalny

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdow, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanego w %)

30-06-2018 31-12-2017
iz . FA Procentowy
Skiadniki lokat Warto$éé wedlug Wartas¢ weadiug || Pracentowy udzial Warto$é wediug Wertosc wedlug udziat
. wyceny na w aktywach . wyceny na
ceny nabycia - i . ceny nabycia - w aktywach
dzien bilansowy ogétem dzien bilansowy ogdlem
Akcie 52,496 62,962 70.12 54,693 69,415 79.34
Warranty subsk ne 1] o] - 0 0 -
Prawa do akcii 0 0 - o} 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 3.285 3.375 3.76 3.245 2,953 3.38
Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Diuzne papiery
|wartoéciowe 11,525 11,707 13.04 7,918 8,050 9.20
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
| Jednostki uczestnictwa 500 507 0.56 800 804 0.92
Certyfikaty inwestycyine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
el i 0 0 N 2,732 2,925 3.34
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksie 0 0 - 0 0 -
Depozyty 3.838 3.838 4.27 2,313 2,313 2.64
Inne 0 - 0 0 -
Suma 71,644 82,389 91.75 71,701 86,460 98.82

Zestawienie lokat nalezy analizowad tgcznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 30-06-2018 31-12-2017
I. l,-\kt\rwa 89,786 87,487
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,314 879
2. |[Naleznosci 3.208 148
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
Qd.lSLLD.I-! .
a. tS\.'k':::.dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 78,044 83,343
Diuzne papiery wartosciowe 11,707 8,050
Akcje 62,962 69,415
Kwity depozytowe 3,375 2,953
Tytuly uczestnictwa 0 2,925
5. f\:(;:?-dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4,345 3,117
I.)#uzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 507 804
Depozyty 3.838 2,313
6. [Nieruchomosci ] 0
7. |Pozostale aktywa 875 0
11. |Zobowigzania 767 784
II1. |Aktywa netto 89,019 86,703
IV. [Kapital funduszu 68,192 67.893
1. |Kapitat wptacony 438,072 470,252
2. |Kapital wyplacony (wielkoéé uiemna) -369,880 -402,359
V. |Dochody zatrzymane 9,625 3,639
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -8,928 -8,550
lokat netto _ _
2. ::kumulowany, nlerqzdysp:nowany zrealizowany 18,553 12,189
VL Wzrost (sp?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 11,202 15,171
cenv nabvcia
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 89,019 86,703

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowiag
integralng czesé sprawozdania finansowego.




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. . od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
Lp. Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
"I, |Przychody z lokat 743 1,530 1,195
- 1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 638 1,243 1,016
2. |Przychody odsetkowe 85 216 118
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch 5 71 61
4. |Pozostale 15 1] (1]
II. |Kosztv funduszu 2,255 4,317 2,227
i. |Wynaagrodzenie dia towarzystwa 1,629 3.224 1,675
2 Wynagrodzenia dla pocdmiotéw prowadzacych o P 0
dvstrvbucie
3. |Oplaty dla depozytariusza 126 323 163
4. Opilaty zwnqzanezzuprowadzemem rejestru. 31 74 34
5. |Oplaty za zezwolenia oraz reiestracyine 0 0 : "0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 337 509 278
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywamii o 0 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 1] 1] 1]
9. Opl_aty z_a ustugi wydawnicze, w tym 0 0 o
poliaraficzne =
10. |Kosztv odsetkowe 0 1) (1]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 112 7 3
12. [Pozostale 20 180 74
IIL. | Koszty pokrywane pizez towarzystwo 63 33 1
IV. |Koszty funduszu netto 2,192 4,284 2,226
V. |Przychody z lokat netto ' -1,448 -2,754 -1,031
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6,280 13,967 8.250
1. :::::hzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 8,957 11,099 7,488
- |z tvtutu réznic kursowych . . -300 -2,527 -881
2. :Nzrost r(spadek) niezrealizowanego zysku -2,677 2,868 762
stratv) z wvcenv lokat. w tvm: /
- |z tytutu réznic kursowych 3.619 -3,495 -2,873
VII.| Wynik z operacii 4,831 11,213 7,219

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi

Subfunduszy, ktére stanowiq integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. .



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto SRe iy
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto 8,549 -22,039
1 Wartoéé aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu
’ 80,470 108,742

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4,831 11,213
a) |przychody z lokat netto -1,449 -2,754
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8,957 11,099
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2,677 2,868
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4,831 11,213
4. |Dystrybucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3,718 -33,252
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 38,859 51,728
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

i ictwal -35,141 -84,980
6. |Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8,549 -22,039
7. |Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 89,019 86,703
8. |Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 85,223 104,492

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore
stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

(*) Aktywa netto na koniec okresu sprawozdawczego 01-01-2017 do 31-12-2017 zawieraja aktywa netto zlikwidowanego Subfunduszu Caspar

Akcji Tureckich.




Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

J &Lw 1l

Karol na Kriipa-Rybezynska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

[l

q
o
Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

(i,
Q Pawel Opaliriski
Crlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku
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2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Subfundusz Caspar Akgji
Europejskich



O GrantThornton

An instinct for growth

Ra po rt Grant Thomton Polska

Sp. zo0.0.sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

Z przegladu

Poiska

potrocznego s
sprawozdania finansowego

www.GrantTharnton.pl

Dia Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przegiad zataczonego péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akgji
Europejskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32, na kiére sklada sie zestawienie lokat wedltug stanu
na dzieri 30 czerwca 2018 roku, bilans sporzadzony na dzier: 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z pézniejszymi zmianami)
(ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Towarzystwo). Zgodnie z ustaws o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Jeste$my adpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat zatgczonego pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacgji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osab odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglgd ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatid — Out: Ing — Dorad
Member of Grant Thomton Interationat Lid

Grant Thomton Pelska Spétka z iczong odp dzi ig Spétka komandy Firma nr4055.

Komplementariusz: Grant Thomton Polska Sp. z 0.0. Zarzgd k i : Tomasz Wrb i — Prezes Zarzgdu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 68 E. NIP; 782-25-45-988, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340, Sgd Rejonawy Paznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gaspodarczy, nr KRS 0000407568.




Q GrantThornton

An instinct for growth

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sagdzi¢, ze zalgczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

: _,2, e

—_—

~ Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spéika z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznar\, dnia 24 sierpnia 2018 roku

© Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrzezone



"2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywodw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
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Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018
DO 30 CZERWCA 2018



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pélraczna
2a okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gidwna
Skéadniki iokat
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego w %)

30-06-2018 — 31-12-2017
|
| Skiadniki iekat Wartoé€ wediug Wa::éyénv;edlug |Prol:anlnwy udziat Wartos¢ wediug Wartncéaénw:zlnq | Procentowy udziat
ceny nabycia :lvzyle # bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia dzi:lriv hilaynsowv w aktywach ogétem
{Akcie _ 42958 53,259 B5.81 42216] 55.125
I subske i — 0 0 0.00 [1]
Prawa do akeil =] 0 : a 0.00 0 ]
| Prawa poboru | [i] ] ___0.00 0
pozviows _ 2228 2307 72 2.80 7447
Listy 0 g 0.00 = 0
}Mmmm S B 0 0 000! ]
0 = 0 0.00 0
Jed i 0 0.00 0
| Cartviikaty i ine N 0 [¥] 0.00 0
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
i ia majace si
mamemnies 1 0 — =0 0 — 90 0.00
| Wiar d5i 0 0 ) 3] 0.00
Weksle 1] al a [} 0.00
i v 1.656 1,656 939 939 1.59
|Inne 0 0 = 0 0.00]
s — 46,842 57.222 45,961 58,511 99.19
ie lokat nalezy i tacznie z tabelami iafacymt i ymi oraz notami i i i informacjami ymi, ktére stanowla 'ntegraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Erzygutowal: Moventum Sp. z 0,0,

2 =



Subfundusz Caspar Akcjl Europejskich

za olaes od 1 stycznia 2018 do 30 czerwea 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelnigjaca
AKCIE
{w tysiacach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach agdlem podanego
w % oraz liczby papieréw wartoSclowych w sztukach)

A Kraj Wwartosé ﬁ:’;ﬁz‘: Pracsntowy
Akcje Rodzaj rynku e Liczba  |siedziby wedlug wycany na udziat w
|"Yﬂ'ﬂl emitenta ceny dzier aktywach
nabycla bilansowy ogblemn
Razam akeis: = 709,940 42,958 53.259 85.81
rynek - rynak s 709,940 42,958 53.259 85.81
ADIDAS AG DEOIDAIEWWWD Ahw:::umvmk | Frankfurt Stock Exchange - Netra e Niemey 708 693 1.12
AEGEAN AIRLINES GRS495003006 my‘::;m;m‘k I Athens Stack Exchange 6,200 Grecju 240 228 0.37
ALPHABET US02079K1079 m‘fﬁm}" e Nasdsq 280 Stany Zjednoczone 977 1,169 1_88_
AMS AG ATO000AIBXM4 my“y:;ym:-;m* Sk Swiss Exchangs 9400 Austria 2,206 | 2,615 4.20
AMAZON US0231351057 “'”L"LK“J:Z. = Nesdag o Stany. Ziu*m;m 754 1,432 2.31
ANSYS INC US0366201058 M‘w':d ek -yl N p Sy Zjodnoczons 5 10 .50
ARISTA NETWORKS US0404131064 M'”L"i.’ﬁ.':.’; T New York Stouk Exchenge Lose Stany Zjednoczona €60 1,012 1.63
ASHTEAD GROUP ORD GRO00US36739 1 Mﬂw:gyuz'w‘knnym London Stock Exchange 4800 ‘Wiclka Bryunia 365 537 0.87
ASM INTERNATIONAL NL0G00334118 m”:f.myw Buronext Amsterdam 3.000 Holandia 710 620 1.00
ASML NV NLO010273215 Ak'y‘:.y-z'\‘im Euronext Amsterdam 1330 Holandis 769 984 1.59
ASOS GBO030927254 m":;.mw London Stock Exchange 3,420 ‘Wiclka Brytanin 1,603 1,629 2.62
N FORMATION METWORS G DOt | sopto | Pk Sk Bl en 5000 Niemey 489 768 124
DASSAULT SYSTEMES FR0000130650 N Ah’:;..“x; T Peris Stock Exchange 1400 Francja 470 | 733 118
DELIVERY DEOOOAZE4K4} Mmm‘k Frankfurt Stook Echange - Netra 470 Niemcy 647 934 1.50
DIGITAL BROS SPA IT0001469995 Ak(yv:::n?l:w:kmyw alian Stock Exchange 3.200 Wiochy 281 210  om
'DLG AG GBO0S93 006, m”:m r rimek Frankfirt Stock Exchange - Netrs 3400 Wielka Brytenia 368 194 6.31
ERYTECH PHARMA FRO03 147135 Mly:’;z:vd;qm Paria Stock Exchange 150 Francia 240 90 0.15
FORMYCON AKT[E):I_ DEOOOAIEWYYS m’v.:'mf.'- = Frnkfc Sosk Evchang - Xera ad Niemey 125 293 0.47
_ HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DEOUIT314007 m’:ﬁ.’::.,”“‘ Frankfurt Stock Exchange - Xetrm 55.700 Nieawoy _59? 572 0.92
HELLA AG DEOIOAI3SX2? m”:;dﬂ. pdacd Feaakfunt Stodk Exckangs - Xetr 2300 Niemey 561 482 0.78
HUBSPOT NG US4435731009 M%me New Voric Stock Exrhamps 2310 5";‘Y Zjsdnoszons 485 1,085 1.75
IAC INTERACTIVECORP _ US44919P5089 %T:kmym Nasdaq 00 Steny Zjednoczone 211 400 0.64
INFINEON DEU006231004 %dem}wk | Frankfirt Stock Exchenge - Xotra 16,000 Niemey 1,452 1,523 2.45
i INPHI CORPORATION US43772F1075 mw:'ywm.yw I [Riew York Stock Exdhangs 3300 Stany Zjednoczone. 406 403 0.65 |
ik bic chibassiov3s ! m“:‘“:ﬂ":wi;"""‘ London Stock Exchange 278,000 Wiclka Bryuni-. 1,615 1,398 2.25
JENOPTIK AKTIE DEO00S229107 J """"’.".“.’..?.l“‘.;.”"‘k Fraslcfurt Stook Exchange - Xetra 3200 Niemoy 113 469 0.76
10T AQ DEOVSTH00 At T | Pkt Siock rchaage -Netn 1850 Nimcy 317 264 0.43
| STEATPLCGBMBRXSCNSS %w;:mm' ek Landon Stock Exchange 7700 Wiclka Brytenia 204 296 0.48
KONINIKLIIKE DSM N.V, _NLOODOG09827 Aktyvv::lulrg:\=1ka1vwm‘( Buronexd Anstcrdam 1.260 Holandia | 299 473 0.76
KONINIKLUKE AHOLD DELHAIZE N.V, NLO011794037 | _‘m.?,.mym Euronext Amsterdam 14,200 Holandia 1,059 1,270 2,05
MERCK AGAA  DEOO06559905 | %”:ﬁw'y"* Fraskfurt Stock Exschange - Xetra 2350 Niemey 043 857 | 1.38
NOKIA el Nasdng OMX 134000 Finlandia 2,532 2,881 4.63
NVIDIA CORPORATION _ USGT66G04C. mv::“;dnx:uWL Nesdeq 2450 . | Stany Zjednoozons 994 2,173 3.50
T Hol DIG A0 TR ANAS. ) ““Y‘:‘;d 'Z::‘)wm“ Viema Stock Exchange 9,800 Austria 778 522 0.84
PICINCUSG%70CI09 | mywr:umk;mk Nesdag b Stany Zjednoozone 224 334 0.54
RIBSOPTWRE DGO ASZINE. | Ahmym Prankfirt Stook Exchenge - Xetra 18,600 Niemey 980 1,614 2.60
SET ATOIDADESWS l mw:;ﬂt}mk Frankfuut Stock Exchange - Xetra 14.500.000 Audrin 1,323 1,396 2,25
SAFRAN FRO0000T3272 - mﬁ"’ﬂ | Paris Stook Exchangs 1,500 Francja 659 681 110
SALESFORCE.COM UST9466L3024 m’fz&ﬁ.}m& New York Stosk Exchange 1900 Stany Zijednoczone 954 970 1.56
— SAES GETTERS SPA IT0001029492 my:)en:mr-y'::nm lalian Stock Exchange 3,200 Wlochy 351 306 0.49
SAP AG DEG00T163600 - _,ﬁy:::ﬂri‘:fnymk Frasiiut Slock Exchango - Xetra 4,800 Niemoy 1,927 2,072 3.34
SERVICENOW US81762P1021 my‘:;nrf::,wk New York Stook Exchange 925 Stany Zjednoczone 631 597 0.96
SGL AG DE0007235301 m“:ym;mk Frakfart Stock Exchange - Netra 5700 | MNiemey 306 229 0.37
SHOPIFY INC CAS2509L1076 mw:ﬁuﬁ"ﬁ' e Toronto Exchange 2220 Kenada 239 1,213 1.95
SIEMENS DEOOO7236101 mw:&:-;nm Frankfint Stock Exchange - Xetra 4050 Niemey | 1,961 2,000 3.22
SILTRONIC AG DEBMIWAF300L “%Xuﬂi}m‘k Frankfit Stock Exchange - Netra 1100 Niemey 97 588 0.95
SKF AB SE0000108227 | mw.:mf:‘.., = Nasdaq Stockholm 13.200 Szwecja 948 922 1.49
STMICROELECTRONICS NL0000226223 Akw:"iﬁwu;.-vmzk Tslian Stosk Exchange 6300 Sewsjcaria 188 526 0.85
TER USB80TI01029 Mym‘.nw New York Stosk Exchange 8500 Stany Zjednoczone 1,212 1,2;2 1.95
TESLA US88160R1014 """",f,’.?;:‘.;’. = Nasdsq 310 Stany Zjednoozans 476 475 0.77
THE TRADE DESK US8833911051 "“":‘imﬁ’“‘ Nasdag 3480 Stany Zjednoozonc 739 1,222 1.97
VAT GROUP AG CHO311864901 my‘z:xanWk Six Swiss Exchange 420 Szwajoaria 289 310 0.50
___VESTAS WIND SYSTEMS A-S DKOOI0268606 my:f-m::;nﬂ Nosdaq Copertiagen o Dania 519 ; 495 0.80
WACKER CHEMIE DEGOOWCHES81 m”xfﬁﬁ. o Frankfit Stock Exchangs - Netra 1,550 Niemey 803 758 | 1.22
WIRECARD AG DE0007472060 “'“.l";]i"wﬁ""* Fraskfurt Stock Exchangs - Netra 1,385 Wiemoy 288 821 1.32
NILINK _US9839191015 Ahyw.;yuzl::.-vwk Nesdaq 3750 Stany Zjcdnoczone 527 916 1.48
NINGAG _ DEOOONNGSSSS my'f_y"ﬁ':: ek Fronicfurt Stook Exchange - Xelra 1,100 Miemey s18 | 1,327 2.14
ZALANDO AKTIE DEDOOZALL11L er:;’um;mk Frankdurt Slock Exchenge - Netra 13200 1,596 2,756 4.44

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2018 31-12-2017
I. |Aktywa 62,064 58,991
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2,108 470
2. |Naleznosci 2,734 10
3. |Tr keje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkup 0 [1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55,566 57,572
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Akcje 53,259 2,447
Kwity depozytowe 2,307 55,125
5. | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,656 939
Depozyty 1,656 939
6. |Nieruchomosci 1] 1]
7. |Pozostale aktywa 1] [+]
II, |Zobowiazania 678 335
III. |Aktywa netto 61,386 58,656
IV. |Kapitat funduszu 40,670 43,032
1. Kapitat wplacony 102,971 87,758
2. Kapitat wyptacony (wielko§é ujiemna) -62,301 -44,726
V. |Dochody zatrzymane 10,270 3,019
1. Zakumul , nierozdysponowane przychody 2 lokat netto -4,904 -3,649

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 15,174 6,668
VI. |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odni do ceny nabycia 10,446 12,605
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 61,386 58,656
Liczba jednostek uczestnictwa 320,260.4822| 329,183.9490
A 243,169.2122 263,918.7859
S 77,091.2700 65,265.1631
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 191.68 178.19
A 202.57 185.59
S 157.31 148.25

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z CPERACII
(w tys. zt z wyiatkiem wynilw z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. - - od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
RIfEee v i WY NIKUIZOperRcH do 30-06-2018 | do31-12-2017 | do 30-06-2017
_1. Przvchodv z lokat - 543 521 450
1. Dywidendy iinne ud_Latyﬂyskach 540 448 389
2. |Przychody odsetkowe 3 8 4
..3:_|Dodatnie saldo réznic kursowych — . = 1] 65 57
4. |Pozostale 1] - 1] [)]
. IL. |Koszty funduszu 1,860 : 2,054 824
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa ! ) 1,420 1,629 645
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
__|dvstrvbucie L 0 0 0
3. iOplaty dla depozytariusza — 40 80 41
4 Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw
"_ifunduszu 17 27 12
5. _|Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine )] [*] 0
6. _iUsiugi w zakresie rachunkowoéci 256 146 55
7. _|Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 1]
8. |Oplaty za ustugi prawne = 0 )] ]
2. |Optaiy za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 0 . (1] (1]
10. |Koszty odsetkowe _ _ 4] ] [+]
L31. |Uiemne saldo réznic kursowyeh R B 112 2 0
12, |Pozosiate Y 15 170 71
1Y, |ifoszty pokrywane przez towarzystwo 62 ‘32 1
L IV. |Koszty funduszu netio B 1,798 2,022 823
V. |Przychody z lokat netto -1,255 -1,501 -373
| V1. |Zrealizowany i hiezrealizowany zvsk (strata) 6,347 11,268 5,034
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 8,506 - 4,737 3,295
| ___ 1z tytutu réznic kursowych . . ~-214 -233 -i8
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwvyceny lokat, w tym: ) -2,159 6,531 1,739
z tytutu réznic kursowych 2,966 -2,936 -1,841
VII-le_lk z operacii R 5,092 9,767 4,661
I . 4,481 7,666 3,665
L !s 6il 2,101 996
i Wynik z operacji przypada]:icy na Jednostke
= ..uc_gat.mgm : 15.90 2967 = 16.35
. 18.43 i 29.05 _ 17.04
s 7.93 32.19] 14.24

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0. x’l}l




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa podanej w 2t)

Kt " od 01-01-2018 od 01-01-2017
tp- S i SRtviach netto | do30-06-2018 | do 31-12-2017
| I. |Zmiana wartosci aktywéw netto . 2,730 26,296
1. |Warto$¢ aktywodw netto na koniec papi iego okresu 58,656 32,360
|2 z operacji za okres sprawazdawczy (razem), w tym:
¥tk 2 operac] P 2 il 5,002| 9,767
3] |przychody z lokat notto -1,255 -1.501
b) izrealizowanv zysk [strata) ze zbwcla jokat g — 8,50 4.737
) |wzrost (spadek) niezrealizowaneao zvsku (straty) z wycenv lokat . =2158| 6531
3. |Zmiana w netto z tviuty wyniku 2 §092] = 9767
4. | Dysirybucia dochodéw (przvehodow) funduszu (razem) = = 0
a) |z orzvchodtu 7 lakat netfn = - ! oy
b} 'ze zrealizowaneqo zvsku ze zbycia lokat i . 0
(4] [' orzvchoddw ze zbvcia lokat [1] =0
| 5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym | {[_ugn\_;__ N -2.362 16.529
&) |Zmlana kapitalu wplaconeqo (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek
*_ |uczestnictwa) ; 15,213 .__ 28939
b) zmiana kapitabu wyp{acanego (zmniejszenie kapltatu z tytutu odkupionych
ipdnostek uCreRinictwn -17.575 ~12,410
6. |tacyna zmiana aktvwéw netto w okresie sorag_m;gﬁ | .730 26,296
7. Wartoic aktywéw netto na koniec okresu snrawozdawczenn e 61,386 58.656
8. |Sradnia warto$€ aktvwow ni okresie sprawozdawczvin 62.464 __ 45883
. IL | Zmiana liczby jednostel: ucze: 3 -
| _1. |Zmiana liczby iednostek ucrestnictwa w okresie sorawozdawezym: |
a) |liczba zbvtvch fednostek ictwa 1442 5784 174.563.4370
- 63,959.8831|  |41.A6] 3478
17,482 6953 34.802.0892
I 90.366.0452] 77,386 JBET
— _____84709.4568 57.038.1677
_1s 5.656.5884] _ _ 20,348.1210]
¢l [salde zmian -8.923,46 97.277.1483
A i -20.749.5737 84,873 1801
s 11826 1065 12 453 9562
o, |Liczba jed i nar jaco od pocza §
’ w tym: . |
-2 lliczba zbvtvch: jednostek yczestnictwa 754.262.8953 672.820.3169
A == 640,293, 6042 576 333.7211
11396929111 96486 5958
. 434,002.4131! 343 535.36.
— 357.124 3920] 312.414.93
—— 36,878.0211 31,231 4377}
320.260.4822|  329,183.9490
743169 2133 163.918.7859
— 77,091 2700 65.265.1631
—v_\'v_l_llPrxewld ans liczba lednostek uczestnictwa 320.260,4822,  329.183.9490)
Y. | Zmianz wartosci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa = -
4. |wertosé Y netto na j e na koniec -
[ navr i okresu eni ==
o ____18583] 14623
- Is . - 148.25] 116,84
5, |wartos¢ aktywéw netto nz jednostke uczestnictwa na koniec
L 2" |bietaceon okresy —
LA 202,57 __185.59
. - ———— 157.31 148.25
3. procentowa zmiana wartosci Y nette na j e
= w okresie sor . as
I & . —18.45% 26.92%
s . | 12.32% ___26,B8%,
4, |mini warto$¢ akty netto pa
1] sorawozda o
A 185,03 146.37
~data wyceny . 04-04-2018 20-01-2017
S 147.89 117.00
-data wyceny __ _09-02-2018 20-01-2017
5. Y wartosé akty retto na w
& : 31150 —_195.27]
-data wvceny 4 15-06-2018 06-11-2017
|5 1 _ 162,92, ~ 154.54|
[ -dsta wyceny o 15-06-2018 06-11-2017
6 wartoéé Y netto na i wedtug 5
—wveeny w okreai d. n SN S—
A, 202,59 185.63
-data wveeny 29-06-2018| 29-12-2017
_Is - 157.29 148,28 |
|| -data wyceny | 29-06-2018 29-12-2017
v, ¥ udzi; é w Sredniej wartoscl aktywéw 6.0% 4.5%
netio. w tvim: - = i
1. lor udziat wynagar ia dia towarzystwa 4.6% 3,6%
pr y udziat wynagrodzenia dla i pr 3
2, | ehvatrutriacia o 0.0% | 0.0%
3. lor v udzlal optat dla d: viariusza 0.1% 0,2%|
4. |Procentowy udziat opiat z pi jem rejestru y 0.1% 0.1%
5. |procentowy udziat optat za ustuai w zakresie rach i —0.8%, . 0.3%
|j procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%

Zestawienie 2mian w aktywach netto nalezy anafizowa¢ {acznie z notami objagniajacym! oraz Informacjami dodatkowymi,
ktore stanowia integraing cze$é sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. 2 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlg
nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest

w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym - przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze

holl



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktédrych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartoSciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papier6w warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja wartos¢ nominatu - odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po warto$ci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 wumuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieré6w wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscia bieZzacg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyyjmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dmia 30

czerwca 2018 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnoéci z tytulu kosztéw Subfunduszu
zmniejszaja  uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosei ustalania wartodci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke wuczestnictwa
dokonywana jest w_ dmiach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna
warto$ci wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
.uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhiznych papierow wartoéciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto§¢ godziwa  skladnikébw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposéb:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cen¢ Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na
danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spetnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego uj¢cia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

W ol



1)

2)

3)

4)

5)

1)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na

podstawie:

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym Zze o0 wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokosé
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdézniacego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W  przypadku papier6w wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku,
a jako rownoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoSciowym w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego. Wyboru
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikow  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedtug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

2)

10. Kontrakty

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
wwarto$ci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng  odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte réznicy
pomiedzy cenag wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane na
aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktérej

mowa w ust. 4.
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11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku wustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub wustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskie;j,
po przeliczeniu wedhug ostatniego dost¢pnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  warto$ci  poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich .podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, W
ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w wysokosci roéznicy pemigdzy
wartoscig bilansowa, a oszacowang wartoscig
biezaca przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przepltywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie

w2
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na
dzien 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2018 31-12-2017

(wtys. zt) (wtys. z)
Od TFI 10 6
Od Subfunduszy 5 2
Z tyt. zbytych
aktywow 2718 0
Dywidendy 1 2
Razem 2734 10

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2018 31-12-2017

(wtys.z) (wtys.zb)

Z tyt. wplat na
jednostki 8 30
uczestnictwa

Z tyt. odkupient 31 2
Z tyt. rezerw. v;_

’ 625 298

tym:

-na

wynagrodzenie 550 245
Towarzystwa

-z tyt. ushig 20 16
ksiggowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

30-06-2018 31-12-2017

(wtys.zt) (wtys. zl)
- z tytulu badania
sprawozdan 26 11
finansowych
Pozostale 14 5
Razem 678 335
Nota nr 4 — Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
30 czerwea 2018 roku

Kwota wwalucie 30-06-2018

(w tys.) (w tys. zb)
PLN 38
EUR 93 405
USD 372 1392
CHF 5 18
DKK 17 10
GBP 49 244
SEK 2 1
Razem 2108

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2017 roku

Kwota w walucie 31-12-2017

(w tys.) (w tys. zl)
PLN 90
EUR 84 351
USD 7 25
GBP 1 4
Razem 470

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly w walutach obcych na

rachunkach bankowych w Pekao S.A.
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Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku wynosit 863 tys. z1.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wynosit 856 tys. z1.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz  nie  posiadal  instrumentéw
narazonych na ryzyko stdp procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane s3 srodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rdézne dla
poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomi¢dzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase - agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opoéznieniem lub nie otrzymad
jej w ogéle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgezenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzisze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dhiznych emitowanych przez Skarb

ol
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Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotdw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.
30-06-2018  31-12-2017
(w tys. zh) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogblem
Srodki pieni¢zne i ich 2 108/ 470/
ekwiwalenty 3,40% 0,80%
Skladniki lokat o
dadienedunm g o
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym: B
- Dhuzne instrumenty
finansowe emitowane
badz gwarantowane 0/ o/
przez Skarb Panstwa 0,00% 0,00%
hub NBP B
-Sktadniki lokat o
chnkios dhanm g5/ o3
aktywnym rynku, 2,67% 1,59%
w tym:
- Pozostale skladniki
lokat o charakterze 21 6675"5/ 1953990;
dhuznym .. e
Naleznosci 2734/ 10/
4,41% 0,02%
Razem aktywa
Subfunduszu 6 498/ 1419/
obcigione ryzykiem 10,48 % 2,41 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé

waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wige
wplywaé na warto§¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategi¢ zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetlnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takZze znaczaco ograniczal
stope zwrotu ze skfadnikow lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotlaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska

ptynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnigje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢é odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strone
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytuln
papieréw  warto§ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytutu
papier6w  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiagzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzienn 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym tj.  od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek - pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
EUR, GBP, USD, CHF, DKK i SEK. Wartos¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2018 roku:

EUR
Kurs sredni NBP —4,3616
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. EUR  tys.zt oxoywach
ogdlem
Skladniki lokat 6 909 30134 48,55%
Srodki pienigzne 93 405 0,65%
7002 30539 49,20%

Razem
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie¢ skladniki
lokat oraz srodki pieni¢gzne denominowane w
EUR, USD, GBP i CHF. Wartoé¢ powyzszych
skladnikow w  walutach obcych zostala
przeliczona na zl wedlug s$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2017 roku:

EUR
Kurs $redni NBP - 4,1709
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogétem
Skiadniki lokat 7 813 32588 55,24%
Srodki pienigzne 84 351 0,60%
Razem 7 897 32 939 55,84%
USD
Kurs $redni NBP — 3,4813
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartoéé w
Rodzaj tys. USD  tys.zt okiywach
. ogblem
Skladniki lokat 5085 17 701 30,01%
Srodki pienigzne 7 25 0,04%
Razem 5092 17 726 30,05%
GBP
Kurs sredni NBP —4,7001
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. GBP  tys. 7k aokgt’é”;eflh
Sktadniki lokat 817 3 839 6,51%
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
Razem 818 3843 6,52%
CHF
Kurs sredni NBP — 3,5672
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. CHF tys. zt agggg:lh
Skladniki lokat 923 3293 5,58%

GBP
Kurs sredni NBP — 4,9270
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. zt a(l:gr)\;éa;;h
Sktadniki lokat 783 3 860 6,22%
Srodki pieniezne 49 244 0,39%
Razem 832 4104 6,61%
UsD
Kurs éredni NBP — 3,744
Udziat w
. Warto$é w  Wartos$é w
Rodzaj tys. USD  tys. zt a(lfgg;’;flh
Skladniki lokat 4 602 17 230 27,76%
Srodki pienigzne 372 1392 2,24%
Razem 4974 18 622 30,00%
CHF
Kurs $redni NBP — 3,7702
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. CHF tys. zt al;g,)ﬁ?;h
Sktadniki lokat 776 2925 4,71%
Srodki pienigzne 5 18 0,03%
Razem 781 2943 4,74%
DKK
Kurs sredni NBP —0,5852
© Udziat w
. Warto$é w  Wartos¢ w
Radzy tys. DKK tys. zt a(l:gg;;a;;h
Sktadniki lokat 846 495 0,80%
Srodki pienigzne 17 10 0,02%
Razem 863 505 0,82%
SEK
Kurs $redni NBP - 0,419
Udzial w
. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. SEK tys. 7t a(l:g(/’)\g;c]h
Skiadniki lokat 2200 922 1,49%
Srodki pienigzne 2 1 0,00%
Razem 2202 923 1,49%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Zrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017

Sktadniki

lokat 3295

8375 4737

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat 131 0 0

Rodzaj do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zt)

Dodatnie

(z walut) 131 0 0 -

Ujemne

(z akeji) -286 -233 -18

Ujemne

(z -59 0 0

kwitow)

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2018 o0d 01-01-2017 od 01-01-2017

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2018 od 01-01-2017

od 01-01-2017

do 30-06-2018 do 31-12-2017  do 30-06-2017

Rodzaj do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. z})

Dodatnie

(z akeji) 2752 0 0

Dodatnie

(z 154 0 0

kwitdw) o

Dodatnie

(z walut) 60 0 0

Ujemne

(z akei) 0 -2 936 -1 841

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszaja wartos¢
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. z}) (w tys. z1) (w tys. zt)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

(w tys. z1) (w tys. zl) (w tys. z1)

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Skdadniki -2 169 6 531 1739

lokat

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Skladniki

lokat 10 0 0
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu

zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  osOb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszo
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% sredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

H
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W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sie
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu MSCI
Austria net USD, 25% indeksu MSCI Turkey net
USD, 12,5% indeksu MSCI Hungary net USD i
12,5% indeksu MSCI Czech Republic net USD .

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. zl) (w tys. zt) (w tys. z})

1053 1553 645

Premia za zarzgdzanie

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

(w tys. z}) (w tys. zl) (w tys. zb)
367 76 0
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto
31-12-
30-06- 31-12- 2016
2018 2017 (w tys. z)

(wtys. zl) (wtys. zD)

WAN 61386 58656 32360

Wartos¢  aktywéw  netto  na
uczestniciwa

Kat, 30-06- 31-12- 31-12-
JU 2018 2017 2016

A 202,57 185,59 146,23

g 157,31 148,25 116,84

Jednostke

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jjednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily rdéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje
Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2073 r., poz. 1444). Catkowita ekspozycja
Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. T 'E) w
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; \L Ao
“"Kafolina Krupa-Rybezyiska
Dy:\ef\'tor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

| "
2. O Zﬁ 4

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

N\ |
(E’G‘@ltu ]
. Pawel Opalinski

“Czlonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.o.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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An instinct for growth

Raport Grant Thormton Paska

Sp.zo.0.sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

z prZQQIQdu 61-131 Poznani

Polska

polrocznego rana
sprawozdania finansowego

www.GranfThornton.pl

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akgji
Polskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Péiwiejskiej 32, na ktére sklada sie zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30
czerwca 2018 roku, bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji i
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z p6zniejszymi zmianami)
(ustawa o rachunkowoéci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Towarzystwo). Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zalgczonego pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad sradrocznych informaci finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing —~ Doradztwo
Mamber of Grant Thomton International Ltd

Grant Thormnton Polska Spélka z ograniczong i ig Sptlka Firma y nr4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Palska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz Bednarski - Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzqdu. Adres siedziby: 61-131 Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340. Sgd Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone péfroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operaciji za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci | wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

A e

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

————————

Poznarn, dnia 24 sierpnia 2018 roku

@ Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrzezone



"2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018
DO 30 CZERWCA 2018



Subfundusz Caspar Akcjl Polskich

Pélroczne Sp

za okres ad 1 stycznla 2018 do 30 :zerw::a 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtdwna
Skdadniki lokat

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétemn podanego w %)

30-06-2018 31-12-2017
Procentow P
Skladniki lokat Wartoéé wedlug Wavn;t;f:nv;e;lug udziat Y Wartos¢ wedlug wa::::“‘;'i‘:ug Procentowy udziat
ceny nabycia dzied bilansowy w aktywach ceny nabycia dziert bilansowy w aktywach ogétem
L ogéblem
|Akcje 3410 3,222 45.91 6,403 6.812 77.44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 1 0.00
Prawa do akcji a 0 0.00 0 0 0.00
Prawa paboru o] o] 0.00 Q 0 0.00
Kwity depozytowe 178 175 4.66 312 316 3.59
Listy zastawne = 0 0 0.00 0 1} 0.00
Dluine papiery
wartosciowe 150 151 4.03 1,001 1,001 11.38
Instrumenty pochedne 0 [¢] 0.00 4] ] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 1] 0.00
Tytuly uczestniciwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 1] 0.00
Depozyty 98 98 2.61 565 565 6.42
Inne [¢] 4] 0.00 0 0 0.00
Suma 3,836 3,646 97.21 8,281 8.694 98.83!

lokat nalezy ar

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

czedé sprawozdania finansowego.

¢ facznie z tabelami uzupelniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng,



Subfundusz Caspar Akeji Polskich

Pétroczne

za akres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwea 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

AKCIE

{w tysigcach ztotych z wyjatklem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

— T
Kraj | Wartosé vx:'::f: Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba siedziby wedtug wyceny na udziat w
rynku emitenta ceny dzied aktywach
nabycia L g6k
¥
Razem akcje: 558.430 3.410 3,222]
Aktywny ryngk - rynek regulowany 558,430 3,410/ 3,222
11BIT STUDIOS S.A,  PL11BTSO0015 | AKEYWny rynek - | Gielda Papierdw Wartosciowych w 20 Polska 0 9
rynek regulowany Warszawie S.A.
ARCTIC PAPER S.A.  PLARTPROOQ12 | AKEYWny rynek - | Gielda Paplerow Wartosclowych w 42,000 Polska 145 180 4.80
n T rynek regulowany Warszawie S.A.
BLIRT S.A. PLBLIRT00018 Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w 6,005 Polska 10 2| 0.05
rynek regulowany Warszawle S.A. o
BANK OCHRONY $RODOWISKA S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Wartoiciowych w
- PLBOS0000019 rynek regulowany Warszawie S.A. 4,800 ] 54 3 o
Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartosciowych w
PIEANK A PEEREO000DL2 | rynek regulowany Warszawie 5.A. 185 e 74 T 73 1.97
i - - — N
CCCS.A. PLCCCO000016 Aktywny rynek - | Gletda Papierow Wartosciowych w 445 Polska 118 92 2.45
R ry_nek regulowan! Warszawie S.A.
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
PLCLDTCO0919 rynek regulowany Warszawie S.A. 1,900 Polska 55 ] 091
COGNOR S.A, PLCNTSLO0014 Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w 49,300 Polska 88 78| 2.08
- rynek regulowany - Warszawie S.A.
EMG S.A. PLEMG0000020 Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w 5,337 Polska 0 1 0.03
il rynek regulowany Warszawie S.A. |
ENEAS.A.  PLENEAO00O13 Aktywny rynek - | Glelda Papierbw Wartodciowych w 5,500 Polska 56 50 1.33
rynek regulowany - Warszawie S_A i — N ;
ENERGAS.A.  PLENERGOOD22 Aktywny rynek - | Gleida Papierbw Wartosciowych w 8,500 Polska 76 76 2.03
Ly rynek regulowany Warszawie S.A.
EURGCASH S.A. _PLEURCH00011 Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w 4,000 Polska 126 87 2.32
rynek vegulow_a_n_y Warszawie S.A.
FACHOWCY.PL PLFCHVT00012 Aktywny rynek - | Glefda Papieréw Wartodciowych w | 148 765 | Polska 50 4 0.11
et © | rynek reguiowany . Warszawle S.A. |
. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
FAMUR 5.A. PLFAMUR(00012  rynek reguiowany Warszawle S.A. 3,400 Polska 5 17 0.45
GEVIN HOLDING S.A.  PLGSPROGUO14 | AKEYWNY rynek - | Slelda Papleréw Wartosclowych w 16,000 Polska B 15 9 0.24
e y rynek regulowany Warszawie S.A.
IDEA BANK S.A. PLIDEABO0013 Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosciowych w 2,900 Polska 20 18| 0.48
_|__Fynek regulowany = Warszawle S.A, L. - -
) Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
IGORIA I'RADE S.A. PI_IGRTROUE)]f  rynek regulowany | W Srerawie S AL 20,698 Polska 12 13 0.35
Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w
AB INTER RAO LIETUVA LT0000128621 | rynek regutowany Warszawie S.A. 3,000 Litwa 39 B _31 L 153
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. | Aktywny rynek - Gletda Papleréw Wartosclowych w
PLISW0000015 | rynek reguiowany Warszawie 5.A. 695 Polska 17 53 141
KERNEL HOLDING S.A. | Aktywny rynek - Gletda Papieréw Wartosciowych w
LU0327357389_ = rynek reguiowany warszawie S.A. | 800 Luksemburg 38 28 1.0t
RAWLPLUG S.A.  PLKLNRO0O017 rc:‘e‘{(""r';‘;,’;"::ny | Gletda Papiertw Wa’?i‘:""”yc“ Wl 4250 Polska 14 1 0.29
ZES®Ot ELEKTROCIEPEOWNI Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w
WROCEAWSKICH KOGENERACIA S.8. | rynek regulowany Warszawie S.A. 300 Polska 30 21 0.56
KOMPUTRONIK S.A. PLKMpTROQ012 | AKOywny rynek - - Glelda Paplerbw Wartasclowych w 16,000 Polska 91 81 216
- rynek regulowany Warszawie S.A. il 1 | B
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w |
_MEI CIiPlTAL S.A. PLMCIMG00012 rynek reguiowany Warszawie S.A. 4,500 Polska 40 44 1.17
BANK MILLENIUM S.A. PLBIG0000016 | AKtywny rynek - | Gietda Paplerow Wartociowychw | 5 g4 Polska 60 56| 1.49
rynek regulowany Warszawie S.A. = | —— |
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartosclowych w
| — . _P_LMSTWSOODIQ rynek regulowany Warszawie S.A. 4000 Polska 25 12 0.52
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w
PLPEKAOO0016 ryaek reguiowany Warszawle S.A. 2275 Polska 315| 57 6.85
i T == 5 T
POLENERGIA S.A. PLPLSEP00013 Akbywny rynek - | Gletda Papleréw Wartosciowych w 2,400 Polska 40 43 115
| | rynek regulowany Warszawie S.A.
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w
S.A.  PLPGER00D010 rynek reguiowany Warszawle S.A. | 16,100 Rolska 183_ 150 +.00
PGNIG 5.A.  PLPGNIGO0014 Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartodciowych w 22,000 Polska 104 126 3.36
rynek regulcwany Warszawie S.A.
PILAB 5.A. PLPILAB00012 Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosclowych w 670 Polska 18 16 0.43
rynek regulowany __ Warszawie S.A. — — o . o
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w |
__BANK POLSKI S.A.  PLPKO0000016 rynek regulowany Warszawie S.A. 8,000 | Polska 28 296 789
PLAYWAY S.A. PLPLAYWDO0015 Aktywny rynek - | Gietda Papieriw Wartosciowych w 200 Polska 13 26 0.69
rynek regulowany ‘Warszawie S.A. I |
RAFAKO S.A. PLRAFAK00018 Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosciowych w 2,100 Polska 17 7 0.19
| rynek regulowany S.A.
STALEXPORT S.A.  PLSTLEx0po1e | A~KEywnyrynek - | Gietda Papierbw Wartosclowych w 10,300 Polska 32 31 0.83
rynek regulowany Warszawle S.A. - ~ _ _
Aktywny rynek - Gietda Papierdw Wartosciowych w
STALE}?UKT S.A. :’L?TLP_D_OOUN rynek regulowany WaEehuie S.A. | 160 Polska 35 72 1.92
STAPORKOW S.A.  PLSTPRK00019 rc::’{(‘”."y rynek " Gietda Papieréw “fa'g’icw‘”yd‘ . 1,89 Polska 7 5 0.13
 TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartociowych w N
PLTAURNDOO11 rynek regulowany Warszawie S.A. 25,000 Polska i 57 1.52
TORPOL S.A. PLTORPLOOD16 Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Wartosciowych w 4,000 Polska 30 20 0.53
i rynek regulowany Warszawie S.A. L
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
ORANGE POLSKA S.A. PLTLKPL000_17 r-ynek regu!qwany il Warszaviie S.A. 23,200 B Polska 115 108 2.88
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW- Aktywny rynek - Gletda Papleréw Wartosciowych w N N
ADAMOW-KONIN S.A. ek 1 ’ e ey | 11,800 Polska 131 118 3.15
ZUES.A.  PLZUED000015 Aktywny rynek - | Gielda Papierbw Wartosciowych w 1,840 Polska 14 1 0.29
rynek regulowany Warszawie S.A.
| . . i
PLAY COMMUNICATIONS S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw Warto$ciowych w 1,600 Luksemburg a1 M 1.09

LU1642887738

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,

rynek regulowany

Warszawie S.A.




Subfundusz Caspar Akcji Pelskich

za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

‘ . Warto$¢ Wartos¢ Procentowy
Kraj wedlug "
|Nazwa N P wediug udzial w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku " ceny . aktywach
emitenta : dzien e
| | - nabycia . g
¥
I :_ -< - Aktywny rynek -
| ADOBE SYSTEMS US00724F1012 rynek regulowany Nasdag 22 Stany Zje_dnuczone 20 20 0.53
- Aktywny rynek - |
AEVI U-.§00835P1057 rynek regulowany Nasdag 2,900 Stany Zjednoczone 21 12 0.32
ALBANY INTERNATIONAL Aktywny rynek - . . |
US0123481089 rynek regulowany New York Stock Exchange - 1_30 ! Stany Zjednoczane 30 29 0.77
A Aktywny rynek - -
ALPHABET US02079K3059 rynek regulowany Nasdaq 1z | Stany Zjednoczone 45 B 51 1.36
Aktywny rynek - |
BRD $.A. ROBRDBACNOR2 rynek regulo_wany Bucharest Stock Exchange 10,000 ] Rumunia 123 123 3.28
Aktywny rynek - ) S0 38 28 -
_D_IGITAL IT0001469995 rynek regulowany Italian Stock Exchange 700 Wtochy B 0.75
FACEBOOK US30303M1027 Akbywny rynek - Nasdaq 70 Stany Zjednoczone 38 51 1.36
rlnelg reguiowany - ]
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN Aktywny rvnel - _ " 8
. DEOD07314007 rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2,700 Niemcy ) 38 2 0.75
Aktywny rynek - A
MICROSOFT US5949181045 rynek regulowany | Nasdaq 50 Stany Zjednoczone 19 18 0.48
MAERSK DK0010244508 Aktywny rynek - Nasdaq Copenhagen 10 Dania .53 47 1.25
rynek regulowany ) _ k
Aktywny rynek -
NVIDIA u55796661040 rynek reguiowany Nasdaq 50 Stany Zjednoczone 42 44 1.17
. Aktywny rynek - .-
OTP BANK S.A.  HU0000061726 rynek regulowany | Budapest Stock Exchange - 250 Wegry 32 34 0.91
" Aktywny rynek - | | P, | 40 13 |
| RED HAT US7565771026 rynek regulowany New York Stock Exchange 65 Stany Zjednoczone B | 0._88 '
SALESFORCE.COM US79466L3024 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 70 Stany Zjednoczone 33 36 0.96
rynek regulowany -1
~ ) Aktywny rynek -
SERVICENOW INC US81762P1021 rynek regulowany New York Stock Exchange 30 Stany Zjednoczone 21 19 0.51
SIEMENS AG DE0007236101 ARbywny tynek - | e Stock Exchange - Xetra 85 Niemcy a1 42 1.12
rynek reguiowany o R |
. Aktywny rynek -
WIX.COM IL001130_17810 rynek regulowany Nasdaq 75 Izrael 14.. 28 0.75
Aktywny rynek - |
XILINX US9839191015 rynek regulowany Nasdaq 170 Stany Zjednoczone 42 42 1.12
ZILLOW US98954M1018 Aktywny rynek - Nasdag 110 Stany Zjednoczone 16 25 0.67
rynek regulowany e

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

__Lp. |Bilans o 30-06-2018 31-12-2017
I. |Aktywa 3,750 8,796
1. |Srodki pi iich ekwiwalenty 2 6
2. |Naleznosci 102 96
_ 3. |Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
| 4. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3,548 8,129
Diuzne papiery wartosciowe 151 1,001
Akcje 3,222 6,812
| Kwity depozytowe 175 316
__5. |Skiadniki lokat nienot na aktywnym rynku 98 565
Depozyty 98 565
6. |Nieruchomosci [] ]
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 31 317
III. |Aktywa netto 3,719 8,479
IV. |Kapitat funduszu 6,048 10,25
1. |Kapitat wplacony 230,254 229,249
2. |Kapitat wyplacony {wielko$é ujemna) -224,206 -218,998
V. |Dochody zatrzymane -2,572 -2,617
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4,028 -3,926
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 1,456 1,309
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 243 845
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 3,719 8,479
Liczba jednostek uczestnictwa 32,218.5782 64,775.5806
A 32,218.5782 64,775.5806
| _Is 0.0000 0.0000
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 115.43 130.89
A o 115.43 130.89
s | -

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralna czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,




Subfundusz Caspar Akgcji Polskich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIX
(w tys. zi z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcege na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2018 do od 01-01-2017 do 31-|od 01-01-2017 do
30-06-2018 12-2017 30-06-2017
1. |Przychody z lokat 53 334 249
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 320 242
2. |Przychody cdsetkowe 5 13 7
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych )] 1 )]
4. |Pozostate 11 0 [
II. |Koszty funduszu 156 1,223 832
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 93 853 664
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
"_ldvstrvbucie 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 39 87 45
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 6
funduszu 11
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 4]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 166 115
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 [1] 0
8. |Oplaty za ustugi prawne ] ] 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0 [+]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych )] 1 1
12. |Pozostaie 4 5 1
III. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. |Koszty funduszu netto 155 1,222 832
V. |Przychody z lokat netto =102 -888 -583
VI. Zreali y i niezreali y zysk (strata) - -455 1,082 1,796
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 147 4,086 3208
z tytuhu réznic kursowych -33 -8 -2
2 Wzrost (spadek) niezrealizc go zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: -602 -3,004 -1412
z tytulu réznic kursowych 81 -48 -6
VII. |Wynik z operacii -557 194 1,213
A -557 194 1,213
S 0 (1] [1]
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -17.29 2.99 6.92
(A -17.29 2.99 6.92
[s 0.00 0.00 0.00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétraczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: g;:g;:ggi: :: g:_g;_:gi;
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto -4.760 -31.390|
1. |wartoé¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8,479 39,869
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -557 194
a) jprpvchody z Igkal netto -102 -888
b} |zrealizowanv zvsk (strata) ze zbvcia lokat 147 4,086
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowansgo zvsky (stratv) 2 wyceny lokat -602 -3,004
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii =557 194
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem) o 1]
a) |z prrvchodéw z lokat netto ] 0
b) |ze rrealizowaneas zveky ze zbvels lokat 0 0
c) 1z przvchodow ze zbviia lokas 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczvm (razem), w tym: -4.203 -31,584
a) zmiana kapitatu wptaconego {(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1,005 8,285
uczestnictwa) = !
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 5,208 39,869
iednostek uczestnictwal ’ ‘
6. mian WOW N w okresi rawazdaw -4,760 -31,390
7. |Wartosc aktywow netto na koniec okresu sorawozdawczeao 3,719 8,479
8. |Srednia wartoéé aktvwéw netto w okresie sprawozdawczym 5.325 27,128
IL. |Zmiang liczbv jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jedn k u tni resi wordawcrym:
a) |liczha zbvtvch jednostek uczestnictwa 7.5 .
A 7.538.1870 55,667.4410
S 0.0000 0.0000
b} lliczba odkupionych 1ednostek uczestnictwa 40,095.1894 281,790.5721
A 40,095.1894 281,790.5721
S 0.0000 0.0000
c aldo zmian -32,557.0024 -226,123.1311 |
A -32.557.0024 -226.123.1311
S 0.0000 _0.0000
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci
' |Subfunduszu, w tym:
a] |liczba zbvtvch iednostek ucrestnictwa 1.674,257.7740 _1,§§6_,M)‘|
A 1.611.450.7625 1.603.912.5755
s 62.6807.0115 62.807.0115
b} |liczba ndkupionvch isdnostek uczestnictwa 1,642,039.1 1,601,944, 4
A 1,579.232.1843 1.539.136.9549]
-1 62 807.0115 62.807.0115
¢} |saldo zmian 32.218.5782 64,775.5806
A 32,218.5782 64,775.5806
S 0.0000] 0.0000
3. i na li jedn ni 32,218.57682 64.775.5806
IIL. |Zmiana wartodci ak W n na fednostke u i a
1. wartoé€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
ponrzedni okresu sor d Za00
A 130.89 137.05
s - -
2. |wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bieiaceno okiesu sor d ZEOD
A 115.4 130.89
S - -
3. |procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
|——okresie sorawozdawczvm (w uieciu roczovm)
A -23.82% -4.49%
s . a -
a. minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sor o Tym
A 114.67 128.91
-data wyceny 28-06-2018 15-11-2017
5 - -
-data wyceny - -
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
A 137.21 155,74
-data wyceny 23-01-2018! 03-03-2017
] - =
-data wyceny T -
6. wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wvcenv w okresie sorawazdawczym
115.44 130.93
-data wyceny 29-06-2018 29-12-2017
s - -
= W' ny iy
v. Pr y udziat k dw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 5.9% 4.5%
netto, w tvm:
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzvstwa 3.5% 3.5%
rocentowy udzial wynagrodzenia dla podmioté ri d. ch
2 :wr“m“_i‘_’ Y L 0.0% 0.0%
3. |procentowy udzial oplat dia depozytariusza 1,5% 0.3%
4. |procentowy udzial oplat zwiazanych z pr d: rejestru aktywow 0.1% 0.0%
Subfund
5. |procentowv udzial ocdat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.7% 0.6%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
Al

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralna ¢zes$é sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil ninigjsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz.
395 z pbdzniejszymi zmianami). :

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzient bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. \}/\



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza

sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych wjmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlig faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien Dbilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w przypadku dhuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezgcg a wartoscia w cenie nabycia
jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe¢ na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).

Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztOw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna

wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowitg liczbg jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhg

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzeZeniem

zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartociowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu

zamkniecia, za oOStatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,
w przypadku braku kursu zamknigcia,

o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na
danym -skltadniku aktywow, w oparciu o
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkni¢cia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow  Subfunduszu  nastgpujgcych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢

godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartoS$¢ wyznaczong na

podstawie: \N‘
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Poélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

warto$ci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokos¢
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a W
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

§redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

warto$ci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papierow
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje sie¢ warto$¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sig¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glébwnego, woparciu o ktory ustalana

jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ skumulowany wolumen obrotu
na danym papierze warto§ciowym w okresie
ostatniego pelego miesigca
kalendarzowego. Wyboru rynku giéwnego,

uzasadnionego  polityka  inwestycyjng
Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papierow

warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie¢ odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywoOw netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
wwartoSci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery  wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

'Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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na aktywnym rynku ustala si¢ wedhg
wartoéci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego  stosuje siec  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego  Sredniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywdw oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty

wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowod6éw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przyszlymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci s regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
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niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na
dzieh 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2018 31-12-2017

(wtys.zh) (wtys. zh)
Z tyt. zbytych lokat 99 88
Z tyt. dywidend 1 0
Z tyt. odsetek 1 8
Pozostale 1 0
Razem 102 96

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2018 31-12-2017

- (wtys. zt)  (wtys. zl)
Z tyt. nabytych pap.
. 0 155

wartosciowych
Z tyt. wplat na 0 0
Jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupien 5 105
Z tyt. rezerw, w tym: 25 56

- na wynagrodzenie
Towarzystwa 1 - 27
Pozostale 1 1
Razem 31 317

Nota nr 4 — Srodki pieni¢ine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku wynosil 2 934 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wynosit 1 564 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany . stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywdow
pienieznych w przypadku dluznych papierow:
zmiennokuponowych.

30-06-2018 31-12-2017
(w tys. zh) (w tys. zt)

Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
7t/ udziat % w zl/udzial % w

aktywach aktywach
ogdlem ogobtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajgcym ze
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej
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30-06-2018 31-12-2017
(wtys. zb) (wtys. zl)

Warto$é w tys. Wartosé w tys.
zl /udziat % w zt/udzial % w

aktywach aktywach
ogoblem ogolem
Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywdéw srodkéw 151/ 1001/
pienieznych
wynikajacym ze 4,03% 11,38%
zmiany stopy
procentowej
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sa §$rodki pienig¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, 'wobec ktoérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dhuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach o najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rézne dla

poszczegdlnych emitentéw izwiazane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomi¢dzy sobg w.zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztatltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych  skitadnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczac¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykiladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegblnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okaza¢
sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez dtuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opOznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty
zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow.
30-06-2018  31-12-2017
(w tys. zl) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zl/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogolem ogotem
Srodki pienigzne i ich 2/ 6/
ekwiwalenty 0,05% 0,07%
Sktadniki lokat o
chdersdnm 15y Loy
0,
aktywnym rynku, 4,03% 11,38%
w tym:

W
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30-06-2018  31-12-2017
(w tys. zb) (w tys. zD)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
- ogdlem ogotem
- Dluzne instrumenty
badt goarantowane 1Y 100/
przez Skarb Panstwa 4,03% 11,38%
lub NBP N
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 08/ 565/
nienotowane na ’
aktywnym rynku, 2,61% 6,42%
wtym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 5 %ﬁ/" y 65225“//
dhiznym o ° ST 70
Naleznosci d 6l
2,72% 1,09_%_ -
Razem aktywa
Subfunduszu 353/ 1 668/
obcigzone ryzykiem 9,41 % 18,96 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywad
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddzialywaé¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wigc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wplywac na wartos¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych - przez Subfundusz.
Ryzyko nmabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajagcych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
7lotego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci - oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ mnisks
plynnoscia. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

o b
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszuw lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugag strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu

Na dziefh 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zocbowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznoséci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziet 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj.  od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% warto$ci aktywéw
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD, HUF, DKX i
RON. Warto§¢ powyzszych skladnikow ~w
walutach obcych zostala przeliczona na zt
wedlug Sredniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski nadzien 30 czerwca
2018 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,3616
. Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w .
Rodzaj ' aktywach
o t_ys. EUR tys. zt ogéigr_r_l__
Sktadniki lokat 22 98 2,61 %
$rodki pieniezne 0 0 0,00%
USD ‘ 4
Kurs $redni NBP - 3,7440
. Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
- tys. USD tys. zt ogéle_m_
Sktadniki lokat 156 583 15,55 %
Srodki pienigzne 0 0 0,00%
HUF
Kurs sredni NBP —0,013272
Udzial w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
B tys. HUF tys. zi ogdlem
Sktadniki lokat 2562 34 0,91 %
Srodki pienigzne 55 1 0,03%

!
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DKK
Kurs sredni NBP — 0,5852
Udziat w
. Warto$€ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. DKK  tys. zt ogoltem
Skladniki lokat 80 47 1,25 %
Srodki pieniezne 1 1 0,03%
RON
Kurs sredni NBP - 0,9361
Udziat w
. Warto§¢ w Wartos¢ w .
Rodzaj tys. RON  tys. zt akty’wach
ogdlem
Skladniki lokat 131 123 3,28%
Srodki pieniczne 0 0 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
lokat denominowane w EUR, USD, HUF, CHF i
RON. Wartos¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na zi
wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017
roku.

CHF
Kurs sredni NBP — 3,5672
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CHF tys. zt ogblem
Skladniki lokat 22 79 0,90 %
RON
Kurs sredni NBP — 00,8953
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$c w
Rodzaj tys. RON tys. 71 akty’wach
ogétem
Skladniki lokat 193 173 1,97 %

Zrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2018 od 01-01-2017

Rodzaj do 30-06-2018 do 31-12-2017
(w tys. zI) (w tys. z})

Dodatnie 5 0

(z walut)

Ujemne

(zakeji) > 6

Ujemne

(z kwitow ) i

depozyto 15 2

wych)

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-
2018 od 01-01-2017

EUR
Kurs sredni NBP — 4,1709
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zi ogdtem
Skiadniki lokat 104 432 491 %
Srodki pienigzne 1 4 0,00%
UsD
Kurs $redni NBP — 3,4813
Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢ w -
Rodzaj tys.USD  tys.zt akwach
ogoétem
Skiadniki lokat 181 629 7,15 %
Srodki pienigzne 1 2 0,02%
HUF
Kurs $redni NBP — 0,013449
Udzial w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. HUF  tys.zt 2cywach
ogoélem
Sktadniki lokat 13384 180 2,05%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

Rodzaj do 30-06- do31-12-2017
2018 (w tys. z1)

(w tys. zb)

Dodatnie

(z akeji) 59 0

Dodatnie

(z kwitow) 22 0

Ujemne

(z akcji) 0 -3

Ujemne

zlwitow) ~ © -13
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Nota nr 10 — Dochedy i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajac w  to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

(w tys. zl) B thtzs. zh) (w tys. zb)
Lokaty notowane na aktywnym rynku
Skiadniki ) 4086 3208
Tokat

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki

lokat > 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

(w tys. zb) (w tys. zt) (w tys. z1)
Lokaty notowane na aktywnym rynku -
Sldadniki g0 3004 -1412
lokat

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% sredniej warto$ci
aktywdw netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.
Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. z1)
93 953 664
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2018 31-12-2017 31-12-2016

WAN 3719 8479 39 869
Wartos¢  aktywéw  nmetto  na  jednostke
uczesinictwa

Kat.  30-06-2018 31-12-2017 31-12-2016
JU

A 115,43 130,89 137,05

Poznati, dnia 17 sierpnia 2018 roku.D)ZD/\'
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownoS¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi .w sprawozdaniu finansowym
i w porbwnywalnych danych finansowych a uprzedmio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacyji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju
i Finans6w z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.

]
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

0\ M ISNY \\

!\arollpa Krgtpa-Rybczynska
Dyrektor Deﬁ;artamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

! W

Tomasz Salus Krzysziof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy esob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

okl
. Pawe] Opalirski

“Czlopek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Ochrony Kapitatu (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pélwiejskiej 32, na ktére skiada sie zestawienie lokat wediug stanu
na dzieri 30 czerwca 2018 roku, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z p6zniejszymi zmianami)
(ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego potrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedziainych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, kiore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt —~ Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thomton Intermational Ltd

Grant Thomton Polska Spéika z i g odpowiedzialnoscia Spéika . Firma nr 4055,

Komplementariusz: Grant Thomten Polska Sp. 2 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: §1-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP; 782-25-45-889, REGON: 3020218862.

Rachunei bankowy: 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340, Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w F iu, VIN Wydzial Gosg exy, nr KRS 0000407558.
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Q Grant Thornton

An instinct for growth

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcilo naszej uwagi nic, co
kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jashego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na Jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

e
Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k.,
Poznari, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 24 sierpnia 2018 roku

© Grant Thomnton. Wszystkie prawa zastrzezone
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{2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu
potwierdza, iz dane dotyczgce standow aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018
DO 30 CZERWCA 2018



Pétroczne
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Sldadniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdlem podanego w %)

30-06-2018 ! _31-12-2017
Skiadniki lokat Warto$¢é wedtug Wartos¢ wadtug y udziat 4€ wediug Wartosé wediug Procentowy udziat
. wyceny na e wyceny na
ceny nabycia dzieri bifansowy nd i = cony d dziefi bilansowy w aktywach ogélem

Akcie [t} a 0.00 o [1] 0.00

ne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa dg akcil 0 [¢] 0.00 o 0 000
Prawa poboru 0 [ 0.00| [1] o 000
Hwity 0 [¢]} = 0.00 o o 0.00
Listy ol [ 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 11375 11556 79,05 6.234 6,356] 96.86
Instr chod 0 0 0,00 0 0 0

| S 0 o 0,00 7 [
Certvfikatv inwest — )] 0 0.00 [i] a
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicy o o —1 0.00 1] 0 0,00
|Wierzviginedei 0 [i] 0.00 0 0 600
Waksle a 0 0.00 o] — ol 0.0
|§ 1.504 1.504 10.29 170 170 2.59
Inne a 0| 0.00 [i] [1] 000
{Suma 1 12,879] 13,060/ 89.34| 6.404] 6.526 99.45
1acznie z tabelaml i ymi oraz notami i ymi, ktére stanowig integraing ¢z¢s¢ sp

ie lokat nalezy

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem iiczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Bilans 30-06-2018 31-12-2017
I. |Aktywa o 14,619 6,562
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 598 0
2. |Naleznosci 86 36
3. |Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4, |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11,556 6,356
Dluzne papiery warto$ciowe 11,556 6,356
5. |Skiadniki lokat ni na aktywnym rynku 1,504 170
Depozyty - 1,504 170
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 875 1]
II. |Zobowiazania i3 32
III. |Aktywa netto 14,606 6,530
IV. |Kapitat funduszu 13,356 5,377
1. |Kapitat wptacony 71,042 56,599
2. |Kapitat wyplacony (wielko$¢ uj ) -57,686 -51,222
V. |Dochody zatrzymane 1,067 1,031
1. |Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 577 563

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 490 468
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 183 122
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 14,606 6,530
Liczba jednostek uczestnictwa 133,349.0166 60,303.4013
Wartoéé aktywoéw hetto na jednosike uczestnictwa 109.53 108.28

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z¥)

. e od 01-01-2018 | od 01-01-2017 od 01-01-2017
Lp. |Rachunsk wynlku z operacji do 30-06-2018 | do 31-12-2017 | do 30-06-2017
I. |Przychody z lokat 76 151 74
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach o L 0
2. |Przychody odsetkowe 76 151 74
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 )
4. |Pozostate 4] 0 ]
II. |Koszty funduszu 62 60 25
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 32 7 2
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych ]
" |dvstrvbucie 0 0 0
3. |Opiaty dla depozvtariusza 0 [1] 1]
a Opfaty zwia; z prowadzeniem rejestru aktywow
" lfunduszy 0 0 0
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne (] [\]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 30 53 23
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 C ]
8. |Opfaty za ustugi prawne 1] ] 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] ) )
10. |Koszty odsetkowe [+] 4] 0
11. |Ujemne saldo réZnic kursowych [)] 0 ]
12. Pozostate "] 0 1]
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] [1] 0
IV. |Koszty funduszu netto 62 60 25
V. |Przychody z lokat netto 14 91 49
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 83 151 64
1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 22 31 10
Z tytulu réznic kursowych 0 0 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" lwyceny lokat, w tym: 61 120 54
z tytwhu réznic kursowych 0 0 0
VIL. |Wynik z operacii 97 242 113
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0.73 4.01 1.46
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralna, czg$¢ sprawozdania finansowego.
{
.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. 2zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Subfunduszu

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2018 do 31-12-2017
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto 8,076 -297
1. |Wartosé aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 6,530 6,827
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

97 242

a) |przychody z lokat netto 14 91
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 31
¢)_|wzrost (spadek] niezrealizowaneao zvsku (straty) z wyceny lokat 61 120
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 97 242
4. |Dystrybucia dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 ]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 g
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zhvycia lokat 0 0
€l |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7,979 -539
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek ’

uczestnictwa) 14,443 7,756

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa)l -6,464 -8,295

6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8,076 -297
7. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14,606 6,530
8. |Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8,708 8,681

I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 132,374.6046 73,070.910100
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59,328.5893 77,625.196500
¢) |saldo zmian 73,045.6153 -4,554.286400
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

" |Subfunduszu, w tym:

a) |liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 690,822.1287 558.447.524100
b} |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 557,473.1121 498.144.122800
c) |saldo zmian 133,349.0166 60,303.401300
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa . 133,349.0166 60,303.401300

IIL. |Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. w;rtosc a:«tywow nette na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 108.28 105.26

okresu sprawozdawczeao

2. w_al:tosc aktiwow nett; n: jednostke uczestnictwa na koniec 109.53 108.28
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 2.33% 2.87%
a. mmimal_na wartos¢ al:\t’y:vow netto na jednostke uczestnictwa 108.15 105.24

w okresie sprawozdawczvm

-data wyceny 12-01-2018 04-01-2017
5. maksymalna v:a:osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 109.64 108.29

sprawozdawczym

-data wyceny 26-04-2018 28-12-2017
6. wartosc¢ :’ktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 109.53 108.28

wyceny w okresie sprawozdawczvm

~data wyceny 29-06-2018 29-12-2017

Iv. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw 1.4% 0.7%

netto. w tvm:

1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa . 0.7% 0.1%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0% 0.09

dystrvbucie i o

3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.0% 0.0%

a. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0% 0%
Subfunduszu 0.0%

S. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0.7% 0.6%

6 procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventurn Sp. z 0.0,




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22018 poz. 395 z
pOzZniejszymi zmianami). :

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostale sporzadzone wedhig

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
najednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ziotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

finansowe
zasadami

przygotowane
rachunkowosci

4. Sprawozdanie
jestzgodnie z

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu

‘wedhig sredniego kursu NBP obowigzujacego

w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w- dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktdrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie

aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujgta w ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dia  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyiszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych  w-  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -- oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksicgowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
- rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
" przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedhug faktycznie pomniesionego
. kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedhug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji = zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é

wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja wartos¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w-dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym ryoku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania = dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach  rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i umuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:.

- W przypadku dhluznych papier6w
wartosciowych nienctowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emiitenta,

- W przypadku dtuznych papieré6w
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cig biezgcg a warto$cia w cenie nabycia
jest uyjmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku - sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhig
wartosci na jednostke¢ uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow

Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do—czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

‘Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
‘w Warszawie. S.A. oraz na dziefi sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos$é aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow nette  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartoSci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek

uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu -

uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa . Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ wediug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwag  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1)

a)

b)

2)

3)

-zamkniecia, .za-

jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o: -

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek -warto§¢ stanowiacg jego
odpowiednik, 'w szczegolnosci ceng Srednig
transakcji wazona-wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zzadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywdéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$é godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug.  ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej .przez . rynek. wartosci
stanowigcej: jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty - bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
ceny  sa . podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre$lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang = wartosé
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. | -;.
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uznaje si¢  wartosé
podstawie:

wyznaczong na

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysoko$é
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych- ofert kupna

isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartoéci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W  przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gltownego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  skladnikow lokat
na aktywnym rynku ich
Z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedlug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek

2)

10. Kontrakty

wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

_ przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa - wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

W przypadku

Papiery = wartosciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy Kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych,  przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigedzy
ceng ~ odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje  od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sg metodg
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej,  poprzez korekte roznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

J
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11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku wustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej] ogloszonej przez Subfundusz
wartosci aktywdéw nettc na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okre$lony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego  stosuje = si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienctowanych na aktywnym rynku
- w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego  kursu  wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
s3 notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro - wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktdrej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania  finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, -estymacji i przyjecia

zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdéw 1 pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika - lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowana wartoscia biezgca
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
Jub wymagalno$ci, wynikajacych z - danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania- - przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
z oczekiwanymi przysztymi  przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci

sg regularnie przegladane i uvaktualniane w razie _

potrzeby.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien - 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznosSei

30-06-2018 31-12-2017
i - o _(_\}itys. ziz  (wiys.Zd)
AN A 86 36

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2018 31-12-2017

_(wiys.zh)  (wiys.zh)
Z tyt. nabytych
- 0 0

papierow wart. o
Z tyt. rezerw, w tym: 13 8

- rezerwa za

L 7 3

zarzadzanie

Pozostale 0 24
Razem 13 32

Nota nr 4 - Srodki pienieine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia skladnik

lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom §rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku wynosit 953 tys. zt.

Sredni poziom érodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w-celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan . Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wynosil 665 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dhluzne papiery . wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegOlnie dlugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dhuznych pdplerow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienieznych w przypadku. d{uznych papierow
zmiennokuponowych.

30-06-2018 31-12-2017
T (W tys. zt) C(witys. zb)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udzial % w  zt/udziat % w

aktywach aktywach
ogodlem ogoélem
Aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej 129/ 17/
wynikajagcym ze .
zmiany stopy 0,88% 0,26%
procentowej
Aktywa obcigzone o
ryzykiem
przeptywow srodkow 11427/ 6 339/
pienigznych
wynikajacym ze 78,17% 96,60%
Zmiany stopy
procentowej

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

¢
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleinosci oraz emitentéw
dhuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko. kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujagc  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami = wartosciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emiteniéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i inajatkowej emilenta moze
wywiera¢ wplyw na kszialtowanie sig ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

L ]

Jakiekolwiek opoéznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dhuznych papierdw
wartosciowych ‘oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
- Subfunduszu.

Dziafalnoé¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stronm,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoséci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jel w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majagce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdInosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdZnieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci

poszczegdlnych kategorii aktywow.

30-06-2018  31-12-2017
(wtys.zl)  (wtys.zh
Wartos¢ w tys. Warto$é w tys.
71/ udziat %  zl / udzial %

w aktywach  w aktywach
- ogoltem ogélem
Srodki pienigzne iich . 598/ 0/
ekwiwalenty 4,09% 0,00%
Skladniki lokat o
fﬁ?;:vk;szmd*“mym 11 556/ 6 356/
aktywnym rynku, - 79,05% 96,86%
w tym:
- Dluzne instrumenty

e miovae 1114y 6356
przez Skarb Panstwa 76,21% 96,86%
lub NBP -
Skiadniki lokat o
aktywnym rynk, 10,29% 2,59%
W tym: -
- Pozostale sktadniki

1504/ 170/
lokat o charakterze
dhuznym 10,29% 2,59%_“-
Naleznosci 961/ 36/

6,57% 0,55%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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30-06-2018  31-12-2017
o (w tys. z1) (w tys. zb)
Warto§¢ w tys. WartoS¢ w tys.
zt/ udziat %  zi/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogblem ogblem
Razem aktywa
Subfunduszu 14 619/ 6 562/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

- Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw . walutowych moga wiec
‘wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
.w walutach obcych begdzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakgcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnigje

prawdopodobienstwo niepeinego dopasowania

instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci partnera transakcji, ktore
zostalo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, . a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

"Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz _ codzienne.. monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka -Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sé przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢é w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikow - lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek,  w' wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawo;ddWczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytuhlu
papierdbw  wartociowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzies 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosdci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartosciowych - pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu. '

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie = sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie wylacznie
sktadniki lokat denominowane w zlotych.

Nota nr 10 —Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos$é
aktywdéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

(w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. zh)
Obligacje 22 31 10
wtym :
z Fyt'uiu 0 0 0
rdznic
kursowych B
Calos¢ zrealizowanego zysku/straty zostala

‘uzyskana na  papierach  wartoSciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Oplata za zarzgdzanie
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 0d 01-01-2018  0d 01-01-2017  od 01-01-2017
z wyceny lokat do 30-06-2018  do 31-12-2017 do 30-06-2017
0d 01-01-2018 0d 01-01-2017 od 01-01-2017 (w tys. zh) (wiys. 20 (wtys. 20) _
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017 32 7 2
{w tys. zb) (w tys. zi) (w tys. zt)
Obligacje 61 120 54
5 = Nota nr 12 - Dame poréwnawcze
wtym : o jednostkach uczestnictwa
z tytuha
A 0 0 0
réznic
. kursowych Wartosé aktywow netto
Cato$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala 30-06-2018 31-12-2017 31-12-2016
uzyskana na  papierach wartoéciowych (wtys. zl) (wtys.zl) (wtys. zl)
notowanych na aktywnym rynku.

WAN 14606 6530 6827

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Warto§¢  aktywow  meito  na  jednostke

Towarzystwo  otrzymuje  ze  $rodkéw uczestnictwa

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytulu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany K

: . . £ s .. at.
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w U
skali roku od $redniej wartodci aktywow netto
Subfunduszu. A 10953 10828 10526

30-06-2018 31-12-2017 31-12-2016

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie w wysokosci
0,75% $redniej wartosci aktywow  netto
Subfunduszu.

Opiata za zarzgdzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. Dﬂ‘v \}/\
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujeie w sprawozdaniu
finansowym. :

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownosS¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdzinic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi..

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444). Calkowita
ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.

rozporzadzenia.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

o ar.olljtna Kll-.llpa-Rybczyﬂska
Dyrekitor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

T O i

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialiych za prowadzenie ksiag rachunkowyck:

Ll
|
“Pawel Opaliriski

Czlonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku
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ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

Z przegladu 61-131 Poznafy

Polska

poirocznego 801 o1 101
Sprawozdania finansowego

www.GrantThornton.p)

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Giobalny (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z siedzibg w Poznaniuy, przy ul. Pétwiejskiej 32, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30
Czerwca 2018 roku, bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operac;ji i
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 Czerwca 2018 roku oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat zatgczonego polrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad srodrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thomton International Ltd

Grant Thornton Polska Spoika z grani 5 odpowiedzialnoscia Spétka k . Firma audytorska nr 4055,
Komplementarius2: Grant Thomton Polska Sp. z 0.0. Zarzad kemplementariusza: Tomasz Wrdblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz B - Wicep
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baranieka 88 E. NIP: 782-25-45-8999, REGON: 302021882,
Rachunek bankowy: 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wiida w P , VIl Wydziat Gi Y, :{ KRS 0000407558,

— =
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrécilo naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone poiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 Czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Elzbieta GrzeSkowiak

—_—
Biegly Rewident nr 501

Kluczowy biegty rewident Przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznarh, dnia 24 sierpnia 2018 roky

© Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrze2one



{52 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosdci aktywdow zapisanych na
rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Globalny

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018
DO 30 CZERWCA 2018



Subfundusz Caspar Globalny

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna
Skladniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego w %)

31-12-2017 =
Sktadniki lokat Wartos¢ wediug Procantowy udziat Wartoéé wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia w aktywach agétem ceny nabycia :zyl::nhylll;:suwy w aktywach ogélem
Akcle 6.128 . £9.29 2,019 29.40
Warrantv subskr 0 2.00 0 Q.00
Prawa do akeil 0, 0.00 0 0.00
Prawa poboruy 1] .00 — o 0,00
| Kwity d 879 .55 190 2.76
Listy 0 0.00 [t} 0.00
Dluine papiery wartoSciowe 0.00 292 4.25|
Instrumenty 0.00] 0 0.00
i 501 5.42 B804 11.70
|Cartyfikaty inwestvevi 0.00 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
i przez i
wspblnego inwestowania
majace siedzibg za granica o o 0.00 2,025
Wier 1] 0 0.00 1]
|Weksle — 0 0 0.00; [1]
R 580 580 .20] 416
Inne 0 0 0.00 ~ 0]
Suma 8.087 8,461 90.46| 6.646

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,

oraz notami

i, ktdre stanowia il

i informacjami

czesé spr



Subfundusz Caspar Globainy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelnlajaca

{w tysigc ztotych z wyjatkiem proce udziatu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

N Warto$é i Procentowy

. Nazwa . Kraj wediug wedlug udziat w

Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba siedziby . wyceny na aktywach

emitenta nabycia . dzief ogélem
ilansowy

H 42,352 6,128 6,481 69.29
s rynek - rynek i 42,352 6,128 6,481 69.29
ADOBE SYSTEMS US00724F1012 Mw:':\zn‘::n;mek Nasdaq 105 Stany Zjednoczone 95 96 1.03
AEGEAN AIRLINES GRS " Altynny mek - rmelc Athens Stock Exchange 3,200 Gregja 123 118 1.26
AEVI US00835P10S7 e Nasdaq 1600 Stany Zjednoczone 12 7 0.07
ALBANY INTERNATIONAL CORP USO0123481089 “w:gynﬁ"ii;”"’k New York Stock Exchango 535 Stany Zjednoczone 122 120 1.28
ALPHABET US02079K1079 Akw::um.;mek Nasdaq 0 Stany Zjednoczone 249 292 3.12
AMS AG ATO000A1SXM4 Aktywny rynek - rynek Six Swiss Exchange 620 Austria 201 172 1.84
ANSSTESITR0eI010 Ak ”“:“’]‘;'w“;;”“‘k Madcid Stock Exchangs 330 Hiszpania 85 97 1.04
AMAZON USD231351067 Akw::.-zn;:n;-mnk Nasdaq 32 Stany Zjednoczone 139 204 2.18
ANSYS UsD3662671058 Abtywny ymek - rymck Nasdag 355 Stany Zjednoczone 195 231 2.47
ASHTEAD . Aktyvmy rymek - ek London Stock Exchange 1,800 Wielka Brytania 176 201 2.15
ASML HOLDING NL0010273215 Mw.l'iéi“ﬁf..;"""‘ Buropest Amstertam 130 Rl 87 9 1.03
BAE SYSTEMS GH0002634546 Ak"“"::“'l’::;'y”"* London Stook Exchange 1,500 Wielka Brytania 4 48 0.51
SHEG UETR3105 MW"’;‘;'“’I":::‘“;"“"‘ New Yotk Stock Exchange s Stany Zjednoczone 27 50 0.53
CHARE USIEE25 1100 Aityam ok - ryaik New York: Stock Exchange 240 Stany Ziedaoczone 95 54 1.01
COVESTRO DE0DDS062144 Aktywny fynek - ek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 365 Niemcy 131 122 1.30
CRISPR THERAPEUTICS AG CHO334081137 M'yw.l,'fuﬁi"lf:;.lm’k Nasdaq 100 Szwajcaria 25 22 0.24
DELIVERY DEOGOAZEAKd3 Akw"’-uﬁ"“;k“;mek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 380 Niemcy 62 76 0.81
DIGITAL T0001469995 e ltsfan Stock Exchange 1,000 Wiochy a 40 043
ELECTRON US2855121095 Oy ek omsk Nasdaq 130 Stany Zjednoczone 64 79 0.84
ERYTECH PHARMA FROD11471135 Ay Paris Stock Exchange 600 Francja 63 25 0.27
EVBG US29978A1043 Ahyw:fuwz,mﬂ Nesdaq 660 Stany Zjednoczone 85 117 1.25
FACEBOOK US30303M1027 myﬂ,wuﬁw".f,k,‘-vmek Nasdeq y Stany Zjednoczone 90 124 1.33
GRIFOLS $.A. ESO1 71996087 Altymyyicks ek Madrid Stock Exchange 520 Hiszpania 51 58 0.62
GWRE US40171 V1008 Mwwz“z";:_" rynek New York Stock Exchange 360 Stany Zjednoczone 108 120 1.28
DD DEX6T314007 "k"""::“z'::“ oymek Frankfurt Stock Exchangs - Xetra 4500 Niemey 54 46 0.49
INFINEON DEG006231004 Ak'yw::'“’l’:::‘;”""k Frankfurt Stock Exchange - Xetea 1,155 Niemey 118 110 1.18
INTERXION HOLDING NLOOO9693779 1 _fmﬂy&'ﬁ.}m‘c Hew York Stock Exchungo 610 Holiodia 144 143 153
JOSE DEROTTI0G. Aty oyoek ek | o fun Stook Exchange - Xetra 760 Miemey 133 108 1.15
LONZA CHOO13841017 Ahw::“m rymele Six Swiss Exchange 185 Sawajearia 174 184 1.97
MB US US60255W1053 Akww.zurxi":n;mek Nasdaq 1,045 Stony Zjpdocanen 143 151 1.61
MERCKAGAA  DE0OOS599905 Aoy omek- K| Frankfurt Stock Exchange - Xetra 18 Niemey 67 5 0.69
NINTENDO €O, JP3756600007 Mw‘::':'n',’u’:_"" onek Tokyo Stack Exchange 100 Japonia 142 122 130
NOKIAT B Nastaq OMX 4600 Finlandia 86 99 1.06
NOVOCURE JEOOBYSSAXAS Mvw:.ynTw;-vmgk Nesdzq 370 Wielka Brytania 46 67 0.72
TINTELLIA THERAPEUTICS US4582671051 Amm,.':um.n ek Nasdaq 2%, Stany Zjednoczone 25 28 0.30
NVIDIA US67066G1040 Akw::.z’::,; ey Nasdaq Ly Stany Zjednoszone 137 166 1.77
OMRON CORP JP3197800000 Wﬁm‘..l ok Tokyo Stock Exchange L) Japonia 17 105 112
PAYPAL UST0450Y1038 - e Nasdag 305 Stany Zjednoczone 92 95 1.02
. Alywmy rynek - rmek Nesdag 210 Stany Zjeduoczone 57 74 0.79
RIB SOFTWARE AKTIE DEO0OADZ2NG Aktyvmy rymek - gk Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1.850 Wiemey 154 161 172
ROHM JP3952800009 ARiyeny ek - iy Tokyo Stock Exchange 800 Taponiz 270 252 2.69
S UND T ATOO00AOESWS Aktywny rynek - ek Frankfurt Stook Exchange - Xetra 2,100 Austria 171 202 2.16
SAF FRO000073272 Mm:u']i"'::m ek Paris Stock Exchange 320 Francja 121 145 155
SALESFORCE.COM US70466L3024 Ak'y"_",‘z'u’;’;"‘:;: pyuck New York Stock Exchange 190 Stany Zjodnoczanc 78 97 1.04
SATSE DETI64650 Aktyomy ek - rynck Frankfurt Stook Exchange - Xetra 450 Nicmey 176 194 2.07
SERVICENOW INC US81762P1621 Ahy‘:::uz"‘::w'y"‘k New York Stock Exchange 190 Stany Zjednoczone 130 123 1.32
SAES GETTERS IT0001025492 AR sk~ ek Itatian Stock Exchange 780 Wiochy 70 75 0.80
N SANGAMO THERAPEUTICS US8006771062 i i Nasdag 665 Stany Zjednoczone 40 35 .37
SIEMENS R I Is10) A Frankfurt Stock Exchange - Xetra 370 Miemey 185 183 1.96
SPARK THERAPEUTICS US8465211034 MW‘:':Y u'ﬁ.'ffﬁ" nrek Nasdaq 130 Stany Zjednoczone 37 40 0.43
SS&C USTBA67IL007 R ot Nosdeq 490 Stany Zjednoczane 86 95 1.02
SYNOPSYS US8716071076 Mww::'..ﬁ"‘::.: i Nasdag 260 Stany Zjednoczone 79 83 0.89
TERDSUBIITIONES Altyvny ek« pnek New York Stock Exchange 1950 | Stany Ziednoczone 274 278 2.97
TREND MICRO JP3637300009 Aty praek” sy Tokyo Stock Exchange 600 Japonia 122 128 1.37
UMICORE BEDO74320526 Akm::zﬂz"::;;y“k Euronext Brussels 330 Belgia 62 71 0.76
| UNIGURE NLOG10696654. ARk ek Nasdag 270 Holandia 35 38 0.41
VESTAS DK0910268606 v nES R Nasdag Copenhagen 470 Dania 116 108 117

Przygotowal. Moventum Sp. z 0.0,
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Subfundusz Caspar Géebalny

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2018 31-12-2017
I. |Aktywa 9,353 6,869
1. |Srodki pienie i ich ekwiwalenty 606 220
2. |Naleznosci 286 3
3. |Tr keje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7,374 5,426
Akcie 6,481 2,019
Dtuzne papiery wartosciowe 0 292
Kwity depozytowe 893 190
Tytuby uczestnictwa 0 2,925
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,087 1,220
Diuzne paplery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 507 804
Depozyty 580 416
6. |Nieruchomosci ['] /]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 45 64
III. |Aktywa netto 9,308 6,805
IV. |Kapitat fund 8,118 5,814
1. |Kapitat wplacony 33,805 25,607
2. |Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) ~-25,687 -19,793
V. |Dochody zatrzymane 860 684
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -573 -467

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 1,433 1,151
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 330 307
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9,308 6,805
Liczba jednostek uczestnictwa 81,803.4607 62,176.5254
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 113.78 109.45

Bilans nalezy analizowac facznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integraing czeéé

sprawozdania finansowego.

Przygotowah: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z#)

o - od 01-01-2018 | od 01-01-2017 od 01-01-2017
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2018 | do 31-12-2017 | do 30-06-2017
I. !Przychody z lokat 71 164 120
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 61 126 91
2. |Przychody odsetkowe 1 37 29
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 5 1 []
4. |Pozostale 4 ] [\]
I1. |[Koszty funduszu 177 437 255
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 84 266 159
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrvbucie 0 (] 0
3. |Opiaty dla depozytariusza a7 80 40
a Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |funduszu 12 9 4
5. |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1] 0 )]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 33 75 49
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 0
8. |Optaty za uslugi prawne 0 (] 1]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. |Koszty odsetkowe ] o ]
11, |Ujemne saldo réznic kursowych o 4 2
12. |Pozostate 1 3 1
IIL. | Koszty pokrywane przez towarzystwo "] 1] ]
IV. |Koszty funduszu netto 177 437 255
V. |Przychody z lokat netto -106 -273 =135
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata 305 503 -102
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 282 1,257 1,078
z tytutu réznic kursowych -53 -767 -419
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
3 n : 23 -754 -1,180
z tytutu réznic kursowych 572 -500 -631
VIL. Wynik z operacii 199 230 -237
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
| lucrestnictwa 2.43 3.70 -2.63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

- . od 01-01-2018 od 01-01-2017
Lp. (Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2018 do 31-12-2017
I. |Zmiana wartoéci aktywéw netto 2,503 -10,997
1. |Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6,805 17,802
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
199 230
a) |orzychody z lokat netto -106 -273
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 282 1,257
) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty} z wyceny lokat 23 -754

3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 199 230
4. |Dystrybucja dochodéw (przvchodéw) Subfunduszu (razem) 0 [)]
0 0

a) |z przychodéw z lokat netto

b) |ze zrealizowaneqo zvsku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2,304 -11,227

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 8,198 3,833

zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
i k tnictwal -5,894 -15,060

iednostek uczes|
6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2,503 -10,997
7. |Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9,308 6,805
8. |Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8,726 12,268
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72,504.726600 36,016.816000
b) lliczha odkupionych jednostek uczestnictwa 52,877.791300 143,320.540600
c) |saldo zmian 159,626.935300 -107,303.724600

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

s Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 327.425.179500 254.920.452900
b) |liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 245,621.718800 192,743.927500
¢) |saldo zmian 81,803.460700 62,176.525400
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 81,803.460700 62,176.525400
II1. |Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
4, |warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 109.45 105.04
2. v«;aftoéé aktywow nertto na jednostke uczestnictwa na koniec 113.78 109.45
3. :roceptow:a zmiana war::sci aktywéw netto na jednostkq uczestnictwa w 7.98% 4.20%
kresie sorawozdawczvm
4. wmlmal-na warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 103.07 103.37
-data wyceny 04-04-2018 31-05-2017
5, maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116.43 112.71
sorawozdawczvm
-data wyceny 20-06-2018 06-11-2017
6. wartosc akty:voyv netto na: jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 113.80 109.47
-data wyceny 29-06-2018 29-12-2017
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
V. - »
I i 3 4.1% 3.6%
1. brocentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1.9% 2.2%
2, |Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
vstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozvtariusza 1.1% 0.7%
4. proc;entowy udziatl optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.3% 0.1%
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0.8% 0.6%
6. p:oientowyuudzlat opiat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
| ISubfundusz

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowla
integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoséci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
Z pbzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

L. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg¢) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

4. Sprawozdanie finansowe  przygotowane
jestzgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje¢ dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedhug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku- braku potwierdzenia
zostala ujgta w  ksiggach rachunkowych

\
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w nastgpnym dniu po dnin zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow  sporzgdzenia - sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych w  wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosei ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu

rozliczenia transakcji kupna zagranicznych:

papicréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia

 rozliczenia wycenie podiega forward walutowy,

ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu.wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych uimuje sie w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug . faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujag warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshigujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania  dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo. poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papier6w warto$ciowych

‘W nastepujacy sposob:

- w przypadku dluznych - papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczoness  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w  przgpadka  dhliznych-  papieréw
wartoSciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku  dhuznych papieréw
wartoSciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, . réznica’ migdzy
wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest uymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach - (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartoSci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerweg
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci zZ tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegoétowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosei
-aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dziefn sporzadzenia
sprawozdania firansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna

warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢  aktywoéw netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia si¢, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem

zasad wyceny:

- dhiznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1.

1)

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposéb:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene s$rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ° ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez ~ rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow  Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Aoy,
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1)

2)

3)

4)

5)
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Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Za wiarygodnie oszacowana  warto$¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na
podstawie:

warto$ci wyznaczonej na innym aktywnym
rynkn, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokosé
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych

zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym zZe uwzglednianie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dtuznych papierow
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieroznigcego sie istotnie skladnika
lokat, -w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gldownego, - woparciu o ktéry ustalana

jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne ~ kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych
transakeji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedlug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli

2)

10. Kontrakty

i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwoscei ustalania wartosci

aktyw6w netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okre$lonej w ust. 4.

przeszacowania  papieru
dotychczas wycenianego
godziwej do  wysokosci
ceny nabycia -
wartosé papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na . dzien
przeszacowarnia, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

W przypadku
wartosciowego
w wartosci
skorygowanej
dotychczasowa
wartos$ciowego

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do - odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia ‘zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanecj
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
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terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego  stosuje  si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskie;j,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda publikowane

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego

wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywoéw oraz kwoty przychoddw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku. oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia one podstawg
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajag okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W . przypadku ich zaistnienia
dokonuje  si¢ ©~  odpisu aktualiznjacego
w wysokosci  roznicy pomiedzy warto$cig
bilansowsa, a oszacowana wartoscia biezaca
przyszlych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.- -

Wyznaczenie . obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiagzanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane

W
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przy ustalaniu  poziomu - utraty = wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2018 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleZnoSei

30-06-2018  31-12-2017
(wtys. zt) (wtys.zl)
Z tyt. zbytych lokat 285 0
Naleznosci od TFI B 0
Z tyt. dywidend 1 0
- Z tyt. odsetek 0 3
Razem 286 3

‘Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2018 31-12-2017

(wtys. zl)  (wtys. z})

Z tyt. odkupien 5 0
Ztyt. rezerw, wtym: 40 57

- Tezerwa za 19 38
zarzadzanie
Pozostale 0 7
Razem 45 64

Nota nr 4 - Srodki pieni¢zne

i ich ekwiwalenty

bilansowe.

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku wynosit 346 tys. zi

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wynosit 573 tys. zt

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoéciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

30-06-2018 31-12-2017
(wtys. z) (w tys. z)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt / udziat % w 21/ udzial % w

aktywach aktywach
ogolem ogélem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze . .
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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30-06-2018 31-12-2017
(w tys. z) (w tys. zt)

Wartosé w tys. Wartosé w tys.
zt /udziat %o w zl/udziat % w

aktywach aktywach
ogblem ogdtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeplywéw rodkow 0/ 292/
pienieznych o o
wynikajacym ze 0,00% 4,25%
Zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ‘ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankdw lokujgc $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dheznymi
papierami wartosciowymi jest rozne ~ dla
poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
sic pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowiacych skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalnoéé Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sag transakcje dotyczgce
papieréw  warto$ciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymad
Jej w.ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym’
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegoélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami -okazaé
sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczefi.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opézZnieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako - wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.

30-06-2018  31-12-2017

(wtys. zb) (w tys. zb)

Wartosé w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat % 2t/ udziat %

w aktywach  w aktywach
) ogdtem ~ogolem
Srodki pienigzne i ich 606/ 220/
ekwiwalenty 6,48% 3,20%
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30-06-2018  31-12-2017
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogbtem
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym o/ 292/
notowane na 4,25%
aktywnym rynku, 0,00% ’
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 0/ 202/
badZ gwarantowane 4.25%
przez Skarb Pafistwa 0,00% o
lub NBP S
Skladniki lokat o
charakterze dluznym
nienotowane na 580/ 416/
aktywnym rynku, 6,20% 6,06%
woym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 580/ 416/
dtuznym 6,20% 6,06%

, . 286/ 3/
e 306% 0%
Razem aktywa
Subfunduszu 1472/ 931/
obcigzone ryzykiem 15.74% 13,55%
kredytowym ’

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddzialywaé¢ zardwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartosé dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajagcych, co moze

spowodowaé wptyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3a aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogag wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w'stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityks  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie "z - polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja sie¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktoérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartodci odpowiadajacej
ich oszacowane] warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowiazan z  tytuhu
papier6w  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznoéci/zobowigzai z tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 grudnia
2017 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dziefi ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat oraz srodki pienigzne denominowane w
EUR, USD, GBP, CHF, JPY i DKK. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2018 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,3616
Udziat w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzj tys. BUR  tys.zt Ookoywach
_ N ogoélem
Skiadniki lokat 479 2091 2236 %‘
Srodki pienigzne 51 222 237%
UsD
Kurs $redni NBP — 3,7440
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD  tys.zt axywach
ogolem
Sktadniki lokat 1 058 3962 4236%
Srodki pienigzne 68 255 2,73 %

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. o.
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Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

GBP
Kurs $redni NBP — 4,9270
Udziat w
. Wartos¢ w Warto$¢é w
Rodzaj tys. GBP tys. zt akty’wach
g ogolem_
Skladniki lokat 51 249 2,66 %
Srodki pieniezne 9 42 0,45 %
CHF
Kurs $redni NBP — 3,7702
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$é w
Rodzaj - aktywach
tys. CHF i t):s zt og6lem
Skladniki lokat 94 356 3,81 %
Srodki pienigzne 22 83 0,89 %
JPY
Kaurs éredni NBP — 100 JPY -3,3808
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. JPY tys. 7} akty’wach
- ogotem
Skladniki lokat 17 954 607 6,49 %
Srodki pienigzne 31 1 0,01 %
DKK
Kurs $redni NBP — 0,5852
* "Udziat w
. Wartos¢ w Warto$é¢ w v
Rodzai tys. DKK  tys. zt akty,wach
ogoétem
Skiadniki lokat 186 109 1,17 %

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty sie¢ skladniki
lokat denominowane w EUR, GBP, CHF i USD
oraz Srodki pieni¢zne denominowane w EUR i
USD. Wartos¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na zi
wedlug dredniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2017
roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

EUR
Kurs sredni NBP - 4,1709
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartos$é w
Rodzaj tys. BUR  tys.zt 2K@ywach
ogélem
Skiadniki lokat 784 3268 47,58%
Srodki pieniezne 10 41 0,60%
GBP
Kurs $redni NBP — 4,7001
» Udgziat w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. USD tys. zt aktyrwach
ogolem
Sktadniki lokat 46 217 3,16 %
CHF
Kurs sredni NBP — 3,5672
Udzial w
. Wartosé¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. USD tys. 7k akty'wach
ogodlem
Sktadniki lokat 39 140 2,04 %
UsD
Kurs $redni NBP - 3,4813
Udziat w
. Warto$é¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ~ogglem
Sktadniki lokat 433 1509 21,97%
~ Srodki pieni¢zne S1 178 2,59 %

Zrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2018 o0d 01-01-2017 od 01-01-2017

Rodzaj do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. z1)

Dodatnie

(z walut) 23 0 0

Ujemne

(z tyt. -144 =767 -419

uczestn.)

Dodatnie

(z akeji) 68 0 0



Subfundusz Caspar Globalny
Poétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2018 od 01-01-2017 od 01-01-2017

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d01-01-2018 0d01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

B (w tys. z}) (w tys. - zl) (w tys. zb)
Lokaty notowane na aktywnym rynku

Skladniki

lokat 15 -754 -1 180

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Rodzaj do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017
(w tys. zl) (w tys. zt) (wtys. zh)

Dodatnie

(z akeji) 322 0 0

Dodatnie

(z 71 0 0

kwitow) )

Dodatnie

(z walut) 1 0 B 0 i

Ujemne .

(z tyt. 0 -500 -631

uczestn.)

Dodatnie

(z tyt. 168 0 0

uczestn.)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlgczajgc w  to
dywidendy 1 odsetki, powickszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwigkszaja wartoéé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu. -

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu - Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d01-01-2018 0d01-01-2017 od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 31-12-2017 do 30-06-2017

(w tys. zb) (wtys. z8) (wtys. zb) B
Lokaty notowane na akiywnym rynku
Sktadniki 266 1257 1078
lokat

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Skiadniki 16 0 0
lokat

Skladniki

lokat 8 0 0

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  os6b  trzecich.  Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 1,95% w
skali roku od sredniej wartosci aktywOw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosei 1,95%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia ~zmiennego w
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnia stopg zwrotu z
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$¢ stalg
wynagrodzenia, a stopa zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel sktadajgcy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWIL, 30% WIBOR 12-sto
miesieczny.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Opfata za zarzagdzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

0d01-01-2018  Qd01-01-2017  od 01-01-2017
do 30-06-2018  do 31-12-2017  do 30-06-2017

(w tys. zb) (w tys. zi) (w tys. z1)
84 266 159
Nota nar 12 - Dane poréwnawcze

¢ jednostkach uczestnictwa

Wartosc aktywdw netto

30-06-2018 31-12-2017 31-12-2016
(wtys. z) (wtys. zl) {w tys. z})
WAN 9308 6 805 17 802

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 30-06-2018  31-12-2017  31-12-2016
JU

g 113,78 109,45 105,04

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomigdzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie . wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. :

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W dniu 11 marca 2018 r. modyfikacji ulegla polityka inwestycyjna Subfunduszu, ktory od tego dnia
moze lokowaé od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (w tym w tytuly
uczestnictwa funduszy typu ETF), w instrumenty akcyjne oraz w instrumenty dtuzne.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. =z 2017 1, poz. 1444).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia.
Poznati, dnia 17 sierpnia 2018 roku. N\

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

A

) f _,
O\ k« {-J'“-{._.“f_..lm i

Kaf(\)ﬁl}a If(rupaerybczyﬁska

DyrektorDepartamentu Ksiegowosci Funduszy

Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

s

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b edpowiedziainych za prewadzenie ksiag rachunkowych:

/ngW[/

\ Pawel Opaliriski
Czlohek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, dnia 17 sierpnia 2018 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



