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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU CASPAR AKCJI TURECKICH
W LIKWIDACII

WYDZIELONEGO W RAMACH
CASPAR PARASOLOWY
FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACII
TJ. NA DZIEN 14 MARCA 2018 ROKU

Poznan, 18 kwietnia 2018 roku

Kapitat zaktadowy: 1 250 000 PLN; w catoici wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonegoe przez Sad Rejonowy Poznah - Nowe
Miasto | Wilkda w Poznaniu, Vill Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NP 108-00-11-057; REGON 142949487,



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji (dalej jako "Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22
pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowoséci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony, od dnia 14 marca 2018 r. jest
w likwidacji.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

W ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziataja
nastepujace subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich (w likwidacji od dnia 14 marca 2018 r.)
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Globalny

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Potwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznar, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzied
31 grudnia 2017 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta Caspar Asset Management Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.



Zgodnie ze Statutem Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
jest Likwidatorem Subfunduszu.

Okres Sprawozdawczy i dziei bilansowy

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe zostatao sporzadzone na dziedh otwarcia
likwidacji Subfunduszu tj. na dziert 14 marca 2018 roku.

Kontynuacja Dzialalnoséci Funduszu

Decyzja Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA w dniu 14
marca 2018 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okre$lonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokoé¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$é minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych Iub 25 euro.

W ramach Subfunduszu zbywane s dwie kategorie jednostek uczestnictwa.

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku.




Subfundusz Caspar Akeji Tureckich w likwidacjt

2a okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Sidadniki lokat

(w tysiqcach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

14-03-2018 . — 31-12-2017
Skiadniki lokat Wartoé¢ wedlug ::a‘::ﬁénv;edlug Procentowy udziat Wartos$é wediug \‘:IVa;‘:‘éé"v;edlug Procentowy udziat
ceny nabycia dzvieri Irllansowy w aktywach ogbtem ceny nabycia dz’;eﬁ Irilansowv w aktywach ogétem
Akcie 0 0 —0.00 1140 5453 57.08
Warranty subskr T [3} 0 .00 0 o 0.00
[Prawa do akcii 0 0 = .00 0 0.00
|Prawa poboru 0 Q 0.00 (1] 0 .00
Kwity d 0 5} 0,00 0 ] 0.00]
Listy 0 Q 000 ] 0 .00
Eline paplery wartosciowe 0 o 0.00 401 401 640
Instrumentv (] 1] 0.00 (1] = (1] 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
o Q 0.00 o 0 000
Jednosthi [1] 0 0.00 i} 0 0.00
Lortvfikaty § ine 1] 0.00 o — 0 0.00]
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania
majace siedzibe za granica a . 0 0.00 0 B o 0.00
| Wierzvtelnodei [} [F] 0.00 [¢] 0 0.00
Weksle [¢] [+] 0.00 [1] 0 0.00
Deoozviy. 47 47 14.11 223 233 3.56
Waluty 0 0] 0.00 a 0.00
| P h dei 0 [1] 0.00 0] 0.00
| Statki morakig 0 a 0.00 0| .00
Inne 0 0 0.00 a| 0.00.
47 a7 14.11 4.764 | 6,08 97.04|

ie lokat nalezy

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

tacznie z tabelami uz

i oraz notami

mi i informacjami

ymi, ktdre stanowla integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

BILANS NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACII

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Bilans 14-03-2018 31-12-2017
I. |Aktywa 333 6,269
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 183
2. |Naleznosci 286 3
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu [4) 1]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [1) 5,860
Akcije 0 5,459
Diuzne papiery wartosciowe 0 401
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 47 223
Depozyty 47 223
6. |Nieruchomosci 0 ]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 18 36
III. |Aktywa netto 315 6,233
IV. |Kapital funduszu -2,339 3,419
1. |Kapitat wptacony 71,107 71,039
2. |Kapitat wyplacony (wielkosé¢ ujemna) -73,446 -67,620
V. |Dochody zatrzymane 2,688 1,522
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,120 -1,071

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 3,808 2,593
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni 1iv do ceny nabycia -34 1,292
VII. [Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 315 6,233
Liczba jednostek uczestnictwa 3,437.2352 64,887.7061
A 3,273.2804 64,886.6223
S 163.9548 1.0838
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 91.64 96.06
A 91.42 96.06
S 96.08 100.86

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng cze$é¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp.zoo.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operagji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z})

[ REchunsk weynikis = operacil od 01-01-2018 | od 01-01-2017
P- v peracj do 14-03-2018 | do 31-12-2017
I. |Przychody z lokat 2 360
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 349
2. |Przychody odsetkowe 2 7
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych [0) 4
4. |Pozostale 0 0

II. |Koszty funduszu 51 543
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 369
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
__|dvstrvbucie 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 17 76
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |funduszu 5 27
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 69
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Opftaty za ustugi prawne 0 0
9. |Opiaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1) 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 6 0
12. |Pozostate 0 2
II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. |Koszty funduszu netto 51 543
V. |Przychody z lokat netto -49 ~-183
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -111 963
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1,215 988
Z tytutu réznic kursowych -2,578 -1,519
5 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_|wvceny lokat, w tym: -1,326 -25
z tytutu réznic kursowych 948 -11
VII. |Wynik z operacii -160 780
A -159 779
S -1 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -46.47 12.02
A -48.65 12.01
S -2.99 698.47

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akgji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. 2t z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 01-01-2018 od 01-01-2017 T
Lp. |Zestawienie zmlan w aktywach netto do 14-03-2018 do 31-12-2017
1. [Zmiana wartosci aktywéw netto -5.918 -5,651
1. |Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 6,233 11,884
2. |\wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -160 780
a) |orzychody z lokat netto -49 -183
b) |zreafizowary 2vsk (strats) ze zbycia lokat 1,215 988
Cl |wzrost {spadek) niezrealizowanego zvsku [stratv) z wvearly lokat -1,326 -25
3. |Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku z operacii -160 780
4. Dystrybucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem} 1] 0
a) |z przvgchodow 7 lokat netto [ o]
b) |ze zrealizowanega rvisku ze rbvcis lokat 0 0
€} |7 prvchodow ze zhvcia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tym: -5,758 -6,431
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwal 68 2,915
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
ucrestnictwal -5.826 -8,346
6. |taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczvm -5,918 -5.651
7. |WartosE aktvwow netto na koniec okresu sprawozdawczeao 5 6,233
8. |Srednia wartosé aklywow netto w okresie sprawozdawczvm 2,816 10,532
11, |Zmiana liczby iednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okrasie sorawozdawczvm;
| _a) |liczba zbvtvch {edngstek uczestnictwa 709.2877 36,906.5050
A 546 4167 36,6882.8010
s 162.8710 23.7040
b) |liczba odkupionych iednpstek ycrestnictwa 62,159.758 101.742.6618
A 62,159.7586 101,607 7066/
£ 0.0000 134.9552
€)_|saldo zmian -61,450.4709 -54,835.1568
A -61.613 3419 -64.724.9056
S 162.8710 -111.2512
P Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu,
" wtym:
a) |liczba zbviveh lednostek uczestnictwa 782 355.7120 781,646.4243
A 666,791 4841 666.245.0674
] 115.564.2272 115.401.3569
b) lliczba ogkupionvch jednostek pczestniclwa 778.,918.4768] 716.758.7182
A 663.518.2037 501,358.4451
2 115.400.2731 115400, 3731
¢! lsgldo zmizn 3.437.2352 64,887 7061
A 3.273.2804 £54.886.6223
S 163.9548 1.0838]
3. |Przewidywana liczba iednostek uczestnictwa 3.437.2352 64 BB7 7061
II1.| Zmiana wartpsci aktvwow netto na jednostke uczestnictwa
4. |warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sorawozdawczean
A 96.06 91.61
s 100.86 95,77 |
2 wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
- hlgzmu_s.mmmeuu
91.42 _96.06]
S 96.08 100.86
3. procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w
res) d Ivim
A -24.15% 4.86%
S -23.70% 5.31%
4. |minimaina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sorawozdawczvm
A 90.51 85.09
-data wyceny 05-03-2018 11-01-2017
S 95.12 88.98
-data wyceny 05-03-2018 11-01-2017
5, |maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
* Isorawozdawezvm
A 99.07 106.68|
-data wyeeny 08-01-2018 19-07-2017
s 103.65 111.85
-data wyceny 08-01-2018 15-07-2017
6. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
w okresie soran d Z¥m
A 91.63 96,09/
-date wyceny 13-03-2018 29-12-2017
s 96.31 1
~data wvieny 13-03-2018 29-12-2017
v, :’;;c'entowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, w 9.1% 5.2%
1. |orocentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3.6% 3.5%
2. |procentowy udziat wynagrod ia dla podmiotéw pr dzacych dystrybucje 0.0% 0.0%
3. |procentowy udzial optat dla depozvtariusza 3.0% 0.7%
4. |procentowy udziat optat zwia: ych 2 pr d rejestru aktywéw 0.9% 0.3%
funduszu
S. |orocentowy udziat optat za ustuai w zakresle rachunkowosci 0.5% 0.7%
6. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota mnr 1 - Polityka rachunkowos$ci 4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
Funduszu/Subfunduszu jestzgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Uwagi ogdine Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Fundusz ~ stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz.
395).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych  w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
Jjest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia

obowigzujacych na dziefi bilansowy.
Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkows.

SU A W

Uimowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subtunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu

lokat,' ) wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
¢) Niezrealizowany zysk (strate) 7 wyceny 23:00  brak jest potwierdzenia zawarcia
lokat. transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp.zo.o. 9

R0\
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

aktywéw  Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtg
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia

operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
Jednostkowego skladniki lokat nabyte Iub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza

si¢ metoda  ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sklfadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
1 $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedhig faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow.  Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢  wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg  warto$¢ nominatu — odpowiednio

na dziefn zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposéb:

- W przypadku dhluznych papieréw

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezgcg a wartoscia w cenie nabycia
Jest uyjmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zo.o. 10
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Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

Na dzien 14 marca 2018 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 14
marca 2018 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwodci ustalania wartosci aktywoéw
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdw netto Subfunduszu i wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  warto$¢  zobowigzafi
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto  Subfunduszu na
Jjednostke uczestnictwa jest réwna wartodci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018
., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

)

b)

2)

3)

dhuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposdb:

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jestpo ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po 1gcznym spetnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu

na tym rynku sg jednorodne,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 11
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- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, kazdego kolejnego miesigca
- ceny s3 podawane do  publicznej kalendarzowego.
wiadomosci.
6. Dla sktadnikow lokat nienotowanych
3. Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji na aktywnym rynku ich wartosci
zdnia wyceny bedzie okres§lal w dniu z zastrzezeniem wust. 7 i 9 wycenia
dokonywania wyceny ostatnie dostepne si¢ wedhug:
kursy, o godzinie 23:00. D w przypadku dtuznych papierow
. . iy wartosciowych, listow zastawnych, weksli
4. Za wiarygodnie oszacowang wartosé i d sw — sk anei cenv nabveia
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) Laep ozytow- skorygowanej ceny yea,
. . s oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
uznaje si¢ warto§¢ Wwyznaczong na .
- stopy procentowej, przy czym skutek
podstawie: wyceny tych skladnikow lokat zalicza
1) warto$ci wyznaczonej na innym aktywnym si¢ odpowiednio do przychodow
rynku, z tym ze o wyborze innego odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
aktywnego rynku decyduje  wysoko$é Subfunduszu proporcjonalnie
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w do czestotliwosci ustalania wartosci
przypadku jej braku, aktywow netto w dniach wyceny,
2) kursu fixingowego z dnia wyceny, 2) w przypadku papierow wartosciowych
a w przypadku jego braku, innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej
3) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych okreslonej w ust. 4.
.Zrynku qktywnego nay lel?szy ch ofert kypga 7. W przypadku przeszacowania papieru
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie L .
. . wartosciowego  dotychczas wycenianego
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy L . L7 o
Jjest niedopuszczalne, a w przypadku W wartosel 'godz1we_] do wysokosm
.. skorygowanej ceny nabycia -
Jej braku, dotychczasowa wartosé papi
pieru
4) wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w warto§ciowego wynikajaca z ksigg
przypadku dhuznych papierow rachunkowych stanowi, na dzien
wartosciowych na podstawie warto$ci BGN przeszacowania, nowo ustalong
lub BFV lub w przypadku braku takiego skorygowana ceng nabycia.
kursu przyjmuje si¢ warto$é z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
5) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku zc.)bovxfiqzaniu si drug.i .ej strony d0. odkupu
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika yawnione W pozyejl wtransakeje przz
lokat, w szczegélnosci o podobnej zobOW}qzaplu si drugicj strony -do odkup -
konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym. wycenia sig, poczawszy od dnia bk
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
5. W przypadku papieréw wartosciowych efektywnej stopy procentowe;j.
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym Zobowigzania ztytuln zbycia papieréw
rynku, za kryterium wyboru rynku wartosciowych, przy zobowigzaniu
glownego, woparciu o ktéry ustalana si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia
Jjest wartos¢ danego skladnika aktywow sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwsze; sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
kolejnodci  mozliwos¢ dokonania przez ceng odkupu a  ceng  sprzedazy,
Subfundusz transakcji na danym rynku, przy zastosowaniu efektywne;j stopy
a jako rownoprawne kryterium dodatkowe procentowej.
przyjmuje si¢ skumulowany wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym w okresie 9. Obligacje od dnia nastepujgcego
ostatniego petnego miesigca bezposrednio po dniu ostatniego notowania
kalendarzowego. Wyboru rynku gtéwnego, dodnia wykupu wyceniane sy metodg
uzasadnionego  polityka inwestycyjna skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 12
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przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4,

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
naaktywnym rynku ustala sie wedlg
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartoSci  aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposdb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 13
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ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowiag one  podstawe
do oszacowania ~ warto$ci  poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego
w wysokoéci  réznicy pomiedzy wartoscia
bilansowsg, a oszacowana wartoscig biezaca
przysztych przeptywdw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z  danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace]
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wartosci oczekiwanych przyszitych przeptywow
pienigznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartodci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

14-03-2018 31-12-2017
(wtys.zl)  (w tys. z})

14-03-2018 31-12-2017
(wtys.zl)  (wtys. zb)
Z tyt. rezerw, w tym: 18 34
- na wynagrodzenie
1 18
Towarzystwa i
- z tytulu badania
sprawozdan 4 4
finansowych
Pozostate 0 - 0
Razem 18 36
Nota nr 4 - Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia skiadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeltniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienie¢znych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do
14 marca 2018 roku wynosit 190 tys. zl.

Sredni poziom Srodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

— zobowigzan Subfunduszu w okresie
Naleznosci od TFI 0 0 sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
V4 tyt. zbytych 286 0 31 grudnia 2017 roku wynosit 617 tys. zt.
aktywow
Z tyt. dywidend 0 0 Nota nr 5 — Ryzyka
Z tyt. odsetek 0 3
Razem 286 3 Ryzyko stopy procentowej
Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany stép
Nota nr 3 — Zobowiazania procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym - wartosci jednostek
14-03-2018  31-12-2017 uczestnictwa Subfunduszu.
(Wtys.z)  (wtys. zb) Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
Z_tyt. nabytych ' zmiany . wartosci godziwej dtuznych papier(’)vs{
akiywow 0 0 wartosciowych zerokuponowych i
- = statokuponowych oraz zmiany przepltywow
,Z tyt. wp’rat na 0 0 pienigznych w przypadku diuznych papieréw
Jednostki uczestnictwa = = zmiennokuponowych.
Z tyt. odkupionych
- . 0 2
Jedn. uczestnictwa :
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zo.o0. 14
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

14-03-2018 31-12-2017

(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys.  Warto$é w tys.
zt /udziat % w  zt/ udzial % w

aktywach aktywach
ogobtem ogoblem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej
Aktywa obcigzone
tyzykiem
przeplywow srodkow 0,00/ 401/
ienieznvech
pienieznyc 0,00% 6.40%

wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentdw
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla
poszczegOlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomigdzy soba wzaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczeg6lnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw  wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogble, co moze mie¢ wptyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie [ub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieré6w dhuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaty
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci

poszczego6lnych kategorii aktywéw.

14-03-2018  31-12-2017
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$é w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach
- ogdtem ogtlem
Srodki pieniezne i ich 0/ 183/
ekwiwalenty 0,00% 2,92%

f
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

14-03-2018  31-12-2017
(w tys. zb) (w tys. z1)

Wartos¢ w tys. Warto$é w tys.
zt /udzial %  zt/ udziat %

w aktywach  w aktywach

ogoétem ogolem
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 0/ 401/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 6,40%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 0/ 401/
badz gwarantowane
przez Skarb Paristwa 0,00% 6,40%
lub NBP
Skiadniki lokat o
charakterze dtuznym 47/ 223/
nienotowane na
aktywnym rynku, 14,11% 3,56%
w tym:
- Pozostale sktadniki

47/ 223/

lokat o charakterze
dtuznym 14,11% 3,56%
Naleznosci 286/ 3/

85,89% 0,05%
Razem aktywa
Subfunduszu 333/ 627/
obcigione ryzykiem 100,00 % 10,01 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywa¢ na wartoé¢ jednostki uczestnictwa
Jak réwniez mogg wplywaé na wartoé¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie Zawierania transakcji
zabezpieczajacych., Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahafi kursow walut na
Jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

jak  na

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktérej
denominowane s3 aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukeje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci partnera transakcji, ktore
zostalo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
4. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosei.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnoéci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja sie niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
przyktad ryzyka
kredytowego emitenta.

podwyzszenie
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018
roku do 14 marca 2018 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 14 marca 2018 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 14 marca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytutu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzati z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 14 marca 2018 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2018 roku do 14 marca 2018 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym od 01
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzieni ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefi 14 marca 2018 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie $rodki
pienigzne denominowane w TRY. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzienl 14 marca 2018 roku.

TRY
Kurs gredni NBP — 0,8812
Udzial w
. Wartosé Wartosé
Rodzaj Tlg'if wowva ZC;SC W akty’wach
) ogolem 3
Srodki pieniezne 24,90 21,94 1,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz srodki
pienigzne denominowane w TRY oraz EUR.
Wartos¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na zt wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

TRY
Kurs $redni NBP - 0,9235

Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. TRY tys. zk akty,wach
- ogdtem
Skiadniki lokat 5911 5459 78,88 %
Srodki pieniezne 192 177 2,82%
EUR
Kurs $redni NBP —4,1709
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Srodki pieniezne 1 6 0,02%

Zrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2018 od 01-01-2017

Rodzaj do 14-03-2018 do 31-12-2017
i _ (wtys.zh (w tys. zt)
Dodatnie

(z akcji) 0 0
Ujemne

(2 akeji) -2 578 -1 519

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2018 od 01-01-2017

Rodzaj do 14-03-2018 do 31-12-2017
) (w tys. zl) (w tys. z})
Dodatnie

(zakej) %% 0
Ujemne

(z akcji) 0 -1

Nota nr 10 -~ Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajag  wartos¢  jednostek uczestnictwa

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2018
do 14-03-2018

(w tys. zl) (w tys. 21)
Akcje 1215 988
Sromice ) sue 1519
kursowe

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2018
do 14-03-2018

- (w tys. zb) (w tys. zb)
Akcje -1326 25

- roznice 948 11
ﬁlrsowe

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie Towarzystwo

sprawozdawczym

Subfunduszu. naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
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Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks MSCI Turkey
net USD.

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqdzanie

0d 01-01-2018  od 01-01-2017
do 14-03-2018  do 31-12-2017
(w tys. z1) (w tys. z})

20 369

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywéw netto

14-03-2018 31-12-2017 31-12-201

6

(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys. zh)

WAN 315 6233 11 884

Wartos¢  aktywéw  netto  na
uczestnictwa

Kat.  14-03-2018 31-12-2017 31-12-2016
JU

A 9142 9606 916l

g 96,08 100,86 9577

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich w likwidacji
Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 14 marca 2018 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Imformacje o znaczgcych zdarzemiach, Jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowg i Jinansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W zwiazku z otwarciem likwidacji Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich, zgodnie z art. 246 ust 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, czyli od dnia 14 marca 2018 roku Subfundusz nie moze zbywad
ani odkupywaé jednostek uczestnictwa. Wyplata $rodkéw uczestnikom nastapi po zakoficzeniu
likwidacji.

4. Zestawienie rézinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio  sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Z dniem 14 marca 2018 roku rozpoczela sie likwidacja Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich.
Bezposrednig przyczyng byl spadek wartoéci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 10.000.000,00 zt.
Zakoriczenie likwidacji nastapi po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w art. 249 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Zakoficzenie likwidacji przewidziane jest do 30 kwietnia 2018 roku.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu Jinansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynq¢ na oceng sytuacji majqtkowej, finansowe;, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

7.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 20

o

p
ok



TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCINYCH 5.0 tfi@caspar.com.p! www.caspar.com.pl

ul. Potwiejska 32 (5 pietro)
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