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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

o v ok~ w

Caspar Asset Management Spétka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana
w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spétki znajduje sie Poznaniu
(61-888), przy ul. Potwiejskiej 32.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26
maja 2010 roku, dziatalno$é maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata zezwolenie na
wykonywanie nowych dziatalno$ci, przyjmowanie i przekazywanie zlecenn nabycia lub zbycia
instrumentéw  finansowych, doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw
finansowych. Do dnia bilansowego Spoétka nie rozpoczeta wykonywania czynnosci w ramach
otrzymanego zezwolenia.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017.
Sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera danych tagcznych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

7.1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami rozdziatu 4 i 5 Ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 ze zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegélnosci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

7.2. Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciagty.
7.3. Zasady wyceny:
7.3.1.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzier bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamowien.
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W zakresie odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
{umorzeniowych) oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych (patrz
punkt ponizej).

7.3.2.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takize o odpisy z tytufu
trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet srodkéw trwalych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zaméwien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktérego wplywaja
w szczegolnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka
trwatego.

Na dzien przyjecia srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Spétka
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3.500 ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

7.3.3.Leasing finansowy

Wartos¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwalych jako $rodek trwaty
lub wartosci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartos¢
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie
nabycia lub biezgcej wartosci optat jeieli jest ona niisza. Optaty leasingowe sg
podzielone na cze$¢ stanowigcg sptate zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie wedtug zasad przyjetych dia srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

7.3.4.Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. ﬁ

/A
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Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw
finansowych, co do ktérego jest duie prawdopodobienstwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych
oraz innych instrumentdéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy
sprzedazy krotkiej.

Do poiyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajgce warunkdw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedaiy.

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa aktywow lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

zobowigzan

Aktywa przeznaczone do | Wg wartosci godziwej (za wyjgtkiem | Réznica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

mozna ustali¢) uimowana w  wyniku  finansowym

| biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe tub koszty

finansowe

Zobowigzania przeznaczone do | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Rdéinica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz

mozna ustalic) ujmowana w  wyniku finansowym
7 4
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| biezgcego okresu sprawozdawczego

w pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Pozostate zobowigzania | W skorygowanej cenie nabycia | Réinica z wyceny koryguje wartos¢
finansowe oszacowanej za pomocg efektywne] | wycenianego sktadnika oraz jest ujmowana

stopy procentowej

w wyniku finansowym biezgcego okresu

sprawozdawczego w pozycji - przychody
finansowe lub koszty finansowe
Pozyczki udzielone i naleznosci | W skorygowanej cenie  nabycia | Roznica z wyceny koryguje wartosé

wtasne oszacowanej za pomocg efektywnej | wycenianego skiadnika aktywdw oraz jest
stopy procentowej, a w przypadku gdy | uimowana w  wyniku  finansowym
termin zaptaty nie jest znany, wedtug | biezgcego okresu sprawozdawczego
ceny nabycia (np. poiyczki bez | w pozycji przychody finansowe lub koszty
ustalonego terminu sptaty) finansowe

Aktywa utrzymywane do | W skorygowanej cenie nabycia | Réznica z wyceny wykazywana jest

terminu wymagalnosci

oszacowanej za pomocg efektywnej

stopy procentowej

odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

ujmowana w  wyniku  finansowym

biezgcego okresu sprawozdawczego

w pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wg wartoéci godziwej (za wyjgtkiem
tych, dla ktérych wartosci godziwej nie
mozna ustali¢)

Ustala sie tez nalezne odsetki na dzien

bilansowy wyliczone wg skorygowanej

ceny nabycia

Réznica z wyceny wykazywana
odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réznica miedzy cena nabycia a wartoscig
w korygowanej cenie nabycia ujmowana
jest w wyniku finansowym, a rdinica

miedzy wartoscig w skorygowanej cenie

nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest

w kapitale z aktualizacji wyceny

jest |

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do ¢brotu lub
dostepne do sprzedazy, ktérych
wartosci godziwej nie mozna

ustali¢

Wedtug ceny nabycia skorygowane;j

o odpisy spowodowane utratg wartosci

Sktadnik aktywow lub zobowigzan zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji (np. sprzedazy) takiego sktadnika.
trwatg utratg

Odpisy spowodowane

wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

7.3.5.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o rdznice przejéciowe, bedace
réznicami miedzy wartoscig podatkowa sktadnika aktywow lub pasywow a jego
wartoscig bilansowa.

2
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Spotka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic  przejSciowych  oraz  aktywa z  tytutlu  odroczonego  podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie rdznicy przejsciowej przez
stawke podatkowg 19%.

7.3.6.Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajacej
zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne roznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réinicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
po obowigzujacym na dany dzien sSrednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Wartosé naleznosci podlega aktualizacji ) uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpisow aktualizacyjnych ich
warto$é w nastepujacych przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi tub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

- posiadania naleznosci od dtuznikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek
o0 ogtoszenie upadiosci, a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuinikéw lub, gdy dtuznicy
zalegajg z ich zapfatg, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
diuznika wskazuje, ze $ciagniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleinosci,

- posiadania naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot je podwyiszajacych,
w stosunku do ktorych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpisow na niesciggalne naleznosci. /@

7
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7.3.7.Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej
ze statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie rdéinice pomiedzy wartoscig
godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostgpnych
do sprzedazy, jeéli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis ztytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika aktywoéw trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat, réznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

7.3.8.Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

7.3.9.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernoéci przychodéw ikosztow zwigzanych z ich
osiagnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczace poszczegélnych okresow
sprawozdawczych. Wydatki ikoszty ponoszone z géry, a wiec dotyczace przysziych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztow
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.
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7.3.10. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleinie od terminu ich zaptaty.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukfadzie rodzajowym.

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktérej powierzono Magdalena Jeske M /}4/7(’\4/

prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu Leszek Kasperski
0k

Wiceprezes Zarzadu Piotr Przedwojski W M

. .. . . 7? «
Wiceprezes Zarzadu Btazej Bogdziewicz Z‘b ??,QV/C)\/]
a,oméﬂ

Cztonek Zarzadu Hanna Kijanowska
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AKTYWA

31.12.2017

31.12.2016

Srodki pienieine | inne aktywa pienieine

503 396,71

779:017,56

W kasie

60,89

517,45

Na rachunkach bankowych

503 335,82

778 500,11

Inne $rodki pienigzne

PlwN| =

Inne aktywa pieniezne

Naleznosci krdtkoterminowe

2349 275,04

124631945

[y

Od klientow

2213 587,89

1036 837,84

Od jednostek powigzanych

80 696,12

175 224,46

0d bankdw prowadzacych dziatalnosci maklerska, innych domow maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

o

z tytutu zawartych transakgeji

o

pozostate

0d podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

0Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

0d CCP

0Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

0d emitentéw papierdw wartosciowych | wprowadzajacych

0d izby gospodarczej

(=] -0 RE Ko

Z tytutu podatkéw, dotacji | ubezpieczen spotecznych

\Dochodzone na drodze sagdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci

Wynikajace z zawartych umdw pozyczek papierdw wartosciowych

Pozostate

54 991,03

28257,15

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Akcje

Dtuine papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Warranty

Pozostate papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Towary gietdowe

N U AW N -

Pozostate

v

Krotkoté rozliczenia migdzyokresowe

57 345,47

[Wa

Udzielone pozyézki keotkoterminpwe

jednostce dominujacej

znaczgcemu inwestorowi

wspolnikowi jednostki wspétzaleinej

jednostkom podporzadkowanym

(V2] F= HVAL I S0

pozostate

|Tnstrumenty fi

Utrzymywane go termind wymagainosci

Dluine papiery wartosciowe

Pozostate papiery warto$ciowe

Towary gieldowe

BlwiN

Pozostate

Vi

_|Instrymenty finansow

ostepne do sprzeday

922095273

5751945,25

Akcje i udziaty

1325 000,00

1325 000,00

jednostki dominujacej

znaczgcego inwestora

wspolnika jednostki wspétzaleinej

jednostek podporzadkowanych

1325 000,00

1325 000,00

°lA|n|T|a

pozostate

Dtuzne papiery wartosciowe

7 895 952,73

7926 949,23

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

Pozostate papiery wartosciowe

Towary gietdowe

Nl lwis

Pozostate

VH

Naleznosci diugoterniinowe

226 615,25

28 004,00

Vili

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Jednostce dominujacej

N

Znaczgcemu inwestorowi

Wspdinikowi jednostki wspdtzaleznej
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4 Jednostkom podporzgdkowanym -
5 Pozostate - -
X Wartoscl niematerialne i prawne 54 586,08 76 733,52
1 Wartosé firmy -
2 Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 54 586,08 76 733,52
- oprogramowanie komputerowe 54 586,08 76 733,52
3 Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
X Rzeczowe aktywa trwate 956 772,75 336 497,52
1 Srodki trwate, w tym: 956 772,75 336 497,52
a|grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - -
b|budynkii lokale 13 814,26 3932,06
¢|zespoly komputerowe 78 312,13 34 141,34
d|pozostate $rodki trwate 864 646,36 298 424,12
2 Srodki trwate w budowie . -
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Xl rbiugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 59 185,26 75 553,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 185,26 75 553,00
2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
X |Naleine wplaty na kapital fundusz) podstawowy -
Xl Udziaty (akeje) wlasne - -
AKTYWA RAZEM 13 422 133,29 11 818 092,72
PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
i Zobowiazania krotkaterminowe = 1193 469,60 658 527,88
1 Wobec klientow -
2 Wobec jednostek powigzanych 104 735,86 42 084,39
Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich i
3 towarowych doméw makierskich - -
a|z tytulu 2awartych transakcji - -
b|pozostate - -
4 Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
5 Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych - -
5a Wobec CCP -
6 Wobec izby gospodarczej - -
7 Wobec emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - -
8 Kredyty i pozyczki - -
a|od jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
9 Dtuzne papiery wartosciowe - -
9a Ujemna wycena z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
10 Wekslowe - -
11 Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 705 664,41 367 145,47
12 Z tytutu wynagrodzen 279 880,33 202 151,41
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
13 inwestycyjnych i emerytalnych - -
14 Whynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw wartosciowych - -
15 Fundusze specjalne - -
16 Pozostate 103 189,00 47 146,61
i) Zabowigzania diugoterminowe - B
1 Kredyty bankowe -
a|od jednostek powigzanych -
b|pozostate -
2 Pozyczki -
a|od jednostek powigzanych -
b|pozostate -
3 Diuine papiery wartosciowe -
4 Z tytutu innych instrumentdw finansowych -
5 Z tytutu umow leasingu finansowego -
alod jednostek powigzanych -
b|pozostate -
6 Pozostale -
] [Rozi ia migdzyokre 216 000,00 123 000,00
1 Ujemna wartos¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 216 000,00 123 000,00
a|dtugoterminowe -

¢

10
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b|krétkoterminowe

216 000,00

123 000,00

Rezerwy na zobowigzania

41 500,53

34 236,37

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30 500,53

15 236,37

Na $wiadczenia emerytalne i podobne

11 000,00

19 000,00

dtugoterminowe

[

11 000,00

19 000,00

krétkoterminowe

o

Pozostate

diugoterminowe

[

(=2

krétkoterminowe

Zobowigzama podporzadkowane

VI

Kapitat {fundusz) wiasny

11 971 163,16

11002 32847

Kapitat (fundusz) podstawon

1972 373,00

1972373,00

{uchylony}

(uchylony)

Blw| N

Kapitat {fundusz) zapasowy

7 850 459,70

7832114,23

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

7 803 322,07

7 803 322,07

utworzony ustawowo

utworzony zgodnie ze statutem

z doptat akcjonariuszy

@Ol |0l

inny

47 137,63

28 792,16

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

68 704,42

141 994,14

[+3)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

2zysk z lat ubieglych (wietko$¢ dodatnia)

O

strata z lat ubieglych {(wielkos¢ ujemna)

o

Zysk (strata) netto

2 079 626,04

1339 835,38

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

PASYWA RAZEM

13 422 133,29

11 818 032,72

POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe, w tym:

Gwarancje

Kaucje, poreczenia

Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym terminem
platnosci

Pozostate

Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek domu
maklerskiego

Inne pozycje pozabilansowe

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku
Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske 0 /{,
Y Al

~

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu M ‘9
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska
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01.01.2017 01.01.2016
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT -31.12.2017 -31.12.2016
I Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: 8252 793,27 6192 589,15
-od jednostek powigzanych 1797 067,51 616 557,64
1 |Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 8252 793,27 6192 589,15
alprzyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych - -
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
b|dajacego zlecenie - -
zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
c|instrumentdw finansowych 8252 793,27 6192 589,15
d|doradztwa inwestycyjnego - -
e|oferowania instrumentdw finansowych - -
Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe Jub zawierania i wykonywania innych umdw o podobnym charakterze,
fljezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe - -
prowadzenia rachunkdw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkoéw, o ktérych mowa w art.
g|69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - -
h|pozostate - -
2 |Przychody z pozostate]j dziatalnosci podstawowej - -
i TKoszty dzialalnosc podstawowej i 6 155 539,98 5023 901,64
Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
1 |Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych - -
2 |Optaty narzecz CCP - -
3 |Optaty na rzecz izby gospodarczej 37 203,84 30 204,49
4 |Wynagrodzenia 3464 573,83 3090 650,04
5 |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 388 094,57 343917,42
6 |Swiadczenia na rzecz pracownikow 77 732,53 62 447,24
7 |2uzycie materiatow i energii 140 317,57 139 275,40
8- |Ustugi obce 1108512,67 650 032,92
9 |Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 342 486,99 202 303,75
10 |Pozostate koszty rzeczowe 231410,82 216 645,28
11 |Amortyzacja 161 733,34 142 776,50
12 |Podatkiiinne opfaty o charakterze publicznoprawnym 11 465,04 5427,27
13 |Prowizje iinne optaty 10 309,16 14 335,63
14 |Pozostate 181 699,62 125 885,70
i Zysk {strata) z dzatalnodd podstawowe] (-1} 2097 253,29 116868751 |
W |Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonyth do obrotu Tl o T
1 |Dywidendyiinne udziaty w zyskach, w tym: 2
- od jednostek powigzanych =
2 |Odsetki, w tym: -
- od jednostek powigzanych "
3 |Korekty aktualizujace wartos¢ - -
4 |Zysk ze sprzedaiy / umarzenia -
S |Pozostate -
Y Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
1 |Korekty aktualizujgce wartosé¢ -
2 |Strata ze sprzedazy / umorzenia - -
3 |Pozostate - -
Vi 2Zysk (strata) z operagji instr ami fi wymi przezhaczonymi do obrotu (IV-V) - -
Vil Przychody 2 instrumentow finansowych utrzymy ych do tefminu zapadalnosei - -
1 |Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
2 |Korekty aktualizujgce wartosé - -
3 |Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych - -
4 |Zysk ze sprzedazy / umorzenia - -
S5 |Pozostate - -
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Vil

Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnesci

Korekty aktualizujgce wartosé

Amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych

Strata ze sprzedazy / umorzenia

BlwiN| -

Pozostate

2Zysk {strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnodct (Vil-Vill)

Przychody z instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

160.862,71

208 740,32

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

N

Odsetki, w tym:

152 739,26

156 507,93

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosé

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

8123,45

53 232,39

Odpis dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych

L2 5 3 VS

Pozostate

Koszty 2 tytufu instrumentow finansowych dostepriych do sprzedazy

Korekty aktualizujace wartosé

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Amortyzacja premii od diuznych papierédw wartosciowych

AlwiNn] -

Pozostate

Xt

Zysk {strata) z operacii instrumentarnt finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-X1)

160 862,71

209740,32

i

Pozostate przychody operacyjne

350 748,73

281 074,26

Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

6 076,65

85 123,83

Rozwigzanie rezerw

Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych nateznosci

Dotacje

Pozostate

344 672,08

195 950,43

X

| a|w|ro|ew

Pozostate koszty operacyjne

20755,39

4 314,01

[

Tiraia ze sprzedazy rZecZowych skiaonikow aklywow Trwalych r wariosct
niematerialnych i prawnych

N

Utworzenie rezerw

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych | wartosci
niematerialnych i prawnych

Pozostate

20 755,39

4 314,01

Htuchylony)

2Zysk (strata) z dziatalnoser operacyjnej '(Tl'_HVI+IX+XII+XI‘II-XIV+X\I}"

2 588 109,34

1655 188,08

Przychody finansowe

108494

7 749,48

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki od lokat | depozytdw, w tym:

7 749,48

- od jednostek powigzanych

1084,94

Pozostate odsetki

Dodatnie réznice kursowe

1Y

zrealizowane

o

niezrealizowane

Pozostate

Koszty finansawe

6 102,47

Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym:

- dia jednostek powigzanych

Pozostate odsetki

Ujemne roznice kursowe

6 102,47

6524,51

)

zrealizowane

1527,02

5 299,19

o

niezrealizowane

4 575,45

4

Pozostate

1225,32

XiX

XX

uchylony)

XKt

{uchylony)
{
:

uchylony)

7
2

Dzien bilansowy 31.12.2017
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XX . |Zysk {strata} brutto (XVI+XVII XVl 2583091,81 1656 413,05
Xxill |[Podatek dochodowy 503 465,77 316 577,67
XXIV  |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty} - -

XXV |Zysk (strata} netto (XX-XXIH-XXIV) i ) 2079 626,04 1339 835,38

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktérej powier:

Magdalena Jeske

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Blazej Bogdziewicz

Czlonek Zarzadu
Hanna Kijanowska

K"’ (L

w/ﬁ

%mﬁ%,

zpo pro’wadzeme ksigg rachunkowych

Dzien hilansowy 31.12.2017
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Dziert bilansowy 31.12.2017

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017#1.12.2017

01.01.2016281.12,2016

Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej {1+/-11)

1347 672,64

887 612,04

Zysk {strata) netto

2079626,04

1339 835,38

Korekty razem

- 731 953,40

|- 452223,34

Amortyzacja

161 733,34

142 776,50

Zyski {straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy)

152 739,26

- 156 507,93

2Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

- 14 200,10

- 138 356,22

nisfw N -

Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci

7 264,16

3 2 825,80

Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu

~| O

Zmiana stanu naleznosci

- 1301 566,84

L 432 117,08

00

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
redvidw), w tvm funduszv soecialnveh

534 941,72

77 435,06

O

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

32 613,58

57372,13

1

o

Pozostate korekty

(B

Przeptywy pienieine netto z dziatalriosdi inwestycyjnej (1-11)

¥

301 803,58

A7 235,39

Wptywy z tytutu duiatalinodel inwestycyinej

1100924,21

6 033 391,99

[

Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedaizy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

N

Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczgcego inwestora

w

Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspélnika jednostki
wspotzalezngj

gy

Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzgdkowanych

Zbycie pozostatych instrumentow finansowych dostepnych do
5 v i i alnosci

908 595,00

5749 807,00

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

41 138,21

138 950,58

Otrzymane udzialy w zyskach {dywidendy)

W0 || U

Otrzymane odsetki

151 191,00

144 634,40

(=]

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

1

[

Pozostate wptywy

Wydatki z tytuty dziatalnosc inwestycyinej

1402727,79

5991 156,60

[y

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujace]

Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

w

Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdinika jednostki
wspotzaleinej

Y

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzadkowanych

607 805,10

5770 663,50

Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych

794 922,69

220 493,10

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Wi iINidn] W

Pozostate wydatki

Przeplywy pieniging netto z dziatalnosci finansowej {i-11)

= 1321489,91

¥

631 159,36

| Wplywy z dzigtalnodci finansowej

Zaciagniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek

Emisja diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

Zaciagniecie krétkoterminowych kredytow i pozyczek

B N [

Emisja krétkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych

E
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Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych -
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akeji) whasnych -
Doptaty do kapitatu -
Pozostate wptywy -

If - {Wydatki 2 tytuly dziafalnosc finansowe] - 1321 488,91 631 159,36
Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek -
Wykup dtugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych -
Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -
Wykup krdtkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowiazan podporzadkowanych

Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 1321 489,91 631 159,36
Wyptaty z zysku dia 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych -
10| Wydatki na cele spofecznie uzyteczne

11|Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
12|Zaptacone odsetki

13| Pozostate wydatki

I [

W~ s [N =

[IJ Przeplywy pienigine netto razem (A+/-B+/-C) - 275 620,85 298688,07

E _|Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, wtym: - 275620,85 298 688,07
zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytufu réznic kursowych od walut .
ghovch

r?_i Srodki pieniezne na potzatek okresu SR 779 017,56 © A80328,49

G |$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 503 396,71 779017,56

lo ograniczonej mozliwasci dysponowania -

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske /\ |
' /fl.-‘"") Y &'J

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski \///

-

Wiceprezes Zarzadu /}d
Piotr Przedwojski

e 5]
Wiceprezes Zarzgdu . 4

Btazej Bogdziewicz

Hanna Kijanowska

Cztonek Zarzadu ﬁw\{c‘
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ZESTAWIENIE ZMIIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM DOMU MAKLERSKIEGO

31.12.2017

31.12.2016

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

11002 328,47

10 362 467,76

- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat wtasny (fundusz) na poczatek okresu {BO) po-korektach

11002 328,47

10 362 467,76

Kapitat {fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1972 373,00

1972 373,00

1.1

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a} zwiekszenie z tytulu

- wydania udziatow (emisji akcji}

b} zmniejszenie (z tytutu)

-umorzenia udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1972 373,00

1972 373,00

uchylony)

uchylony)

HlwiN

Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu

7 832 114,23

7 825 033,20

Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego

18 345,47

7081,03

a) zwigkszenie (z tytutu)

18 345,47

7 081,03

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne]j

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna wartosc)

18 345,47

7 081,03

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

3.

NS

Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

7 850 459,70

7832114,23

Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

141 994,14

73 178,83

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

210 698,56

68 815,31

a) zwigkszenie (z tytutu)

210 698,56

- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

b} zmniejszenie (z tytutu)

210 698,56

68 815,31

- sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych

- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

68 815,31

5.

N

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

68 704,42

141 994,14

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

1339 835,38

638 240,39

7.1

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1339 835,38

638 240,39

- zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci

- karekty bieddw podstawowych

7.2

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

1339 835,38

638 240,39

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

1339 835,38

638 240,39

- przeniesienie na kapitat zapasowy

18 345,47

7 081,03

- wyptata dywidendy

1321489,91

631 159,36

73

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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7.4

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- 2zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

7.5

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie z kapitatu zapasowego

7.6|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -

7.7|2ysk {strata) z fat ubiegtych na koniec okresu - -
8 |Wynik netto 2079 626,04 1339 835,38
2079 626,04 1339 835,38

a) zysk netto

b} strata netto

c) odpisy z zysku

straty)

I [Kapital [Tundusz] wiasny na kohiec okresu [BZ) ) 11971 163,16 11 002 328,47
1 Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanégo podziatu zysku (pokrycia
9900 171,51 9680.838,56

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske Y

. }-ff} L
Prezes Zarzadu )
Leszek Kasperski Z/-\—/é/
Wiceprezes Zarzgdu 7
Piotr Przedwojski

A
Wiceprezes Zarzadu . 2 47

Bfazej Bogdziewicz

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska

Dzier bilansowy 31.12.2017
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 Srodki pienigzne

a) klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

b} klientéw ulokowane w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa - pozycja nie wystepuje

c) pozostate srodki pienigzne klientéw - pozycja nie wystepuje

d) whasne domu maklerskiego

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
wilasne o 503 396,71 779 017,56
przekazane z funduszu rozliczeniowego o - -
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 503 396,71 779 017,56

e) klientéw zdeponowane na rachunkach pienigznych w domu makierskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym - pozycja nie wystepuje

f} przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje

1.2 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
do 1 roku - 234927504 | 124031945
powyzej 1 roku 220 615,25 28 004,00
naleznosci przeterm_inowane ' | -
naleznosci razem (brutto) - 2 569 890,59 | 1268 323,4_5
odpisy aktualizujace naleznosci (wielkosé ujemna) ! - | -
Naleznosci, razem [netto) 2 569 890,29 1268 323,45

b) naleznosci od klientéw:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
naleznosci z tytu{u_odroczonego terminu zaptaty 2213587,89 | 1036 837,84
nalezno$ci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci -
pozostate D o _ .
Naleznosci od klientow, razem 2213 587,89 1036 837,84

c) naleznosci od jednostek powigzanych:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
od jednostki dominujgcej il | - ||
od znaczacego inwestora - ] -
od wspdinika jednostki wspodtzaleznej - -
od jednostek podporzq_dk?wanych 79310,18 | 173 738,21
od akcjonariuszy 138594 |  1486,25
Naleznosci od jednostek powigzanych, razem 80 696,12 175 224,46 g

ay’
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d) naleznosci od bankdéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw makierskich i towarowych domoéw maklerskich —
pozycja nie wystepuje ;

e) naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje ;
f) naleznosci od CCP - pozycja nie wystepuje;

g) naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe — pozycja nie wystepuje ;

h) naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy i funduszy inwestycyinych i emerytalnych

WYSZCZEGOLNIENIE | 31-12-2017 31-12-2016
Caspar TF! 42 849,26 164 729,13
Naleznosci od TFI, razem 42 849,26 164 729,13

1.3 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
- pozycja nie wystepuje

1.4 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
jednostki dominujgcej B B - -
znaczacego inwestora - o
wspdlnika jednostki wspéfzai_eine] -
jednostek podporzadkowanych ) | 1325 000,00 1325 000,00

Razem 1325 000.00 1325 000,00

Spotka na 31.12.2017 r. posiada 98% akji o wartosci bilansowej 1.225.000 zt (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitatu
zaktadowego i udziatem w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) CASPAR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy: 61-888), ul. Potwiejska 32.

CASPAR TF! SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CASPAR TFI SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
W dniu 17 lipca 2012 roku CASPAR TF! SA otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec os6éb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych funduszy inwestycyjnych.

Kapitat CASPAR TFI SA na dzier 31.12.2017 sktada sie z 1.250.000 akcji o wartoéci nominainej 1 2t kazda. Kapitat podstawowy
zostat optacony w catosci.

CASPAR TFI SA jest spotka zaleing od CASPAR AM SA,
Wynik finansowy CASPAR TFI SA do dnia bilansowego wynosit 215,0 tys. ztotych, a kapitat wtasny na dzien bilansowy 928,8 tys.

ztotych.

Spétka na dzieri 31.12.2017 posiada 97% akcji o wartoéci bilansowej 100.000 zt {co jest tozsame z procentem posiadanego
kapitatu zaktadowego i udziatem w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) F-Trust Spétka Akcyjna z
siedziba w Poznaniu (kod pocztowy: 61-888), ul. Potwiejska 32

F-Trust SA zostata wpisana do KRS 28 wrzesnia 2011 roku pod numerem 0000397407.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci F-Trust SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

pozostate posrednictwo finansowe.

Kapitat F-Trust SA na dzier 31.12.2017 sktada sie z 103.000 akeji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat
opfacony w catosci. Po dniu bilansowym zostato zarejestrowane podwyiszenie kapitatu podstawowego spotki zaleznej do kwoty
106.400 zt. Nowe akcje zostaty objete przez kapitat mniejszosci, a udziat Spétki w kapitale zmniejszyt sie do 94%.

F-Trust SA jest spitkg zalezng od CASPAR AM SA.

Whynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit 138,2 tys. ztotych, a kapitat wiasny na dzieri bilansowy 813,0 tys.
2fotych.

Spétka jest jednostka dominujgcy najwyzszego szczebla i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obie spdtki zalezne
sg konsolidowane metoda pefna.

7
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1.5 Dane dotyczace aktywoéw trwatych

a) struktura wlasnosciowa

Dzier bilansowy 31.12.2017

wtlasne

WYSZCZEGOLNIENIE

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy fub innej umowy o podobnym
charakterze, w tym umowy leasingu, amortyzowane

warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom makierski srodkdw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w tym:

warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

31-12-2017

~ 956772,75

31-12-2016
336 497,52

Aktywa trwale, razem

956 772,75

336 497,52

21
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1.6 Charakterystyka aktywow i zobowigzan finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE | 1LOSC WARTO
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu _pozycja nie wystgpuje
Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie mozna

ustalic)
Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 'pozycja nie wystepuje
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy [ i
procentowej, a w przypadku gdy termin zaptaty nie jest znany, wedtug ceny nabycia
(np. pozyczki bez ustalonego terminu spfaty)
Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego sktadnika aktywow oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci |pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy [

procentowej '
Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paistwa WZ0118 i WZ0124, wyptata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako srednia
arytmetyczna wskaznika WIBOR &M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzierh ustalenia praw dlia
poprzedzajgcego okresu odsetkowego

Obligacje wprowadza sie do ksiagg rachunkowych w cenie nabycia z datg B
przeprowadzenia transakgcji.

Obligacje wyceniane sa w wartosci rynkowej wedtug notowari publikowanych przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie

7 952,00 7885952,73

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej {rynkowej), na dzien bilansowy ustala sie
tez naleine odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Roznica z
wyceny wykazywana jest odrgbnie w sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy cena
nabycia a wartoscig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica miedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia a wartoscia
godziwa ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzgdzeniem o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi 0

Akcje spotek zaleznych:
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. [ 1225 000,00, 1225 000,00
F-Trust S.A. 100 000,00 100 000,00

Akcje nie s3 notowane, dlatego wycenia sig je w cenie nabycia {wartosci objecia)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu ..'Joz\fcja nie wystepuje
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1.7 Zestawienie zmian stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedaiy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
warto$¢ brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 9251949,23 9 250 943,99
zwigkszenia (z tytutu) 869 475,05 5770 663,50
zakupu 607 805,10 5 770 663,50
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej B 261 669,85
objecie akcji spotek zaleznych -
zmniejszenia (z tytufu) 900 471,55 5769 658,26
sprzedazy B 900 471,55 5696 574,61
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej - 0,00 73 083,65
wartosé brutto aktywow finansowych dostepnygh do sﬁzedaiy na koniec okresu 9220952,73 9251 949,23
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu I - .
zwiekszenia B - -
zmniejszenia S — )
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu I . -
Wartosc netto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 9220952.73 9251 949,23

1.8 Wycena dtuinych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien

bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
cena nabycia obligacji - | 7735422,61 8028 089,06
|przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowe; B 75 709,85 74 161,59
wartos¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia | 781113246 8102 250,65
przeszacowanie do wartosci godziwej 84 820,27 -175 302,43
wartos¢ obligacji wg wartosci godziwej 7895 952,73 7926 948,23

1.9 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw

finansowych
31-12-2017 31-12-2016

Stan na poczatek roku B - 141994,14 |- 7317883
Zmiany kapitatu (funduszu) z a_ktualizacji wyceny 210698,56 |- 6881531

a) zwiekszenie {z tytutu) o B 210 698,56 -
- wycena instrumentow finansowych dostepnygh do sprzedazy - 210 698,56 -
b) zmniejszenie (z tytutu) ) - o - 6881531 |
- wycena instrumentdw finansowych dostepﬁyc_hdo sprz_ecTaiy o - 6881531
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 68704,42 |- 141994,14

1.10 Przyjete cele i zasady zarzgdzania ryzykiem

Spoétka wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscia i stosowanymi w niej procesami.

Celem systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie oraz sprawozdawanie o ryzyku wystepujgcym w
dziatalnosci Spétki. System zarzadzania ryzykiem w spotce Caspar okresla zasady zarzadzania poszczeg6lnymi kategoriami ryzyka,
ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne oraz procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym

w dziatalnosci Spaétki.

Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spétka bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego adekwatnos¢ i skutecznosc
wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace ryzyka podlegaja regularnej weryfikacji w
celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci prowadzonej przez Spétke i otoczenia gospodarczego, w ktorym dziata
Spétka. Weryfikacji procedur dokonuja organy zarzadzajace nie rzadziej niz raz w roku.
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W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegdinych kategorii ryzyka okreslono karte ryzyk,
limity wewnetrzne, scenariusze oraz algorytm obliczania ryzyka. Spétka bierze pod uwage maksymalna strate, jaka moze ponies¢
w sytuacji materializacji danego ryzyka oraz prawdopodobieristwo materializacji danego ryzyka;

w wyniku zastosowania tego narzedzia Spotka moze okresli¢ szacowang wartosé¢ $rodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jesli ta
kwota przekracza okreslong wartos¢, Spotka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrdzni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

® Ryzyko rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stép procentowych.

Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany.cen dtuznych papieréw wartosciowych.

Spétka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wlasny rachunek zawarte w ,,Polityce
inwestycyjnej". Spétka inwestuje wytacznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i dfuzne instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Spétka nie stosuje zabezpieczen transakgji finansowych z uwagi
na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

« Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznoéciami od klientow, lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjac jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, okat terminowych oraz kosztéw zakupu papierdw. Naleznosci od klientéw pobierane
sq przez Spotke bezpoérednio 2z rachunkéw. Spotka lokuje wolne srodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej
wiarygodnosci finansowej. Diuzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych
bardzo niskim ryzykiem niewyptacalno$ci emitenta. W zwigzku z powyzszym ryzyko kredytowe nie jest dia Spétki ryzykiem
istotnym.

* Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z ,Polityka inwestycyjna” Spotka inwestuje wytacznie w akeje spétek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuine
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa. Dtuzne papiery wartosciowe posiadane
przez Spétke to WZ0118 oraz WZ20124 - skarbowe papiery diuzne o dtugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym
zmiennym (opartym o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych o dtugim terminie
2apadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krotka stope procentowa (takich jak w/w WZ0118 i WZ0124) ryzyko stopy
procentowej mozna uznaé za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop
pracentowych. Spétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

® Ryzyko ptynnosci

Spotka inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczed w zakresie
zbywalnosci tych papierdw, sprzedaz tych papierdw moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Ryzyko utraty ptynnosci nalezy uzna¢ za ryzyko nieistotne.

® Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spétka nie byta
narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Zgodnie z obowigzujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne zidentyfikowane zostaty nastepujace
kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyko kontrahenta,

-Ryzyko koncentracji,

-Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych,
-Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko trudnomierzalne.

Spotka posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujacych lub mogacych wystapi¢ w
dziatalnosci Spétki Caspar, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.
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Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzgdzania nim | Ryzyka
- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegolnosci: systemy
bezpieczeristwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systemow IT i autoryzacji operacji,
- fizyczna ochrona bezpieczeristwa,
- system ochrony firewall i antywirusowej,
- $rodki kryptograficznej ochrony danych,
- konfiguracja urzadzer aktywnych sieci IT,
- system haset i loginéw,
- szczegotowa weryfikacja dokumentdw,
- odpowiednie regulacje wewnetrzne,
- §cista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,
- plany zachowania ciggtosci dziatania,
zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

Ryzyko operacyjne

regulowania naleznosci,
- mozliwo$¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych érodki wiasne Ryzyko kontrahenta
Spotki. |

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale |
przekraczajacym 15% w catosci aktywodw zarzgdzanym przez Spotki, Spdtka zabezpiecza sie
przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie z
podmiotem $wiadczacym dla klienta ustugi powiernicze,

- mozliwo$¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgcych srodki wiasne
Spdtki oraz podmiotéw, z ktorych ustug finansowych korzysta Spétka.

Ryzyko koncentracji

i Spotka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujgciu globalhym i
sektorowym,

-transfer ryzyka w formie wlasciwego doboru produktow dla klienta,

- wiasciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan awaryjny,

- unikanie misselling — dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty, warunkéw makroekonomicznych
- mozliwos¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych

w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Ryzyko wynikajace ze zmian

- doktadanie staran, aby produkty Spotki byly atrakcyjne dia klientéw,
-rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne), nowe rodzaje
dziatalnosci

Ryzyko wyniku finansowego (ryzyko
strat}

- procedury wewngtrzne majace zapobiec m. in. defraudacji srodkow przez Pracownikow

oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie nieuprawnionej informacji

Poufnych oraz stanowigcych Tajemnicg Zawodowa,

- biezacy monitoring medidéw w zakresie informacji pojawiajacych sie o Spétce i spétkach

wchaodzgcych w sktad jej grupy kapitatowej,

- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o Spétce i podmiotach z grupy kapitatowej

Spétki mogace postawié grupe kapitalowa w negatywnym swietle, Ryzyko trudnomierzalne

- prowadzenie dziatari promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne plany

dziatania,

- publikacja rzeteinych informacji o strukturze Spotki i podmiotach wehodzacych w skfad jej

grupy kapitatowej oraz o wynikach ich dziatalnosci,

- analiza rynku oraz dziatar konkurentéw rynkowych.
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1.11 Wykaz istotnych pozyc]i czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krotkoterminowe:

Dzien bilansowy 31.12.2017

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
ubezpieczenia majatkowe 36976,12 | 11 654,75
gos_tep do serwisdw internetowych 9217,12 3 940,06
a_b%ament za parkowanie - 2 299,25
przedptaty na egzaminy - 10527,00 -
licencje roczne =l 480,24
prenumerata czasopism 629,23 | 214,05
pozostate - 11 370,09
Czynne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 57 348,47 30 018,44
b} czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — dtugoterminowe:
- WYSZCZEGOLNIENIE - ~ | 31122007 | 31-12-2016
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 185,26 75 553,00
Czynne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 59 185,26 75 553,00
¢) rozliczenia miedzyokresowe przychodow — dlugoterminowe — pozycja nie wystepuje
d) bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow — krotkoterminowe:
WYSZCZEGOLN_IEI!IE 31-12-2017 3 2£—12-2016
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 22 000,00 125 000,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy 98 000,00 98 (10@
rezerwa na premie 96 000,00
Bierne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 216 000,00 123 000,00
1.12 Zobowigzania
a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:
WYSZCZE(_SOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
do 1 roku - 1_193 469,60 654 866,58
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat* - 3661,30
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1193 469,60 658 527,88
* zobowigzania przeterminowane do 30 dni wobec jednostki zaleznej rozliczone do dnia sporzadzenia sprawozdania
b) zobowigzania wobec jednostek powigzanych
WYSZCZEGOLNIENIE - 31-12-2017 31-12-2016
wobec jednostki dominujacej - -
wobec znaczacego inwestora | - -
wobec wspoinika jednostki wspétzaleznej = - - -
wobec jednostek podporzadkowanych o 104 735,86 42 084,39
wobec akcjonariuszy - -
Zobowiazania od jednostek powigzanych, razem 104 735,86 42 084,39

¢) zobowigzania wobec bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklerska, innych domow maklerskich i towarowych domow

maklerskich - pozycja nie wystepuje

d) zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje

e) zobowigzania wobec CCP - pozycja nie wystepuje

f) zobowigzania wobec podmiotédw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe — pozycja nie wystepuje

g) kredyty i po2yczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowiazan krétko-, jak i dtugoterminowych - pozycja nie

wystepuje
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h} zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytainych -
pozycja nie wystepuje

i) dane o zohowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkoéw i budowli — pozycja nie wystepuje

j) zobowigzania diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
do 1 roku i :
powyzej 1 roku do 3 fat
powyzej 3 lat do 5 lat - .
powyze;j 5 lat - |
Zobowigzania dlugoterminowe razem

1.13 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
Stan rezerw na poczatek.okresu (wg tytutow) - 34 236,37 37 062,17
na odroczony podatek dochodowy o 15 236,37 18 062,17
na $wiadczenia emerytalne i podobne_ - o 19 000,00 19000,00 |
utworzenie: B o 15 264,16 -
na odroczony podatek dochodowy - 15 264,16 . i

na swiadczenia emerytalne i podobne - -
wykorzystanie - -

rozwigzanie | soo0,00 2825,80
na odroczony podatek dochodowy 1 - 2825,80

na swiadczenia emerytalne i podobne — 8_000,60
Stan rezerw na koniec okresu {wg tytutow) a1 530,53 34 236,37
na odroczony podatek dochodowy 30 500,53 15 236,37
na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 000,00 19 000,00
Stan rezerw na koniec okresu, razem 41500,53 34 236,37

1.14 Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

Wartosé kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373 zt. Kapitat dzieli sie na 1.972.373 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosé |
nominalna Udziat w kapitale

= _ Seria Liczba akcji akcji zaktadowym
Seria A akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria B akcje zdematerializowane | 500001 1 25,35%
Seria C akcje zdematerializowane 500 004 1 25,35%
Seria D akcje zdematerializowane 135 000 | 1 6,84% |
Seria E akcje zdematerializowane | 123 065 1 6,24%
Seria F akcje zdematerializowahne | . 9808 | 1) 0,50%
Seria G akcje zdematerializowane 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane | 73698 1 - 3,74%
| Razem 1972373 100%
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1.15 Propozycje co do sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Zarzad proponuje, aby zysk netto wygenerowany przez Spotke przeznaczy¢ na wyptaty dywidendy dia akcjonariuszy.

1.16 Zobowigzania zabezpieczone na majgtku domu maklerskiego

Pozycja nie wystepuje.

1.17 Zobowiazania warunkowe
Pozycja nie wystepuje.

1.18 Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczeny
Pozycja nie wystepuje.

2. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytéw

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
_od_set!d od wiasnych lokat i depozytow 108494 | 774948
odsetki od $rodkéw pienieznych klientéw
Odsetki od Tokat i depozytow, razem 1084.94 7 749,48

3.2 Odsetki od dtuznych aktywéw finansowych

WYSZCZEGOLNIENTE 31-12-2017 31-12-2016
odsetki od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy: 152 739,26 156 507,93
odsetki otrzymane - 151191,00 | 14463440
odsetki naliczone, w tym: 154826 | 11 873,53
2 terminem zaptaty do 3 miesiecy B . i -
z terminem zaplaty od 3 do 12 miesiecy 1548,26 11 873,5?
2z terminem zaplaty powyzej 12 miesiecy - i - B
Odsetki od Iokat i depozytow, razem 152 739,26 156 507,93

3.3 Odpisy aktualizujace érodki trwate
Pozycja nie wystepuje.

3.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatainosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do
zaniechania w nastepnym okresie
Pozycja nie wystepuje.

3.5 Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.

3.6 Informacje o kwocie i charakterze poszczeg6inych pozycji przychoddw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapity incydentalnie
Pozycja nie wystepuje.
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3.7. Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od

wyniku finansowego brutto

Zysk/Strata brutto 2583 091,81
Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych 11 550,10
Przychody podatkowe nie stanowigce przychoddw bilansowych -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 267 259,66
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychoddw w roku biezacym a nie bedgce kosztami
bilansowymi 95 344,93
Podstawa opodatkowania 2 743 456,00
3.8 Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego
Pozycja nie wystepuje.
3.9 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw z dziatalnosci podstawowej

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016

Zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych

8252 793,27

6 192 589,15

- kraj 8252 793,27 6192 589,15
- zagranica N
Przychody z dziatalnosci podstawowej 8 252 793,27 6 192 589,15

3.10 Dane o wysokosici kosztéw za rok obratowy z wyszczegélnieniem statych kosztow posrednich, o ktérych mowa w art. 97

rozporzgdzenia 575/2013 ]
Koszty ponoszone przez Spotke prezentuje rachunek zyskow i strat. Struktura kosztéw przedstawia sie nastepujaco:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
Koszty ogétem: 6 182_397,84 | 5034 740,16
pomnigjszenia: 1806 704,64 1415 259,36
State koszty posrednie 4 375 693,20 3619 480,80
4. Dane uzupetniajace dotyczace poszezegélnych pozycji rachunku przeptywéw pienigznych
4.1. Struktura srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pieniginych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
a) w kasie 60,89 517,45
_b) na rachunkgch banlgwych 503 335,82 778 500,11
c) inne $rodki pieniezne - B
d) inne aktywa pienigzne = N
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 503 396,71 779 017,56

4.2, Podziat dziatalnoéci domu maklerskiego na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa

Dziatalnos¢ operacyijna

Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, opisanej we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.

Dziatalno$¢ inwestycvina

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje wplywy i wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gldéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytoéw, pozyczek, emisji

akji.

4.3 Wykaz korekt, wptywow i wydatkéw ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,,Pozostate wplywy” i ,Pozostate wydatki”

Pozycja nie wystepuje
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4.4 Wyjasénienie réznic migdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku przeptywow
pienigznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2017 31-12-2016
Bilansowa zmiana zobowigzan: 534 941,72 77 435,06

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu lea_sing_u -

- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek i kredytow), w tym

funduszy specjalnych 534.941,72 77 435,06
Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych: 82 036,71 41 230,26
- zmiana stanu aktyw6w i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposredniona |

kapitat wtasny (wycena obligacji) -49 423,13 16 141,87
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 32 613,58 57 372,13

5. Informacja o zatrudnieniu
5.1 Przecietne zatrudnienie

W okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 przecigtne miesigczne zatrudnienie w Spoice wyniosto:
- 19 etatéw na umowe o prace.

5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2017 roku

Na 31.12.2017 roku stan zatrudnienia w Spéice ksztaftowat sie nastepujgco:
- 47 oséb na umowe o prace,

5.3 Wynagrodzenia wyptacone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych

_Organ Umowy o prace | Z tytutu petnienia funkcji
Zarzad 380.125,84 692.857,14
Rada Nadzorcza 0,00 99.057,12

5.4 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Pozycja nie wystepuje.

6. Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi
Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 wynosi 15.000,00

2t netto;
Wynagrodzenie netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 wynosi

7.000,00 zt netto.
Inne ustugi nie s Swiadczone dla Spotki przez biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe.

7. Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
wycenionych wedtug zasad okre$lonych w rozporzgdzeniu na ostatni dzier okresu sprawozdawczego.
Pozycja nie wystepuje.

8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy domu maklerskiego
Pozycja nie wystepuje.

9.1, Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom makierski na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powigzanymi
Pozycja nie wystepuje.
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9.2 Informacje o sumie wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, sumie ich wartosci
godziwych, a takie wartoéé dodatniej i ujemnej réznicy pomigdzy wartosciami wynikajacymi z ksiag rachunkowych a
wartosciami godziwymi

Transakcje z akcjonariuszami:

przychody ze sprzedazy 13 440,89
naleznosci krotkoterminowe | 1385,94
Transakcje z jednostkami zaleznymi

przychody ze sprzedazy 1783 626,62
przychody z tyt.podnajmu i refaktur 1 275101,94
przychody ze sprzedazy srodkow trwatych Bl -
koszt ustug agencyjnych o 387 406,01
naleznosci krétkoterminowe - 79 310,18
zobowigzania krétkoterminowe i 104 735,86

Warto$¢ godziwa transakcji rowna jest ich wartoéci wynikajacych z ksiag rachunkowych.

10. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad {polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystapity.

10.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawdzdaniu finansowym
Pozycja nie wystepuje.

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym

Pozycja nie wystepuje.

10.4 nformacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy
Pozycja nie wystepuje.

10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatow w podziale na poszczegolne skiadniki kapitatow nadzorowanychio
catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegéinych typow ryzyka oraz wymog z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowar oraz wymogéw 2 tytutu kosztéw statych,
obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dziefi bilansowy, poprzedni dzieni bilansowy wraz z wartosciami
sredniomiesigcznymi

10.5.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreslenie warunkow spetniania norm adekwatnosci
kapitatowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogéw kapitatowych z tytutu poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przysztego zapotrzebowania na kapitat w relacji do identyfikowanych ryzyk oraz
profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbgdnych dziatan w razie niespetnienia wymogoéw kapitatowych lub duzego ryzyka
niespetnienia wymogoéw kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dazac do osiagniecia powyzszych celow, Spétka utrzymuje
odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okreslane w planach
finansowych i kapitatowych Spétki.

Dtugoterminowym celem kapitatowym Spotki jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,, Funduszy Whasnych” {tzw. cap /
surplus) ponad poziom kapitatu wewnetrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krdtko i srednioterminowe cele
kapitatowe okreélane sg we wdrazanych w Spétce planach finansowych i kapitatowych/budzetach.

Preferowang strukturg kapitatu jest finansowanie dziatalnosci ze srodkow wtasnych.
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10.5.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

0d dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wtasnych wyznaczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie CRR). Wysokos¢
kapitatéw oraz wymogi kapitatowe na dzien bilansowy oraz wartosci $redniomiesieczne wyliczone zostaty zgodnie z
obowigzujgcym Rozporzadzeniem CRR.

10.5.3 Wyliczenia dotyczace wymogow kapitatowych

34



~N

60105 645 L .Hm\mo\. €€9L |z9'TeE [44:F4

Tr'9LETELE .oo\mmﬁ L{9 ¢ .mw‘qmm 805 €

TS'LL80TETT ...Hmﬁnw OTETT TS'ZL8OTETT N

T€24LT268 |SETSOTLY 6

1208 vse EY'TCITI9E

€v'¥8S €9 71 .wﬁNmN V80 ET

_EE'8BE08Y6 |SSYVBTYV6 |S6'0TY8SS 8

St'v88 €09 € .mm.mmv 9 € _Nw\ﬂmw STAR 4

.wﬁmhm 80 €1 .wn\NNN 780 €1 _wn.mlhm 80 €1

OMAZAY VN IIJAZOdSHI HOANNI ALOMM

WAMOTANYH N134L40d M IFDAZOdSH3 HOAZNA
NINLAL Z ONAZAY YN IIIAZOdSHI YLOMN YNZOV1

[IMOLAG3YN ANIIAM ALIIHON
NINLAL Z ONAZAY ¥N IfIAZOdS)I VLOMM ¥NZDOV?

HOINGIYSOd MOLZSON HIATVLS

MHINLAL Z ONAZAY VN INAZOdSHI VLOMM YMOXNLYA0d

0O93NIAIVYIdO YHAZAY

NINLAL Z ONAZAY YN IfDAZOdSHI VLOMM YNZOV1

MOdVMOL

N3J VIAZAY | ODIMOLNTIVM YNAZAY 1DAZOd YIAZAY
NHNLAL Z ONAZAY ¥N IIIAZOdSHT VLOM YNZOVT |
AMV1ISOQ/VIN3ZONZOY |

ONAZAY ¥N I1JAZOdSHI VLOMY YNZIY#

VINIZOITZOY WINIWYHIL INAZSIIINZOd Z MV1S0d

ZYHO VIDANZOY YIAZAY ‘VINIHYYLNON ODIMOLAQIUN

YIAZAY ‘09IMOLAGIYN YIAZAY 0T NINIISTINAO
M INFINAZAY HOANOZYM ITDAZOdSNI ALOMM

OXAZAY YN ITDAZOdSAI VLOMM YNZOV?

m_c_qum m_cﬁw._m m_:Uwhm a m_c_uw‘_m m_c_um._.m m_c_uw‘_m m_cvwgm | cw_Nb eu
LT0Z-L0 LT02-90 LT02-50 LT0Z-%0 LT0Z-€0 L102-20 LT0Z-10 | 910Z-ZT-I€ oyAzA1 eu [2Azodsya woizogd
000 000 000 000 000 000 000 000 11 ¥31L IV LIdV
000 000 000 1 000 000 000 | 000 000 | 4311 AMOXLYQ0Q TVLIdY
LTOYYOYY 6  BEVYY SSY6 | L8'L90LEV 6 | TT'SEEEOV6 | €8'E068LE6 | [S'SITILE6 | TITVOTITE6  ES'SEE6IE6 [ 43LL AMOMYLSAOd FVLIdW
LUOVY 9VY 6  8E'VYY SS6 | /890 LEV6 | TT'S6E €OV 6 | €8'€068LE6 | LS'SITILE6 | TITYOTIE6  ES'SEE 6IE6 _ [ Y31L VLIV
LT'0Vy 9vv 6 8EVYYSSY 6 | L8'L90LEV6 | TT'SELEOV 6 | €8'E068LE6  LS'SITILE6 | ZI'TVOTIE6 ES'SEE 6TE6 INSYIM 3ZSNANMA

elupaJs elupaus elupals BlUpals _ elupaJs Blupals elupais yaizp eu
L102-L0 £102-90 £102-50 LT0Z-¥0 | L10Z-€0 L102-20 | L102-T0 | 9T0ZZT-IE YoAusejm Azsnpuny woizog

102 TT 1€ Amosuejq uaizg

ze eysfaimiod |
yeuzod ggg-19
VS LNINIOVNVYIN 13SSY ¥VdSvD



s

—
X

s ’ , [, , , | o A yoArels maizsoy 1Al z ngowAm
6£'02£8199 | T0'SZLLT99  6¥'SYE6099 | 01'667 £829 | €9'SEB /0T 9 | LE'L6TSOT9 | THEL60S09 | €€°497 8¥0 9 13501/EM PO yAUSEIM AZSNPUNY 19SOYOSAM BIUBALIRO
BE'6TL (787 8E'6TLL78C BE'6TLLTST | TI'968STIE  61'890TLTE  6I'890TLTE | 61890 TLZ € 61890 TLT € 7 y21upalsod aeizsoy YaAtels eu a1Jedo auseim azsnpuny
, , , 7 , , . ] . _ , _| o8anys|a10Azoez njelidey
v9'TEL9T68  €S'TOT6C68  OT'/S8TT68 | €8'S8Y €/88  Tv'TvL Cv8 8 | LS008 LE88 | 7999/ S/ 8 | £5'SE€99/ 8 I5SOYOSAM PO UoAUSE}M AZSIpUNY 12SO30SAM BIUBIALPPO
¢S'80L67S | 98'TYCOZS | 1L'01TSIS | 8E'60661S | TY'TOT9ES | 00'S998ES | 00'SLTIYS | 00000 €55 | pis|a19Azojez jenidey
elupaJs _ elupals ejupals elupaJs elupaJs _ ejupaJs [ ejupals uaizp eu
o __
£10Z-L0 £102-90 £10Z-50 L0270 L10Z-€0 £102-20 L102-T0 | 910Z-TI-TE yoAmojejidey moSowAm “3op alrewloul emoxyiepoq
|
L6'69S PS8 | 8T'V/S0S58  [9/6TTESR | SH'80E 90V 8 | TOZIT ZE€8 | VL '€CS6TE8 | 6L'667GLT8 | 0L'€6S ¢/T 8 njeiidey 0dauzok} (—)uoqopaiu/{+)exzAmpen
| LA | A | peaste | | ~
%2S'€8 %09'€8 %EV'ER | %I8'SL %89'TL %99'TL %ST'TL %ET'TL Amojeyidey yiuuAzojodsm Auzoky
CS'L8LL9L8  €L'T6L9LL8  TTSTY8SL8 | ¥I'085SS98 OV'LYBEESS | OT'60ZT6SS  ST'S869ES8 | 9T'6LT bES 8 | 1311 njendey (—)ioqopaiu/(+)exzAmpen
%ZS'E8 %09'€8 %BEV'ES | %z8'se %89'TL %99'TL %STTL | %ET'TL | 4311 njeydey yuuAzojodsm
89'0SY L€68  O06'VSY Ov68  8E'8L08768 | T6'EESTVS8  SSTITO06L8 6CELVL8L8 | VEGYZEELY | ST'EVS 0EL8 [ 4911 03amomesspod nieyidey (—)aogopaiu/(+)exzimpen
%75'€8 %09°€8 %EP'ES %T8'SL | %89'TL %99'TL %STTL | %ETTL | 1211 oBamomerspod npendey yiuuAzojodsm
RlUPaLS elUpaIS eIUPaIS ejupais  elupass elupais | eupals | usizpeu |
L10Z-L0 L10Z-90 L10Z-S0 LT0T-+0 L10Z-€0 LT0T-20 | L10Z-T0 9107-2T-1€ amojeyidey pjiuuAzojodsn

LT0Z'ZT'T€ Amosue|iq uaizq

ze eyslaimiog 'n
yeuzod gg8-19
VS INJWNIDVNVIN LISSV ¥VYdSYD



LT0T°TT 1€ Amosueliq uaizq

£6'966 898 ¥ €4'94T 968 9 .omMoo|mom L |6V'8IBESEL .mﬁmmm YSv L _.S\va v L

85'088 Tv¥ 9 .wﬁoom viv v .waﬁmm 100 ¥ .No‘mmo L56 € .vm;\om SG8 € .H.ﬂmvw 12323

15°2L8 0T 1T .._”mﬁnw 0Te 1t .mmﬁhm OTETT TSZL80TETT .ﬁmN\.w OTETT [TS'LL8OIETT |

uaizp eu elupals elupals | elupass ejupals elupals

LT0C-CT-T€ L1021 LT0C-TT _ LT02-0T L10Z-60 LT0Z-80
000 000 _ 000 000 | 000 00'0
000 000 000 000 000 000

vT'9v9 5656 | (8'S09L/S6 | T8'LESTLS6 LB'EVL8TS6  WV'LSLOIS6 LE£90091S6
vI'9v9 5656 | (8'S09/LS6 | IRLESTLS6 | LS'EVLBIS6 | PY'LSLOTS6  LE'I00 9IS 6
YI'OVIS656 | L8'SO9LLS6 | T8'LESTLS6 | [8'€PL8IS6  ¥VLSLOTS6 | LE'90091S 6
uaizp eu T ewupass _ elupass | ewpass | eupass | elupass |

L10Z-21-T€ | L1021 L10Z-TT 10201  L1I0Z-60 | L10Z-80

TE BysfaImiog “in
yeuzod g88-T9
VS INJNIDVNVIN 13SSV ¥VdSYD



114'9C6 1919 6V'988 6%/ 9 SY'RI8 YL 9 7 6v'YT0TOL 9 | 90'8€0€699 | 00°L87 8899
1
8€'6TL /78T | 8E'6TLL28C | SE6TLLT8T 7 8€'6TL LT8TC | 8E'6TLLT8T | 8E'6TLLT8T
= - |
POEBTYI06 | SLUSETSO6 | TI'LLOVYO6 | 0E'89SS668  /T0£99868  /E'TE8 7868
0S79¢€ 12S €1'8vT STs ﬂh\mwv 8¢S m [S'SLT €ES LTLTT V€S 00'S/T €€§
uaizp eu BlUP3JS elupaJs elupals elupass eIUP3IS
LTOC-CT-TE LT02-2T LTOZ-TT LTO0Z-0T LT10Z-60 L102-80
¥6'SLL 069 8 L9'SEL T/98 _ 79499 £99 8 _ L9'E/8ET98 | ¥YT'/88ST98 | LI9ET TT98
%WSY8  %8B9V8 | %E9v8 | %vi'vs %LT'V8 %ETVB
67666 9T6 8 T7'€S68688 | L1'S88€688  CZT600S88 | 6LVOT Tv88 | TL'ESE L£88
%1878 %8978 _ %E9'y3 %P8 %LT'v8 %ET'V8
99‘969 980 6 8€'0T98906 HE'QYS €906 8EVSL6I06 S6°Z9L1106 6891072006
L wx_vw.vw %898 %E9'V8 %vT'v8 %LT'V8 %ET V8
| uaizp eu BIUPBIS | eupals | ejupais elupals elupals
LTO0Z-CT-1€ L102-2T _ L10T-TT LT02-0T L102-60 L10¢-80

£107°2T° 1€ Amosuejiq uaizg

7€ 2ysfaimiod jn
yeuzod 88g-19

VS INJINIDOVNVIN 13SSV ¥VYdSYD



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier: hilansowy 31.12.2017
61-888 Poznan
ul. Pétwiejska 32

10.6 Informacja o naruszeniu wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozycji w ciggu roku
obrotowego wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013
Naruszenia nie wystapity

Poznan, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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