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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Caspar Asset Management Spotka Akcyjna zostafa zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana w
Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIi Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440 Siedziba Spofki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkolnej 5/13

2 Prrzedmiotem dziatalnoéci Spotki jest, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego,
dziatalnosé maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentdw finansowych.

3. (zas trwania Spétki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011-31 12 2011.

Sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera danych tacznych.

o uo»

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidziec przysziosci Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosc :

7. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

7.1 Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz U. 2009r, Nr 152, poz. 1223 ze zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finansdw, w tym w szczegdlngsci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegblnych
sasad rachunkowoéci domoéw maklerskich (Dz U 2009y, Nr 226, poz 1824)

7 .2 Zasady wyceny:
7 2 1.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sig — wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwate]j utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sig w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamowien.

W zakresie odpisdw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartodci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow trwatych (patrz
punkt ponizej).

7 2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzier bilansowy érodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), \/)/VJ
!
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pomniejszonych ¢ odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosei

7aliczki na poczet érodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w
wysokodei nominalnej, tj kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamowien

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i roczne] stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres
ekonomicznej uzytecznoici érodka trwatego, na okreslenie kidrego wptywajg w
szczegoinosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne iub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedaiy netto istotnej pozostatosci srodka
trwatego

Na dzien przyjecia $rodka trwatego do uzywania ustala sig okres amortyzacji Spotka
stosuje metode amortyzacji liniowej Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3 500 zotych s3 amoriyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania

7.2 3 Leasing finansowy

Warto$é przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako srodek trwaty
lub wartoéci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie Wartosc
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest rowna jego cenie
nabycia lub biezgcej wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Optaty leasingowe 53
podzielone na czesC stanowigcy sptate zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig wedtug zasad przyjetych dla srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

7 2 4 Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sig na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyrnagatnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiaggniecia korzyici ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takZe inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duie prawdopodobiedstwo realizacji w krotkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
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Do zobowiazah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig pochodne
instrumenty finansowe, 7 wyjatkiem przypadku, gdy Spdtka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy
sprzedazy krotkiej

Do poizyczek udzielonych i naleznosci whasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalinoéci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkow pienieznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnodci zalicza sig
niezakwalifikowane do poizyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dia ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci splaty wartosci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyze] zalicza sie do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa aktywow lub Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

zobowigzan

Aktywa przeznaczone do Wg wartoici godziwej (za wyjatkiem Roznica z wycany wykazywana jest
abrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym craz
mozna ustalic} uimowana w wyniku finransowym

biezgcego okresu sprawozdawczego w

pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Zobowiazania przeznaczene do | Wg wartoscl godziwej {za wyjatkiem Réznica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych . dla ktérych wartodci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna wstalié) ujmowana w wyniku finansowym

hizzacego okresu sprawozdawczego w

pozyeji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Pozostate zcbowigzania W skorygowanej cenie nabycia Réznica z wyceny koryguje wartosc
finansowe oszacowanej za pomocy efektywnej wycenianego sktadnika oraz jest ujmowana
stopy procentowej w wyniku finansowym bieZzgcego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody

finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci W skorygowanej cenie nabycia Réznica z wyceny koryguje wartosé
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wtasne

oszacowarnej za pomocg efekiywnej
stopy procentowe], a w nrzypadku gdy
termin zaptaty nie jest znany, wedtug
ceny nabycia {np pozyczki bez

ustalonego terminu spiaty)

wycenianego sktadnika aktywow oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finanscwe lub koszty

finansowe

Aktywa utrzymywane do

terminu wymagalnosci

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej

stepy procentowej

Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wg wartosci godziwe] (za wyjatkiem
tych, dla ktérych wartosci godziwej nie

mozna ustalic)

Ustala sie tez nalezne odsetki na dzien
hilansowy wyliczone wg skarygowanej

ceny nabycia

Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w spfawozdaniu finansowym:
rofnica miedzy ceng nabycia a wartoscig w
korygowanej cenie nabycia ujmowana jest
w wyniku finansowym, a réznica miedzy
wartoscia w skorygowanej cenie nabycia a
wartosci godziwe] ujmowana jest w

kapitale z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy, ktdrych
wartosci godziwej nie mozna

ustalic

Wedtug ceny nabycia skorygowanej o

odpisy spowodowane uiratg wartosci

Skiadnik aktywdw lub zobowiazan zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji (np. sprzedazy) takiege sktadnika
Odpisy spowedowane trwala utraty

wartoéci odnoszone 53 w koszty finansowe

7 2.5 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejsciowe, bedace
réinicami miedzy wartoicig podatkowa sktadnika aktywow lub pasywow a jego
wartoscia bilansows.

Spatka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejéciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnoienie roznicy przejiciowej przez
stawke podatkows 19%.

7 2.6.Naleznosci i zobowiazania
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Naleznoéci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwacie podlegajace]
zaptacie

Naleznosici i zohowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane s3
wedtug ¢redniego kursu ustaionego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie fub
ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnodci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowiazania odnoszone sg odpowiednio na przychedy fub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzier bilansowy naleznoéci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sig
po obowiazujgcym na dany dzieri rednim kursie ustalonym dla obcej watuty przez NBP.

Wartoéé naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartosc naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobiefstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpisow aktualizacyjnych ich
wartoéé w nastepujgcych przypadkach:

- posiadania naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokoéci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- posiadania naleznosci od diuznikdw, co do ktdrych oddalony zostat wniosek o
ogfoszenie upadiosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosziow postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez diuinikéw lub, gdy dtuznicy
zalegaja z ich zaptata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
dhuznika wskazuje, 7e ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania naleznosci stanowigcych réwnowartosc kwot je podwyiszajgcych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisow aktualizujgcych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciagalnodci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatainosci albo strukturg odbiorcéw - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

7 2.7 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej
ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu,
przeniesienia 7 kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne]
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Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sig roznice pomiedzy wartoscia
godziwag a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartoéé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktore uprzednio podiegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czeécl kapitatu, ktéra dotyczy tego
skfadnika aktywow trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat roznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu {koszty
finansowe).

7.2 8 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac,

Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na kiore uprzednio utworzono rezerwg, powoduje
wykorzystanie rezerwy

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

7.2 9 Rozliczenia migdzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernoéci przychodow i kosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczgce poszczegdinych okreséw
sprawozdawczych Wydatki i koszty penoszone z gory, a wiec dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczert miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztow
okresu biezacego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztow dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu lub wietkosci swiadczen.

2 ///
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Poznan, dnia 28 marca 2012 roku

Osoha, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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AKTYWA

31.12,2011

31.12.2010

Srodkl pigniezne i inne aktywa pienigine

225 709,72

2 862 714,18

W kasie

2 548,45

780,23

Na rachunkach bankowych

223160,27

2861 933,85

Inne $rodki pieniaine

Sy Ve [y

Inne aktywa pleniazne

Naleznodci krdtkoterminowe

653 195,41

618 892,61

Od klientow

621 890,62

533 097,06

=l I

Od jednostek powigzanych

7 602,60

36 559,85

Ol hankdw prowadzacych dziatalnosci maklersky innych demow maklerskich i towarowych
domdw maklerskich

o

z tytutu zawartych transakeji

&

pozostale

Od podmiotdw prowadzgcych rynki regulowane i giefdy towarowe

0« Krajowego Depozytu i gietdewych izh rozrachunkowych

0d towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy imwestycyjnych i
emerytainych

Od emitentéw papierdw wartosciowych | wprowadzajacych

0Od izhy pospodarczej

Z tytutu podatkow, dotagji | ubezpieczen spotecznyeh

4 235,00

25981,30

Dochodzone na drodze sadowsj, nisobjete odpisami aktualizujacymi naleznosci

Wynikajace z zawartych umdw pozyezek papierow wartosciowyeh

Porostate

18 467,19

23 354,40

113

Tnstrumenty finansowe przeznaczone do ohrotu

0,00

0,00

Akcje

Diuine papiery wartoscowe

Certyfikaty inwestycyjne

Warranty

Pozastate papiery wartodciows

fnstrumenty pochedne

Towary gieldowe

(o VR F=p) [V, 5 W [VFR N IO

Pozostate

Kratkoterminowe razliczenia miedzyokresowe

2 722,69

20 476,79

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscl

0,00

0,00

Dhuzne papiery wartosclowe

Pazostale papiery wartodciowe

Towary gietdows

L ing

Pozostale

Vi

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaty

5 786 689,48

2 806 735,00

Akeje i udzialy

110000000

jednostkl dominujgee;

Zharzacego inwestara

wspalnika jadnostki wspotzalezne]

jednostek podporzgd kowanych

1100 080,00

oilo|n|o|w

pozostate

Diuine papiery wartoiciowe

4 686 689,43

2 806 735,00

Jednastki uczestnictwa funduszy Tmwestycyjhyeh

Certyfikaty inwestycyjne

Pozpstate papiery wartosciowe

Towary giefdowe

il | B wira

Pozostaie

pill

Naleznosci diugotarminowe

16 700,00

16 700,00

¥HI

Udzielone pogzyezki dhugoterminawe

000

0,00

Jednostee dominuiace|

Znaczacemit inwestorowi

Wspdlnikowi jednestki wspoizalezne]

Jednostkom podporzadkowanym

[ NN R

Pozostate

Wartosci niematarialne 1 prawne

474 106,05

537 071,86

-

Wartos¢ firmy

Nahyte koncesje, patenty, licencie i podobne wartodci, w tym:

404 163,15

483 42184

- aprogramowanie komputerowe

404 163,15

483 421 84

w

Inne wartosci niematerialne i prawne

59942,20

53 649,92

Zaliczki na wartoscl niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trvale

624 724,50

686 285,47

Srodki trwate, w tym:

624 724,50

686 235,47

grunty {prawo wieczystego utytkowania gruntow)

budynki i lokale

zespoly komputerowe

43513,01

23 482,68

=% I=3 E=a £

pozostate srodki trwale

581211,49

662 792,79

Sradki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwale w budowie

X

Dlugaterminows roziiczenta migdzyokresowe

40 067,41

3875218

Akrywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowege

40 067,41

33752,18

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

7 823 915,26

7 587 728,09

g // s \
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PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
I Zobowigzania krétkoterminowe 651 985,40 978 355,09
1 Wobec klientdw
2 Wabec jednostek powigzanych
Wober hankow prowadzacych dziatalnosc maklersky innych domow maklerskich 1

3 towarowych domdw rmakierskich

z tytutu zawartych transakdji

pozostate

Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
Wobec Krajowege Depozytu i gietdowych 1zb razrachunkowych
Wobec izby gospodarczej

wWobec emitentdw papierdw wartodciowych lub wprowadzajgeych
Kredyty | pozyczki

od jednostek powiazanych

pozostate

9 Diuzne papiery wartoéciowe

10 Wekslowe

11 7 tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 150 157,83 65 630,05
12 7 tytutu wynagrodzen 190 887,70 189 675,83
Wabec towarzystw funduszy inwestycyjnych | emerytalnych araz funduszy inwestyeyinyeh §

@

o

D RNY [ V1 B

o

o

13 emerytalnych
14 Wynikajace 7 zawartych umdw pozyczek papieréw wartosciowych
15 Fundusze specjalne
16 Pozostale 270938 87 722 999,21
I} Zobowigzania diugoterminowe 160 603,06 306 370,78
1 Kredyty bankowe
od jednostek powigzanych
pozostale
2 Polyczki
od jednostek powigzanych
pozostate
3 Diuzne papiery wartodciowe
4 Z tytuiu innych instrumantéw finansowych
5 Z tytuiu umow leasingu finansowego 160 603,06 306 370,78
od jednostek powiazanych
pozostate 160 603,06 306 370,78
6 Pozostale
1l Rozliczenia migdayokresowe 235 930,11 200417,22
1 Ujemna wartosé firmy
2 Inna rozficzenia miedzyokresowe 235 930,11 200 417,22
diugaterminowe
krotketermingwe 235930,11 20041722
I\ Rezenyy na zobiowigzania 69 985,47 28 476,46
1 Z tytulu adroczonego podatku dochodowego &3 095,47 25 776,456
2 Na éwiadczenia emerytalne i godobne & 900,00 2 700,00
dlugoterminowa 5 900,00 2 700,00
kratkoterminowa
3 Pozostate
dlugoterminowe
kréthoterminowe
v Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,60
Vi Kapital {fundusz} wtasny 6705 401,22 6074 108,54
Kapitat {fundusz} podstawowy 1767 879,00 1758071,00
Nalezne wptaty na kapital {fundusz) podstawowy {wielkosé ujemnal
Ugdzialy (akgje} wiasne {wislkoi¢ ujerana)
Kapitat [fundusz) zapasowy 5320445,24 530002124
ze spizedaly akejl powyiej ich wartosci nominalnej 5 320 445,24 5300021,24
utworzony Ustawowo
utworzony zgodnie ze statutem
z doptat akcjonariuszy
inny
5 Kapizal {fundusz} z aktualizacji wyceny -32792,22 -7 742,67
6 Pozastale kapitaly {fundusze) rezerwowe
7 Zysk {strata} z lat ubleglych -376 241,03 0,00
zysk 2 lat ubieghych {wiefkosé dodatnia)
strata 2 [at ubieglych {wielkosc ujemna) -976 241,03 5.00
8 Zysk {strata) netto 626 110,23 -576 241,03
9 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrofowego {wielkosé ujemna}
PASYWA RAZEM 7 823 915,26 7 587 723,09

o

-

[
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

POZYCIE POZABILANSOWE

Zobhowligzania warunkowe, w tym:

Gwarancie

Kaugje, poreczenia

Majatek obey w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek domu maklerskiego

Poznan dnia 28 marca 2012 roku

Magdalena leske

Prazes Zarzadu
Leszek Kasperski P ’_4

. J
Wiceprezes Zarzgdu %/ ﬁ WO
Piotr Przedwajski é (.)

W a T 5 )
iceprezes Zarzadu - R
Blazej Bogdziewicz 7 < {%é7 ;1/1 "eﬁw 7

QOsoba ktare] powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych [\ /ﬂq i
A
J
f
L

Wiceprezes Zarzgdu " .
Meanika Glinkowska (\O- wj/ N %

Dzien bilansowy 31 12 2011
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dziedi bilansowy 31.12 2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.20£1-31.12.2011 | 27.08.2009-31.12.2010

chody # daiatalnigscimaklersklef: w ; S 13518615 377855,02

-od jednostek powigzanych 103 754,90 34 370,09

1 Prowizje 0,00 0,00

od operacji instrumentami finansowymi we wiashym Imienliu, lecz na rachunek dajgeege
o

bz tytutu oferowania instrumentéw firensowych
Z tytutu przyjmowania zlecen kupna | umarzenia jednostek uczestnictwa funduszy
Inwestycyinych

pozostate -
2 Inne przychody 7125 188,19 1377 851,02

o

o

2 tytutu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych | rachunkdw pienigznych klientéw
z fytulu ofercwania instrumentdw finansowych

2 tytutu prowadzenia rejestréw nabywcow instrumentdéw finansowych

z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 7 125 186,19 1377852,02
z tytulu zawodowege doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi

o jolo|o|u

2 tytufu reprezentowania bankdw wprowadzajacych dziatainodé maklerskg | domdw

fimaklerskich na rynkach rapulowanyck i na gietdach towarowych
g

Kaszty z t\ﬂ:u{u. afiliacji
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarewych oraz na rzecz Krajowego Depazytu

2 i gietdowych izb rozrachunkowych

3 Onplaty na rzecz izby gospodarczef

4 Wynagrodzenia 3964 786,58 113604382
5 Ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 331 637,21 95 783,75
] Swiadczenla na rzecz pracownikéw 52 353,80 18 403,38
7 IZuzxcxe materiatéw i energii 242 436,84 236 550,02
8 Koszty utrzymania | wynajmu budynkdw 117 745,33 78 434,93
2 Pozastate koszty rzeczowe 181 715,97 138 085,77
10 Amortyzacia 283 073,39 7457323
11 Padatki i inne opfaty o charakterze publicznoprawnym 32 506,30 30641,50
12 |Prowizje j inne oplaty 10 915,05 11 336,51
13 Pozostate 1324 413,04 5580 125,10

1 Dvwxdengy iinne udzlﬁg w 2yskach, w tvm

- od Jednostek powigzanych
2 Cdsetki, w tym:

- od jednostek powlazanych.. i e b e
3 Korekty aktualizuiace warteéé

4 Zysk ze sprzedady / umorzenia

1 Korekty aktuahzujqce wartosé
2 Strata ze sE_nedazy / umorzenia
3 Po2astate

1 Odsedu . w tym:
- od jednostek powigzanych

2 Korekty aktualizujgce wartoéé

3 Ocpis dyskenta od diuznych papierow warteseiowych
4 Zysk ze sprzedazy f umorzenia

5 Pezostate

yanych doXerminu zapadainpso

1 Korekty aktualizujgce wartosé

2 Amortyzacja premii od diuznych papierdw wartodciowych
3 Strata ze sprzedazy / umorzenia

4 Pozostale

1 Dvw dend! iinne udziaty w zyskach w tym:

- od jednostek nowiazanych

Odsetkl, w tym: 174 697,72 22 617,27
- od jednestek powigzanych
Korekty aktualizujgce wartosé
Zysk ze sprzedaiy / umorzenia 165,00 6 708,26
Odpis dyskonta od dfuinych papieréw wartosciewych
Pozostate

(¥

o

v

=



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dazien bilansowy 31 12 2011

Strata ze sprzedady / umor2enia

Amortyzacja premii od diufnych papierdw wartodciowych

e

Pozostate

et
Zysk 2e sprzedady reczowych sktadnikéw akbywdw trwalych | wartesai niematerialnyeh i
1 [prawnych

2 Cotacje

Pozostale
T

X1V,

1 prawnych

Strata zé sprze.c.iaiv.rzeczowvch skiadnikéw aktywdw trwatych | wartosci niematerialnych i

Odpisy aktualizujgce wartodé rzeczowych skladnikéw aktywow trwadveh [ wartodcs
2 niematerialnych i prawnych

3 Pozostafe

ROLRES WARGSCI Toze

Rozwigzanie rezerw

Uhworzenie rezerw

odpiséw aktualizujacych naleznesci

Odsetkj od udziglanych podyczek, w fym:

-od jednostek powlazanych

2 Odsetki od jokat | depozytdw, w tym: 37331,76 28 225,81
- od Jednostek powiqzanych
3 Pozostata odsetki
4 Dodatnie réznice kursowe 28,23 1715,63
2|zrealizowana 28,23 1 715,63

o

niezrealizowane

1:386,81)
- cla jednostek powigzanych
2 Pozostate odsetki 34 840,77 11 374,11
3 Ujsrmne réznice kursowe 0,00 0,00
a|zrealizowans
b|niezrealizowane

Pozostate

Losowe

Pozostafe

Po;

Poznah, dnia 28 marca 2012 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske M frj_%
L
i

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

-
Fiotr Przedwajski

g‘_ /Zcﬂcz Qﬁg%z

Wiceprezes Zarzgdu
Blazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31 122011

CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH i 01.01.2011-31.12.2011 27.08.2009-31.12.ZOIO—I

1[Amortyzacja 283 073,39 74573,23
2§2Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych .
3|0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -166 329,53 -50 843,08
4{Zysk {strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyinej -165,00 -6 708,26
3|Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 41519,01 28 476,46
6 Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obraotu
7|2miara stanu naleinodci -34 202,30 -635 692,61

Zmlana’ stanu zobowigzart krotkc-ntermmowych (z wyjatkiem poZyczek i -319272,19 82992911
8[kredytéw), w tym funduszy specialnych
9|Zmiana stanu rozhczen mledzyokresowych 51951,76 141 188,25

Zbycie instrumentdw fi nansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

[

5 Zbycle instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedaiyi
utrzymywanych do terminu zapadainosci znaczgcego inwestora

Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnodci wspdinika jednostki
wspdtzaleznej

(£

Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek

-y

AL

o L
Zbycle pozostafych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedaZy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

171579,40

121263522

Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych

Zbycie skdadnikdéw rzeczowych aldtywéw trwatych

Otrzymane udziafy w zyskach (dywidendy)

Wita |~ || v

Otrzymane odsetki

290 478,16

44 495,32

10fSplata udzielonych poZyczek dtugoterminowych

(=]

11 Pozostafe wply

Nabycie mstrumentow ﬁnansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgcej

[

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedaiy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

[

Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnoscei wspdlnika jednostki

Nabyme mstrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
4lutrzymywanych do terminu zapadalnosct jednostek
podporzadkowanych

1100000,00

Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do

Udzielone pozyczki diugoterminowe

tki ‘

5 . i . 1970 335,06 4014 056,94
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6| Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych 55 338,28 550 585,01

7|Nabycie skiadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 103 208,33 83 745,57

3

9

=

Zacrqgmecte dfugoterm:nowych kredytow i pozyczek

[

Emisja dtugoterminowych dtuinych papieréw wartosciowych

Zaciagniacie krotkoterminowych kredytéw i poiyezek

L9 ]




CASPAR

ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31 12 2011

Emisja krétkoterminowych dfuznych papierdw wartosciowych

Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych

Wplywy z wydania udziatdw (emisji akeji) wiasnych

6558 091,24

Doptaty do kapitafu

Pozostafe_ wphywy

Sptata diugoterminowych k;edytow i poiyczek

Wykup diugoterminowych diuznych papieréw wartoéciowych

Sptata krotkoterminowych kredytéw i poiyczek

Wykup krétkoterminowych diuznych papierdw warto$ciowych

Spiata zobowiazan podporzadkowanych

Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akeji) whasnych

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz whascicieli

Wioo |~ |t |wme =

Wyptaty z zysku dla osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

=
o

Wydatki na cele spotecznie uzyteczna

[y
[

Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

118 047,25

157 429,11

=
N

Zaptacone odsetki

34 817,97

1137411

|
(43

tate wydat

-Imlar nirsrodkéw pienieznyeh w

zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut

Poznai, dnia 28 marca 2012 roku

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske ‘\‘1 le
s/
Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski / -
7
Wiceprezes Zarzadu / //’Mﬂ /

Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu 'Z R gc? 7&; @'}17

Btazef Bogdziewicz

Wiceprezas Zarzgdu } ; f\,&io &w
Monika Glinkowska Qh, W A



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31 12 2011

o/ T i

£

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE [FUNDUSZU) WEASNYM DOMU MAKLERSKIEGO 31.12.2011 31.12.2010
1 Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 6 074 108,54 500 001,00
- korekty przyjetych zasad {paolityki) rachunkowosci
- korekty bleddw
la Kapital wilasny {fundusz) na poczatek okresu (BO) po korektach 6074 108,54 500 001,00
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek ckresu 1758 071,00 500 001,00
1.17Zmiany kapitatu (funduszu} podstawowego 9 308,00 1258 070,00
a) zwiekszenie 7 tytulu 9 808,00 1258 070,00
- wydania udzialdw (emisji akeji) 9 808,00 1 258 070,00
b} zmniejszenie {z tytuly) 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw {akcji)
1.7 [Kapitat [fundusz) podstawowy na koniec okresu 1767 879,00 1758 071,00
2 Nalezne wplaty na kapitai (fundusz} podstawowy na poczatek okreste 0,00 0,00
2.1|Zmiana naleznych wplat na kapitat {fundusz) podstawewy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytulu 0,00 0,00
b} zmniejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
2.7 |Naleine wptaty na kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty {akcje} wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1 |Udziaty {akeje) whasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapital {fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 5300 021,24 0,00
4.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowege 20 424,00 53600021,24
al zwiekszenie (z tytulu) 20 424,00 5300021,24
- emisii akcji powyze] wartosci nominalngj 20 424,00 5300021,24
- podziatu zysku {ustawowo]
- podzialu zysku {ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc
b} zmniejszenie (z tytuty) 0,00 0,00
- pokrycia straty
4.2 |Kapitat (fundusz) zapasowy na kaniec okresu 5 32044524 530002124
5 Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci -7 742,67 0,00
5.1|Zmiany kapitalu {(funduszu) z aktualizacji wyceny -25 049,55 -7 742,67
a) zwiekszente (z tytutu) 0,00 0,00
- wycena instrumentow finansowych destgpnych do sprzedazy
b) zmniejszenie (z tytutu) 25 049,55 7 742,67
- sprzedazy i lkwidacji $rodkdw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 25 049,55 7 742,67
5.2|Kapitat {fundusz} 2 aktualizacji wyceny na konjec okresu -32792,22 -7 742,67
6 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1|Zrmiany pozostatych kapitatdw {funduszy) rezerwowych 0,00 6,00
a} zwiekszenie {z tytufu) 0,00 0,00
b} zmnigjszenie {z tytutu) 0,00 G,00
6.2| Porostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7 |Zysk {strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -976 241,03 0,00
7.11Zysk 7 lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjatych zasad(polityki} rachupkowosc
- korekty biedow podstawowych
7.2}Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie [z tytulu) 0,00 0,00
- podziatu zysku
b} zrniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3{Zysk z lat ubieglych na koniec ckresu 0,00 0,00
16
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31 12 2011

7.4|5trata z lat ubiegtych na poczatek okresu -876 241,03 C,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosct
- korekty Bledow
7.5|Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, pe korektach -976 241,03 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ublegiych do pokrycia
b zmnigjszenie {z tytulu) 0,00 0,00
7.6|Strata z lat ubiegiych na koniec okresu -976 241,03 0,00
7.71Zysk {strata) z lat ubieghych na koniec okresu -976 241,03 0,00
Wynik netto 626 110,23 -976 241,03
a} zysk netto 626110,23 0,00
b} sirata netto 0,00 -976 241,03
¢) odpisy z zysku 9,00 0,00
Il Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu {BZ) 6705 401,22 6074 108,54
[H] Kapital (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego padziaiu zysku (pokrycia
straty) 6 705 401,22 6 ()74 108,54

Poznart dnia 28 marca 2012 roku

Osoha ktorej powierzono prawadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske

Prezes Zarzadu
leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu ZO//L, %@ 0&/19?{4

Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Blaiej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu ﬂ I i!
Monika Glinkowsks v W &
1
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 Srodki pienigzne

a} Klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

Dzien bilansowy 31 12 2011

b} klientow vlokowane w diuzne papiery wartosciowe wyemitowane prze?_ Skarb Panstwa - pozycja nie

wystepuje

c) pozostale srodki pieniezne klientdw - pozycio nic wystepuje

d) wtasne domu maklerskiego

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
wiasne 22570972 2862714,18
przekazane z funduszu roziiczenioweago 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 225709,72 286271418
e) Klientdw zdeponawane na rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet
nabycia papierdw wartosciowych w pierwsze] ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym -
pozycja nie wystepue
f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycia nie wystepuje
1.2 Naleinosci krétko- | dlugoterminowe
a) pozostalym od dnia bilansowego w okresie sptaty:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
do 1 roku 653 185,41 518 992,61
powyzej 1 roku 000 000
naleznodci przeterminowane {,00 0,00
naleznosci razem {brutto} 653 195,41 6518 992,61
adpisy akiualizujace naleinosci {wielkodé ujemna) 0,00 0,00
Naleznosci, razem {netto) 553 195,41 618 992,61
b} naleznosci od klientow:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaplaty 629493 22 569 656 81
naleznodci przeterminowane i roszezenia sporne nieobjgte korektami aktualizujgeymi 0.00 0.00
nalernosci ! !
pozostale 0,00 0,00
Naleinosci od klientow, razem 629 493,22 569 656,91

Z
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12 2011

c) naleznosci od jednostek powigzanych:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010

od jednostki dominujacej 0,00 0,00
od znaczacego inwestora 000 0,00
od jednostek zaleznych 0,00 25 000 00
od akcjonariuszy 7 602,60 11 559,85
Naleinosci od jednostek powigzanych, razem 7 602,60 36 559,85

d} naleznasci od biur maklerskich innych doméw maklerskich | towarowych domdw maklerskich —

pozycjo nie wystepuje ;

@) naleznodci od Krajowego Depozytu Papierow Wartcsciowych i gietdowych izh rozrachunkowych —

pozycja nie wystepuje ;

f} naletnodei od podmiotéw prowadzaeych regulowane rynki papierdw wartosciowych i gietdy towarowe

— pozycja nie wystepufe ;

g} naleinosci od towarzystw funduszy inwestycyjaych i emeryialnych oraz funduszy | funduszy

inwestycyinych i emerytalnych — pozycjo nie wystepuje ;
1.3 Dane o stanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci
- pozycju nie wystepuje
1.4 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010

jednostki dominujgcej 000 0,00
znaczacego inwestara 0,00 0,00
wspodlnika jednostki wspdifzalezng] 0,60 0,00
jednastek podporzadkowanych 1 100 000,08 0,00
Naleinoéci od jednostek powigzanych, razem 1 100 000,06 0,00

spotka posiada 100% akeji CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z
siedzibg w Warszawie {kod pocztowy:02-607}, ul. Czeczota &

CASPAR TF1 SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci CASPAR TFI SA jest zgodnie z wpisem do KRS:
tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi w tym posrednictwo w zbywaniu §
odkupywaniu jednostek uczestnictwa

CASPAR TFI SA zfozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uzyskanie zgody na
prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego zgoda nie zostata jeszeze udzielona

Kapitat CASPAR TFI SA sktada sie z 1 000 000 akeji o wartosci nominaine] 1 zf kazda Kapitat

podstawowy zostal optacony w catoscl
CASPAR TFI SA jest spotka zalezng od CASPAR AM SA
Wynik finanscwy CASPAR TFI SA do dnia bilansowego wynosit {-) 37 tys rtotych, a kapitai

wlasny na dzien bilansowy 951 tys zictych

Spotka posiada 100% akci F-Trust Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu {kod pocztowy: 61-
837). ul Wroclawska 6/32

F-Trust SA zosiata wpisana do KRS 28 wrzesnia 2011 roku pod numerem GG00397407
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci F-Trust SA jest zgodnie z wpisemn do KRS
pozostate posrednictwo finansowe

Kapitat F-Trust SA sktada sie 2 100 000 akcji o wartosci nominalnej 1zt kaida Kapitat
podstawowy zostat optacony w calosci

F-Trust SA jest spotka zalezng o CASPAR AM SA

wynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit {-) 18 tys zfotych, a kapitat wiasny
na dzien hilansowy 82 tys ziotych
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Spéika nie jest zohowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawazdania
finansowego zgodnie z art 56 ust 1 ustawy o rachunkowosci

1.5 Dane dotyczace aktywow trwalych

a) struktura wiasnosciowa

Dzien bilansowy 31 12 2011

WYSZCZEGOLNIENIE
wiasne

uiywane na podstawie umowy najmu_ dzierzawy lub innej umewy, w tym umawy leasingu
wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski srodkow trwatych
uzywanych na podstawie umow najmu dzierzawy i innych w tym:

wartosé gruntow uzytkowanych wieczydde

31-12-2011 31-12-2010
68 594 09 66 947,29

556 130,41 61933818

{00 080
0,00 0,80

Aktywa trwate, razem

624 724,50 686 285,47
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

1.6 Zestawienie zmian stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Dzied bilansowy 31 12 2011

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
wartosé brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 2808 129,98 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 315013890 4019370,22
zakupu 1970335 06| 4014 856,94
zysk ze sprzedazy 165,00 6708256
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowe| 79 638 84 -1394,98
objecie akcji spotek zaleznych 1100 0CC 00| 1 100 000,00
zmnigjszenia (z tytutu) 171 579,401 121263522
sprzedaty 171 579,40 1212635.22
wartos¢ brutte aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 5786689 48| 2806 735,00
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 000 0,00
zwickszenia C,00 .00
zmniejszenia 0,00 g oo
odpisy z tytufu trwate] utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
Wartos¢ netto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 5 786 689,48} 2 806 735,00
1.7 Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 | 31-12-2010
cena nabycia obligacji 5706 835,64 280812598
przychody z tyt odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowe] 1215601,32 8 163,87
wartos$¢ obligacji weg skorygowanej ceny nabycia 5828 486,96 2816 293,85
przeszacowanie do wartosci godziwej 41 797 48 9 558,85
wartos¢ obligacji wg wartosci godziwe;j 5786 689%,48| 2 806 735,00
1.8 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow — krdtkoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
uberpieczenia majgtkowe 250,68 260,03
dastep do serwisdw internetowych 139710 17 163,85
abonament za parkowanie A74,26 254098
prenumerata czasopism 600,65 511,93
Czynne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 2722,69 20476,79
b} czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — dfugoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 067,41 38 752,18
Czynne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 40 067,41 38 752,18
c) rozliczenia miedzyokresowe przychodow — diugoterminawe ~ pozycia nie wystepuje
d) bierne roziiczenia miedzyokresowe kasztow — krotkoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 14 000,00 14 000,00
rezerwa na premie kwartaine 90 973,49 109 131,50
rezerwa na niewykorzystane urlopy 90 500,00 65 00C 00
zarachowane koszty dotyczace 2011 roku 40 456,62 12 285,72
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 235 930,11 200417,22

y
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19 Zobowigzania

a) pozostalym od dnia hilansowego w okresie sptaty:

Dzien bilansowy 31,12 2011

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
do 1 roku 651 985 40 978 355.09
zobowigzania przeterminowane 0,00 0,00
Zobowigzania krdtkoterminowe razem 651 985,40 978 355,09
b) zobowigzania wobec jednostek powiazanych - pozycia nie wystepuje
¢) zobowigzania wobec biur maklerskich, innych domow maklerskich i towarowych - pozyeja nie
wystepuje
d) zobowiazania wobec Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i gietdowych izh rozrachunkowych
— pozycja nie wystcpue
e} zobowigzania wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papierdw wartosciowych i gield
papierdw towarowych — pozycja nie wyste puje
f) kredyty i pozyczki od jednostek powiazanych, zaliczone zardwno do zobowigzarh krétko-, jaki
diugoterminowych - pezycia nie wystepuje
g) zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych - pozycja nie wystepuje
h! dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytoriainego z tytutu
uzyskania prawa wiasnoéci budynkéw i budowli — pozycja nie wystepuje
i) zohowiazania diugoterminowe
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 | 31-12-2010
powyze] 1 roku do 3 lat 160 603,06 306 370,78
powyzie] 3 latdo 5 lat 000 0,00
powyiel 5 lat 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe razem 160 603,06 306 370,78
1,10 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutdw) 28 476,46 0,00
na odroczony podatek dochodowy 25 776,46 0,00
na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 700,00 0,00
utworzenie: 41 51901 28 476,46
na odroczony podatek dochodowy 3731801 25 776,46
na $wiadczenia emerytalne i podobne 420000 2 700.00
wykorzystanic 000 0.00
rozwigzanie [sR¢le] 0.00
Stan rezerw na koniec okresu (wg tytuiow) 69 995 47 28 476 46
na odroczony podatek dochodowy 63 095,47 25776 46
na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 900,00 2 700,00
Stan rezerw na koniec akresu, razem 69 995,47 28 476,46

NN
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12 2011

1.11 Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego

Wartos¢ kapitatu paodstawowego wynosi 1 767 879 zt Kapitat dzieli sie na 1 767 8786 zkeji o wartosci
nominalne] 1 zf kazda

Seria Liczba akcii | Wart nominalna Udziat w Udziat z liczbte
akgji kap zakladowym giosdw na WZA

Seria A akeje imienne zwykte 500 001 1 ' 28,28 28,28
Seria B akcje imienne zwykte 500001 1 28,28 28,28
Seria C akcje imienne zwykle 500 004 1 2828 28,28
Seria [> akcje imienne zwykie 135.000 1 764 7,64
Seria E akcje na okaziciela 123 065 1 697 687
7wykte
Seria F akcje na okaziciefa 9 808 1 055 055
zwykle
Razem B 1767 879 100,00 100,00

1 12 Propozycje co do sposohu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Spotka w okresie 01 01 2011 - 31 12 2011 osiagneta zysk bilansowy netto w wysokosci 626110 23 zt
Whygenerowany zysk zostanie przekazany na pokrycie straty z lat ubieglych

1.13 Zobowigzania zahezpieczone na majatku domu maklerskiego

Na dzien bilansowy Spétka ma podpisanych 10 umow leasingowych (samochody), kdtrych zabezpieczeniem
sa wystawione weksle in blanco

1 14 Zobowigzania warunkowe
Pozycja nie wystepuje

1 15 Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen
Pozycja nie wystepuje

2. Dane o wartosciach papierdw wartosciowych klientdw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych
Pozycja nie wystepuje

3. Dane uzupeiniajgce dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytow

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
odsetki od wiasnych lokat | depozytow 3738176 28225,81
odsetki od srodkow pienigznych klientow 0,00 0,00
Cdsetki od lokat | depozytéw, razem 37 381,76 28 225,81

3 2 Cdpisy aktualizujgce $rodki trwatle
Pozycja nie wystepuje

3 3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziafalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym
lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie
Pozycja nie wystepuje

3 4 Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowle, srodkdw trwatych na wiasne potrzeby
Pazycja nie wystepuie

3 5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate
Pazycja nie wystgpuje
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Dzien bilansowy 31.12 2011

3 6. Rozliczenie gtéwnych pozycji rdnigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od osébk

prawnych od wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto 706 554,96
Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych 121 601,32
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 0,00
Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychoddw 368 772,99
Kaszty stanowiace kaszty uzyskania przychoddw w roku biezacym a nie bedace kosztami
bilansowymi 241 980,14
Qdliczenia od dochodu {strata podatkowa z 2010 roku) 558 652,48
Padstawa opodathkowania 153 094
3.7 Dane o podatku dochodowym cd wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje
3.8 Dane o przysziych zohowigzaniach z tytulu podatku dochodowego
Pozycia nic wystepuje
4 Dane uzupefniajace dotyczace poszezegdinych pozycji rachunku przeplywdéw pienieinych
4 1. Struktura Srodkdw pienieinych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2011 31-12-2010
a) w kasie 2 549,45 780,23
b} na rachunkach bankowych 223 160,27| 2 861933,95
c) inne srodki pienigine 0,00 0,00
d} inne aktywa pienieine 0,00 0,00
Srodki pienicine i inne aktywa, razem 225 709,72 2 862714,18

4.2, Podziat dziatalnosci domu maklerskiego na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg

Dziatalnosé operacyjna

Dziatalnosé operacyjna obejmuje wplywy i wydatki wynikajgce z podstawowe] dziatalnosci gospodarczej,

opisane] we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spofki

Dziatalnosc inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje wplywy i wydatki z tytutu inwestygji w aktywa trwate i instrumenty

finansowe

Dzialalnosé finansowa

Drziatainosé finansowa obejmuje gldwnie pozyskiwanic | sptacanie Zrodet finansowania w postaci kredytéw.

pozyczek emisii akeji
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4 3 Wykaz korekt, wplywow i wydatkdw ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,Pozostate wplywy” i
Pozostate wydatki”

pozycja nie wystepuje

5. Informacja o zatrudnieniu

5.1 Przecietne zatrudnienie

W okresie 01 01 2011 - 31 12 2011 przecistne miesieczne zatrudnienie w Spdice wyniosto:
- 23 etaty na umowse o prace

5 2 Stan zatrudnienia na 31.12.2011 roku
Na 31 12 2011 roku stan zatrudnienia w Spofce ksztaitowat sie nastepujaco:

- 25 0s0b na umowe o prace

5.3 Wynagrodzenia wyplacone czfonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i czienkom organdw
nadzorczych

Organ Umowy o prace __Ziytulu petnienia funkgji
Zarzad 517.658,87 | 0.00
jégil Nadzorcza 0 00 63 720,05

5.4 Zaliczki, kredyty, pozyezki oraz gwarancje dla Zarzadu | Rady Nadzorczej na 31.12.2011
Pozycja nic wystepuje

6 Wynagrodzenie naleine biegtemu rewidentowi
Whynagrodzenie netto za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01 01 2011 -

3112 2011 wynosi 14 000 zi;

7. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych kiientéw, zapisanych na rachunkach papierdw
wartosciowych, wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzieri okresu
sprawozdawczego

pozycja nie wystepuje

8. Intormacje o charakierze | celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski umow
nieuwzgiednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majgtkows,
finansowg i wynik finansowy domu maklerskiego

pozycja nie wystepuje

9 1. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi
pozycja nie wystgpuje

9.2 Informacje o sumie wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych transakcji ze stronami powiazanymi,
sumie ich wartosei godziwych, a takie wartosc dodatniej i ujemnej roinicy pomigdzy wartosciami
wynikajgcymi z ksiag rachunkowych a wartosciami godziwymi

Transakeje z akcjonariuszami: 31-12-2011
przychody ze sprzedazy 103 754,90
naleznosc krotkaterminowe 7 602,60

Wartesé godziwa transakcji rdwna jest ich wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych

10. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki)

/4
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101 Informacje o zriaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystgpity

10 2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity w trakcie roku obrotowego oraz po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Spdr z BZ WBK Asser Management S A

Zarzad Caspar Asset Management Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu informuje iz w dniu 14 listopada
2011 r Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy doreczyt pozew wniesiony przez BZ WBK Asset
Management S A przeciw Caspar Asset Management S A o nakazanie zaniechania czyndw nieuczciwej
kankurenc]i ztozenia odwiadczenia naprawienia doznanej szkody oraz o zasgdzenie odpowiednia) sumy na
cel spoteczny wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 100 001 Q0 zi {sfownie zfatyeh jeden milion sto tysiecy jeden ziotych 00/100):
a) zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty 1 00 zt {stownie ztotych: jeden G0/100)(tytutem
czesciowego naprawienia szkody w kwocte 48 809 105 zt wyrzadzonej powodowi wskutek popetnienia przez
pozwanego czynow nieuczciwej konkurencji);

b} zasadzenie od pozwanego na rzecz Krajowego Odrodka Badard | Dokumentacji Zabytkow z siedziba w
Warszawie kwoty 1 000 000 00 zt (stownie ztotych: jeden milion 00/100) na jeden ze statutowych celéw
rwigzanych z ochrong dziedzictwa narodowego (tytufem odpowiedniej sumy pienieznej na cel spoteczny
zwigzany z ochrong dziedzictwa narodowego);

¢} ponadto powéd doliczyt do wartasci przedmiotu sporu kwote 100 000,00 24, jako taczng przyblizona
wartosc zadan

Dodatkowo postanowieniem z dnia 27 paZdziernika 2011 r Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX
Gospodarczy zabezpieczyt roszczenia powoda

Caspar Asset Management S A ztozyt zazalenie na ww postanowienie o dokananiu zabezpieczenia
roszczenia

Na skutek zazalenia Caspar Asset Management S A zabezpieczenie roszczenia w sprawie o zaniechanie
czyndw nieuczciwej kenkurencji zostato uchylone przez Sad Apelacyjny w Poznaniu postanowieniem z dnia
16 grudnia 2011 r

Podwyzszenie kapitaiu zakiadowego
W dniu 23 lutego 2012 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Poznan -

Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego w przedmiocie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki

oraz zmian Statutu

W wyniicu rejestracji, kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyiszony z kwoty 1 767 879 .00 zt
do kwoty 1 841 577 00

zt i ohecnie dzieli sie na 1 841 577 akcji o wartodcei nominalne) 1 zt kazda

10 .3 Przedstawienie dokonanych w roku cbrotowym zmian zasad rachunkowaosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdantia finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na
sytuacje majgtkowa, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale {funduszu} wiasnym

Pozycja nie wystepuie

10 .4 Informacje liczhowe zapewniajgce pordwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Pozycja nie wystepuje

105 Dane o poziomie nadzorowanych kapitaiow w podziale na poszezegdlne skiadniki kapitaidw

nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytulu poszezegblnych

typdw ryzyka oraz wymdg z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych :
zaangazowan oraz wymogdw z tytutu kosztéw statych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na :
dzien bilansowy, poprzedni dzies hilansowy wraz z wartosciami sredniomiesigeznymi; M
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CASPAR ASSET MANAGEMERNT SA

Duie zaangazowania

Pozycia 1

Dzien bilansowy 31.12 2011

CASPAR TFI SA w organizacji z siedziba w Paznaniu

Wartos¢ dufego zaangazowania

1 500000

Rodzaj duZego zaangazowania

whptata na
kapitaf akcyjny
spatki zaleznej

Data powstania duzego zaangazowania 07-01-2011
Ckres utrzymywania duzego zaangazowania w portfelu handlowym nie dotyczy
Do5.052011 -

6 05 nastapit
wrat

przelewem
zaangazowany
Okres utrzymywania duiego zazngazowania w portfelu niehandlowym ch srodkow
Pozycia 2
CASPAR TFI SA z siedziba w Warszawie
Wartosc duzego zaangaZowania 1000800
wptata na

Rodzaj duzego zaangazowania

kapitat akeyiny
spotki zaleinej

Data powstania duzego zaangazowania 30-05-2011
Qkres utrzymywania duiego zaangazowania w portfelu handlowym nie dotyczy
Okres utrzymywania duzego zaangazowania w portfelu niehandiowym nadal
Pozycia 3
Skarb Paristwa
Wartos¢ duzego zaangazowania 4 636 689
ohligacje
Skarbu
Rodzaj duzego zaangazowania Paristwa
Data powstania duzego zaangazaowania 13-11-2009
Okres utrzymywania duzego zaangazowania w portfelu handlowym nie dotyczy
Okres utrzymywania duizego raangazowania w portfelu niehandlowym nadal

106 Dane o ilosci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciagu roku obrotowego.

przekroczenia nie wystapity



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Foznan, dnia 28 marca 2012 roku

Osoba. ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Ll .
Magdalena Jeske ! :
A
Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski / 7
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Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny
Biaiej Bogdziewicz

Z  Fuy L2557

Wiceprezes Zarzadu (‘ i n m
Monika Glinkowska W
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