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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Caspar Asset Management Spotka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana
w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spotki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkolnej 5/13.

2. lednostki zaleine wchodzace w sktad Grupy kapitalowej Caspar:

2.1,

2.2,

F-Trust Spétka Akcyina z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000397407.
Spétka dominujgca posiada na dzien bilansowy 97% akgji (co jest toisame z procentem
posiadanego kapitatu zakiadowego i udzialem w ogélne] liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy). Metoda konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli; 28.09.2011r.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu, ul.
Szkolna 5/13, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000387202. Spétka dominujaca posiada na dzien
bilansowy 98% akcji (co jest toisame z procentem posiadanego kapitatu zaktadowego
i udziatem w ogdlnej liczhie glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy). Metoda
konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli: 24.05.2011r.

3. Przedmiot dziatalnoéci Spétki dominujacej i spotek zaleznych:

3.1.Caspar Asset Management S.A. - zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego -

dziatalnoéé maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

3.2.F-Trust S.A. — posrednictwo pienieine, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, dziatalnos¢ agentow

i brokerédw ubezpieczeniowych

3.3.Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru

Finansowego - tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa; posrednictwo w  zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych;
petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

4. Czas trwania Spotki dominujacej oraz spofek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej
Caspar jest nieograniczony.

5. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 — 31.12.2015.

6. Sprawozdanie finansowe Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
zawierajg danych facznych.




GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12.2015

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujaca oraz spofki zalezne w dajacej sie przewidzied
przysztosci. Nie istniejg okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

8.  Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

8.1.Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowogci (Dz. U. 2013 roku, poz. 330) oraz wydanymi na jej podstawie
rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci domoéw
maklerskich (Dz. U. 2013 . poz. 483).

8.2.Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly.
8.3, Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowe]j Caspar obejmuje dane Caspar
AM S.A. oraz dane jednostkowych sprawozdan finansowych kontrolowanych jednostek
zaleznych. Sprawozdania jednostek zaleinych s3 sporzadzane na ten sam dzien
sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Caspar AM S.A. i przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci.

Spotki zaleine sa to jednostki, nad ktérymi Caspar AM S.A sprawuje kontrole. Przyjmuje sig, ze
sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowg
i operacyjna jednostki w taki sposob, aby czerpa¢ korzysci z jej dziatalnosci. W szczegélnosci
warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% praw
glosu w danej jednostce, ktére nie sg w zaden istotny sposdb umownie lub faktycznie
ograniczone, a kierowanie politykg finansowa i operacyjng jednostki jest faktycznie
sprawowane.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy kapitatowej Caspar,
transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski
lub straty, a takie przychody oraz koszty Grupy, odpisy na naleznosci wewnatrzgrupowe,
odpisy  aktualizujgce  wartos¢  inwestycji, dywidendy  wewnatrzgrupowe  oraz
wewnatrzgrupowa sprzedaz $rodkéw trwatych oraz instrumentow finansowych sa
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.4.Zasady wyceny:
8.4.1.Naleznosci i zobowigzania

Naleznoéci i zobowiazania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajgce]
zapfacie.

Naleinoéci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowiazania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
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Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sig
po obowigzujgcym na dany dzier srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartoéé naleinoéci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartosé naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
wartoé¢ w nastepujgcych przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokoéci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadiosciowym,

- posiadania naleznosci od dtuznikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek
o ogloszenie upadtosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtoéciowego —w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuinikéw lub, gdy diuznicy
zalegajg z ich zapfatg, natomiast ocena sytuacji majatlkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze $ciagniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest motzliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania naleinosci stanowiacych réwnowarto$¢ kwot je podwyiszajgcych,
w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisow aktualizujacych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleinoéci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

8.4.2. Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli si¢ na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahad innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig ane sktadnik portfela podabnych aktywéw
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do zobowiazari finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
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oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke Grupy
umowy sprzedazy krétkiej.

Do poiyczek udzielonych i naleinosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreélaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w stafej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy.

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa  aktywow  lub

zobowigzan

Zasada wyceny

Ujecie w sprawozdaniu finansowym

Aktywa przeznaczone do

obrotu

Wg  wartosci  godziwej  (za

wyjatkiem tych, dla ktérych
wartoéci godziwe] nie moina
ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie

w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w

wyniku finansowym biezgcego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

Zobowigzania

przeznaczone do obrotu

Wg wartosci  godziwe] (za

wyjatkiem tych, dla ktorych
wartoéci godziwe] nie moina
ustalic)

Roznica z wyceny wykazywana jest odrgbnie

w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w

wyniku finansowym biezacego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

naleznosci wiasne

oszacowanej za pomocg

efektywne] stopy procentowej,
a w przypadku gdy termin zaptaty
nie jest znany, wediug
(np.

ustalonego terminu sptaty)

ceny

nabycia pozyczki  bez

Pozostale  zobowigzania | W skorygowanej cenie nabycia | Rdinica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego
finansowe oszacowanej za pomocy | sktadnika oraz jest ujmowana w wyniku finansowym
efektywnej stopy procentowej biezacego okresu sprawozdawczego w  pozycji

przychody finansowe lub koszty finansowe
Poiyczki  udzielone i | W skorygowanej cenie nabycia | Réinica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego

sktadnika aktywéw oraz jest ujmowana w wyniku

finansowym biezacego okresu sprawozdawczego

w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa utrzymywane do | W skorygowanej cenie nabycia Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie
oszacowanej ] pomoca | w sprawozdaniu  finansowym oraz ujmowana
} 5

~J

A




GRUPA KAPITALOWA

CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31.12.2015

terminu wymagalnosci

efektywnej stopy procentowej

w  wyniku  finansowym biezacego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

sprzedazy,
wartosci

mozna ustali¢

lub dostepne do
ktdrych

godziwej nie

spowodowane utratg wartosci

Aktywa dostepne do | Wg  wartodci  godziwej (za | Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie
sprzedazy wyjgtkiem tych, dla ktorych | w sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy ceng
wartoéci  godziwe] nie mozna | nabycia a wartoécia w korygowanej cenie nahycia
ustali¢) ujmowana jest w wyniku finansowym, a rdznica
miedzy wartodcig w skorygowanej cenie nabycia a
Ustala sie tez nalezne odsetki na i 4 ¥e ’ v
o : wartoéci  godziwe] ujmowana jest w kapitale z
dzien bilansowy wyliczone wg
. i aktualizacji wyceny
skorygowanej ceny nabycia
Aktywa i zobowigzania | Wedtug ceny nabycia | Skiadnik aktywéw lub zobowigzari zostaje ujety
przeznaczone do obrotu | skorygowanej 0 odpisy | w cenie nabycia do momentu realizacji (np. sprzedazy)

takiego sktadnika. Odpisy spowodowane trwala utratg

wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

8.4.3.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzier bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamowien.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartoéci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpisow amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych (patrz
punkt ponizej).

8.4.4.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzied bilansowy érodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet $rodkéw trwalych, $rodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych

zamowien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres

ekonomicznej

uzytecznosci

w szczegolnosci:

$rodka trwatego,

na okreslenie ktorego wplywaja

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,
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- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka
trwafego.

Na dzieri przyjecia $rodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Grupa
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 ztotych s amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

8.4.5.Leasing finansowy

Wartoé¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako $rodek trwaty
lub wartoéci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowiazanie. Wartosé
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczgcia umowy jest rébwna jego cenie
nabycia lub biezacej wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Opfaty leasingowe s3
podzielone na cze$¢ stanowiacy spfate zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ wedtug zasad przyjetych dla srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

8.4.6.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernoéci  przychodéw i kosztéw  zwigzanych  z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody ikoszty dotyczace poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki ikoszty ponoszone zgory, awiec dotyczace przyszilych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast
hierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztow
okresu biezagcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym  okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczert migdzyokresowych kosztéw dokonywane sg
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.

8.4.7.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o roznice przej$ciowe, hedace
réinicami miedzy wartoscig podatkowg skfadnika aktywow lub pasywdéw a jego
wartoscia bilansowa.

Grupa tworzy rezerwg na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejéciowych oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktdry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sig poprzez pomnozenie rdznicy przejsciowej przez
stawke podatkowa 19%.

8.4.8.Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszie
zohowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne.,

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerweg, powoduje

wykorzystanie rezerwy. o/
— N

7
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Rezerwy wycenia sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

8.4.9.Kapitat wiasny

Kapitatem zaktadowym jest kapitat Spétki dominujacej. Kapitat zaktadowy wykazywany
jest wediug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia dopfat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi si¢ roinice pomiedzy wartoscig
godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych
do sprzedazy, jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartoéé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika aktywéw trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat roznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

8.4.10. Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw ikosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sa przychody i koszty dotyczace poszczegolnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki ikoszty ponoszone zgéry, awigc dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczei miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztow
okresu hiezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg
stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci Swiadczen.

8.4.11. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiagniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Spdtka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.
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AKTYWA

31,12.2015

31.12.2014

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

839 958,48

1208 770,07

W kasie

1033,03

1180,27

Na rachunkach bankowych

Inne srodki pienigine

838 925,45

1207 589,80

W=

Inne aktywa pienieine

Naleznosci krétkoterminowe

1358 099,07

1214 816,42

s

Od klientéw

1331 501,87

1206 781,81

Od jednastek powigzanych

957,57

925,56

0Od bankéw prowadzacych dzialalnosci maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

1]

z tytutu zawartych transakgji

=3

pozostate

Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe

Od Krajowega Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych

Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

0Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych

Od izhy gospodarczej

Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10

Dochodzone na drodze sgdowe], nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci

11

Whynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartodciowych

12

Pozostate

25 639,63

7 109,05

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

I\

Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

115 732,68

62 334,20

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jednostek zaleznych | wspétzaleznych niekonsolidowanych metodg pefng
lub proporcjonalng

4]

Dituzne papiery wartosciowe

&

Pozostate

Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

=]

Diuzne papiery wartosciowe

o

Pozostate

Pozostalych jednostek

W

Dtuzine papiery wartosciowe

=3

Towary gietdowe

[l

Pozostate

Vi

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

8414 473,99

8473 452,80

Jednostek zaleznych | wspétzaleznych niekonsolidowanych metodg petng
lub proporcjonalng

8414 473,99

8473 452,80

Akcje i udziaty

Diuzne papiery wartosciowe

8414 473,99

8473 452,80

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

oo |o|w

Pozostate

Jednostek zaleznych | wspétzaleinych wycenianych metodq praw
wtasnosci

Akcje i udzialy

Diuzne papiery wartoéciowe

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

nlo|s|o|w

Pozostate
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Pozostatych jednostek

Akcje i udzialy

Dluine papiery wartoéciowe

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

Pozostale papiery wartosciowe

Towary gietdowe

| —| 0| | T

Pozostale

Vil

Naleznosci dtugoterminowe

35 104,00

33 104,00

0d jednostek powiazanych

0d pozostatych jednastek

35 104,00

33 104,00

VI

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Jednostkom zaleznym i wspdtzaleznym niekonsolidowanym metodg
petng lub proporcjonalng

Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw wiasnosci

Pozostatym jednostkom

Wartosci niematerialne i prawne

278 415,00

268620,11

Wartosc firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

278 415,00

263 078,27

- oprogramowanie komputerowe

278 415,00

263 078,27

Inne wartosci niematerialne i prawne

5541,84

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto$é firmy jednostek podporzgdkowanych

Wartos¢ firmy - jednostki zaleine

Wartoéé firmy - jednostki wspétzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

454 355,10

510589,10

Srodki trwale, w tym:

454 355,10

503 839,50

grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)

budynki i lokale

36 307,25

16 509,48

zespoty komputerowe

30 648,77

23734,82

o | O

pozostale srodki trwale

387 398,08

463 595,20

Srodki trwate w budowie

6 749,60

Zaliczki na srodki trwalte w budowie

Xl

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

133 907,38

128 995,22

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

133 907,38

128 895,22

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Xl

Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy (wielkos¢ ujemna)

Xl

Udziaty (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

11 630 045,70

11 900 681,92
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PASYWA

31.12.2015

31.12.2014

Zobowigzania krétkoterminowe

530 158,98

782 474,99

Wobec klientédw

Waobec jednostek powigzanych

Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

o

z tytutu zawartych transakgji

o

pozostale

Wobec padmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gieldy towarowe

Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Wobec izby gospodarczej

Wobec emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych

[e RN [} RO Y

Kredyty i pozyczki

o

od jednostek powigzanych

o

pozostate

Diuzne papiery wartosciowe

10

Wekslowe

11

Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

381 825,60

287932,03

12

Z tytutu wynagrodzen

361 300,61

312 973,61

13

Waobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14

Wynikajace z zawartych umdw pozyczek papieréw wartosciowych

15

Fundusze specjalne

16

Pozostate

187 032,77

181 569,35

Zobowigzania dtugoterminowe

63 664,58

Kredyty bankowe

-*]

od jednostek powigzanych

o

pozostale

Pozyczki

o

od jednostek powigzanych

o

pozostale

Diuzne papiery wartosciowe

Z tytutu innych instrumentdw finansowych

Z tytutu umaéw leasingu finansowego

63 664,58

:5)

od jednostek powigzanych

=2

pozostate

63 664,58

Pozostate

I

Rozliczenia miedzyokresowe

218 920,64

284 200,92

Ujernna warto$é firmy

Inne rozliczenia miedzyaokresowe

218920,64

284 200,92

LY

diugoterminowe

o

krétkoterminowe

218 920,64

284 200,92

Rezerwy na zobowigzania

46 037,19

55 245,81

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego

24 337,19

33 545,81

Na $wiadczenia emerytalne i podobne

21 700,00

21 700,00

)

dtugoterminowa

21 700,00

21 700,00

=3

krétkoterminowa

Pozostale

a

diugoterminowe

o

krétkoterminowe

Zobowiazania podporzgdkowane

12 L’H’
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vl Kapitat (fundusz) wtasny 10 326 448,85 10 740 408,07
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 1972 373,00 1972 373,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 8133002,90 7996 910,08
a|ze sprzedazy akdji powyzej ich warto$ci nominalnej 7 803 322,07 7803 322,07
b|utwaorzony ustawowo - -
clutworzony zgodnie ze statutem - -
d|z doptat akcjonariuszy - =
elinny 329 680,83 193 588,01
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 73 218,63 52 809,38
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
7 podporzadkowanych - -
8 Zysk {strata) z lat ubieglych 515 305,98 601 426,91
a|zysk z lat ubieglych (wielkos¢ dodatnia) 347311 -
b|strata z lat ubieghych (wielko$¢ ujemna) 518 779,09 601 426,91
9 Zysk (strata) netto 809 597,56 1425 361,28
10 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Vil Kapitat (fundusz) mniejszosci 44 815,46 38352,13
VI Ujemna wartosé firmy jednostek podporzadkowanych - -
9 Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zaleine - =
10 Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzaleine - -
PASYWA RAZEM 11 630 045,70 11900 681,92

POZYCIE POZABILANSOWE

I Zobowigzania warunkowe, w tym:

1 Gwarancje

Kaucje, porgczenia

1] Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek
n domu maklerskiego

Poznar, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Magdalena Jeske | :’\ A
‘\./l i o

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Blazej Bogdziewicz ; A AC S

Wiceprezes Zarzadu || U : X'luu
. ] 'JA; A .
Monika Glinkowska : U‘/b,() ) N
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

Przychody z dziatalnoéci maklerskiej, w tym:

10321 219,08

11049 162,53

-od jednostek powiazanych

9 852,92

13 616,20

Prowizje

2593325,89

1563 692,66

5]

od operagji instrumentami finansowymi we wiasnym imieniu,
lecz na rachunek dajacego zlecenie

o

z tytulu oferowania instrumentéw finansowych

2}

z tytulu przyjmowania zleceri kupna i umorzenia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

2593 325,83

1563 692,66

=5

pozostate

Inne przychody

7727 893,19

9485 469,87

o

2 tytutu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i
rachunkéw pienieznych klientdw

o

z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

2034 083,26

2 881 243,55

2 tytutu prowadzenia rejestréw nabywcéw instrumentéw
finansowych

S

2 tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie

5693 809,93

6 604 226,32

z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi

—

7 tytutu reprezentowania bankéw wprowadzajqcych dziatalnose
maklerskg i domow maklerskich na rynkach regulowanych | na
gietdach towarowych

oa

pozostate

Koszty dziatalnosci maklerskiej

9565 571,84

Koszty z tytutu afiliacji

9464 281,04

Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych

Opfaty na rzecz izby gospodarczej

Wynagrodzenia

5784 163,15

5573 822,44

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

608 388,43

559 580,42

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

62 698,40

77 799,58

Zuzycie materiatéw i energii

227 879,68

276 791,28

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

310 281,43

236271,43

wle|Nlatnls|jwNn

Pozostate koszty rzeczowe

246 877,74

208 270,89

[y
(=}

Amortyzacja

371 808,44

376 795,03

Y
i

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym

164 126,24

97 753,11

Y
N

Prowizje i inne optaty

8477,26

8457,77

=
w

Pozostate

1679 580,27

2149029,89

11}

Zysk (strata) z dzialalnosci maklerskiej (I-11)

856 938,04

1483 590,69

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosc

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

Pozostate

Koszty 7 tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Korekty aktualizujgce wartos¢

Strata ze sprzedazy / umaorzenia

Pozostate

Vi

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
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Vil

Przychody z instrumentdw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosc¢

Odpis dyskonta od diuznych papierow wartosciowych

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

v B w] s

Pozostate

Vil

Koszty z tytutu instrumentaw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Korekty aktualizujgce wartosé

Amortyzacja premii od diuznych papierdw wartoiciowych

Strata ze sprzedazy / umorzenia

E-SRVEH N SR e

Pozostate

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VII)

Przychody z instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

165 074,83

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

207 531,81

- od jednostek powigzanych

N

Odsetki, w tym:

165 074,83

202 266,81

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosé

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

Odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych

[ BRI RV

Pozostate

X

Koszty 7 tytutu instrumentdw finansowych dostgpnych do
sprzedazy

Korekty aktualizujgce wartosc

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych

B R S

Pozostale

Xl

Zysk (strata) z operadji instrumentami finansowymi dostepnymi
do sprzedazy (X-XI)

165 074,83

207 531,81

pdlll

Pozostale przychody operacyjne

21 878,96

18 202,98

Zysk ze sprzedaiy rzeczowych sktadnikéw aktywadw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

1138,22

Datacje

Pozostale

21 878,96

17 064,76

XV

Pozostate koszty operacyjne

9210,43

3391,40

Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikow aktywow trwalych T
wartosci niematerialnych i prawnych

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skiadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Pozostate

XV

Réznica wartoéci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Rozwigzanie rezerw

Utworzenie rezerw

Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci

W=

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznoéci

XVI

2ysk (strata) z dziatalnosci operacyinej (H-HVIHXAXIHXI-XIVAXV)

1034 681,40

1705 934,08

XVII

Przychody finansowe

15152,53

22642,13

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

-od jednostek powigzanych

QOdsetki od lokat i depozytéw, w tym:

4948,30

- od jednostek powigzanych

20 969,95
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3 Pozostate odsetki 10126,31 -
4 Dodatnie réznice kursowe 77,92 1672,18
a|zrealizowane 717,92 -
b|niezrealizowane - 1672,18
5 Pozostate - -
XVl |Koszty finansowe 7210,43 7 316,99
1 Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: - -
- dla jednostek powigzanych - -
2 Pozostate odsetki 1036,29 2003,33
3 Ujemne rdznice kursowe 6174,14 5313,66
alzrealizowane 5 265,35 5 313,66
b|niezrealizowane 908,79 -
4 Pozostate - -
XIX {uchylona) - -
XX {uchylona) - -
XXI (uchylona) - -
XXH Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych - -
1 Jednostki zaleine - -
2 Jednostki wspolzaleine - =
XXl Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
1 Jednostki zalezne - -
2 Jednostki wspétzaleine - -
XXV Zysk mniejszosci 6 463,33 10 486,62
XXV Strata mniejszosci - -
XXVI Zysk (strata) brutto (XVI+XVII~XVI|I+X)<-)(X|—XXII+XXIII~XXIV+XXV) 1036 160,17 1710772,60
XXV Podatek dochodowy 226 562,61 285 411,32
XXviil Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
XXIX wycenianych metoda praw wlasnosci = =
Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych
XXX wycenianych metoda praw wlasnosci - -
XXXI Zysk (strata) netto (XXVI-XXVI-XXVITXXIX-XXX) 809 597,56 1425 361,28

Poznan, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Magdalena leske Ll '

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska
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01.01.2015- 01.01.2014-
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2015 31,12.2014
A Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 934 071,15 1475 181,82
| Zysk (strata) netto 809 597,56 1425 361,28
Il |Korekty razem 124 473,59 49 820,54
1|2ysk (strata) mniejszosci 6463,33 10 486,62
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metodq praw
2|wtasnosci - -
3|Amortyzacja 371 808,44 376 795,03
4|Zyski (straty) z tytutu rdinic kursowych - -
5 |Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) 164 513,78 |- 221 256,87
6|Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - ) 6 403,22
7|Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 920862 |- 13 919,57
3 Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu « -
9|Zmiana stanu naleznoéci 145 282,65 |- 76 530,18
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 184 010,40 59 555,41
10]kredytéw), w tym funduszy specialnych
11|Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 118 803,53 |- 78 906,68
12|Pozostate korekty - =
B Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 45 067,00 79 705,92
I |Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjhej 198 857,00 734 350,63
1|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - 1138,22
2|zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych - -
3 Z instrumentéw finansmfaych dostqpny’ch do sprzedazy i 198 857,00 733 212,41
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, w tym:
a|w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnoéci - -
b|w pozostatych jednostkach 198 857,00 733 212,41
- zbycie instrumentéw finansowych ¥ 25 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 198 857,00 254 094,91
- inne wplywy z instrumentéw finansowych 0,00 454 117,50
4|Pozostate wplywy = =
Il |Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 243 924,00 654 644,71
1|Nabycie wartasci niematerialnych i prawnych 9794,89 23 387,29
2|Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych 234 129,11 531 218,42
Na instrumenty ﬁnan.sawe utrzymywane do terminu zapadalnosci i ) 100 039,00
dostepne do sprzedazy, w tym:
a|w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci - -
b|w pozostalych jednostkach 100 039,00
- nabycie instrumentéw finansowych - 100 039,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziafowcom
(akcjonariuszom) mniejszodciowym - -
5|Pozostate wydatki - -
(o Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 1257815,74 |- 872 071,18
| Wplywy z dziatalnosci finansowej - -
1|zZaciagniecie dlugoterminowych kredytdw i pozyczek - -
2|Emisja dtugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych = -
3|Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek = =
4|Emisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartoéciowych - -
5|Zacigeniecie zobowigzan podporzadkowanych - s
&|Wplywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych - -
7|Doptaty do kapitatu - =
8|Pozostate wplywy = -
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Dzier bilansowy 31.12.2015

Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

1257 815,74

872071,18

Sptata diugoterminawych kredytdw i pazyczek

Wykup diugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych

Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek

Wykup krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych

Sptata zobowigzaii podporzgdkowanych

Wydatki z tytutu wydania udziatdw (emisji akcji) whasnych

Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych

Piatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli

1203 147,53

834 246,66

wlco ||| w o]

Whyptaty z zysku dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych

iy
(=}

Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

>
=

Platnoéci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

54 107,16

35 845,47

Jury
L)

Zaptacone odsetki

561,05

1 978,05

[y
w

Pozostate wydatki

Przeplywy pienigine netto razem (A+/-B+/-C) -

368 811,59

682 816,56

Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienigznych, w tym: -

368 811,59

682 816,56

zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych

m

$rodki pienieine na poczatek okresu

1208 770,07

525 953,51

Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym:

839 958,48

1208 770,07

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Osaoba, ktore] powierrzono prowadzenie ksiag rachunkowych
i {
Magdalena Jeske “ ( \/(.- A

|
Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski y\p /
/' B p
Wiceprezes Zarzadu _,_:/ vl /é’f P /
/ 1 . :
Piotr Przedwojski 4 ) //)/f / 9

Wiceprezes Zarzadu §
Bfazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu [ (_,U ‘ \,(LUQ \X_w
Monika Glinkowska A L O
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Dzien bilansowy 31.12.2015

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31.12,2015 31.12.2014
| Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 10 740 408,07 10 042 569,07
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci - -
- korekty btedéw - -
la Kapitat wtasny {fundusz) na poczatek okresu (BO) po korektach 10 740 408,07 10 042 568,07
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1972 373,00 1972 373,00
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie z tytutu - =
-wydania udziatéw (emisji akcji) -
b) zmniejszenie (z tytufu) - -
-umorzenia udziatow (akeji) - -
1.2[Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1972 373,00 1972 373,00
2 |Naleine wplaty na kapitat {(fundusz) podstawowy na poczatek okresu - -
2.1|Zmiana naleinych wptat na kapitat (fundusz) podstawowy - -
a) zwiekszenie z tytutu - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2|Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu - -
3 |Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenia _
3.1|Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7996 910,08 8384 928,64
4.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 136 092,82 388 018,56
a) zwiekszenie (z tytutu) 288 792,82 191 220,61
- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej - -
- padziatu zysku (ustawowo) - -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc 288 792,82 191 220,61
b) zmniejszenie (z tytutu) 152 700,00 579 239,17
- pakrycia straty 152 700,00 579 239,17
4.2|Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 8133 002,90 7996 910,08
5 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na paczatel okresu —zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 52 809,38 153 683,76
5.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 409,25 100 874,38
a) zwiekszenie (z tytutu) 20 408,25 100 874,38
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 20 409,25 100 874,38
b) zmniejszenie (2 tytutu) - =
- sprzedazy i likwidacji érodkéw trwalych - -
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
5.2|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 73 218,63 52 809,38
6 |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - =
6.1|2miany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2|Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec ckresu = -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek
7 |podporzadkowanych na poczatek okresu - -

e ——
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Dzien bilansowy 31.12.2015

a) zwiekszenia - -
a) zmniejszenia - -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
7.1 |podporzadkowanych na koniec okresu - -
8 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 823 934,37 161 048,81
8.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1437 735,20 1031991,19
- zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci -
- korekty btedéw podstawowych -
8.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1437 735,20 1031 991,19
a) zwickszenie (z tytutu) -
- podziatu zysku - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 1434 262,09 1019617,27
- podziatu zysku - przeniesienie na kapitat zapasowy 288 792,82 191 220,61
- wyplata dywidendy 1050 447,53 828 396,66
- pokrycie straty z lat ubieglych 95021,74
8.3|2ysk z lat ubieglych na koniec okresu 3473,11 12 373,92
8.4/|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 613 800,83 1193 040,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty biedow - -
8.5|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 613 800,83 1193 040,00
a) zwiekszenie (z tytufu) - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - =
b) zmniejszenie (2 tytutu) 95021,74 579239,17
- podzial zysku - -
- pokrycie z kapitatu zapasowego 95 021,74 579 239,17
8.6|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 518 779,09 613 800,83
8.7|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 515 305,98 601 426,91
8 |Wynik netto 809 597,56 1425 361,28
a) zysk netto 809 597,56 1425 361,28
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku " -
1l Kapital (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 10 326 448,85 10 740 408,07
T Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 9695 289,49 9537 260,54

Poznan, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske i'T__ '/\y Ul
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Wiceprezes Zarzadu ¥ (7 e ]
Btazej Bogdziewicz fi

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski
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Wiceprezes 2arzadu
Monika Glinkowska
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GRUPA KAPITALOWA Dzien hilansowy 31.12.2015

CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Akcjonariat Spétki dominujacej, wartosé firmy jednostek objgtych konsolidacia, zdarzenia po dniu bilansowym

1.1 Dane o strukturze wilasnoéci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej, z wyodregbnieniem akji (udziatow)
posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki powigzane oraz o liczbie i wartoéci nominalnej udziatéw
(akeji), w tym uprzywilejowanych

Wartoé¢ kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373,00 1. Kapitat dzieli sig na 1.972.373 akcji o wartosci nominalnej
1 2t kazda.

Wartos¢
nominalna Udziat w kapitale
Seria Liczba akcji akcji zaktadowym
Seria A akcje imienne zwykie 447 254 ) i 22,68% |
Seria A akcje zdematerializowane 52 747 1 2,67%
Seria B akcje imienne zwykle 447 254 1 22,68%
Seria B akcje zdematerializowane 52 747 A. 2,67%
Seria C akcje imienne zwykte 447 257 1 22,68%
Seria C akcje zdematerializowane 52 747 1 2,67%
Seria D akcje imienne zwykie 135 000 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F akcje imienne zwykle 9 808 1 0,50%
Seria G akcje imienne zwykie 130796 iy 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73 698 1 3,74%
Razem 1972 373 100%

1.2 Wartoéé firmy lub ujemna wartoéé firmy dla kaide] jednostki objetej konsolidacjg osobno, ze wskazaniem
sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Spotka objeta konsolidacja Wartosé Wart. odpisow Wart. odpiséw Sposdb ustalenia
firmy amartyzacyjnych amortyzacyjnych
na poczatek na koniec akresu
okresu
F-Trust 5.A. 0 a Q 0
Caspar TFI 5.A. a 0 0 9] )

1.3 Dane liczhowe zapewniajace poréwnywalnosé danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane s3 poréwnywalne

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapily.

1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktére zostaly ujgte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapily.

&=y 21
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1.6 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczegélne skdadnili kapitaléw nadzorowanychio
catlowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdlnych typéw ryzyka oraz wymog z
tytulu przekraczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duiych zaangazowar oraz wymogéw z tytuiu
kosztéw stalych, obliczonych zgodnie z odrgebnymi przepisami, na dzien bilansowy, poprzedni dzieri bilansowy wraz
z wartodciami §redniorocznymi

1.6.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzgdzania kapitalowego i planowania kapitalowego jest okreslenie warunkéw spelniania norm
adekwatnoédi kapitalowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogéw kapitatowych 2
tytulu poszczegdinych rodzajow ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przyszlego zapotrzebowania na kapitat w relacji do
identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatart w razie niespeinienia
wymogéw kapitalowych lub duzego ryzyka niespetnienia wymogdéw kapitalowych w najblizszej przyszlosci. Dazac do
osiggniecia powyiszych celéw, Grupa utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka,
przepisy prawa oraz cele i zadania okreslane w planach finansowych i kapitalowych Grupy.

Dlugoterminowym celem kapitalowym Grupy jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,,Funduszy Wtasnych” (tzw.
cap / surplus) ponad poziom kapitatu wewnetrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krotko i
érednioterminowe cele kapitalowe okreslane sa we wdrazanych w Grupie planach finansowych i
kapitalowych/budzetach.

1.6.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

0d dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wiasnych wyznaczane s3 zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznoéciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie
CRR). Wysokosé kapitaléw araz wymogi kapitatowe na dziei bilansowy oraz wartosci sredniomiesigczne wyliczone
zostaly zgodnie z ohowigzujgcym Rozporzadzeniem CRR.
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1.6.3 Wyliczenia dotyczace wymogdw kapitalowych

Dzien bilansowy 31.12.2015

Poziom funduszy wiasnych 2015-12-31 2014-12-31 Sredniaroczne
FUNDUSZE WEASNE 9584 011,53 951621505 10091552,27
KAPITAL TIER | 9584 011,53 9516 215,05 10091552,27
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 9584 011,53 9516 215,05 10091 552,27
KAPITAL DODATKOWY TIER | - - 0,00
KAPITAE TIER I 5 - 0,00
|Paziom ekspozycji na ryzyko 2015-12-31 2014-12-31 srednioroczne
FACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO 16 701 212,05 13692 619,14| 15949 063,82
KWOTY EKSPOZYCII WAZONYCH RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO RYZYKA 1834 195,60 1996 931,70 1787 625,05
KREDYTOWEGO, RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, RYZYKA ROZMYCIA
ORAZ DOSTAW Z POZNIEISZYM TERMINEM ROZLICZENIA
| tACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO ROZLICZENIA/DOSTAWY - = 0,00]
FACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU RYZYKA POZYCIl, RYZYKA | 0.00
WALUTOWEGO | RYZYKA CEN TOWAROW o
EACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTUEU RYZYKA OPERACYINEGO - 0,00

DODATKOWA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTUEU STALYCH KOSZTOW

14 867 016,45

11 695 687,45

14 161 438,77

| POSREDNICH
EACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU KOREKTY WYCENY | 1 g
KREDYTOWEI T
EACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTUEU DUZYCH EKSPOZYCH W ) i b
PORTFELU HANDLOWYM ’
KWOTY INNYCH EKSPOZYCJI NA RYZYKO - - 0,00

Wspéiczynniki kapitatlowe 2015-12-31 2014-12-31 $rednioroczne
‘Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | ) 69,99% 69,50% 63,97% |
Nadwyika(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 8967 843,67 8900 047,19 9373 844,40
\Wspélczynnik kapitaiu Tier | 69,99% 69,50% 63,97%
Nadwyzka{+)/niedobér(-) kapitatu Tier | 8 762 454,38 8 694 657,90 9 134 608,44
taczny wspolczynnik kapitalowy 69,99% 69,50% 63,97%
|Nadwyika(+)/niedobdr(-) lgcznego kapitatu 8 488 602,00 8 420 805,52 8 815 627,17|
|Dodatkowe informacje dot. wymogow kapitatlowych 2015-12-31 2014-12-31 $redniorocine
Kapital zatozycielski 532 687,50 532 787,50 523 095,83
Odchylenie wysokosci funduszy wlasnych od wysokosci kapitalu zalozycielskiego 9051 324,03 8983 427,55 9 568 456,44
Fundusze wlasne oparte na stalych kosztach posrednich 3423 154,79 3423 154,7;9 3987 265,93
Odchylenie wysokosci funduszy wiasnych od wartosci wymogu 2 tyt.kosztaw 6 160 856,74 6093 060,26 6104 286,32
statych

1.7 Dane o iloci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciagu roku obrotowego.

Przekroczenia nie wystapity.

2. Dane uzupelniajaca o aktywach i pasywach

2.1 Naleinosci krotko- i diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015 31.12.2014

E) 1 roku ) 1358 099,07 1214 816,42

powyiej 1 roku 35 104,00 33 104,00

naleznosci przeterminowane . R

naleznosci razem (brutto) 1393 203,07 1247 920,42

odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemna) g 5

Naleznosci, razem (netto] 1393 203,07 1247 920,4i

2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
- pozycja nie wystepuje
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2.3 Podzial pozycji naleznoéci od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaly wytaczone w kensolidacji, z wyjatkiem wskazanych nizej:

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015 31.12.2014
od akcjonariuszy jednostki dominujacej 957,57 925,56
Naleinosci od jednostek powiazanych, razem 957,57 925,56

2.4 Pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz dostepne do sprzedazy jednostek

zaleinych i wspéizaleinych niekonsolidowanych metoda petna lub proporcjonalng

- pozycja nie wystepuje

2.5 Pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz dostepne do sprzedaiy jednostek

zaleznych i wspétzaleinych i stowarzyszonych wycenianych metada praw wiasnosci

- pozycja nie wystepuje

2.6 Informacje o akejach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

- pozycja nie wystepuje

2.7 Dane dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych - struktura wtasnoéciowa

wiasne

wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane

tym:

(wartoéé gruntéw uiytkowanvcﬁ wieczyscie
sradki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015 31.12.2014
347 700,35 468 866,59
a . . I . 106 654,75 34 972,91
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inne] umawy, amortyzowane ]
¢rodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umdw najmu, dzierzawy i innych, w i =
z 6 749,60
454 355,10 510 589,10

2.8 Szczegdtowy zakres zmian érodkdw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Dzieri hilansowy 31.12.2015
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GRUPA KAPITALOWA

CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

2.9 Charakterystyka aktywdéw i zobowiazan finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

1L0S¢E WARTOSC
pozycja nie wystepuje

mozna ustali¢)

Wg wartodci godziwej (za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Poiyczki udzielone i naleinosci wiasne

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy termin zaplaty nie jest znany, wedlug ceny
nabycia (np. pozyczki bez ustalonego terminu sptaty)

Ré2nica z wyceny koryguje wartodé wycenianego sktadnika aktywow oraz jest |
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

pozycja nie wystgpuje

procentowej

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym bietacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paristwa W20118 i WZ20124, wyptata odsetek dwa razy w
roku, oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako
$rednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzieri okresu trzydniowego przypada na dzier
ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego

8 462,00 8414 473,99

przeprowadzenia transakcji.

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z datq

Obligacje wyceniane sq w wartasci rynkowej wedtug notowari publikowanych
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

aktualizacji wyceny

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej (rynkowej), na dzien bilansowy
ustala sie tez nalezne odsetki wyliczone na padstawie skorygowanej ceny
nabycia. RéZnica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoscia w korygowanej cenie
nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica miedzy wartoscia w
skorygowanej cenie nabycia a wartodci godziwej ujmowana jest w kapitale z

0.

Ryzyko 2miany stopy procentowej - bardza niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie [
2 rozporzgdzeniem o wymogach kapitalowych dla obligacji skarbowych wynaosi

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

pozycja nie wvstepujé

VY

Dzien bilansowy 31.12.2015
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2.10 Zestawienie zmian stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
wartasc brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 8473115280 8748 53,00
zwiekszenia (z tytutu) - 218 716,30
zakupu - 100 039,00
wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej - 118 677,30
zmniejszenia (z tytulu) 58 978,81 473 852,50
sprzedazy - 473 852,50
| wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej 58978,81 0,0d
wartosé brutto aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na kaniec okresu aa g e
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu « -
~ 2wiekszenia ) = =
zmniejszenia - T
(odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu y -
Wartoéé netto aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy na koniec okresu 8414 473,99 8473 452,80
2.11 Wyeena dtuznych aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzieri bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
cena nabycia obligacji §437704,66| 8437 704,66
przychady z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentawej 67 163,70 98 013,32
lwartoéé obligacji wg skarygowanej ceny nabycia 8504 868,36| 8535 717,98
przeszacowanie do wartosci godziwej 90 394,37 62 265,18
wartos¢ obligac)i wg wartosci godziwe] - 8414 473,99 847345280
2.12 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw
31-12-2015 31-12-2014
|Stan na poczatek roku -52 809,38 -153 683,76
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -20 409,25 100 874,38
a) zwigkszenie (z tytutu) - 100 874,38
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 100 874,38
b) zmniejszenie (z tytulu) 20 409,25 -
- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 20 409,25 -
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 73218,63 52 809,38

&

Dzien bilansowy 31.12,2015
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2.13 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spotka Caspar Asset Management S.A. (dalej: Spotka Caspar AM) zgodnie z obowigzujacymi przepisami obowigzana
jest do spelniania norm adekwatno$ci kapitalowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie skonsalidowanym
obejmujacym spélke Caspar AM i spotke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W celu zarzadzania przez
Spoike Caspar AM ryzykiem na poziomie skonsolidowanym, spotka ta zawarla stosowne porozumienia ze swoimi
spotkami zaleznymi w tym zakresie.

Spdlka Caspar AM wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscig

i stosowanymi w niej procesami na poziomie Grupy, ktdra obejmuje Spotke Caspar AM i spdike Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.(dalej: Spala Caspar TFI). System zarzadzania ryzykiem w Grupie Caspar okresla zasady
zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka, ktdre zostaly zidentyfikowane jako istotne w dziatalnosci Grupy oraz
procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ hiezacego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dzialalnosci Spétki/ Grupy.

Zarzad Spolki Caspar AM zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spétka dominujgca bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego
adekwatnosé i skutecznoéé wdroionego systemu, jak réwniei poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace
ryzyka podlegajq regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dzialalnosci prowadzonej
przez Spétke Caspar AM/Grupe i otoczenia gospodarczego, w ktorym dziala Spolka Caspar AM/Grupa. Weryfikacji
procedur dokonuja organy zarzadzajace Caspar AM nie rzadziej niz raz w roku.

W ramach ryzyka finansowego wyréznié moina nastepujace kategorie ryzyk:

° Ryzyko rynkowe

Grupa kapitatowa Caspar Asset Management S.A. naraZona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stop
procentowych.

Grupa kapitalowa narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany cen diuznych papieréw
wartosciowych.

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wylacznie w lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Grupa kapitalowa nie stosuje zabezpieczen transakdji
finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

» Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznoéciami od klientow/funduszu inwestycyjnego, spotek
zarzadzajacych funduszami, ktérych dystrybutorem jest F-Trust 5.A,, lokatami terminowymi oraz z zakupem obligadji
skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjac jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do
wysokosci kwot naleznoéc, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu pa pierow. Naleinoéci od funduszu inwestycyjnego
Caspar Parasolowy FIO oraz ad klientéw spdtki Caspar AM pobierane sq przez te spotki bezposrednio z rachunku
funduszu /rachunkéw klientéw. Grupa kapitatowa lokuje wolne Srodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o
wysokiej wiarygodnosci finansowej. Diuzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw
finansowych, obarczonych bardza niskim ryzykiem niewyplacalnoéci emitenta. W zwigzku z powyiszym ryzyko
kredytowe nie jest dla grupy kapitatowe] Caspar ryzykiem istotnym.

» Ryzyko stopy procentowej

Grupa kapitalowa inwestuje srodki wytacznie w lokaty, depozyty bankowe i diuine instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Diuzne papiery wartosciowe posiadane przez grupe
kapitalowa to WZ0118 i WZ0124 - skarbowe papiery diuine o dlugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym
zmiennym (opartym o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych o diugim
terminie zapadalnoécl | odsetkach opartych o zmienng i krétka stope procentowa (takich jak w/w WZ0118 i WZ0124)
ryzyko stopy procentowej mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od
zmiany stép procentowych. Grupa kapitatowa Caspar nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg
pachodnych instrumentow finansowych.

» Ryzyko ptynnosci

Grupa kapitalowa Caspar inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne dlugoterminowo. Nie ma jednakie zadnych
ograniczerl w zakresie zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papieréw moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie
taka potrzeba.

Ryzyka utraty ptynnosci nalezy uznac za ryzyka nieistotne.

Dzien hilansowy 31.12.2015
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¢ Ryzyko walutowe
W okresie ad dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz w poprzednim roku cbrotowym Grupa
kapitatowa Caspar nie byta naraiona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Zgodnie z obowigzujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne w dziatalnosci Grupy
zidentyfikowane zostaty nastepujace kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyko kontrahenta,

-Ryzyko kancentracji,

-Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkow makroekonomicznych,
~Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko trudnomierzalne,

-Ryzyko rezyduaine,

-Ryzyko grupy kapitatowej.

Grupa posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostalych ryzyk wystepujacych lub mogacych wystapic w
dziatalnosci Spotki Caspar AM i Grupy, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktorych nie
zidentyfikowano.

_DziaIania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania nim ) Ryzyka

- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegdlnosci:
systemy bezpieczenistwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systemdw IT i autoryzacji
operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- érodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT,

- system hasel i loginéw,

- szczegdlowa weryfikacja dokumentdw,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- cisla kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych
procedur,

- plany zachowania ciggtosci dzialania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzgtu.

Ryzyko operacyjne

- Spotki przechowujg wylacznie $rodki niezbedne do biezqcego regulowania
naleznosci,

- mozliwo$é dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgacych Srodki
wiasne Spatek (obligacje).

Ryzyko kontrahenta

'~ w przypadku éwiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w calosci aktywow zarzadzanym przez Spotke Caspar AM,
Spétka Caspar AM zahezpiecza sie przez stosowanie odpowiednich klauzul Ryzyko koncentracji
umownych i procedur przewidzianych w umowie z podmiotem $wiadczacym dla
klienta ustugi powiernicze.

- Spélki gramadza i analizujg informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wlasciwego doboru produktéw dla klienta,

- wiasciwy poziom kapitatu | kapitalowy plan awaryjny,

- unikanie misselling — dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty,

_ moiliwoéé zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Ryzyko wynikajgce ze zmian
warunkow makroekonomicznych

- dokladanie starari, aby pradukty Spétek byly atrakcyjne dla klientéw,
- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne).

Ryzyko wyniku finansowego
(ryzyko strat)

/ L
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- procedury wewngtrzne majace zapobiec m. in. defraudacji srodkow przez
Pracownikéw oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie
nieuprawnionej Informacji Poufnych oraz stanowiacych Tajemnicg Zawodowsa,

- biezgcy monitoring mediéw w zakresie informacji pojawiajacych sig o Spotkach,
- niezwloczna reakcja na wszelkie informacje o Spétkach mogace postawic grupe
kapitatowa

w negatywnym Swietle,

- prowadzenie dzialari promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne
plany dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spétek oraz o wynikach ich
dziatalnosci,

- analiza rynku oraz dziatai konkurentdw rynkowych

Ryzyko trudnomierzalne

- w zakresie ryzyka wynikajacego z mniejszej niz zalozona, skutecznosci technik
ograniczenia ryzyka dzialania Spélek polegaja na akceptacji tego ryzyka

Ryzyko rezydulane

- natozenie na podmioty w grupie kapitalowe] obowigzkéw sprawozdawczych w
2akresie ryzyka wystepujacego w ich dziatalnosci jak i ich sytuacji finansowej,

- biezgcy nadzdr, na bazie ww. sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitatéw oraz planéw finansowych i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania zalecen, opinii | wnioskéw w zakresie zarzadzania
poszczegdlnymi kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w dziatalnosci
poszczegdlnych podmiotdw z grupy kapitalowej,

- prawo do kontroli zgodnoéci dziatania podmiotéw z grupy kapitalowej w zakresie
zgodnogc podejmowanych dzialari z regulacjami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem

Ryzyko grupy kapitatowej

2.14 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krotkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE

ubezpieczenia majgtkowe

dostep do serwiséw internetowych

abonament za parkowanie

przedplaty na egzaminy

licencje roczne

prenumerata czasopism

pozostale

Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem

b) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — diugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE

aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Czynne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, razem

¢) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw — diugoterminowe — pozycja nie
wystepuje

d) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — kratkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE

rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

rezerwa na premie

rezerwa na niewykorzystane urlopy

zarachowane koszty dotyczgce poprzedniego roku

Bierne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem

31-12-2015 31-12-2014

23 566,04 19 841,50

60 908,36 21 964,58

4033,92 2 000,45

7 429,97 -

3693,03 1167,42

15 861,42 11 252,73

239,94 107,52

115732,68 62 334,20

31-12-2015 31-12-2014 |

133 907,38 128 995,22

133 907,38 128 995,22
31-12-2015 31-12-2014

44 820,00 44 820,00

- 78 226,13

127 400,00 110 500,00

46 700,64 50 654,79

218 920,64 284 200,92
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2.15 Zobowigzania krétkoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
do 1 roku 930 158,98 782 474,99
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat - #
Zobowigzania krotkoterminowe razem 930 158,98 782 474,99

2.16 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowiazania od jednostek powiazanych zostaly wylgczone w konsolidacji.

2.17 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych
- pozycja nie wystepuje

2.18 Zohowigzania wobec budietu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tyt. uzyskanla prawa

wiasnoéci budynkéw i budowli
- pozycja nie wystepuje

2.19 Zobowigzania diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
do 1 roku . 15 586,69 -
powyzej 1 roku do 3 lat 16 114,00 -
powyzej 3 latdo 5 lat 31 963,89 5
powyzej 5 lat - -
Zobowigzania dfugoterminowe razem 63 664,58 -

2.20 Stan rezerw wediug celu ich utworzenia

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014

Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytuldw) 55 245,81 69 165,33
na odroczony podatek dochodowy 33545,81 48 565,38

" na$wiadczenia emerytalne i podobne 21 700,00 20 600,06

| utworzenie: . 1100,00

| na odroczony podatek dochodowy 2 s |
na $wiadczenia emerytalne i podobne - 1100,00

wykorzystanie - -

| rozwigzanie 9 208,62 15 019,57
na odroczony podatek dochodowy 9 208,62 15019,57
na $wiadczenia emerytalne i podobne = -

Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 46 037,19 55 245,'81

" na odraczony podatek dachodowy 24 337,19 33 545,81
na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 700,00 21 700,00

Stan rezerw na koniec okresu, razem 46 037,19 55 245,81

2.21 Propozycje sposabu rozliczenia wyniku finansowego za okres

sprawozdawczy

Grupa w okresie 01.01. - 31.12.2015 wygenerowata zysk bilansowy netto w wysokosci 809 597,56

Propozycje podziatu wyniku finansowego sa nastgpujace: zysk netto wygenerowany przez Caspar AM 5.A. Zarzad
proponuje podzieli¢ w nastepujacy sposdb: 631 159,36 zlotych przeznaczyé na wyplate dywidendy, a 7 081,03 zlotych
przeznaczyé na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spatki. Stratg netto wygenerowang przez Caspar TFI S.A. pokry¢
zyskami kolejnych lat. Zysk netto wygenerowany przez F-Trust 5.A. przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

2.22 Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostek powigzanych

Na dzier bilansowy Grupa ma podpisana 1 umowe leasingowa (samochdd), ktérych zabezpieczeniem jest wystawiony

weksel in blanco.

2.23 Zohowigzania warunkowe
- pozycja nie wystepuje

Dzien bilansowy 31.12.2015
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3. Dane uzupelniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat
3.1 Podziat przychodéw netto

a) podzial geograficzny

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
przychody ze sprzedazy krajowe 9 356 465,48| 10 366 549,15
przychody ze sprzedaziy zagraniczne 964 753,60 682 613,38_
Przychody ze sprzedazy, razem 10321 219,08] 11049 162,53
b) podzial rodzajowy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
2 tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 5693 809,93 6604 226,32
z tytulu przyjmowania zlecedi kupna i umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy ) )
Z : 2593 325,89 1563 692,66
inwestycyjnych
2 tytulu oferowania instrumentdw finansowych 2 034 083,26 2881 i43,5§
przychody pozostale -

Przychody ze sprzedaiy, razem

10321 219,08

11 049 162,53

3.2 Odpisy aktualizujace Srodki trwate
- pozycja nie wystepuje

3.3 Informacje o przychodach, kesztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidywane] do zaniechania w nastgpnym okresie
- pozycja nie wystepuje

3.4 Dane o koszcie wytworzenia érodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne

- pozycja nie wystepuje

3.5 Informacje o kwocie i charakterze poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartasci

lub ktdre wystgpity incydentalnie
- pozycja nie wystepuje

3.6. Rozliczenie gléwnych pozycji ré2nigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochadowym od aséb prawnych

od wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto (razem z wynikiem mniejszosci)

1042 623,50

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -32470,93
|Przychady podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 250 804,68
foszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym a nie quacé '
kosztami bilansowymi 56 872,88
Odliczenia od dochodu (straty podatkowe z lat ubieglych) 129 288,67
Podstawa opodatkowania ] 1139 738,00

3.7 Dane o przysztych zobowigzaniach z tytuiu podatku dochodowego
- pozycja nie wystepuje

4. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegdinych pozycji rachunku przeplywéw pienieinych

4.1. Struktura érodkéw pienieinych przyjetych do rachunku przeplywdéw pieniginych

Dzien bilansowy 31.12.2015

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
a) w kasie 1033,03 1180,27
b) na rachunkach bankowych 838 925,45 1207 589,80
¢) inne $rodki pienigine E -
d) inne aktywa pieniezne - N -
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 839 958,48 1208 770,07
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4.2 Wykaz karekt, wplywdw i wydatkéw ujetych w pozycjach ,Pozostale korekty”, ,Pozostale wplywy” i ,Pozostale

wydatki”
- pozycja nie wystepuje

4.3 Wyjasnienie réznic migdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku

przeplywow pieniginych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014

Bilansowa zmiana zobdwiqzaﬁ: 147 683,99 48 520,73
~zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu 11515,62 35 845,47
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 24 810,79 -24 810,79
Zmiana stanu zobowiazan lrétketerminowych (z wyjatkiem poiyczek i o
kredytow), w tym funduszy specjalnych 184 010,40 59 555,41
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych: -123 590,92 55 244,77
- zmiana stanu aktywdw i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio

na kapital wiasny (wycena obligacji) 4 787,39 -23 661,91
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych -118 803,53 -78 goﬁ,é§

5. Inne informacje

5.1 Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim powigzane umow

nieuwzglednionych w bilansie skonsalidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej domu maklerskiego

- pozycja nie wystepuje

5.2 Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powiazanymi
- pozycja nie wystepuje

5.3 Przecigtne zatrudnienie

W okresie 01.01.2015 — 31.12.2015 przecietne miesigczne zatrudnienie w Grupie wyniosto:

- 50,5 etatéw na umowe o prace (pracownicy umysiowi).

5.4 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych naleine za ral obrotowy:

WYSZCZEGOLNIENIE

kwota netto

a) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 000,00
b) badanie sprawozdan jednostkowych 34 000,00
¢) uslugi doradztwa podatkowego - B
d) pozostale ustugi i

Wynagrodzenie facznie 41 Oﬂﬂ,ﬁlj

5.5 Wynagrodzenia naleine cztonkom zarzadu i cztonkom organéw nadzorczych

Organ Wynagrodzenie
Zarzad 1.384.969,71
Rada Nadzorcza 129.600,00

5.6 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzieri bilansowy

- pozycja nie wystepuje

Dzien bilansowy 31,12,2015
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5.7.1 Transakcje zawarte przez jednostki powigzane (wylgczone w konsolidacji)

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2015 31-12-2014
Naleznoéci krotkoterminowe od jednostek powigzanych: 165 452,58 159 278,04
Caspar AM SA 62 079,38 67 710,41
F-Trust SA 103 373,20 91 567,63
| Caspar TFI SA - -]
Zobowiazania krétkoterminowe od jednostek powigzanych: 165 452,58 159 278,04
Caspar AM SA 10 610,71 8211,33
F-Trust SA 17 515,22 18 681,71
Caspar TFI SA 137 326,65 132 385,00
Przychody od jednostek powigzanych: 1488 206,11 1820748,22
Caspar AM SA 575 702,45 721838,81
F-Trust SA 912 503,66 1098 909,4I
Caspar TFI SA - -
Zakup ustug od jednostek powigzanych: 1488 206,11 1820748,22
[Caspar AM SA 54 767,02 81935,21]
F-Trust SA 137 961,09 127 418,49
Caspar TFI SA 1295 478,00 1611394,52
5.7.2 Transakeje zawarte przez jednostki powiazane (nie wylaczone w konsolidacji)
Transakcje z akcjonariuszami: 31-12-2015 31-12-2014
przychody ze sprzedazy 9 852,92 13 616,20
naleznosci krétkoterminowe 957,57 925,56

5.8 Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
wycenionych wg zasad okre$lonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego

- pozycja nie wystepuje

6. Informacje istotne w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu

ktorego nastapito polaczenie jednostki powiazanej z jednostka
- pozycja nie wystepuje

7. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
- pozycja nie wystepuje

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez jednostki
powigzane z jednostka opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ie taka niepewno$é wystepuje, jak réwniei
wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

- pozycja nie wystepuje

9. Informacje liczhowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze

sprawozdaniem za rok obrotowy

Z uwagi na to, iz przychody osiagane przez spotke F - Trust S.A. z tytulu prowadzonej dziatalnodci w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa odpowiadaja rodzajowo dzialalnosci maklerskiej w postaci przyjmowania i przekazywania zlecen, zdaniem Spotki
przychody tej spolki zaleznej powinny byé wskazane w pozycji Przychody z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 2 kolei przychody z tytutu oferowania instrumentow powinny zostaé przypisane do spotki Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

//
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W zwigzku z powyiszym dokonano zmiany prezentacyjnej danych poréwnawczych w czedci | rachunku zyskéw i strat:

WYSZCZEGOLNIENIE

2 tytulu zarzadzania cudzym pakietem papierdw wartoéciowych na zlecenie

7 tytulu przyjmowania zleceri kupna i umarzenia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

2 tytutu oferowania instrumentdw finansowych

31-12-2014 31-12-2014
przed zmiang po zmianie
6604 226,32 6604 226,32
2 881 243,55 1563 692,66
1563 692,66 2881 243,55

przychady pozostate

Przychody ze sprzedazy, razem

11049 162,53

11049 162,53

Poznaii, dnia 20 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktdrej powlerzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena leske / |
Jl\q ‘ r’}[m'\ﬂo

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzadu
Btaiej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu : ’
; : I r
Monika Glinkowska e (\
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