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List Zarzqdu do Uczestnikéw Funduszu Caspar Parasolowy FIO — Subfundusze: Caspar Akcji Srodkowej |
Wschodniej Europy, Caspar Akcji Polskich, Caspar Akciji Tureckich, Caspar Ochrony Kapitatu, Caspar
Globalny

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku
Szanowni Panhstwo,

przedstawiamy Pahstwu sprawozdanie finansowe zarzgdzanego przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA funduszu Caspar Parasolowy FIO. Sprawozdanie obejmuje okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

W pierwszym pofroczu 2016 roku cieniem na globalnym, a przede wszystkim europejskim
rynku, ktadta sie skomplikowana sytuacja polityczna. Ryzyko polityczne byto jednym
z gtéwnych czynnikdw wptywajgcych na indeksy gietd europejskich, miato mniejsze
natomiast znaczenie w wypadku rynku amerykanskiego i azjatyckiego.

W styczniu 2016 roku, cho¢ formalnie kilka dni wczesniej, rozpoczgt dziotalnos¢ nowy
subfundusz Caspar Parasolowy FIO — Caspar Globalny. Jest to subfundusz funduszy aktywnej
alokacji, ktéry przynajmniej 50 procent swoich aktywow lokuje w tytuly uczestnictwa, w tym
w tytutach uczestnictwa funduszy typu ETF. Subfundusz moze tez lokowac do 50 procent
wartosci  aktywow  w instfrumenty dituzne, Caspar Globalny nie koncenfruje sie
na inwestycjach w okre§lonym obszarze geograficznym i kierowany jest do osob, ktdre majg
przynajmniej frzyletni horyzont inwestycyjny. Subfunduszem zarzgdza doswiadczony zespot,
na ktérego czele stoi Andrze] Miszczuk zwiqzany z rynkiem kapitatowym od potowy lat
osiemdziesigtych, ktéry przez dwadzieScia lat pracowat w szwajcarskim Capital Group,
wowecezas najwiekszej firmie zarzgdzajgcej na Swiecie.

Powotanie subfunduszu Caspar Globalny jest dowodem aktywnosci Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA | odpowiadania na potrzeby klientéw. W pierwszym potroczu
tego roku Spotka pracowata nad kolejnymi nowymi rozwigzaniami, kiére mamy nadzieje
uruchomi¢ do konhca tego roku. Przedmiotem naszego szczegdlnego zainteresowania byty
w omawianym okresie fundusze inwestycyjne zamknigte. Caspar TFl SA planuje tez wdrozenie
produktow typu Indywidualne Konta Emerytalne oraz Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego, ktére w ostatnim czasie, wobec stabosci panstwowego systemu
emerytalnego, cieszq sie szczegdinie duzym zainteresowaniem klientéw.

W pierwszym potroczu tego roku podielismy dziatania, ktérych celem byto przeksztatcenie
Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w subfundusz inwestujgcy w catej Europie.
Powiekszenie geograficznego obszaru dziatalnoici tego subfunduszu ma na celu zwigkszenie
mozliwosci jego dziatania i osiggania jeszcze lepszych wynikdw zarzgdzania oraz zwigkszenie
bezpieczenstwa naszych klientow. Najprawdopodobniej zmiana nazwy Caspar  AKcji
érodkowej i Wschodniej Europy na Caspar Akcji Europejskich nastgpi jeszcze w tym roku, ale
juz teraz subfundusz inwestuje coraz wiekszq czes¢ kapitatu w spotki z Europy Zachodnie.
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Duzo uwagi w pierwszym potroczu tego roku posdwiecilismy rozbudowie naszej sieci
dystrybucji. Najbardziej spektakularnym tego dowodem byto podpisanie w koncu czerwca
2016 roku umowy z Domem Maklerskim BOS, jednym z najstarszych domdéw maklerskich
dziatajgcych w Polsce. Dzigki tej umowie nasze subfundusze — Caspar Akcji Polskich, Caspar
Akcji Tureckich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Globalny oraz Caspar
Ochrony Kapitatu — sg dostepne zaréwno w oddziatach Domu Maklerskiego BOS w catej
Polsce, jak i na jego platformie internetowej Bossafund.pl.

Jestesmy przekonani, ze w najblizszych latach ciezar sprzedazy produktow inwestycyjnych
przeniesie sie do Internetu. Dlatego w pierwszym potroczu zintensyfikowdalismy dziatania w tym
obszarze. Serwis casparcom.pl jest systematycznie wzbogacany profesjonalnymi
materiatami, w tym komentarzami zarzgdzajgcych, poradnikiem inwestycyinym, portfelem
modelowym oraz materiatami edukacyjnymi. W Google (Google Adwords) systematycznie
prowadzona jest réwniez kampania linkow sponsorowanych i podejmowane sq dziatania,
kiorych celem jest wypozycjonowanie naszego serwisu w organicznych wynikach
wyszukiwania SEO. W pierwszym potroczu br. znaczaco zwiekszylismy takie naszg aktywnosé
w mediach spotecznoiciowych (m.in. Linkedin i Facebook). W pierwszym pdtroczu br.
znaczgco wzrosta takze nasza aktywnos¢ w tradycyjnych mediach, czego jednym z efektow
jest comiesieczna dyskusja naszych zarzqdzajgcych na famach dziennika ,,Polska”. Caty czas
kontynuujemy prace nad nowymi rozwigzaniami sprzedazy internetowej i jestesmy
przekonani, ze ich wdrozenie znaczgco utatwi klientom zakup jednostek uczestnictwa
subfunduszy zarzadzanych przez naszqg Spotke.

Pragne serdecznie, w imieniu wszystkich pracownikéw Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, podziekowac naszym Akcjonariuszom oraz Klientom za wspélng prace
i zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzacie. Doktadamy wszelkich staran, aby efektywnosé
naszego dziatania nieustannie rosta, poziom obstugi naszych klientéw by¢ coraz wyiszy,
a satysfakcja ze wspotpracy z nami coraz petniejsza.

JesteSmy do Panstwa dyspozycjii. Na naszej stronie internetowej (www.caspar.com.pl)
znajdziecie Panstwo  wszystkie informacje na temat naszej dziotalnoici, cyklicznie
publikowane komentarze naszych zarzgdzajgcych, informacje o sytuacji na rynkach.
Oczywiscie, na naszej stronie znajdujg sie tez wszystkie informacje o ofercie Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA oraz aktualne notowania naszych subfunduszy.
Zapraszamy rowniez do korzystania z naszej infolinii (801 881 444),

L J Tommisin Q‘}/\
LEszdk Tomasz Salus

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

1

Dokonalismy przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13
(Fundusz), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzieni 30 czerwea 2016 roku, polaczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, polaczony rachunek wyniku z operaciji,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do

30 czerwca 2016 roku oraz polaczone noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za zgodnos¢ tego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego z odpowiednimi
przepisami oraz za rzetelnosc i jasnos¢ informacji zawartych w tym pélrocznym polaczonym
sprawozdaniu odpowiada Zatzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka
Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego
polaczonego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1047),

—  postanowiei krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentdw.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
ptzegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze polaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§émy gléwnie droga analizy danych pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykotzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksicgowos¢ Funduszu.

Zalktes i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od badaf lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym pélroczaym polaczonym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
z¢ zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnic i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku
oraz jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

__ Elzbieta Grzeskowiak
A

— - B ﬁ____-_-_-_‘__—‘-._—-___‘
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 22 sietpnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wezelkle prawa zastrzeone.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyiny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg ,Caspar Parasclowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wtasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji '[ureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Subfundusz Caspar Globalny

Informacje o Subfunduszach

subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
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Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Kktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spéika Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda Poznari, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2016 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016  roku
do 30 czerwca 2016 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.
Kontynuacja Dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidziec sig przysztosci.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

o A




Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000407558.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos$é minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
o Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sg jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sg jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna

Skktadniki lokat

{w tys. z} z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogblern podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
F . Procentowy
Skiadniki lokat Warto$é wedlug Wartolt wadicg Procen:{owy udziat] yartosé wedlug Wartose wediog udzial
ny nabycia Avyceny na w aktywach ceny nabycia wyceny na w aktywach
2y dzien bilansowy ogétem dzien bilansowy ogbtem
Akcje 59,482 63,295 62.07 67,950 70,479 66.49
2 0 1] = 0 0 ¥
Praw akeii 3] 0 - 0 1] -
Prawa poboru 8] 1] 0 1] -
Kwity depozytowe 24 0 = 24 0 -
Listy zastawne 0 0 % o 0 -
Dluzne papiery
Sci 16,218 16,2096 i5.98 11,085 11,141 10.51
I nty pochodne 1] '] o 0 0 %
Jednostki uczestnictwa 0 1] - 0 0 &
Certyfikaty inwestycyine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
T o 14,200 14,301 14.02 17,459 17,265 16.29
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 % 0 0 -
|Depozyty 5615 5,615 5.51 5,762 5,762 5.44
Inne 0 0 - 0 (1] =
Suma 95,539 99,507 97.58 102,280 104,647 98.73

Zestawienle lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupeiniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi | informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktdre
stanowia Integralng czeéé sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. [Aktywa 101,972 106,007
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,541 70
2. |NaleZnosci 924 1,290
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
a. ::(I;?.dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 93,892 98,885
Dluzne papiery wartosciowe 16,296 11,141
Akcje 63,295 70,479
Tytuly uczestnictwa 14,301 17,265
5. f‘:('::dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 5,615 5,762
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Depozyty 5,615 5,762
6. [Nieruchomosci 0 1]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 704 2,082
III. |Aktywa netto 101,268 103,925
IV. |Kapital funduszu 104,366 106,559
1. |Kapitat wplacony 387,256 364,937
2. |Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) -282,890 -258,378
V. |Dochody zatrzymane -7,571 -5,492
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z i .
Lol s _ _ | 4,275 3,425
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany -3,296 -2,067
zvsk (str
VL :\fzrost (spc':idek) wartoéci lokat w odniesieniu do 4,473 2,858
env nabvcia
VI1. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 101,268 103,925

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatklem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zl)

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06- | -12-2015 do 10-06-2015
I. |Przychody z lokat 1,038 1,938 1,237
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 843 1,695 1,191
2. |Przychody odsetkowe 183 89 39
3, :rzvchodv zwl]qzane z posiadaniem 0 0 0
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 12 139
5. |Pozostale 1] 15 7
XI. | Koszty funduszu 1,939 3,406 1,804
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,445 2,490 1,299
5, |Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych 0 0 0
" ldystrvbucie
3. |Oplaty dia depozytariusza 96 169 86
4, |Oplaty zwiazane zu prowadzeniem rejestru 34 100 74
aktvwéw fundusz
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 289 490 254
7. Uslugi L\L zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 2 0
9 Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym 0 0 0
" |poliaraficzne
10. | Koszty odsetkowe 0 0 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0 0
12.|Ujemne saldo réinic kursowych 14 110 62
13. |Pozostale 61 45 29
I1I.|Koszty pokrywane przez towarzystwo 51 81 37
IV. | Koszty funduszu netto 1,888 3,325 1,767
V. |Przychody z lokat netto -850 -1,387 -530
VI. | Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 386 =149 2,062
1. ::;]aillzowanv zysk (strata) ze zbycia lokat, w -1,229 2,325 3,875
= |z tytulu réznic kursowych 44 -992 -834
5. |Warost (spadek) nlezreallzowa.nego zysku 1,615 2,474 -1,813
- |z tytulu ré2nic kursowych 1,279 -383 48
VIL|Wynik z operacji -464 -1,536 1,532

Rachunek wyniku z eperacji nalezy analizowaé lacznie z natami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy,
ktére stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2016 do 31-12-2015
I. |Zmiana wartosci aktywow netto
1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawezeao 103,925 86,606
| 2, |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -464 -1,536
_a) |przychody z lokat netto -850 -1,387
b) [zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1,229 2,325
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat 1,615 -2,474
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -464 -1,536
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 5
b) |ze zrealizowaneqgo zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychodbéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2,193 18,855
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 22,319 105,042
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odlkupionych
jednostek uczestnictwa) -24,512 -86,187
7. |[kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2,657 17,319
8. |Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101,268 103,925
9. |Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 93,733 90,853

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.




Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

(IR

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Pawel Opalinski

Zarzgdu
m Sp. z 0.0

CASPAR
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A. L
B1-832 Poznan, ul Szkolna 5/13 esze ;
tel. +45 61 855 44 44 3 K Kasp nski
e-mail: tifdcaspar.com.pl

NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 P, ezes T,

Poznai, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Tomasz Salus

N P
WIchrazes rzgdu
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v Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Ochrony Kapitalu
- Caspar Globalny
potwierdza, iz dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
o INSPEKTOR NADZORU
NFPARTA " 1 i) r':‘—l.‘_{:_ﬂl'- n r () ‘{ DEPAR ] AMENT BANKOWOSCI TR "..\\“l“u\ I\_'
DEPARTAMENT BANRSWOSCI TRANSAKCY INES e e s
BIURO POWIERNICA: K ]

——

TOW ZAGRANIC C |
EYTOY ZAGRAICZNYC ,
NYCH ) [_{,Q-LL‘ -
Stawomr Muculewicz

Mariusz Piekos

Bank Pekao 8 A, — Cenlrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
FPrzedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakiadowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 zf, wedfug sianu na dzien 28 grudnia 2012,



O Grant Thornton

An instinct for growth

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej 1 Wschodniej Europy




Q Grant Thornton

An instinct for growth

Rapott niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

Grant Thornton Polska Spblka

sprawozdania finansowego e
61-131 Poznan

sporzadzonego za okres P

od 1 stycznia 2016 roku Foasie 5110
www.GrantThorton.pl

do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonatiuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz),
na krére skladaja si¢c wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug
stanu na dziefi 30 czerwca 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnoét tego pdlrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami otaz za
rzetelnosé i jasnosé informacji zawartych w tym pélrocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego polrocznego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2016 roku, poz. 1047),

— postanowiefi krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Audyt - Padatki - Qutsourcing - Doradztwo
Member of Grani Thornlon Inteenational Lid

Grant Thomton Palska Spifsa 2 ogranczena odp salsp. k. Podrmiot ug y do badanla sp f finansowych nr 4055,

Kompiemeriariusz: Grant Thomlon Poiska Sp. z0.0. Zarzad komplemeniariusza: Gecylia Pol ~ Prezes Zarzadu, Tomasz Wrablewskl - Wiceprezes Zarzadu,

Adras siadziby: 61- 131 Poznad, ul. Abpa Antsniego Baraniaka B8 E. NIP; 782-25-45-998, REGON: 302021882, Rachunak bankowy. 95 1750 1013 0000 0000 3165 2243,

Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miaslo | Wilda w Poznaniu, VIll Wydzlal Gespodarczy, nr KRS 0000407558, - "'Z'
¢




O GrantThornton .

An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Pizegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych polrocznego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towatzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowosé Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym poélrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci otaz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z
zasadami tachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 2z p6iniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.,

Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdai
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznati, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

@ 2016 Grant Thornton Polska Spdétka z ograniczong odpowledzialnoScig sp. K. Wszelkie prawa zastrzezone.




Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i

Wschodniej Europy

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



Sublundusz Caspar Mleefi Srodkewa | Wachadals] Europy
Pélroczna dani
za ok od 1 styeznls 2006 da 30 ezervea 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela ghdwna
Skiadnikl lokat
[w tysliagach ziotych z wyjatklem procentowege udzialu w akiywach ogdlem podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
Skiadniki lokat Wartoéé wadlug x:;:?ﬂ‘:"'""“ Procantowy udaial Wartoéé wadlug w‘:;::n‘"::'““ Pracentowy udzint
ceny nabycia dzlen bilansowy w aktywach egélem ceny nabycia daien b“:““w' w aktywach ogélam
| Akcin 20,512 21,757 B83.05 24,943 26730
W subskrypeyine Q 0 0.00 [i]
[Prawa do akell EI 0.00 o
Prawa noboru [1] o0
VL] ] 0,00 2 0
5| [1]
|Dluine paplery wartosSclows 3,02 3,048 114 AI 135! 1,367
Hinstrumanty gpochoedne o 00 [}
Udzlaty w spélkach z
agrani dpowiedzialnocia g a o
Q0| 1] Q
Jednosti i [1] [i] 0.00 [1] [1]
\Certyfikaty | ine 0 o 0.00 0 1]
Tytuly uezestnfetwa amitewans
przez instytucje wspblnego
Inwestowanla majyce siadziba
i 1] o o
ﬁ-u 1} o
Weksle o [1] [i]
930 230 1452 145
Waluky
IMloriuch
|Statkl marskie 0 0
[1nne 0 0 0
|Suma 24,487 25,735 27,7174 29,543
Zestawlania lokat naledy analizewad Igcmnie 2 tabelarnl uzupabniajacyml i dodatkowymi ardz netami cbjadniajaoymi | Inf fami 1, kitdre st iy czgld finznsawage,

Praygetowal: Moventem Sp. 2 6.6,




Sublundusz Casgar Akefi Stodkome] | Wschodnie] Evropy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkaws sporgdrons
zaokies od | styconia 2016 da 30 czerwca 2016 raku

ZESTAWIENIE LOKAT -. .
LA Tabela uzupelnlajaca

(w tysigcach zlotyeh z wyjatklem procentowego udefaly'W aktywach cgdlem podanego
w % oraz liczby paplerdw wartodclowych w sztukach)

—_ Kraj Warto$é ﬁ:‘;ﬂf: Procentowy
Akcje Rodzaj rynku | JELT Liczba  |siedziby ""::‘:;’ wyceny na a‘;‘:; okt
by naRydla bilomeawy | 080

(Razem akce: 860,811 20,512 21,757 83.05
[Aktywny rynek - rynek requlowany 860,811 20,512 21,757 83.05
11 BITSTUDIOS S, “’“J‘E;Ti“w‘fn;”““ D vl 1o Foliia 141 139 0.53
BANK HGZ NP PARIIAS S.A m":;-.?:.:fn}wk iz A iy 162 135 0.51
COMARCHS. A m“:;&i'?f..}wk Gl % gy g Pelsks n 555 2.12
NETMEDIA 5.4 m,::“.l,:::qu ot Paa::—:ﬁ:::im“ " 16215 Polska 58 103 0.38
OPONTO PL. 5.A. ““"::;m::‘;m"‘ b i i 035 Polska 369 735 2.81
PGS SOFTWARE §.A J\Jn)“mny ﬂ;;-qm S Pa&:ﬁ::ﬁ;fimmw N Rionky 7% 274 1.05
PHN S.A Am“:\;‘rrf::r:n;nﬂ Gt P"ﬁ'?n'rﬁl;f: ?ic.h“wh " 1550 Polska 70 218 0.83
FROCHEM 5.0, myv::;u?o‘::\mqm S hﬁ:::r;’:l::hmn o 1378 Plsicn 32 23 0.09
PROJPREEMS.A. “k"%m;.}wk O ican Tam o260 Polilai %0 87 0.33
VIVID GAMES SA. m’ﬂﬂ;ﬁ-ﬁw et Pu&:-‘rrm:i:g:_mm b e Pobka 22 18 0.07
A S AT “’“’“_:';‘rr’o‘;‘rn;,""‘k Six Suviss Exchunge 300 Awstria 1,399 a76 3.73
BANZAL S P.A. T0005084717 M“‘;:;:E:‘fn_'w& ftslian Stock Bxchonge 16,500 Whachy 345 238 0.91
BOHOO.COM JEMRGELI2ST nk:n:gl?;::;.}qu Loiidoa Stoth Evchrigs 280,000 Joponis 595 868 3.31
CONPET SA ROCOTEACNORT M“’m'?mk -nek Bucharest Stock Exchange 8399 Rumunia 437 604 2.31
A e e Frankfunt Stock Exchange - Xetn 5100 Niemey 600 568 2.17
FORMYCON AKTIEN DEOIOATEWY Y3 M“ﬁ:u?uﬂ;-“w Frankfart Stock: Exchange - Xetm 6,100 Hiemey 542 488 1.86
GEA GROUP DEDS502005 A || Pt sk Echange - Yot 1800 iser e i P
GEMALTORY. NLODGOA00ESS ‘“k“‘::’“'lz"‘::n‘ i Euronest Amsteriam 1500 Holandis 489 437 1.67
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DEGO0T3 14067 M)\::\:;’?::“;r)mﬂ( Fruchdunt Stock Bxchange- Xein 47400 Niemey 448 520 1.98
R e i i b Tk Siock Bschange 2450 Whochy 201 167 0.75
T ——— m‘::‘;u ?:::‘;““t Frankfint Stock Exchange - Xetra 5400 Micmey 270 310 1.18
I A e “'“’“ﬂ':’“'ﬂ:_‘i“ e Frankfunt Stock Bxchange - Xetrs 5100 Nicisy 187 334 1.27
KONINIKLUKE DSM N.V.  NLODGODIS27 Mw:;uaﬁn;qm Furenzst Atisterdam 2700 Holandin 640 621 2.37
e —— . i 'J"’““t tetambal Stock: Excharge 234,000 Turgja 1,311 1,952 7.45
LENZINGAG _ ATOO00644505 R Ve Stock Exchange 70 A 264 275 1.05
TRANSGAZ $A ROTGNTACNORE Mﬂ)m;wk Bucharest Stock Exchange 2,140 TRumunia 459 570 2.18
MERCATOR 510031 100082 er:;:?u:‘:n;r}“k Lalijoan Bl Reshpts = Showeenls 256 256 0.98
MERCK AGAA _ DEDDIGS99%05 ““"?fg’u'ri'u'.'f.‘;.}””““ Frankfurl Stock Exchange - Hetm 1000 Niemey 399 403 1.54
MONCLER SPA 00955148 W‘;ﬁ’;‘fﬂ;’“ Yalin Sioak Exeling 12,500 Wiochy 857 782 2.98
NOKIA _ FID009000881 M"‘:;.m‘fn}mk Heldinld Stk Exebaige 31,900 Firlardin 725 721 2.75
i —"— M"::‘;‘ﬂm::‘n;”“"‘ Vienna Stock Esehngs 25846 Avsiria 185 275 1.05
R e e m’“:;m“:ﬂ;”“‘k Frankfurt Sk Exchatige - Xetrn 20,000 Nicmey 205 772 2,95
SHOPIFY INC CAS 250911076 mw:ﬂ:;;-m* New York Stock Exchange 14,200 Kanada 1,595 1,739 6.64

TURKIYE SINATKALKINMA BANKASIAS TRATSKBWS1NO “m:;ll};‘-:»;-qw Ketanbed Stoek: Eeehangs : Turcja 0 0 0.00
KOENIG BAUER AG DEGI07193500 M’T{.m}““k Fmetiid Sidh Blinges Yo 3,000 Nigmay 238 607 2,32
SONY CORPORATION US “""‘I?J&i‘fﬁf,;"“‘k Wew York Stck Bechange 3,700 Japanin 366 432 1.65
STRABAG ATOOOMOSTRI Ah’“:;ﬁ:fﬂ;"ﬂ Viennn Stock Exchange 9,800 Austra 883 1,175 4,48
TWIFTER INC US90184L1D26 Ah’"ﬁ.ﬁ’ﬁ;m New York Stodk: Exchange 8500 | Siany Zodaoczane 700 572 2.18
VOLKSWAGENAG _ DEOIOTES1039 Gl kD Sk i~ R ;200 Nieey 843 575 2.19
WINDELN.DE AG DEGGOWNDLI 10 J\h,\:::um:n;qu Franitot Slock Hehange - el 5000 Miemey 23 86 0.33
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 26,199 29,571
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 18
2. |Naleznosci 137 4
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1] 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24,805 28,097
Dluzne papiery wartosciowe 3,048 1,367
Akcje 21,757 26,730
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku g30 1,452
Depozyty 930 1,452
6. |Nieruchomoéci ( 0
7. |Pozostale aktywa ( a
11, |Zobowiazania 11 170
III, |Aktywa netto 26,08 29,401
IV, |Kapital funduszu 26,15 28,322
1. Kapital wplacony 56,629 55,830
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢€ ujemna) -30,470 -27,508
V. |Dochody zatrzymane -1,398 -764
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,539 -1,352

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 141 588
VI. [Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,327 1,843
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 26,088 29,401
Liczba jednostek uczestnictwa 229,266,6826| 247,276.2279
A 176,380.2626| 194,047.6698
S 52,886.4200 53,228.5581
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113.79 118.90
A 119.15 124,17
5 95.91 99.67

Bilans nalety analizowat lacznle z notari objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia
Integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.

=}
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zl z _M'J'B.tkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

od 01-01-2016 |od 01-01-2015 od 01-01-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2016 |do 31-12-2015 do 30-06-2015
L |Przychody z lokat 388 523 392
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 328 508 384
2. |Przychody odsetkowe 48 12 5
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 12 0 [1]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéel 0 0 1]
5. |pPozostate 0 3 3
I1. |Koszty funduszu 585 1,277 582
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 459 895 400
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
' |dystrybucie 0 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 23 57 30
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 9 48 30
5. |oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine Q 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 37 197 88
7. |Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [} 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 2 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11, |Hoszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo rdznic kursowych 3 61 21
13. |Pozostate 54 17 13
I11. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 42 15
IV. |Koszty funduszu netto 575 1,235 567
V. |Przychody z lokat netto -187 =712 -175
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =963 1,696 1,517
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -447 871 920
z tytulu réznic kursowych 154 -267 -357
5. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat. w tym: =516 825 597
z tytubu réznic kursowych 471 B&7 726
VII.|Wynik z operacji -1,150 984 1,342
A -948 1,105 1,338
s -202| -121 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
z -5.02 3.98 8.59
A -5.3‘51 5.69 8.60
s -3.83] -2.27 6.04

Przygotowal: Moventu

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

m Sp. z 0.0,




Priygatowal: Moventuem Sp. 2 0.0,

Subfundusz Caspar J\l:cjl dekws; I Wschodale) Europy
P spor

= okres od l. stycznia 2016 de 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(W tys. 2t 2 wylatkiem licaby jednastek uczestnlchwa podane] w sziukach
oraz wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podane] w H)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: gé'gé-gg i‘: :: gi'g;'g:::
| 1. |Zmlana wartodel aktywéw netto ) -3,313 1,199
1. |[Wartoié aktywdw netto na koniec poprradniego okresu 29,401 28,202
2, |Wynik = operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:
-1,150 984
L a) chody z lokat netto }ﬁl =713
| b} i aﬁ_u_ﬂmm 2z zbycia lokat 447 871
2 aneqo zysku {straty) 2 wvceny lokat 615[ 825
3. |Zmiana w aklvwach net!o > twtulu wyniku > speracii -1,150 agd
4. |Dvstrybucia dochodéw {orzychod dw) funduszu (razem) ol
| al |z przvehoddis 2 lokat natte o]
b} |za zrealizowaneas zysku ze shycia lokat a
€} |z przychoddw 7e hycla lokat e ]
5, m {razem tyvin: -2,163 21
a zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaly 2 tytulu zbytych jednostek
759 16,667
-2,952 -16,4572
-3,313 1,199
7 2 26,088 29,401
B, |§ sie s 18,102 24,745
1L, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
_‘)- Zmlana liczby fednostek "twmmmmg
a) llicrba zbytych 6.748.9813 142,964.3995
A 6,748.0813 90,397.7746
0.0000 53,566.6349
b} [ficzba h fednostek uczastnictwa 34,78 4, 3
24,416 134,012, 6103 |
342.1381 0.0000
c zmian -18,000.5453
A -17
~342.1361
o, |ticzpa i twa narastajace od poczatku dzialainofci
w tym:
liczbva no: _ 481,470.5031
418 ,741.9450 1
5 63,2285 r.
b} i estnjctwa 252,203 7
241 mqu 117

10,342, 13&1I

A
—
€) [saldo gmian 2
Iry

|s

Przewldywana liczba fed I 229.266 6826
TI1. | Zmiana wartodel aktywdw netto na jednostlke uczestnictwa
1. wartodf aktywdw netto na jednostke uczestnletwa na kenlee
noprzedni okresu sor; d
A 124.17 118, 4g|
5 99,67 95.68
9, |warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec
| |bleiaceqo okresy sorawozda
A 119.15 124.17|
5 99,67
3, [Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
" lw okresie surawozdawezvm
A -8,13% 4,87%)
-7.59% 4.17%
g, |minimalna wartodé nktyw&w netlo na jednosthg uczestnictwa
w oklresie sor 1
A 108,06 114.37|
-data wyceny 11-02-2016 24-08-2015
86.79 92.:4’
~data wyceny 11-02-2016 24-08-2015
5. maksymalina warloie akltywdw netto na jednosthke uczestnictwa w
| |okresie sor
A 130.92
~dlala wyceny 05- 01*_201_ 27-05-2015
S 105.97
-data wiyceny 05—01 2016 27-05-2015
g, |wartosé aktywow netlo na Jednosthe uczestnictwa wedlug ostatnief
wyceny wokresie seraviozdawezvim
A 119,15 123.71
-glata wiyceny 30-06-2016 30-12-2015
s 95.91 23,30/
~data wyceny 30-06-2016 30-12-2015|
v, |Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sradniej wartodd aktywdw 6.5% 5.2%
netto, w tym: s ?
1, |procentowy udzlal wynaagrodzenia dia towarzystwa 5.1% 3.6%
procentowy udzial wynagrodzenia dia padmiotéw prowadzacych
2 | dystrvbicie huli otk
3. |procentowy udzial eplat dia depozytariusza 0.3% 0.2%
procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywiw
4. | funduszu 0.1% 0.2%
5. |procentowy ydzial eplat za uslugl w zakresie rachunkowogcl 0.4% 0.8%
procentowy udzial oplat za uslugl w zakresle zarzadzania aktywami
5 funduszu i a0
Zestawionle zmlan w akitywach netto naledy analizowac iacznie z notami objatniajacymi oraz Informaciami dedatiewymi,

kidre stanowia integralng cagdd sprawordania finansomega.
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, pOZ. 1859)  zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoséci z dnia
29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i1  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujagcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowoéci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie =z zasadami rachunkowodci

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. 0.

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujaeych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe abgjmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

oL

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obecej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze

“\J‘J\%



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skfadnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na ftransakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢é nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosei tego prawa do dywidendy.

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. no10 /

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akecji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw,

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- W przypadku diuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedtug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2016 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, kiorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).

Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszajg  uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje W

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosdel ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

SzezegStowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu,

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartodci aktywow netto Subfunduszu i wartoscei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartodci  wszystkich aktywéow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywdéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330 z pdZni¢jszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartociowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dnin wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigeg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest
znaczgeo niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastegpuje
po tacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nast¢pujacych
kryteriow:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publiczne;
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreélat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie  oszacowang  wartosc
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

\}\ 11
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uznaje sig¢ warto$¢ wyznaczong na 1) w . przypadku diuznych papierow
podstawie: : warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia ] depozytow. — SuiyRavane .ceny. nabyc:a:
- oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., ) ; i e
s i o bl stopy procentowej, przy czym skute
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
2) séredniej w dniu wyceny z pochodzacych si¢ odpowiednio do przychodow
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie Subfunduszu proporcjonalnie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czestotliwosci ustalania wartos$ci
wylacznie w ofertach kupna aktywow netto w dniach wyceny,
Jost UipdopuSRERInS; B praypadion 2) w przypadku papierdw wartosciowych
jej braku, ; - p o
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartodci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczgeg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wartoéciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne wwartosci  godziwej do  wysokoscei
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow skorygowanej ceny nabycia -
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, dotychczasowa wartosé papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajgca z ksiagg
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku 1*achunk0wych' Stanowl, e dzicn
s s : : przeszacowania, nowo ustalong
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika :
lokat, w  szczegdlnoSci o  podobnej skorygowang ceng nabycia.
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, g, Papisty T siabyte iy
a w przypadku jej braku, A Z o -
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wiadciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione W pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papierow wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym warto$ciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium  wyboru  rynku sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
gtdownego, woparciu o ktory ustalana si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢  danego skiadnika aktywow sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a ceng sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowej.
ajako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujacego
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze warto$ciowym. do dnia wykupu wyceniane sg metodg
Wyboru rynku gloéwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityks inwestycyjng Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez korekte réznicy
miesigca kalendarzowego. pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenil
6. Dla  sktadnikéw lokat nicnotowanych obligacjg w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartogci
zzastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty terminowe notowane na
si¢ wedtug: aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedhug
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp, z 0. o, N
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zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktore]
mowa W ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust, 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartociowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w ktérej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sgdenominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpovwicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum 8p, z 0. o.

15, Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegodinych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sig¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Sporzadzanie  sprawozdania

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartodci  skiadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sig¢ odpisu
aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy
wartoscig bilansowa, a oszacowana warto$cia
biezacg przysztych przeplywdw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszhych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkdw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i  zalozenia  wykorzystywane

N

.
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przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzieh 30 czerwca 2016 roku s3 mozZliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleZnosci

30-06-2016 31-12-2015

(wtys. zf) (wtys. zh)
Dywidendy 100 0
Od TFI 3 4
Z tyt. zbytych
aktywow 4 0
Razem 137 4

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016 31-12-2015

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢ine

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
30 czerwea 2016 roku

Kwota w walucie 30-06-2016

(w tys.) (w tys. z1)
CHF 0,6 2
EUR 10 45
RON 281 275
uUSD 1,3 5
Razem 327

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

Kwota w walucie 31-12-2015

(w tys.) (w tys. zl)
CHF 0,6 2
EUR 1,1 5
GBP 0.8 5
TRY 1.9 2
USD 1 4
Razem 18

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

(wiys.z) (W tys. z) Na dzien bilansowy Subf‘undus_z posiadat

depozyty bankowe, ktore stanowig skfadnik

Zyt. I?abytych 0 0 lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli

aktywow uzupelniajgcej Depozyty.

Z tyt. rezerw, w 104 163 )

tym: Sredni poziom srodkéw pienigznych i depozytow

s utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych

wynagrodzenie 72 125 zobowigzan Subfunduszu w okresie

Towarzystwa sprawozdawczym od 1  stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku wynosil 2 233 tys. zk

- z tyt. ushug 7 N

ksiggowych Sredni poziom §rodkéw pienigznych i depozytow

- z tytutu badania utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych

sprawozdan 13 12 zobowigzan Subfunduszu w  okresie

finansowych sprawozdawezym od 1 stycznia 2015 roku do 31

Pozostale 7 7 grudnia 2015 roku wynosit 98 tys. zi.

Razem 111 170

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery wartoSciowe o  stalym
‘oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

30-06-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zh)
Wartos¢ w tys, Wartos$¢ w tys.

zt/udziat% w  zt/udzial % w
aktywach ogdétem aktywach ogolem

Altywa
obhcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

1367/
4,62%

3 048/
11,63%

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przeplywow 0/ 0/

f)lg:!(;z‘:ych 0,00% 0,00%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyke kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sg Srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznoécei oraz emitentéw
dhuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0, o,

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentéw 1izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sig pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegblnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez ecmitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnosé Subfunduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnoé¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej wogoble, co moze mieé¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow diluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W A7
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W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sq rowniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania sie przez diuznika z platnodci lub
dokonania platnoéei naleznych Subfunduszowi z
opoZnieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Kwoty

30-06-2016  31-12-2015°
(w tys. zi) (w tys. z)

Warto$é w tys. Wartos¢ w tys.
zt/ udziat %  zi/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogbélem ogétem
Srodki pieniezne i ich 327/ 18/
ekwiwalenty 1,25% 0,06%
Skladniki lokat o
chakeesedhinm 300y 1367
aktywnym rynku, 11,63% 4,62%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Parstwa 11,63% 4,62%
lub NBP
Skiadniki lokat o
ool | | 452
aktywnym rynku, 3,55% 4,91%
w tym:
- Pozostate skladniki
lokat o charakterze 39;352; 41 ; f 92/!
dhuznym L e

' ; 137/ 4/

Nalezno$ci 0,52% 0,01%
Razem aktywa
Subfunduszu 4 442/ 2 841/
obcigione ryzykiem 16,95 % 9,60 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$é jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o, o.

na warto$¢ jednostki oddzialywaé zardéwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$é jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartoé¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takZe znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotac
inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosei partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnoéci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
politykag ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnodci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo

Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci

W / |
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oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnodci  oraz  skfadniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktdre charakteryzuja sig¢ niska
plynnodcia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktoérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przylkdad podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzann z  tytulu
papierdw  warto§ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznodci/zobowigzat  z  tytulu

papieréw  warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieni 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badZ udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skfadniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane w
CHF, EUR, RON, GBP, TRY i USD. Wartos¢
powyzszych skiadnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerweca 2016 roku:

CHF
Kurs $redni NBP —4,0677
Udzial w
: Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. CHF tys. zl akt}:wach
ogolem
Skiadniki lokat 240 976 3,73%
Srodki pienigzne 1 2 0,01%
Razem 241 978 3,74%

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o, o. '
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EUR
Kurs sredni NBP — 4,4255

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON, TRY i USD. Wartos¢

‘ WaRBEE W WeHoRS v Udziat w powyisz;:'ch. skfadnikéw w wa’lfitac.h obcy.ch
Rodzaj e aktywach zostata przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
> Y7 ogotem oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
Skiadniki lokat 2 657 11757  44,88% na dziefi 31 grudnia 2015 roku:
Srodki pienigzne 10 45 0,17%
Razem 2 667 11 802 45,05% CHF
Kurs éredni NBP — 3,9394
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
RON ] tys. CHF  tys.zt  Clonach
Kurs sredni NBP — 0,9795 S o0 Ta g3 T
5 Udzat w Al Ikt 98%
Rodzaj Wartmew Wetlote w aktywach Srodki pieniezne - 2 0,00%
tys. RON tys. zt ol
il Razem 298 1178 3,98%
Sktadniki lokat 1199 1174 4,48%
Srodki pieniezne 281 275 1,05%
Razem 1 480 1 449 5,53%
EUR
Kurs $redni NBP — 4,2615
GBP Rodaa Wartodé w Wariodé w L ona ¥
Kurs éredni NBP — 5,3655 odzaj tys. EUR  tys. ! aktg):j\;ac
Wittess s Wartoss Udziat w e
Rodzaj artosc w WartoSe W v wach Skladniki lokat 2912 12412 41,98%
tys. GBP tys. zt ogélem 3 —
rodki pieniezne 1 5 0,02%
Skiadniki lokat 162 868 3,31% Razem 2913 12 415 42.00%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,3791 ﬁON APS—
; urs sredni —0,
Rodzal Wartodé w Wartos¢ w ;{(dzwh;; Udziat w
odzaj tys. TRY  tys. zl t){\:fac Rodzij Wartos¢ w  Warto$¢ w -
QENiem tys. RON tys. zi "
Skiadniki lokat 1416 1952 7,45% 28
Skiadniki lokat 2715 2558 8,65%
USD
Kurs sredni NBP — 3,9803 GBP
i Wbt Waietew ;Jkttiyz::; I Kurs éredni NBP —5,7862 _
tys. USD  tys. zt ogélem X Wartodé w Wartosg w Doziabw
Rodzaj tvs. RON via. 5t aktywach
Skladniki lokat 690 2 743 10,47% B YSZ ogstem
Srodki pieniezne 1 5 0,02% Skladniki lokat 103 599 2,04%
razem 691 2748 10,49% Srodki pienigzne 1 5 0,02%
Razem 104 604 2,06%
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 18
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zwickszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow  Subfunduszu  Uczestnikom  bez

wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016  od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zi) (w tys. zh
Akcje -447 871 920

TRY
Kurs $redni NBP — 1,3333
Udzial w
; Warto$¢ w  Wartodé w
Rodzaj tys. TRY p— aktyrwach
ogoélem
Skiadniki lokat 2 543 3391 11,48%
Srodki pienigzne 2 2 0,00%
Razem 2 545 3393 11,48%
USD
Kurs $redni NBP - 3,9011
Udziat w
. Wartosé¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogilem
Skiadniki lokat 929 3626 12,27%
Srodki pienigzne I 4 0,01%
razem 930 3630 12,28%

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zt) (w tys. zt)

Dodatnie

(2ake) @ 0

Ujemne

(z akeji) 0 267 357

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)

Docienile. 867 726

(z akcji)

Ujemne

(z akeji) 0 ¢ #

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajgc w  to
dywidendy 1 odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

(w tys. z1) (w tys. zh) (w tys. zl)
Akcje -516 825 597
Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  o0séb  frzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢é wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo

naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%

WA

od 01-01-2015
do 30-06-2015
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$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% s$redniej wartoSci
aktywow netto dla klasy S.

W  odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci alktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy si¢
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XUI100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Optata za zarzgdzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosla:
Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2016
do 30-06-2016 do 31-12-2015

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 26 088 29 401 28 202 11357
Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczesinichwa

Kat. 30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

Ju

a 119,15 124,17 118,40 118,43
g 95,91 99,67 95,68 -

(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. z1)
459 854 400
Premia za zarzqdzanie
od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
0 41 0

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Lesrek Kasppyski
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Sfinansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wysigpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosc¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych, Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawezym nie wystapilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdzmic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity rdéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
iw porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngc¢ na oceng sytuacji majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 T poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Na dzieni bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadat papiery
udziatowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do pelnych
sztuk, ilo$ciach, natomiast na rachunku papieréw warto$ciowych zapisane sq w ponizszych ilosciach:

TRATSKBWSINO - 0,711

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z . 0. L§SZ€k Kasnerski |
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

(e

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu KsiggowoSei Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

. Pawel Opalinski

CASPAR
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A. L =
61-632 Poznan, ul.Szkolna 5/13 esgek Kasp fsk;
tel. +4B 61 855 44 44 3
e-mail; i@caspar.com.pl Pr é q

NIP: 108-00-11-057, REGON 142843487

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp, z 0. o,
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v# Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca

2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR oiNSPEKTOR NAGZOR(
ANSAKCYINEJ JEPARTAMENT BANKOWOSCT Tians 1.

\GRANICZNYCH ! L PN
.
\W{J'E‘[‘[L.F;}ﬁ?‘-’l acuizoice

Meatiusz Piekos

W7

Bank Pekao S.A. — Cenirala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska §3/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XNl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejfesiru Sadowego; NIF: 526-00-06-847;
wysokodé kapitalu zakladowego i kapitalus wplaconego: 262 470 034 z), wedlug stanu na dzier) 28 grudnia 2012 r.
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Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

Grant Thornton Polska Spdlka

sprawozdania finansowego e
sporzadzonego za okres "
od 1 stycznia 2016 roku Fidoi 2 51 0

www.GrantThornton. pl

do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych Spélka Akeyjna

1

Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akgji
Polskich, z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz), na ktore skladaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzied

30 czerwca 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z
opetacii, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za zgodnos¢ tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelnos¢ i jasno$¢ informacji zawartych w tym poltocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2016 toku, poz. 1047),

— postanowiefi krajowych standardow tewizji finansowej, wydanych ptzez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Audyt - Pedatkl - Outseurcing - Deradztwo
Mamber of Gran! Tharnlon Inlsmational Lid

Granl Thomnton Paleka Spolka z o ]

i sp. k. Podmiol y do badanla sprawoezdan finansawysh nr 4055,

Rompementaiusz: Granl Thernlon Polska Sp, 200, Zarzad komplementariusza; Cecylia Pol - Prozes Zarzagdy, Tomasz Wrdblawski - Wicaprezes Zarzadu.
Adres sisdziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoriego Baraniska B8 E. NIP; 782-25-45-899, REGON: 302021882, Rachunak bankowy: 85 1750 1019 0000 0000 3165 2243,
Sad Rejonowy Foznai - Nowe Misslo | Wikda w Poznaniu, VI Wydzial Gospadarery, né KRS (000407558
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieptawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych pélrocznego sprawozdania finansowego,
wegladu w ksicgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
tachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takicj opinii o zalagczonym polrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowsa Subfunduszu na dziefi 30 czerwcea 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozpotzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nt 249, poz. 1859 z pédzniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak
— -_-___—_'—'-——---.
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznari, dnia 22 sietpnia 2016 roku.

@ 2016 Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowledzlalnoécig sp. k. Wezelkle prawa zastrzezone.
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DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU
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7a okres od 1 stycz

ZESTAWIENIE LOKAT

danie Jednosth

one

nla 2016 do 30 czerwea 2016 roku

Tabela gléwna
Skiadniki lokat

(w tyslacach zlotych 7 wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogblem podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
Procentow .
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug Wa‘:‘:f:n‘:i‘:'““ udsial | | Waitokt wadieg w‘::::__‘::‘f“’ Procentowy udzial
ceny nabycia dzien bilansowy w :::’Iilr;u"alch ceny nabycia dzlef bilansowy w aktywach ogdlem

|Akcje 32,715 33,050 91.64 35,493 35,037 86.97
Warranty subskrypeyine 0 1] 0.00 1] al 0.00
Prawa do akcji 0 1] 0.00 1] 0 0. nq
Prawa poboru 0 [1] 0.00 0 1] 0.00
Kwity depozytowe 0 1] 0.00 0 [1]| 0.0
Listy zastawne 1] 0 0.00 o 0 0
Dluzne papiery

wartoéclowe [i] 1] 0.00 3,295 3,313 8.22
Instrumenty pochodne 0 1] 0.00 1] 0 0. OQJ
Udzialy w spélkach z

ograniczona

odpowiedzialnoscia 1] 1] 0,00 1] [1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 a 0.00 1] 0 0.00
Certyfikaty Inwestycyjne 0 i} 0.00 i} 0 0.00
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego

inwestowania majace

siadzibe za granica 0 0 0.00 o o 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 1] 0.00 0 a 0.00
Depozyty 2,582 2,582 7.16 700 700 1.74
Waluty 0 1] 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 1] 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 1] i} 0.00 0 0 0.00
|I nne 0 1] 0.00 0 0 0.00
Suma 35,297 35,632 98.80 39,488 39,050 96.93

Zestawlenie lokat nalezy analizewad lacznle z tabelami vzupelniajagcymi | dodatkowyml eraz notami objasniajacymi | Informacjami dodatkowyml, ktére stanowia Integralng,

Praygotowal: Maventum Sp. 2 0.0,

czgst sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
1. |Aktywa 36,066 40,286
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 0
2. |Naleznoéci 432 1,236
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33,050 38,350

Diuzne papiery wartosciowe 0 3,313
Akeje 33,050 35,037
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2,582 700
Depozyty 2,582 700
6. |Nieruchomogci 0 0

7. |Pozostale aktywa 1] 0
II. |(Zobc ia 272 1,296

IIX, |Aktywa netto _ 35,794 38,990

IV. |Kapital funduszu 41,975 45,302
1. |Kapital wplacony 201,158 188,610
2. |Kapitat wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -159,183 -143,308
V. |Dochody zatrzymane -6,947 -6,305
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2,463 -1,814

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2, |zbycia lokat -4,484 -4,491
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 766 -7
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 35,794 38,990
Liczba jednostel uczestnictwa 290,202.0999| 318,682.9236
A 290,202.0999| 318,682.9236
S 0.0000 0.0000
Wartos< aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 123.34 122.35
A 123.34 122.35
[ “ &

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwea 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016 do |od 01-01-2015 do |od 01-01-2015 do
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
I. |Przychody z lokat 149 779 439
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach i38 747 427
2. [Przychody odsetkowe 11 31 11
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchemaosci 0 0 0
5. |Pozostala v Q i 1
II. |Koszty funduszu 817 1,405 759
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 648 1,126 607
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrvbucie e 0
3. |Oplaty dia depozytariusza 30 58 29
a; Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 7
funduszu 9 6
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 131 188 102
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu Q [} 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 1] 0 1]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [1]
10, |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 1] 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych ] o 0
13. [Pozostale 1 24 i5
IIL. [Koszty pokrywane przez towarzystwo 18 18 i1
IV. |Koszty funduszu netto 798 1,387 748
V. |Przychody z lokat netto -649 -608 -309
VI. |Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 780 =735 638
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 -1,493 226
z tytulu réZnic kursowych -7 -17 -13
2, Wzrost (spadelk) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 773 758 412
z tytulu réZnic kursowych 16 -24 -13
VIL |Wynik z operacji 131 -1,343 329
A 131 =923 706
s 0 -420 -377
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0.45 -4,21 1.08
A 0.45 -2.90 2.92
s 0.00] -6.27 -6.27

Rachunek wyniku z operac)l nalely analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

[ a M
Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0. %’\ ". ‘.I \\A ."I 6
\
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2016 do 30 czerwca 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. 21 2 wyjatkiem liczby Jed k ucze dane] w sztukach
oraz wartodcl aktywdw netto na jednostke uczeslnlctwn podanej w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto B 0;0?35?20;:6 do | od o;l?:z?;’l;:s do
I. |Zmiana wartodci aktywdéw netto -3,196 7,659
1. |Wartodé aktywdw natto na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczago 38,990 31,331
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym; 131 -1,343
a) |przychody z lokat netto -649 -608
b) |zcealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 -1.483
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysky (straty) z wyceny lokat 773 758
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z pperacii 131 -1,343
4. |Dystrybucia dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 L]
a) |z przychoddw 7 lokat netto Q 4]
b) [ze zrealizowaneno zysku ze zhycia lokat ]| L
c) |z przvehodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -3,327 9,002|
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 12,548 54,529
| 7 |uczestnictwa) : =
b) zmiana kapitzlu wyp!acunega (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych -15,875 -45,527
5. WWVM -3,196| 7,659
7. |Wa w 0 na koniec ozdawczego 35,794 38,990
8. Smdma & o w ok z 37,192 32,403
IL. |Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek u;:gs]nl;gwa w okresie sprawozdaweczym:
liczba rbvbyeh 102,086.7990 437,956,0192|
A 102,086,
ls
b i h_jednostek uczestni 130,
A 130 56?‘ 5227
Is 60,218.8093
€] {saldo zmian -zs.nsn 8237 77,331.0554
A -28,480.8237| 78,839,8649)
s -1,508.60395
2 Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnogci
' |Subfunduszu, w tym:
a) |li h_jedn k wcrestnictwa 1,459, 2?9.1460 1,357,192,3470/
A b 1
S
liczba odku ictwa 1,169,077.0
A 1,106,270.0346 975,702.4119
Is 62,807.0115] 62,807.0115)
e o zmian 290,202.0999 318,682,223%[
A 290,202.0939 318,6B2.923
I S 0.0000 0.0000
3. PM\Mana liczba jednostek uczestnictwa 290,202.0999| 318.682.9236
111, |2 wéwn tto na je ickwa
1, |wartosé aktywéw netto na jednosthg uczest ictwa na koni 122.35 129.81
a0
r 122.35 130.07|
s = 89.51
2. wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 123.34 192.35
u sorawozdawczedn : =
A 123,34 122.35
3, |Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednosthke uczestnickwa w N
akresie sprawozdawczvm (w uieciu roczavm =
A 1.63% -5.94%
s - -
4, |minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresle sorawozdawervm
A 111,26 117.76|
-data wyceny 20-01-2016 14-12-2015
s 85.11)
-data wyceny 24-08-2015
5, |maksymalna war to£é aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa w okresie
| Isorawozdawczym
A 131.28 143.81
-data wyceny 25-04-2016 27-04-2015
s 99.12
-data wuceny 77-04-2015]
6. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
w okresie sor; yrdawezvm
A 123.34 122,
-data wyceny 30-06-2016 3042-20%%!
1S - B
-g‘j_@ WYCENY -
Y uﬁzlal k L bfunduszu w Sredniej wartodci aktywdw
Iv. i 4.4% 4.3%
1. |procentowy ud:lal wynagrodzenia dla towarzystwa _3.5%) 3.5
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
= dystrybueie N0 i
3. |procentowy udzlal aplat dia depozytariusza 0.2%) 0.2%|
4, |procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0% 0,0%
Subfund - i
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkewosci 0.7 %) 0.6%
procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
6 sy bl b 0.0% 0.0%

Zestawlenle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé bacznle z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktbre stanowia Integralng,
czedé sprawozdania finansowego.

Brzygatowal: Moventum Sp.  o.0. ~ ;\:{;&\ 7
Y~ \J\U !
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Subfundusz Caspar Akceji Polskich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota mnr 1 - Polityka rachunkowosci
Tunduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego  dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie

Ujawnianie 1  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug

nastgpujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat. '

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi  w polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skfadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupnal/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze

w7



Subfundusz Caspar Akeji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sigmetoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
§rodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny mna dzieii bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dziefi zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoscei tego prawa do dywidendy.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach),

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego bad7 wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw).
Platnosci z tytulu kosztow  Subfunduszu

zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokoscei uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosei ustalania wartodci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajgeych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowiazan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosei
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbg jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierdw warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzafi z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$§¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig w
nast¢pujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny  kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigeia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigcg  jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywdéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigeia —
innej, ustalonej przez rynek wartoSci
stanowiagce] jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po facznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnic oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

W
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uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong na

podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartoéci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczgceg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szezegdlnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru  rynku
glownego, woparciu o ktory ustalana
jest wartos¢ danego sktadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoéciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto§ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem wust. 7 i 9 wycenia

si¢ wedlug:

1)

2)

W przypadku dhuznych papierow
wartoéciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreélonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosc papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto§ciowe  nabyte  przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy Zzastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 1
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhig zasad okre$lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartodci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszone] przez Subfundusz
wartosci aktywéw netto na jednostkg
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. o.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
odostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  warto$ci  poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku,

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w oKresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszlte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obicktywne dowody utraty
wartosci sktadnika Jokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartodcig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacy
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartoéei sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia.
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Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na
dzien 30 czerwca 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i melod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2016 31-12-2015

(wtys.zt)  (wtys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 332 1204
Z tyt. dywidend 95 0
Pozostale 5 32
Razem 432 1236

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2016 31-12-2015

(wtys.zh)  (wtys. zl)

LGt atyiyen pap. 90 888
warto$ciowych

Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 36 il
Z tyt. odkupien 0 0

Z tyt. rezerw, w tym: 145 135
- na wynagrodzenie

Towarzystwa 1ge W
Pozostate 1 5
Razem 272 1296

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 — Srodki

iich ekwiwalenty

pienigzne

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S, A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeiniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerweca 2016 roku wynosit 1 054 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawcezym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 154 tys. zt,

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegOlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stéop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej diuznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.
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30-06-2016 31-12-2015
(w tys. 1) (w tys. z1)
Warto$¢ w tys. Wartosé w tys.
zi / udzial %o w zl / udzial % w
aktywach aktywach
ogdlem ogolem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem 0 0/
wartosci
godziwej 0,00% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowe;j

Aktywa
obcigzone
ryzykiem

przeplywéw
srodkow

pienieznych
wynikajgeym ze
zmiany stopy
procentowej

0 3313/
0,00% 8,22%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznodci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ckspozycji  wobec bankéw lokujge  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi

papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomigdzy sobg w zaleznodci od zdolnosci
realizacji przez poszczeg6lnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na wartosé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzai przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartosé¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoéé Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ z op6znieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosc
aktywdow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji., Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazad
sie niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6Znieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci

poszczegolnych kategorii aktywow.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 14
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31-12-2015
(w tys. z1)

30-06-2016
(w tys. zi)

Wartos¢ w tys. Wartosc w tys.
zb/udziat %zl /udzial %

w aktywach  w aktywach
ogoblem ogélem

Srodki pienigzne i ich 2/ 0/
ekwiwalenty 0,01% 0,00%
Skiadniki lokat o
oomen U 330
aktywnym rynku, 270 yeeso
W tym:
- Dluzne instrumenty
e
przez Skarb Paristwa 0,00% 8,22%
lub NBP
Skladniki lokat o
chkiemsdmm 355 700
alctyvenym rynka, 7,16% 1,74%
w tym:
dhuiznym 7,16% 1,74%

. 432/ 1236/
Nalezno$ci 1,20% 3.07%
Razem aktywa
Subfunduszu 3016/ 5249/
obcigzone ryzykiem 8,37 % 13,03 %
kredytovwym

Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywaé na wartos$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemnigj istnieje
prawdopodobienstwo niepefnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczad
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosei  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosei).
Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostafa przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzain w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowe;j ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnodci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzujg si¢ niskg
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na przyktad podwyzszenie ryzyka
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawezym od 1 stycznia 2015
roku do 31 gtudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papier6w  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzati z  tytulu
papierbw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzanin si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakecji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggat, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigce] niz 1%
warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roZnice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR 1 CZK. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zl wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2016 roku.

FEUR
Kurs $redni NBP — 4,4255
Udzial w
. Warto$é¢ w  Warto§é w
Rodzaj tys. EUR tys. 2k aktylwach
ogdtem
Skiadniki lokat a2 228 0,63 %
Srodki pienigzne 0,5 2 0,01 %
CZK
Kurs sredni NBP — 0,1636
Udziat w
; Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK tys. zt akty'wach
ogdlem
Skladniki lokat 1119 183 0,51 %

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartoéé
powyzszych skladnikéw w walutach obeych

WA
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zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Calo$é zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach warto§ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

EUR
Kurs éredni NBP — 4,2615
Udzial w
i Wartos¢ w  Wartodé w
Rodzaj tys. EUR ts, aktyjyach
ogolem
Sktadniki lokat 186 792 1,97 %
CZK
Kurs éredni NBP —0,1577
Udzial w
; Wartoéé¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zi og6lem
Skladniki lokat 11776 1 857 4,62 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Diuzue 35 0 0
papiery
Akcje 28 -1 493 226
wtym :
A & 17 13
réznic
kursowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z . o.

(w tys. zi) (w tys. z1) (w tys. zi)
Akcje 773 758 412
w tym:
Z g g 24 13
roZnic
kursowych
Caloé¢  niezrealizowanego  zysku  zostala

uzyskana na  papierach  warto$ciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  o0séb  trzecich. = Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartodci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosei 3,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
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pobierania  wynagrodzenia zmiennego W
wysokosel 20% w skali roku od narastajacej
roznicy pomiedzy wzrostem wartodei aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreélonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzgdzanie W okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

(wtys. zb) (w tys. zl) (w tys. zh)
648 1126 607
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 35794 38990 31331 57 574

Wartosé  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

JU
A 123,34 122,35 130,07 152,84
S - - 89,51 104,66
Leszek Kaspgerski Tamsgﬁ;f
Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku. Prasok . | Wiceprezes'Zatzgdu
r ' l.lr'\\.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawcz)y.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Imformacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomiegdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww, rozporzadzenia.

Poznar, dnia 22 sierpnia 2016 roku,

Leszek Kaspgzki
P S q u - ."-.! ‘\L (
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

NI

LY

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Qpaliriski
zlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z 0.0.

CASPAR
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH 8.A.

61-832 Poznan, ul.Szkelna 5/13 Legzek Kasperski
fel, +46 61 855 44 44 {3
e-mail; li@caspar.com.pl
NIP: 108.00-11-057, REGON 142049487 Prézg

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Tomasz Salg:/\
Wiceprézes Zaréqdu
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v#Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 t.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartos$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. s zgodne ze stanem faktycznym.

A }I\) YREKITOR INSPEKTOR NADZORI
DEPARTAMENT BANSOWOSCT TRANSAKCY I DEPARTAMENT BANKOWOSCI TRANSARCY INE
BIURO POWIERN. 2 dr b B NSAKCYINES 2 DANKOWOSCI TRANSARCY INE

ZRGRANICENYCH 5-\ |
Stawomir Maeculewics

Bank Pekao 5.A. — Cenlrala Departament Bankowosci Transakeyjne]
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www . pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Refestru
Frzedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Refestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitalu zakladowego i kapitahs wplaconego: 262 470 034 zi, wedhig stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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O Grant Thornton
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Grant Thornton Polska Spolka
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61-131 Poznar

sporzadzonego za okres P

od 1 stycznia 2016 roku Flste: ot o

www.Gran(Thornton. pl

do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonali$my ptzegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz), na ktére skladaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
30 czerwea 2016 roku, bilans sporzadzony na dziert 30 czerwea 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwea 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 7Zazgodnosc tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelnosé i jasnos¢ informacji zawartych w tym polrocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego sprawozdania.

3  Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wezesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1047),

—  postanowicni krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Audyt - Poedathi - Outsourcing - Doradztwo
Membar of Grant Thomlan infernational Lid

Grant Thornion Poiska Spolka 2 ograniczong edpawiadzizinadels sp. k. Podmiat uprawniony do hadania sprawozdan fmansswych ne 4055,
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&> GrantThornton :

An instinct for growth

Wiskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali$my gloéwnie droga analizy danych polrocznego sprawozdania finansowego,
wegladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowosé Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badati lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosdi, dlatego
nie mozemy wyda¢é takiej opinii o zalaczonym pélrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowoéci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspekrach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwea 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzenin Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

~_ Elzbieta Grzeskowiak
g
S ——— -—__-_--__-_-‘-l-
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
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DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU




Sublundusz Caspar Akcji Tureckich

Félraczne

L
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat

(w tysiacach ziotych T wyjaiklem procentowega udzialu w akiywach ogdlem podanego w %)

Sktadniki lokat

30-06-2046

31-12-2015

‘Wartod& wedlug

Wartefd wedlug

Procentowy udzial

Warte£é wadlug

Wartosd wedlug

Procentowy udzial

wWyceny na wyceny na -
ceny nabycla daleri bilansowy w aktywach agdlem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach agdlem
Akcie 6,355 8,488 90.60 Z.51 8,712 93.96
Fﬂa rranty. peyine [1] 1] QQ! L] 00 |
Prawa do akcii on 00}
[Prawa nabaru [ 0 00 |
daps; .00 Q .00 |
|Listy zastawne 0 0 .00 L] Hult}
paplory 0 0.00 o o 0.00]
I &nl chodne [] a 0.00 o [ 0.00
Udazlaly w spdlkach =
iczona
o o o .00 o 0,00]
lednosth Ietwa (1] 0.00 0.00]
Certvfikaty 1] 0.00 [} 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowana przez Instytucje
i1 P f
In
majace sladzibe za granlcy o o o 0.00
Wierzytel [ o .00 [ o
|Waksla [i] [1] .00 [il} A0
Deporvty 673 57 54 547 00§
[Waluty 0 [ 00 [i] 00
|Nierueh [i] [1] .00 o .00
|Statkl morskie 0 00 [1] A0
[Inne [1] (] ['] 3]
Suma 6,928 9,161 97.7&1 8,06 9,259| 99,86

£ lacznie 7 tabelaml vrupel

Zestawienie lokat naledy anali

Froygatowal; Moventum Sp. § 0.0,

1| dodatkowymi oraz notami objagniafacymi | Informacismi dadatkawymi, kidre stanewln integralng e24éd sprawozdania finansewegs,




Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich
Pilraczne Sprawozdania Jednosteowe sporzadzone
28 okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vzupelniajaca
Akcje
(w tyslacach zlotych z wyjatklem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podanego

Wartosd Wartos¢ Procentowy
Nazwa Kraj wedlug wedlug udzial w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczha 5 le:i?.ihv ceny wyceny na aktywach
|emitonts nabycia __dzief ogélem

akcja: 1,352,635 6,255 B 488 90.60
Aktyw, ek - 1 It regu ny 1,352,635 6,355 8,488 90.60
AKEA AKRILIK KIMYASANAYIAS | Aktywny rymek - nmek i : ’
TRAAKSAWIIEL repulowany Bslanibul Stock Exchange 10,0680 Turcjn 114 106 1.13
MEIGORTA AS Akywny rymek - nmck . —_
[TRAAKGRTSIOS t Tatanhul Stock Exchange 34000 Tmejn 125 90 0.56
ALARKO HOLDING A8 Adayvmy rynok - ek : )
TRAALARKS GO ity Estonbul Stock Exchange 27,000 Turja 167 123 1.31
ARCELIK AS Abtywmy ynek - ek . F
TRAARCLESHHS oo Istonbul Sieck Exchange 18,000 Turcja 313 470 5.02
ASELSAN ELEKTRONIE SAV.TICAS]  Adtywny rimek - nmel x .
e i Easanbul $1ock Exchange 17,000 Tucjs a5 221 2.36
BIMEKS DILOT ISLEM VE DI bty rynck - ek = .
TICARET AS TREBMK 500011 regulouvany Tutasiil 66k Eitsasngs i b 145 147 157
CELEB HAVA SERVISI Aktywny rymek - nmek o .
TRACLET IMS et Tstanbul Steck: Exchange 5900 Turcja 137 189 2.02
DO AND CO AG ORD BR Adtywny nmek - rmek i i :
v DR IhAs il Tstanbal Stock: echange a1t Avustrin a8 213 2.27
EMLAK KONUT GAYRIMENEUL A ey crmik
YATIRIM ORTAKLIG] i Lstanbul Stock Exchange 81500 Turcja 328 345 3.68
TREEGYO00017 ¥
FORD OTOMOTIV SANAYI AS Aty ryeek - rymek = )
TRAOTCSNI 15 regelonany Istonbul Stock Exchange 9,000 Turgjn 430 340 4,06
15 GIRISIM SERMAYES] YATIRI A e et
(DRTAKLIGIAS. vy Em_“ N Istantnal Stock Exchange 48338 Turcjs 93 03 D.og
TREIGEY00019 Fepionmy
HACI CMER SABANCIHOLDING AS | Aktywiy rynek - nynek s ;
TRASAHOLILGS ity Tstambusl Stock Exchange 19,400 Turci 433 512 5.48
HEBTAS TICARET TAS Abdyvary rynel - el i . g
TRAHEETSI1E Sl o Istanbad Stock Exchange 4000 Turcjs 175 354 3.78
TURKIYE IS BANEASI Aktywny rymek - rnck =
TRAISCTRIING el Istanbul Stock Exchange 42000 Turcj 277 264 2.82
1S YATIRIM MENKUL DEGERLER AS|  Akiywny rynek = rymek = ) ;
TREISMDOGO1 | wegulownny Leharbul Steck Enshmgs 108,125 Turcjs 209 281 3.00
[TAT KONSERVE SANAYII Akyvny ryeek - aynek o 3
TRATATESIIAS e U Istanbul Stock Exchange 37,000 Tercja 185 430 4.55
[KORDSA GLOBAL INDUSTRIYEL Altywny ryeek - nymek _ s
AETIE TRAKORDSSA2 regtlowany Istanbul Stock Exchange 102,000 Tucjn [3:1:3 as51 9.08
LOKMAN HEX IM EMGURUSAG Aty ek - mek .
SACLIK TURIZM TRELEAMH00013 wegubovany Tedahl Stock Evchringe 59,000 Tusca 0 278 2,97
15 GAYRIMENKUL YATIRIM Ak
ORTAKLIGL AS ¥ w"’“rl"m oy Istanbuil Stosk Exchange 107,105 Turcje 56 248 2.65
TRAISGYOIQ} e
PETKIM PETROKIMYA HOLDING AS | Aktywny rynek - rymek e ;
THAPETRMS|ED weglowany Tatenbal Stock Exchange 59000 Turcja 148 313 1.34
EGE SERAMIK SANAYIVE TICARET A e
AS ¥ . ?ufli“_n“ o Istanbul Stock Exchange 33,200 Turejs 119 194 2.07
TRAEGSERIIFO B l
SODMA BEANAYIIAS Aktyony ek - nynek —_ .
TRASODASSIES A Istanbul Stock Exchonge 125,000 Turcja 639 784 8.37
TEKFEN HOLDING AS ORD REG Aktywny ek - rynck J s
TRETKHO00012 wegulowany Istanbul Stock Exchango 13,000 Turcga 92 132 1.41
mo‘gruﬁnm TRCARTT AN m"“::l;’;:;‘;“““ Istanbul Stock Exchangs 17,000 Turcja 204 134 1.43
TOFAS TUERK OTOMOBIL o o
FABRIKASI yamy ol latanbul Stock Exchange 13,000 T 249 424 4.53
TRATOASDIIH] b i
TUPRAS TURKIYE PETROL A o
RAFINERILERI AS ey ?o“' e Istanbul Stock Exshange 2460 Tureja 136 216 231
TRATUPRSZIES kiinbicad
TURKIYE GARANTI BANKAS] Abtywny ek - rynek i z
TRAGARANIINI regulowany Istenbal Stock Exchange 51700 Turca 486 541 5.77
YAPLVE KREDI BANKAS] Aktyvny ynek - nynek . Y
TRAYERNEY (M6 regulowany Istanbal Stock Exchnnge 28300 Turcja 124 i55 185

A
| | ]
e
Praygatewal: Moventm Sp, 2 a.6. ™ ,’\ \ |
R /
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Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanaj w zt)

Lp. |Bilans 30-D6-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 9,369 9,272
1. [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 207 12
2. |Naleznoéci i 1
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 o
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8,488 8,712
Akcje 8,488 8,712
Diuzne paplery wartosciowe 0 0
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 673 547
Depozyty 673 547
6. [Nieruchomoéci 0 [i]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 41 63
II1. |Aktywa netto 9,328 9,209
IV. |Kapital funduszu 6,133 7,277
1. |Kapital wplacony 62,498 62,025
2. |Kapitat wyplacony (wielko$<¢ ujemna) ~-56,365 ~54,748
V. |Dochody zatrzymane 969 749
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -666 -734

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 1,635 1,483
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2,226 1,183
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9,328 9,209
Liczba jednostek uczestnictwa 90,875.6307 102,216.5704
A 90,875.6307 100,283.3836
S 0.0000 1,933.1868
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 102.64 90.09
A 102.64 90.05
S 0.00 91,92

Bllans nale2y anallzowaé lacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania

finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Poélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji N of 02-D1 215
do 30-06-2016 | do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 286 439
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 285 419
2. |Przychody odsetkowe 1 9
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [
5. |Pozostale 0 11
I1. [Koszty funduszu 223 693
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 161 450
> Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
' |dvstrvbucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 22 49
a Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 13 43
5. |Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 100
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za usiugi prawne 0 0
9. |Opiaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 1]
12. [Ujemne saldo réznic kursowych i 49
13. |Pozostale 0 2
II1. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 19
IV. |Koszty funduszu netto 218 674
V. |Przychody z lokat netto 68 =235
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1,195 -858
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 152 3,014
z tytutu réznic kursowych -102 -608
5, |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
' tym: 1,043 -3,872
z tytutu réznic kursowych 329 -934
VII.|Wynik z operacii 1,263 -1,093
A 1,263 -1,055
S 0 -38
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
i 13.90 -10.69
A 13.90 -10.52
S 0.00 -19.68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowia integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0,0.




Subfundusz Caspar Akejl Tureckich
Pélroczne Jednostkowe
za okres od | stycanla 2016 roku do 30 cenwsa 2016 roku

xtsfﬁWlENtE ‘thﬂH W AKTYWACH NETTO
(i by, 21 2 wifath podang] w sztukach
orsz wartolei ukl\mm nemo na jednastke uczestnictwa podine] wzl)

L[ Zestuwtants i o skbywnch auite od 01-01-1016 J od 01-01-2015
I. [Zmiana wartodci aktywdw netto 119 (14.901)
1. |WartodE aktywdw netto na konlec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 9,209 24,110
2. | Wynik z operacil za okres sprawozdawczy {(razem), w tym: 1,263 .
) fprayehagly 2 lakat netto 68 ~235
L) |zrealizoviany zysk (sirata) 2e gbvoia lakag 1oz SO
c) |wzrost {soadek) eao zvsku {straby] z wyceny lokat 1.043 -3.872
3. | Zmlana w akt honetto z tytuly wyniky = oparaci] 1,263 -1,003
4. |bystrybucia dochadéw (przychoddw) funduszu {razam} a
2} |z privehaddw z lakat nette [i]
D) 178 zrealizowaneno zysku 28 zhyca lokat [i]
c) |z prpvchoddw 2e zhycia lokat @ ]
[ 5. |Zmiany w kapitale w okrosie sprawozdawcezym {razem), w tym: =1,144 =13,808
3 amiene kepitaku wiaconego (powigkszenle kapitalu 2 tytulu abrytych Jednestek
Ictvas 473 5,223
zmiama kapitahs wyplaconego (2mnlejszenie kasltahs z tytulu adkuplonych fednoastek
“1,617 19,031
Laczna zmlana ak bw natto w okresle dawczym 119 -14,901
9,318 209
radnia wartodé a w natto w okresle sorawozdawczym !.ﬁ 12,703
Imlana liczby {ednostek uczestalctwa w okresla sprawozdawczym:
4,740,657 4
4.740.6573
0.0000)
cﬂw ef h uezastnlctwa 16,081.5970
14.146.4102
1,93
] 1m|an =1L 34
-3.407.7529
EWFERTIT
_685,204,0454
570.838.7275
115,765.31791
595,328.4147|
115.365.3179]
90,E75.6307 %
G, 1.933.1868
3. 1 liczha {ad I i 90,675.6307| 103,216.5704
IL|Zmlana wartoscl aktywéw netto na fednostke uczastnictwa
4. [wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konfee poprzedniego
okresu soraword oo
90,05 28,25
[__Is 91,52 99,68
2 wartedé aktywdhw notto na jadnu!kq uczastnictwa na koniec
I
bied okrasu
& 102,64 0,05
5 ] 51,02
3, |Procentowa zmiana wartocl ¥ natto na jadnostke u w
okresie sor
A I8.12%0 8,355 |
=] - =¥.78%
4. |minimalaa wartoéé aktywéw natto ma jednosthke uczestnictwa
wi okeasle sorawozdawezym.
A B8, 17 79,19
|| -dats wyeeny m_uum§1 14-09-2015)
5 50.02 B80.64
- n 2 14:09-3015)
5, |maksymalna wartoi€ aktywdéw netto na jednosthe uczestaictwa w okresie
seraviezdawezym
A 99,97 110.06
3 wwogny - 33-01-2015
s 98.73
~dita weeny 02-03-2018
5. & al Gw netto na jed ! i wadlug ostatniej wyeceny
v pkrasle soravwordawczvm
102.64] 90,05
|—{-data wycen 30-06-206] 21-12-2095
0.00 91.92
~data wyceny 30-95-201 21-13-304
p A fund reodcl
w. pane y udzial f we drecdnie] aktywdw netto, w 4.8% 5.5%
1. |procentowy udzial wynagred 3 towarzystwa 3.5% 3.5%
1 y udzial wynagr dla padmiotéw pr yeh dystrybucjy 0.0% 0.0%%
3. ozytariusza 0.5%s 0.4%
a. :mmmnuy udzial oplat chzp rejestru aktywd 0.3% 0.3%
unduszu
5. udzial oplat 7a usluol w 0,6%% 0.8%
6, |procentowy wdzial oplat za uslugl w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0.0% 0.0%

Zestawlanle zmlan w akbywach natto nalezy analizowad lazznle 2 notaml objadniafaeymi oraz informacjami dedatiowyns, kidre stanowly mtegralng exeld
sprawozdania inansewrega,

Praygatowsl: Meventum Sp. 2o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalgj
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330

z pozniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedlug

nastgpujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowogéci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartoécei aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacii
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 7
Qo ’

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi  w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SN AL

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczgce  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnic ujmuje
si¢ wedhug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obce] oraz wwalucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowiazan.
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Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
- warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzgdzenia  sprawozdania
jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikdw  wycenianych ~ w  wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedlig faktycznie uzyskanych
Srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatlu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o,

Nalezng dywidende =z akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nicuwzglgdniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje sig¢ za zbyte po wartodci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych  wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczonesa zgodnic
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezacq a wartoscig w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego bgdz wyptaconego jest dzied ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
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z wplatami i1 wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktoérego

Warto$¢  godziwg  skiadnikéow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig¢ w
nastepujacy sposob:

o 1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
dutyezy. ; St , Iy Tesewy zwykiym dniem dokonywania transakcji na
na przewidywane ‘ wydatki (preliminarz lctysowrryrn ik~ W oiparsils 6:

i Piatnoscf . L tytuh{ " a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
Subfunduszu-zmnlerzan u{przedm.o utworzong wyceny kurs ustalony na. aktywnym rynku
rezerwg. Preliminarz  kosztdw zawiera pozycje winiv wyceny, zzashzebeniem, 2o gy
wreekatl uzpsaduions, us:ralorfe wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana
na podstawie stawek okresowych odpowiednio jestpoustaleniu  wdnhx wyceny kursn
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow smkiisela, 7 ‘ostitsi dostepny s
S w’dmacl? PLVEIh R . przyjmuje si¢ ten kurs,
Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamkniecia
B~y SqwneuE. o ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigeca jego
Wycena skladnikéw lokat odpowiednik, w szczegdlnosei ceng Srednig
transakeji wazong wolumenem obrotu,
Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie 2) jezeli dziefi wyceny jest réwnoczeéni.e
wartosci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci zwyklym dniem dokonywania transakeji
aktywow netto na jednostke uczestnictwa na aktywnym rynku, przy czym w dniu
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych danym skfadniku aktywéw albo wolumen
sesji na Gieldzie Papierow WartoSciowych obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest
w Warszawie S.A. oraz na dziefn sporzgdzenia znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
sprawozdania finansowego. oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,
Warto'éé_ aldywéw }mtto SI:I bfuﬂldusm J;fSt 1:11wna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
PO ol wezystkich: a tywo’v:f Pty fsed dokonywania transakeji na aktywnym rynku
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan - widtig ostatnicgn dostepnego
Stbfmdvez v dni wyneny. w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na i pl‘gzypa dlsii bl‘aﬁu kursuyzar:knigcia ’
jednos?kq uczestnictwa jest t'{:‘JWl‘lfi wartosci i, usbilons B mmeE warlodd
akty‘i‘“’“" ko Subfundus;u, o dnlu.wceny, stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
podzielonej przez calkowity liczbe jednostek 2 zasadami, o kt6rych mowa w ust, 4
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu 4
(eizestivicovy Sublutidus. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
. . po lacznym spelnieniu przez ten rynek
Aktwari .Subﬁmduszu VEasn By w odniesieniu do okreslonego skladnika
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug aktywow Subfunduszu  nastepujacych
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w keyleriow:
ey e 45wk 6 us’ta.wy % duty 24 - instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. z 2013 na tym rynku sg jednorodne
r., poz. 330 z pé_z'mfe_]szyml zmianami) w dniu - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
b B ouitme %asad e LI zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- dluznych papierow warto$ciowych . eeny sa podswane o  publicane
nienotowanych na aktywnym rynku, 7
- papierow wartoSciowych nabytych przy '
zobowngar’ml Sig drigiey strony'do Odkl}p%‘,’ 3. Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
- zobowijzah z fytulu zbycia papierow zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 9
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Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartosé
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sig¢ warto§¢  wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczacg tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, w  szczegélnoSei o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢  danego skfadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoSciowym lub liczbg zawartych
transakeji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku glownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6.

1)

2)

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem wust. 7 i 9 wycenia
sie wedfug:

W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza

sig odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego

w wartosci  godziwe] do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartoscé papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang ceng nabycia.

Papiery = wartosciowe  nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji .transakcje przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
cena odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy  zastosowaniu  efektywnej stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
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aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10, Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opeji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto§ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosdei godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldbwnego  stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto§¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoscei oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychoddw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegolnych
skfadnikow lokat, ktdrych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zardwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartodei  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego
w wysokodci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajagcych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
wartodci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
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kierownictwo szacunkéw opartych na okre§leniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przysztymi  przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zaloZzenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2016 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2016 31-12-2015

; (wtys. zt)  (wtys. zb)
Naleznosci od TFI 1 1
Z tyt. dywidend 0 0
Razem 1 1

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0, o

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. zi)
Z tyt. nabytych 0 0
aktywow
Z tyt. wplat na 0 15
jednostki uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 41 48
- na wynagrodzenie
Towarzystwa o &
- z tytulu badania
sprawozdan 4 10
finansowych
Pozostale 0 0
Razem 41 63
Nota nr 4 - Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat, Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwcea 2016 roku wynosit 340 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 689 tys. zi.

Nota nr § — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dluzne papiery wartosciowe o stalym

oprocentowaniu, szczegoOlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop

w
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procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
.cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywow  obcigzonych — ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg s$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentdw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankdéw lokujge  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartoSciowymi jest rozne dla
poszczegolnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sic pomigdzy soba w zaleznodci od zdolnosci
realizacji przez poszezegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majgtkowe] emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dhugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opozZnienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Drziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. 0.

papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosei lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakeji Subfundusz moze otrzymac
platnoé¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mieé¢ wplyw na plynnosé
aktywdw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazac
sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczei.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez dhuznika z platnosci lub
dokonania platnoéei naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaty
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywdw.
30-06-2016  31-12-2015
(w tys. 21) (w tys. zi)

Warto§¢ w tys, Wartosé w tys.

zt /udzial %zl /udziat %
w aktywach  w aktywach
ogblem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 207/ 12/
ekwiwalenty 2,21% 0,13%
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 0/ 0/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:

- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane
. 0/ 0/

badz gwarantowane 0,00% 0,00%

przez Skarb Paristwa
13
YN -
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30-06-2016  31-12-2015
(w tys. z) (w tys. z1)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt fudziat %  zl / udzial %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogdtem
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 7,18% 5,90%
w tym:
- Pozostale skladniki
673/ 547/
lokat o charakterze 0 o
dhuznym 7,18% 5,90%
1/ 1/
e
Naleznosci 0.01% 0.01%
Razem aktywa
Subfunduszu 881/ 560/
obeigzone ryzykiem 9,40 % 6,04 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Strategia ta moze takZe znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnogci partnera transakcji, ktore
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zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdédw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazaf w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
politykag ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
piynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoseig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartodcei godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznoscei takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

WA A
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W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugicj
strony do odkupu.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzieni 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartoSciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzari z  tytutu
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzienr 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigce] niz 1% wartosei aktywow
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym od 01
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Subfundusz nie zaciaggatl, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw 1 pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pienigzne denominowane w TRY. Wartosc
powyzszych skladnikow w walutach obeych
zostata przeliczona na zt wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2016 roku.

TRY
Kurs éredni NBP — 1,3791
oty Y Ve
ogotem
Skiadniki lokat 6 154 8488 90,60 %
Srodki pienigzne 150 207 2,21%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obeych
zostala przeliczona na zI wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

TRY
Kurs éredni NBP — 1,3330
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w

Rodzaj aktywach

tys. TRY tys. zi ogétem
Skladniki lokat 6536 8712 93,96 %

Srodki pienigzne 9 12 0,13%
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Zrealizowane rdznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. z1) (w tys. z1)

Dodatnie

Ezalicdn) U 0 L

Hjemgs -102 -608 -464

(z akeji)

Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. 21) (w tys. zt)

Dodatnie

@ake) & 2 . .

Ujemne

(2 ki) 0 -934 -665

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wilgczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powiekszaja wartosé
aktywoéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2016 od 01-01-2015  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do31-12-2015  do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. zl) (w tys. zl)
Akcje 152 3014 2 696
GRIER g -608 -464
kursowe
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(w tys. zi) (w tys. zl) (w tys. zl)
Akcje 1 043 -3 872 -2 802
SRR g9 934 -665
kursowe
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje 7e srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu

zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa 7 tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% dredniej warto$ci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

\—7
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Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do31-12-2015  do 30-06-2015

(w tys, zi) (w tys. zt) (w tys. zl)
161 450 290
Nota nr 12 - Dane poréownawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2016 31-12-201531-12-2014 31-12-2013

WAN 9328 9209 24110 13 982

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
ueczestnictwa

Kat.  30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
JU

A 102,64 90,05 98,25 74,94

S : 01,92 99,68 75,62

Poznan, dnia 22 sierpnia2016 roku.

Leszek Kasperski r Tomasz Salus
P ZGEZEQL _ Wﬁﬁkx s Zarzqdv
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- | -Il | \'\J
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezgcy okres sprawozdawezy.

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rdwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawezym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o, o, 18



Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Na dzieni bilansowy Subfudusz Caspar Akeji Tureckich posiadal papiery udziatowe tureckie, ktére w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych
zapisane sg w ponizszych iloéciach:

TRAANHYT9103 - 0,0010 sztuk
TRATSKBWO9INO — 0,0040 sztuk

Poznan, dnia 22 sierpnia2016 roku.

Les [
ek Kasperski }'omasz@ s
& P,M“\_
Prézes Zarzau ; Witeprezes Zarzgdu
N an A\ A
Y
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 19




Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Pdtroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

|

'\\er‘vk

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

CASPAR

S.A.
TOWARZYSTWO FUMDUSZY INWESTYCYJINYCH . |
§1-832 Poznan, ul.Szkolna 513 - Les. ek Kas rski N
el +48 61 855 44 44 rr d
e-mail: ti@caspar.com.pl é Ms =
NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 Préze < Wicdire

Poznari, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventurn Sp, z 0. 0. 20




- Vg Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkoéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYRERKTOR -
DEPARTAMENT BAN<OWQSCI TRANSAKCYINE) — r,'-"‘_\wf_’l'_‘ KTOR .
| ZAGRANICZNYCH DEPARTAMENT BANKOWO,
p

D/
SI‘LEEU(?JH% ‘/\wr =

Bank Pekao S A. - Cenltrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl =
Bank Falska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru " S
Przedsigblorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP. 526-00-06-841; “ / 7,
wysokosce kapitalu zakladowego | kapitafu wplaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 . / {
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O Grant Thornton

An instinct for growth

Rapott niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu
. Grant Thorton Polska Spolka
Sp 1raswo 7 danla ﬁnan soOwe go z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. K.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka B8 E
61-131 Poznah

spotzadzonego za okres Poa

T +48 6162 51100

Od 1 Stycznia 2016 rOkU. Feabetoz 51100
do 30 czerwca 2016 roku | |

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoltka Akcyjna

1 Dokonaliémy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Ochrony Kapitalu, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz), na ktre
skladaja si¢ wptowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na
dziei 30 czerwea 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2016 roku, tachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czetwea 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnosé tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelnodé i jasnoéé informacii zawartych w tym pélrocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (Towatzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1047),

—  postanowieii krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Audyt - Podatkl - Outsourcing — Doradztwe
Mamber of Grant Thatnlon Inlernatonal Lid

Grant Tharlon Polska Sphlka 2 ograniczong odpowiadaialageig &p. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 4055,
Komplemenlariuzz: Grant Thornion Palska Sp. z 0.0, Zarzad homplementariusza: Cocylia Pol - Prazes Zaradu, Tomasz Wroblewski - Wiceprezes Zarzadu.
Adres slodalby: 61-131 Poznan, ul Abpa Antorego Baraniaka B3 E. NIP; 762-25-45-999, REGON: 302021882, Rachunak bankowy: 85 1750 1018 0000 0000 31 3
Sad Rejonawy Poznan — Nowe Miaslo | Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558, (,.-""_’ 65224)/
B = e ————————




Q Grant Thornton 2

An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych polrocznego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowoéé Subfunduszu.

Zaktes i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym polrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nic pozwolitoby stwierdzi¢,
ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2016 roku otaz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie
2 zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 gradnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z p6Zniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

A e

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznaf, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Polska Spéiita z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

7ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitah

72 ckres od 1 utrvunli 2016 relu da 30 ezerwes 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gldwna
Skladnikl lokat
{w tyslacach zlotych z wyJatkiem procentoweqe udzialy w aktywach ogélerm podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
Skladniui lokat Wartofé wedlug | H:::T_;é;:“'"g Procentowy udzial Wartosé wedlig :;:::‘?r:'d'"’ Procentowy udzial
at I
ceny nabycia dzlen bllansowy ¥ h o ceny ¥ dalwil bilansowy w aktywach ogdlem
e [i] 00| 1] .00
(Warranty subskrypcyine a 1] i1}
rawa do akeil 1] .00
rawa poboru .0 [1] .00
wity depozy 0 0 0| .00
isty sastawne i .0 [1] .00
Diutne puplary warlofclmws 10,317 10,336 8,83 6,435 5,461 81.86
\Instrumenty pochodne [1] 0.00 0 a 0.00
Udzialy w spilkach z
ograniczona
dnnwiedzialnnria 9 a 0.00 0 [1] 0.00
\Jecnostkl uczestnlctva ] ] 0.00 0 0 0.00
|Certyfikaty inwestycyi [] 1] o.00 [i] [1] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez Instytucje
wspélnego inwestowania
majjce siedzibg za granicq [ [ 2.00 o o .00
|Wierzvtelnocl [] q 0.00 0 7] .00
IWeksle [] q 0.00 0 0 00
|Depozviy 1,185 1,185 10.18 1,393 1,393 17.65
| Y aluty [] [1] 0.00 [i] .00
(Nisruchomoscl ] o 0.00 ol 0
I_ﬂalkl kel ] [ 0.00 0 .00
Inne [] [ 0.00 0 .00
[suma 11,502 11,521 99,01 7,828 7,854 59,51
Zestawlente lokat nalety analizowat lycenie z tabelami uzspeiniajacymi | dodatkeviymi oraz notami objagniajacymi i infarmacjern dacatkoviymi, kedre st L crgbt sp {

— . Py 7




'0°0 Z g LWnjusnopy (iemoiobAzI4

€8T €€ 6T¢ 0s€ 000°1 %L1 AuuAnUZ | $T-10-9T0T Byslod|  EMISURd qUENS ¥'§ 10ds puog Auemondal yaukl - yaul sumipyy LISS010000Td  9TI0ZM
WG SLMEZSIR AN
8911 65€°1 opEl 0%l 000°1 %SL L uudWy | ST-10-PT0T BiS[0d|  BAUSUB QIENS| M GoAmOiosonem Auemondal qauil - youds fumfiyy PERLOI0000T FT10ZM
mouadeg eppain
SL'6 PELL £€r'l 0s1'l 0001 94CL° ] JUUIZ|  ST-10-120T eXS[od|  BmISURd QIENS V'S lodg puog Atemo(ndan youds - yaul fumbyy 890901000071d 1Z10ZM
.{..m u_bawmpﬂa
FETL 9EF°1 STEl ort'l 000°1 94CL | AuuAnuy [ C7-10-0T0ZT BYS|0d|  BAUSUBS QIENS| M USAMOIDSOMEAL Auemoqndas yauks - yauis fumippy 10980100001 0TL0ZA
monotdeq epparn
99l 065°1 €8sl 065°1 000°1 9EL'] uuRIE [ CZ-10-610T BYSI04|  BAUSUBY QIEXS V'S jodg puog Auemondal youdl - yauwls fumdyy £09.0100007Td 6110ZM
¥1'8 L¥6 e S¥6 000°1 9454 AuuAnLZ | SE-10-810T BSlod|  EMISUR4 qIeN§ V'S lods puog Auemo(nFal youd - jauls fumdnyy LILFOT0000Td  S110ZM
L1 0z 61 0z 000° 1 %0S'To@S| $T-L0-810T eisjod|  BAUSUEJ qIENS v 1odg puog AueamonSas ppuks - yaud fumdppy S65L010000Td 81L05d
S0°0 9 9 < 000°7 %SLCARS|  ST-01-120T eXs[od|  EAusUEJ GIENG Vs lodg puog Auemo[nidal ¥oukl - youls Auminyy 0LOD010000Td  1Z01SA
600 81 I 0l 000°1 %S'SI@S|  ST-01-610T BYS[0d|  BASUE( qIeq§ V5 1eds puog Auemomidar youdd - jouds fuminy IFPE0100007Td  6101SQ
o'y €78 s 00% 000°1 %ETE S| £T-01-L10T ByS[0d|  BASUR] gIeNg Vg 10dg puog AwesmomnBar youka - youls Aumleyy EFSFO10000Td  £101SQ
P9 $EL 9eL 05L 000°1 emouednyoIsz|  SZ-L0-L10T eysjod|  emisueq qIexg V'S lodg puog Auemopndal youdt - youds fumfyyy T0SB010000Td  LILONO
55769 S60'8 050'8 091'8 AUTAMO[N0. P UAL - HPUAL AUMHY
SS°69 S60°'8 0s0'8 091'8 SESGO
5569 S60'e 050'8 091'8 myoa [ faziamod ndnyAa sturwaag
698 0101 970°'1 0001 000°1 %SLFRARS|  ST01-910T BiSIod|  BausUR qIexS “v'§ Jodg puog AuremonBas yauss - yaull AumAryy S6L901000071d 91018d
65701 1€2°1 15zl 00T’ 000°1 YSL Y REIS|  STR0-L10T Bisjod|  BAUSUB] qUeNS g Jodg puog Auemo(nidas yaudl - Yaull Aumipry 8S0L01000077d L1t0Sd
8761 1$7°7 L9T'T 00T'T AUEAMDINEI HAUAL - Houid Ausmigyy
8761 42T L9T'T 007'T IDEINO
8761 47T L9T'T 00Z'T mjox 1 op ndnyda aturuag o
£8°88 9€€'01 LIE'01 09€£'01 2AMOD50MEM mo1aided (oAuzZn|p EWIng
WHA[080
aeadpie Anysuran BuUjEunuou| ElnsMmojuscado ndmyim Eqnayaca
u21Zp eu {uddfa eodqeu {uad|  Bqzor] ; i Kquzpars oI nyuls emzey mjuis fezpoy amosores Liaded suznyg
M [EIZpR 5 JSOLIE AL THUTLIE AL LI ] > . ¥
..ﬁ..r—ou:uuau.m njpam IFOLE N m_._:...u.? FFORIE AN .—m.—vm

(yoemizs as yasmorosoprem mosarded Kqzar| zese o5 a wapoFo yoemAlb{e m npeizpn oFamoiuaoord wappklin  yahoE yoeokisa M)
amopsories Laded auznjg
egifeigednzn efaqe L
LVMOT AINIIMVISTZ

YOI §LOZ BIMISZO OF OP MG 0L0Z BIUZOAS | PO Sabjo BZ

suozpbziods amoyisoupep aluepzomesdsg suzooljod

niejdey; Aucsya Jedseq zsnpunjgng




'0°0 z "dg wnusAopy jemojobAiziyg

=
-5

; ‘ HER ‘ S T T FS— — dogQ op Yokoezafeu
8L01 G811 ELO6TS8TT [SBI'1 ELO6T'SSLT  |%E9S°0 =F N1d As[od . V'S 0Boq Nueg misued youinyem m f8zodo
8101 S8I°T €LOGI'SST'T [SBI°L EL061°S8T'T AJAzodap wazey
k1 ETRIT
¥ [ouep m apneM
u2jos0 M Asosue|iq 1z 'K M P
’ ; Asosueiq [ouep m mjueq
Peaije m uaizp endqeu Ausd BluEAM0jUdd01do
‘ u2NZp : enAqeu Auad : BIN[EM | Aquzpars DY UB(Q EMZEBN LAzodaqg
[ezpn 'u Aua2im U Aussha Sngpom 3 Hunieay
pam lexy
Amojusrony Snppas pi 250)IBAN
Snipas IFOMEM
P90HEM IS0LIBAN

(#z m o1ueImodpo - s1onfem [ouep m 10s01EM WATYIEIAM Z §Z SL) M)

ALAZOJHA
eoblerujodnzn efeqe],

LYVIOTHINHIMVLSAZ

N30l 910Z BOMIBZO OE OP NYO0J 91L0Z SIUZoA)S | po Salyo ez
auozpkziods amoxjsoupsr siuepzomelds suzooyod
nieyidey Auodyo Jedsen zsnpunigng



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

. BILANS
{w tys. zt z wyjatkiemn liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 11,636 7,893
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 0
2. |Naleinoéei 115 39
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10,336 6,461
DluZne papiery wartoéciowe 10,336 6,461
5. |Skiadniki lokat nienoto na aktywnym rynku 1,185 1,393
Depozyty 1,185 1,393
6. |Nieruchomosci 1] [i
7. _|Pozostale akgxwa 0 !
I1. |Zobowigzania 228 506
III. |Aktywa netto 11,408 7,387
IV. |Kapitatfunduszu 10,505 6,571
1. |Kapitat wplacony 46,345 39,385
2. |Kapital wyplacony (wielkos¢ uj } -35,840 -32,814|
V. [Dochody zatrzymane 885 791
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 414 338
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2, |zbycia lokat 471 453
VI. |Wzrost (spadek) wartosSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 25
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 11,408 7,387
Liczba jednostek uczestnictwa 108,552.5308 70,845.2986
Wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 105.09 104.28

Bilans naleiy analizowat lgcznie # notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktéra stanowia integralna czedd

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z o.o.

S~




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU £ OPERACII
(w tys. zt z wyiatkiem wyniku z operacjl przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

Lp.

Rachunek wyniku z operacji

od 01-01-2016
dao 30-06-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2015
do 30-06-2015

Przychody z lokat

103

35

19

i,

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

0

0

2.

Przychody odsetkowe

103

35

19

3.

Dodatnie saldo réinic kursowych

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei

5.

Pozostate

I,

Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

===

(=2 =]

=3 ==

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucie

=1

Optaty dia depozytariusza

=1[-]

[=1i=)

(=]

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

F4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Oplaty za uslugi prawne

Optaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

ii.

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo rdinic kursowych

Pozostale

II1.

=A== =1 =R =R == (=] (=]

Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV.

Koszty funduszu netto

27

wooio|ooo|o o= ola

Przychody z lokat netto

76

VI

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

11

1.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

18

z tytulu réinic kursowych

0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
tyms:

-7

wyceny lokat. w
z tytulu réinic kursowych

0

VII.

Wynik z operacil

87

U | b=

6

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa

0.80

0.92

Rachunek wyniku z operac)i nalety anallzowaé lacznle z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkaowymi,
ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pblroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. 2l z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartogci akbywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

. od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. [Zestawienie zmian w aktywach neito Ao 30062016 do 31-12-2015
I. |Zmiana wartodcl aktywdw netto 4021 4,424
1. |Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7,387 2,963
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
87 65
a) |przychody z lokat netto 76 31
b) |zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 33
¢} |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat -7 1
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 87 65
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) o 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodéw ze zbycla lokat 0 o
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3,934 4,359
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kaplitalu z tytulu zbytych jednostek
uczestnickwa) 6,960 9,536
b) zrniana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu edkupionych
jednostek uczestnictwa) -3,026 =3,177
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4,021 4,424
7. |W & wow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11,408 7,387
8. |Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 11,256 2,297
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 66,598.547900 91,989.995100
b) |liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa _28,891.315700 50,132.757300
c) |saldo zmian 37,707.232200 41,857.237800
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
' |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych fednostek uczestnictwa 461,616.947600 395,018.399700
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 353,064.416800 324,173.101100
¢) |saldo zmian 108,552.530800
3. |Przewidywana liczba jednostel uczestnictwa 108,552.530800 70,845.298600
II1.|Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktiw:w netztn l'loa jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 104.28 102.21
okresu sprawozdawczeaq
3. war_toéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 105.00 104.28
3. procep towa zmiana wartosci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa w 1.56% 2.03%
okresie sprawozdawczym
4. minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 104.23 102.35
w okresie sprawozdawezyim
-data wyceny 04-01-2016 05-01-2015
5, maksymalna waj:uéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 105.00 104.28
sprawozdawczy
-data wyceny 30-06-2016 31-12-2015
6. wartosé aktywé\_nr netto na jedr::c;s;trl;q uczestnictwa wedlug ostatniej 105.09 104.28
-data wyceny 30-06-2016 31-12-2015
Iv. |Procentowy l:(dzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodei aktywdw 0.6% 0.2%
0c a | warzystwa 0.1% 0.1%
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dystrybucie
«_|procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.0% 0.0%
g procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,0% 0.0%
5. |procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.5% 0.0%
;rucenmwy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowla,

Iintegralng czesc sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego  dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoéci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okredlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosei funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w  polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia,

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okre$la si¢ ostatnic dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transalkcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
wwalucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
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sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakeji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
Srodkdw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartoé¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sig¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshugnjgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku diuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczone s3  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartociowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest uymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dziefi 30 czerweca 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rezliczonymi wedlug
wartoSei na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2016 roku,

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
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kosztéw). Platnosci z tytulu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szezegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 —Koszty Subfunduszu.

Wycena skltadnikéw lokat

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz na dziefn sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartoé¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywoéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  warto$é¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartoé¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu,

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhiznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzai =z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

D)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana

jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

w  przypadku braku kursu zamknigcia,

o ktérym mowa w pkt. 1 lit, a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szezegélnoéci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzied wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzienn wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostegpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartoSci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust, 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lgcznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteridw:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie  oszacowang  wartos¢

godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
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D)

2)

3)

4)

5)
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uznaje sie  wartos¢

podstawie:

wyznaczong na

nietransakecyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wattodci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie pizez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, w  szczegdélnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigeej niz jednym aktywnym
rynku, za  kryterium  wyboru rynku
gtébwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwsze;
kolejnosci  mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym
papierze wartoSciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
zzastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
sie wedlug:

)

2)

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowane] ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosei ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierow wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoSci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartos$ciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosce papieru
wartosciowego wynikajaca 7z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery = wartosciowe  nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy

zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nast¢pujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto§ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto§ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego  stosuje  si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreSlana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowiagzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sig w walucie polskiej,
po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego
éredniego kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subicktywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywOw i pasywOw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartoci  poszczegblnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezgcy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezgca
przysztych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresic do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych 2z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
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ocenie
wystgpienia.

pienigznymi, Jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  warto$ci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzehy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawezym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2016 31-12-2015

(wtys. zt)  (wtys. zh)
Z tyt. odsetek 114 39
Nalezno$ei od TFI 1 0
Razem i ' 39

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2016 31-12-2015

Nota nr 4 —  Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli

uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku wynosit 1 173 tys. zl.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 116 tys. zt

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a ftym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

(wtys.zl)  (wtys. zh) Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
Zty:t. r!abytych 0 497 S 0 I wveh ;
papieréw wart. wartosciowyc zerokuponowyc i
" stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
Efpt-ol e i 0 pienigznych w przypadku dtuznych papierow
Z tyt. rezerw, w tym: 0 0 zmiennokuponowych.
= 1’GZ'BI'WEI..ZG 0 0
zarzgdzanie
Pozostale 6 9
Razem 228 506
Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. _ 12
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30-06-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zi)

Warto$é w tys. Wartosc w tys.
zt / udziat % w  zt / udziat % w
aktywach aktywach
ogdtem ogdlem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowe]

2 621/
33,21%

3 539/
30,41%

Aktywa obcigZone
ryzykiem
przeplywow srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

3 840/
48,65%

6797/
58,41%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sg srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujge  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi

papierami  warto$ciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sie pomiedzy sobg w zaleznoSci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami, Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sig ceny diugu
emitenta, stanowigcych  skiadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mieé¢ wplyw na wycene dluznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoé¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw  warto§ciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opoéznieniem lub nie otrzymac
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na ptynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyZzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako wartosci
poszcezegolnych kategorii aktywow.
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31-12-2015
(w tys. zl)

30-06-2016
(w tys. zi)

Wartodé w tys. Warto§é w tys.
. zt/udziat%  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogolem
Srodki pienigzne i ich 0/ 0/
ckwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
it 6 461/
0
aktywnym rynku, 88,83% 81.86%
W tym.
- Dhuzne instrumenty
przez Skarb Panstwa 88,83% 81,86%
lub NBP
Skladniki lokat o
aktywnym rynku, 10,18% 17,65%
w tym:
- Pozostate skladniki
1185/ 1393/
lokat o charakterze
dluznym 10,18% 17,65%
Naleznosci 115/ 39/
0,99% 0,49%
Razem aktywa
Subfunduszu 11 636/ 7 893/
obcigione ryzykiem 100,00 % 100,00 %

kredytowym
Ryzyko walutowe

Warto$é jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wige
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez mogg wplywac na wartoé¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

Odpowicedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

spowodowaé wplyw wahai kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktore]
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzglgdem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotlac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakeji, ktore
zostalo  opisane przy ~omawianiu  ryzyka
kredytowego, a takZze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz. Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
politykg ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okreSla  limity  plynnodci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skfadniki  lokat,  ktére
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoécig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie
skfadnikow lokat, dla ktorych nie istnicje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosei takie,

Q 14/
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jak na przyklad podwyzszenie ryzyka

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
siec Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujgcej drugg strong
do odkupu.

Na dzief 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziei 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyeczki

W okresie sprawozdawczym fj. od 0l
stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigeej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawezym tj. od 01
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytdw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dziei ich wykorzystania
badz udzielenia wigeej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefn 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sig¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w zlotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnicte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wifaczajac w o
dywidendy 1 odsetki, powigkszajg wartos§¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2013
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

(w tys. zl) (w tys. zi) (w tys. zt)
Obligacje -7 1 -20
wtym :
z tytuly 0 0 0
roznic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wazrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

Oplata  za  zarzgdzanie =~ w  okresie

sprawozdawezym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys, zl)
3 3 2
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé akhywow netto

30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zl)
Obligacje 18 33 33
w tym :
z tytulu
réznic 0 0 0
kursowyc
h

Caloéé zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie statle z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go

wobec  o0séb  trzecich.  Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany

Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawezym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzgdzanie w wysokosci
0,05% sredniej warto$ci aktywéw netto
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

WAN 11408 7387 2963 3381
|
|
Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczesinictwa

Kat.  30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
JU

A 105,09 104,28 102,21 96,03

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.
Leiik ;:sz:\j
\ |
\ \\'l 16

Tomasz Salus
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, ttuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réimic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowyeh a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,

ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

17
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

6. Pozostale informacje

Dnia 1 marca 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienil nazwe na Caspar
Ochrony Kapitatu, jednoczeénie zmieniona zostata polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnoici przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metody zaangazowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Lesﬁek }:::Z' ski Tomasz Salus
P % ﬁlﬂpﬂ%&amﬂd’u
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

ok

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A,
61-832 Poznan, ul.5zkolna 5/13 Les sk Kasper Tomasz Salus
tel, +48 61 855 44 44 &)
e-mail: th@ caspar.com.pl ﬂ
NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 ”5 arzq

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku
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¥#Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

DYiKE INSPEK Ifzw-..-,..r-.,_
DEPARTAMENT Bnncas k N} _f_J R PARTAME ‘.] BANEOWOS
BIURO POWIERNICZE ' t /
‘){H{"{J;;r” ac r‘|'|
riusz Piekos
Bank Pekao S.A. - Cenltrala Departament Bankowosci Transakeyjnej

ul. Zwirkl | Wigury 31 tel, 22 524-58-92
02-091 Warszawa
www . pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/67, wpisany pod numerem KRS: 00000714843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Refonowy dia m.st. Warszawy, X/l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP. §26-00-06-841;
wysokose kapitalu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 470 034 21 wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 1.
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An instinct for growth

Rapott niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
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‘0 Grant Thornton

An instinct for growth

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

Grant Thomton Polska Spolka

Sp fawo Z da nl a ﬁn ansowe go z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. K.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka B8 E

61-131 Poznan

sporzadzonego za okres Posta
od 1 stycznia 2016 roku itid ol

www.Gran{Thornton.pl
do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonatiuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar

Globalny, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz), na ktére skiadaja si¢

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzief

30 czerwca 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku

z opetacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do

30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnosc tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za

rzetelnosé i jasnoéé informacji zawartych w tym pélrocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad

Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego sprawozdania.

3  Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2016 roku, poz. 1047),

—  postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade

Bieglych Rewidentow.

Audyt - Podalkl - Qutsourcing — Doradztwo
Mamber of Grant Thornlon Indernationa! Lid

Grant Thornton Polska Spilka z ograniczong odpawindzialnoécia sp. k. Padmiot uprawniony do badania sprawozdaf fnansowych nr 4055

Komplsmentariusz: Granl Thomton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komglamentariusza: Cecyiia Pol — Prezes Zarzady, Tomasz Wréblewski — Wicepreres Zarzadu,

Adres siedziby: 61-131 Foznan, ul. Abpa Antonlego Baraniaka 68 £ NIP; 782-25-45-999, REGOM: 302021862, Rachunek barkowy; 85 1750 1019 mmmmﬂ-
Sad Rejonowy Poanah - Nows Miasto | Wilda w Poznaniu, VII| Wydziat Gospodafczy, i KRS 0000407558



&> GrantThornton 2

An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawieta istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my gléwnie droga analizy danych pélrocznego sprawozdania finansowego,
weladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badar lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym pélrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz 2e rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjaych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

Elibieta Grzeskowiak

B

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thotnton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

® 2018 Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowledzlainogels sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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Subfundusz Caspar Globalny

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



Subfunduse Caspar Glabalay
Pélvoczne Spravezdanle Jednostiowa sporzadeons
za okres od 1 stycania 2006 roku do 30 czarwca 1016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
{wr tyslacach zhatych z wyjatklem procentowage udzighs w bkbwwach agflem padanego w 9

30-06-2016 I 31-12-2015
Skindnlid loknt Wartosé wedlug r::::'ié“\:edtun Procemtowy udziat Wartedd wedlug :.:;;:iént:edlug |Procentowy udzial
ceny nabycia dales bilansouy w aktywach ogélem |ceny nabycla dalers hilansowy w aktywach ogdlem
[Akcie [ 0.00 [ i)
[Warranty subskryeeyine o] 0.00 ] .00
|Erava do_akil n_| of 9 .00
i [] o[ [1] .00
Kwyity d [] of 0 ] .00
Listy ki o a .00 [i] a .00
Dluine paplery wartoiciowe 2,880 2.912 1557 0 0 0.0
Instrumenty pochod 0 1] 0.00 [1] 1] 0.00
Udzialy w spélkach z
agraniczona
Al imdzialnndein 0 1] 0.00 0 0.00
& ucze: [] [] 0.00 [1] 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 [} 0.00] [i] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspblnego Inwestowanla
majAse slddzing x% promley 14,200 14,304 76.47 458 17,265
|Wierzytelnodeci 0 0.00 []
|Weksle L _0 A 0
Bpg: 245 4 1670
|Waluby [1]
|Nieruchomodcl ] B
St orskie [ .
e [ X
Suma 17,325 17,458 93,35 18,935
bd lakeat naledy ¢ bycznie 2 tabelami Ini | dadatkowyml eraz notami objadnlzjacymi | Informaciami dodatkawyml, ktbre stanowly Integraing czadt sprawozdania

finansowego.

Preygatamal: Maventum Sa. 7 s.0.
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Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostelk uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartodcl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zh)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 18,702 18,085
1. |Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 1,005 40
2. _|Naleznosci 239 10
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 i]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17,213 17,265
Dluzne papiery wartosciowe 2,912 Q
Tytuly uczestnictwa 14,301 17,265
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 245 1,670
Depozyty 245 1,670
6. |Nieruchomosci o 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
I1. |Zobowiazania 52 47
III. |Aktywa netto 18,650 18,938
IV. |Kapitalt funduszu 19,594 19,087
1. |Kapitalwplacony 2( ,626_; 19,087
2. |Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -1,032 0
V. Dochody zatrzymane -1,080 37
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =21 137

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |[zbycia lokat -1,059 -100
VI, |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 136 -1B€|
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 18,650 18,938
Liczba jednostek uczestnictwa 106,281.0213| 190,011.1701
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 95,02 99, Zﬁl

Bilans nale2y analizowac lacznle z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czedé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Globalny

Pblroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

{w tys. =l z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajaceqo na jednostke uczestnictwa w zl)
od 01-01-2016 od 14-12-2015
Lp. | Rachunek wyniku z operacl do 30-06-2016 | do 31-12-2015
I, |Przychody z lokat 112 162
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 22 21
2. |Przychody odsetkowe 20 2
3. |Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 139
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei ] [{]
5. |Pozostale ] 0
I1, |Koszty funduszu 281 27
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 174 16
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
' ldystrybucie 0 0
3. |Oplaty dia depozytariusza 21 5
4 Oplaty zwiazane z prowad rejestru aktywéw
|___|funduszu 5 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1] 0
6. |Usl akresie rachunkowoéci 65 4
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 1] 0
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodéei 0 0
11, |Koszty odsetkowe ] 0
12, |ujemne saldo réznic kursowych 10 0
13. |Pozostale 6 2
I1I. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 2
1V, |Koszty funduszu netto 270 25
V. |Pr ody z lokat netto -158 137
VI. |Zr any i niezrealizow sk (strata) -637 -286
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -959 =100
z tytuly ré2nic kursowych -1 -100
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 322 -186
z tytulu réznic kursowych 463 -292
VIL |Wynik z operacii -795 -149
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -4.05 -0.78

Rachunek wyniku z operacji naleiy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego,

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Globalny

Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartedel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 01-01-2016

od 14-12-2015

Lp. |Zestawienle zmian w aktywach netto do 30-06-2016 do 31-12-2015
L. |Zmiana wartosci aktywow netto -288 18,938
1. |Wartos¢ aktywow nette na koniec poprzedniego okresu 18,938 -
2, |Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

-795 -149

a) |przychody z lokat netto -158 137
b) |zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat 959 -100
€) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 322 -186
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacil -795 -149
4. |bystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z preychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zbycia lokat 0 0
€) |z przychodéw ze zbycia lokak 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: 507 19,087
a) zmia na kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek

czestnictwa) 1,539 19,087

b) zmlana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych

jednostek uczestnictwal -1,032 0

6. |kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -288 18,938
7. |Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18,650 18,938
8. |Sred 05¢ aktywow netto ie sprawozdawczym 17,904 i8,705

11. Zmlarla liczby jednostek uczestnictwa
1, ednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyn:

a chzb z h ek uczestnictwa 16,484.3233900 150,911.170100
b? ‘Ilczba odkuéloniﬁh ii;ﬁistek uczestnictwa 11,114,542700 0.000000
(= do zmian 5.369.851200 190,911.170100

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnoéci

Z Subfunduszu, w tym:
I \liczba zbytych jednostek uczestnickwa 207,395.564000 190,911.17010
) lliczba odkupionych iednostek uezestnictwa 11,114.542700 0.000000
c saldo zmilan 196,281, 190,911.170100
3. |Przewid liczba jednostek ucz wa 196,281.021300 190,911,170100

III. |Zmiana wartosci

etto na jednostke ucz

1. |poczatkowa wartosc aktywow to na jednostke uczestnlctwa 99.20 100.00
2. wartosét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 95.02 99.20
— ‘ ea0 g E
3 pmcentowu zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa -B.47% 17.18%
4. minimalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 86.78 97.49
w okresie sorawozdawczvm : :
-data w 11-02-2016 22-12-2015
g, |maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 99.27 100.49
-data wyceny 05-01-2016 17-12-2015
6 wartosé aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa wedlug ostatniej 05.02 99.20
" lwyceny w okresle sorawozdawczym . .
-data wyceny 30-06-2016 31-12-2015
1. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywéw 3.2% 3.1%
netto. w tvm: 2 G
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2,0% 0.1%
2, |Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych i i
dystrybucie i i
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.2 0.1%
procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
4, . .09
Subf Zi 0.1% 0.0%
5. |pra udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkow 0.7% 0.5%
6. |procentowy udzial oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aktywami o
Subfunduszu 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznle z notami objasniajacyml oraz Informacjami dedaticowymi, ktdre stanowig Integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. 2 0.0,
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Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoseci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego  dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez

Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takZze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej
okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie

lokat, _ aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny zobowigzas
lokat. Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 8
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Subfundusz Caspar Globalny
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym =z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczenin wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratge ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej p1zy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Na'lf:ina dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rowngj
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposab:

- W przypadku dtuznych papierow

wartodciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  warto$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica miedzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
Jjest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dziefi 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. . 9
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci Z tytutu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosei aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzienn sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos§é aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartoéci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartod¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosei
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczb¢ jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartociowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

I5

1y

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposab:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwylkdym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednia
transakeji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczednie
zwyklym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywdw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartoéé godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedltug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po fgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow  Subfunduszu  nastgpujgcych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosei.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
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Za  wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwa, o ktérej mowa w ust. ] pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong mna
podstawie:

nietransakecyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2Ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
giéwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartoé¢ danego skiadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnoéci  mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityks inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

sktadnikow  lokat
rynku ich

Dla

na aktywnym

nienotowanych
wartosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

zzastrzezeniem wust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedlug:

W przypadku duznych papieréw
wartoSciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartoéci  godziwej] do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotycheczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy

ceng. odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nast¢pujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6. '

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartoei  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obeych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajagcych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdéw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania warto$ci  poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktorych nie da si¢ okreslic
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zarowno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy =zaistnialy obiektywne dowody ufraty
wartosei  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowana wartoscig biezacy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnosei, wynikajacych 2z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartodci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
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roznych mozliwych scenariuszy zwiazanych

z oczekiwanymi przysztymi  przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia.

Metodologia 1 zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosei
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartodci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 30 czerwca 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania. '

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zh)  (wtys.zl)

Z tyt. zbytych lokat 0 0
Konwersje 222 0
Naleznosci od TFI 1 1
Z tyt. dywidend 1 0
Z tyt. odsetek 15 9
Razem 239 10

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zf)  (wtys. zl)

Z tyt. nabytych

o 0 -0
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 51 27
- rezerwa za 29 16
zarzgdzanie
Pozostale 1 20
Razem 52 47

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 - Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawezym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skltadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwcea 2016 roku wynosit 1 032 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 636 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery warto$ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym warto§ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych. papierow
warto$ciowych zerokuponowych 1
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhuznych papierow
zmiennokuponowych.
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30-06-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zl)

Wartos¢ w tys. Warto$é w tys.
zt [ udzial % w  zt/ udziat % w
aktywach aktywach
ogotem ogolem

Aktywa obcigzone

ryzykiem wartodci

godziwej 999/ 0/
wynikajacym ze

zmiany stopy 5,34% 0,00%
procentowe;j

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeplywow srodkéw
pienigznych
wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

1§13 0/
10,23% 0,00%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznodci oraz emitentéw
dhluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dhiznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla

poszczegélnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegOlnych emitentow splaty

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene diuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce
papieréw  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$é¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierdw dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnosei naleznych Subfunduszowi z
opéznieniem.

kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
finansowej i majgtkowej emitenta moze zaprezentowane, jako wartoSci  bilansowe
wywieraé wplyw na ksztaltowanie sig ceny dhugu poszezegodlnych kategorii aktywow.,

emitenta, stanowigcych skladnik  portfela

inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym

oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa

Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 14
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30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. zl)

Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udzial %  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach
ogolem ogdtem
Srodki pienigzne i ich 1 005/ 40/
ekwiwalenty 5,37% 0,21%
Skiadniki lokat o
il N 3
aktywnym rynku, 21D i
w tym:
- Dluzne instrumenty
Taoveemionne 395
przez Skarb Panstwa 15,57% 0,00%
lub NBP
Skladniki lokat o
ienotowanera M5/ 1670
aktywnym rynku, 1,31% - 8,80%
W tym:
omenies 20 16T
dhuznym s e
s 239/ 10/
Naleznosci 1.28% 0,05%
Razem aktywa
Subfunduszu 4401/ | 720/
obcigione ryzykiem 23,53 % 9,06 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
© zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc
wplywaé na warto§¢ jednostki uczestnictwa
Jjak rowniez mogg wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostkg uczestnictwa Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych; Moventum Sp, z 0. o,

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze skiadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w kidrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukeje ryzyka walutowego, mogg wywotac

inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnodci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosei.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skdadniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzujg sig niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na  przyklad podwyzszenie
kredytowego emitenta.

obrotu na

ryzyka

W .




Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 14 grudnia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzief 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujgcej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan  z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  warto§ciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu = si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzief ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp.zo. o.

W okresie od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystal ani nie udzielal kredytow i pozyczek
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich
wykorzystania badz udzielenia wigeej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefi 30 czerwea 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w EUR, USD i GBP oraz
$rodki pienigzne denominowane w EUR i USD.
Wartos¢ powyzszych skladnikow w  walutach
obecych zostala przeliczona na zi  wedlug
éredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30 czerwca 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4255
Udzial w
; Wartos¢ w  Wartosc w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zl ogélem
Skiadniki lokat 1 742 7710 41,23 %
Srodki pienigzne 7 30 0,16%
UsD
ICurs éredni NBP — 3,9803
Udzial w
4 Wartosé w  WartoS¢ w
Rodzaj tys. USD tys. ol akt}{wach
ogdlem
Skladniki lokat 1273 5065 27,08 %
Srodki pieniezne 245 975 1,31 %
GBP
Kurs éredni NBP — 5,3655
Udzial w
A Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. z} aktylwach
ogolem
Skiadniki lokat 284 1526 8,16 %

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz srodki
pienigzne denominowane w EUR i USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt  wedlug
redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku.

g
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Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat
od 01-01-2016 od 14-12-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zt)

Akcje -959 -100
wtym:

. o 1 100
réznic

kursowych

EUR
Kurs §redni NBP —4,2615
; Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rediay §s.BUR  tyszt Ocvach
ogblem
Skiadniki lokat 2530 10782 56,79 %
Srodki pieniezne 5 21 0,11%
USD
Kurs $redni NBP —3,9011
’ Udzial w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zl oglem
Sktadniki lokat 1 662 6483 34,15%
Srodki pienigzne 5 19 0,10 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wigczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajag warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-
2016 od 14-12-2015
do 30-06- do 31-12-2015
2016 (w tys. z1)

(w tys. zl)
Tytuly
uczestnictwa A3 -186
wiym :
2 o 463 292
rdznic
kursowych

Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana  na  papierach  wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Catos$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem 1 reprezentowania go
wobec osob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosdei 1,95%
$redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnia stopa zwrotu z
wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na czes¢ stalg
wynagrodzenia, a stopg zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR [2-sto
miesigczny.

N
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Pdlroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Optata 7a zarzadzanie W okresie
sprawozdawezym wyniosta:

Oplata za zarzqgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zt)

174 16

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zt)  (wtys. zb)

WAN 18650 18 938

Warto§¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat, 30-06-2016 31-12-2015
Ju

95,02 99,20

o]

Poznaf, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Leszek Kaspgrski /‘{omaszSalus

Preze. du M&pme%hqdu

L /
( i'\-‘L
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o, o. \/ ) \ 18
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za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezgcy okres sprawozdawcezy.

Fundusz rozpoczat dzialalnosé w roku 2015.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktdre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z{).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniv finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposob wplyngé¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu 1 ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 22 sietpnia 20 16 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum b]!v-e %ek rski \\\\\ 'b,MISI
\ ol
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Opaliniski
Czlonek Zarzqdu
Movenirm Sp. z 0.0.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY IMWESTYCYINYCH S.A,

61-832 Poznan, ul.Szkolna 5/13 Le zek KaSp reki
: tel. +48 61 855 44 44 @ é 5

e-mail; i@caspar.comn.pl
NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 P Zé{g q

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Tomasz Salus
Wiceprezes ;gz;uqdu
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v Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajagcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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