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List od Zarzgdu do Uczestnikdw Funduszu Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji
Tureckich, Caspar Akcji Wschodniej Europy (od dnia 10 sierpnia 2013 r. - Caspar Akcji Rosyjskich), Caspar Akcji
Srodkowe] i Wschodniej Europy, Caspar Dtuiny Niskiego Ryzyka (od dnia 10 sierpnia 2013 r. - Caspar Obligaci
Srodkowej | Wschodniej Europy).

Poznanh, dnia 27 sierpnia 2013 roku
Szanowni Panstwo,

z przyjemnosciq przedstawiamy Panhstwu pdtroczne sprawozdanie finansowe funduszu
Caspar Parasolowy FIO zarzgdzanego przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

L
S.A. za ckres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roku.

Pierwsze poétrocze 2013 roku byto dia Caspar Parasolowy FIO, Funduszu
O niespetna rocznej historii dziatalnodci operacyjnej, okresem dynamicznego rozwoju
i osiggania pierwszych znaczgcych w  branzy sukcesow. Tak jak sugerowalismy
w stowach kierowanych do Panstwa w sprawozdaniu sprzed pdt roku, intensywne prace nad
budowq portfela inwestycyjnego, ktére miaty miejsce w pierwszych tygodniach dziatania
Funduszu, przyniosty bardzo dobre rezultaty.

Najwiekszym powodem do zadowolenia sq dla nas i przypuszczamy, ze rowniez dia

Panstwa, wyniki wypracowywane w ramach Subfunduszu Caspar Akcji Polskich. Juz w marcu,
kiedy Srednia dla danej grupy liczgcej 50 funduszy spadta do 2 proc. na minusie, Caspar Akcji
Polskich wypracowat 4,8 proc. i byt najlepszym z pieciu funduszy, ktére zdotaty zakohczyé
miesigc dodatniq stopg zwrotu. Kolejne tygodnie byty dla naszego subfunduszu réwnie dobre
mimo podkresSlanej w branzy trudnej sytuacji na polskim parkiecie. Utrzymana tendencja
wzrostowa przyniosta wiosng pozytywne efekty — Caspar Akcji Polskich wypracowat
w pierwszym kwartale 2013 roku najwyzsze stopy zwrotu w grupie funduszy otwartych (+9,0
proc.)
i jednoczesnie nie miat sobie réwnych w rankingu akgcji polskich uniwersalnych - stopa zwrotu
Caspar Akcji Polskich wyniosta 3,7 proc. przy Srednie] minus 6,2 proc. Osiggniecie to
utorowato droge do jeszcze wiekszego sukcesu. Uwiehczeniem miesiecy efektywnego
zarzgdzania jest fakt, ze Caspar Akcji Polskich w pierwszym potroczu tego roku zostat
ogtoszony przez "Rzeczpospolitq" i Gazete Gietdy "Parkiet" najoardziej zyskownym funduszem
w Polsce. Wypracowanie az 14,5 procent zysku w okresie od stycznia do czerwca 2013 r.
wyniosto nasz fundusz na pozycje lidera. Ponizej prezentujemy pdiroczne wyniki Caspar Akcji
Polskich w odniesieniu do §redniej dla grupy pordwnawczej.

Podsumowujgc wyniki inwestycyjne subfunduszy nalezy zauwazyl, ze pozytywne
wyniki pracy zauwazalne byty juz na poczgtku roku. W styczniu Caspar Akcji Wschodnigj
Eurcpy okazat sie najlepszy w swojej kategorii zarabiajac ponad dwukrotnie wiecej niz srednia
w grupie. Od poczatku roku bardzo dobre wyniki osiggat tez Caspar Akcji Srodkowe;
i Wschodniej Europy. Lutowe podsumowanie stop zwrotu funduszy inwestujgcych w Europie
Srodkowej i Wschodniej wyniosto go na pierwsze miejsce trzymiesiecznego rankingu
a niestabngca rentowno$¢ zaowocowata wkrdtce kolejnym sukcesem — subfundusz znalazt
sie w czotéwce funduszy akcji Nowej Europy za pierwszy kwartat 2013 roku. Nastepnie,
zestawienie potroczne obejmujqce okres do 4 czerwca wyrainie pokazato, ze Caspar Akcji
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Srodkowej i Wschodniej Europy nie ma sobie réwnych i figuruje na pierwszym miejscu
funduszy ckcji zagranicznych rynkdw wschodzgceych. Ponizej przedstawiamy potroczne wyniki
Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy oraz srednig grupy.

1 pewnoscig mieli Panstwo okazie stysze¢ o czerwcowych demonstracjach
antyrzadowych w Turcji. Efekty tych wydarzeh niekorzystnie oddziatywaty na sytuacje
funduszy lokujgcych aktywa w Turciji. Z tym wiekszg przyjemnoscig informujemy, ze wedtug
niezaleznych danych, wydarzenia te wptynety na Caspar Akcji Tureckich w najmniegjszym
stopniu. Nasz subfundusz byt tym, ktéry poradzit sobie najlepiej w catej grupie podczas
korekty na rynku tureckim i wyrdzniat sie wynikiem na tle pozostatych.

Stopa zwrotu Subfunduszy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku w poréwnaniu
Z Benchmarkiem okresionym w Staiucie.
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Inwestycyjne sukcesy osiggane przez pracownikdw Caspara generujg uznanie
w branzy nie tylko dla firmy, ale rowniez dla samych zarzgdzajgcych aktywami. Sg oni
doceniani jako eksperci w swojej dziedzinie i w ostatnim pdtroczu wielokrotnie wystepowali w
programach telewizyjnych, udzielali komentarzy goazetom | portalom internetowym.
Uzasadnionym, ale szczegdlnie mitym wyrdznieniem byto witqczenie przez Gazete Gietdy
»Parkiet” tukasza Maracha, zarzgdzajgcegoe subfunduszem Caspar Akcji Polskich w nieliczne
grono ,najlepszych zarzgdzajgcych akcjami’.

Dynamiczny rozwoj firmy ma miejsce takze w kwestiach niezwigzanych bezposrednio
Z zarzqdzaniem powierzonych nam srodkow.

W ramach zmian utatwigjgcych korzystanie z ustug oferowanych przez Caspar TF,
wprowadzilismy w pierwszym dniu sierpnia jedng z najnowoczesdniejszych na polskim: rynku
platform transakcyjnych. Dzieki niej caty proces sktadania zlecenh kupna Jednostek
Uczestnictwa Caspar Parasolowy FIO odbywa sie przez Infernet. Tego rodzaju rozwiqzaniem
mogq sie pochwali¢ w Polsce tylko nieliczne firmy. Co wiecej, wcigz akfualna jest promocja
na sktadanie ZzZleceh za pomocg zdalnych kanatdéw dystrybucji, dzieki czemu kupno
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Jednostek Uczestnictwa Funduszu Caspar Parasolowy FIO odbywa sie bez optat
manipulacyjnych.

1 przyjemnosciq informujemy rowniez, iz obecnie dostepem do ustug Caspar TFH moga
cieszy¢ sie osoby, kitdére oczekujg efektywnego i profesjonalnego zarzgdzania, lecz nie
dysponowaty wymaganymi do tej pory srodkami w wysokosci 100 tysiecy ztotych. Od 10
sierpnia 2013 roku obowigzuje obnizona kwota pierwsze] wptaly na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, ktorej wysokos¢ to10 tysiecy ztotych (lub 2 500 euro).

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmodyfikowato fakze swojq oferte.
Aby zarzgdzajgey subfunduszami mieli wiekszy dostep do atrakcyjnych i zyskownych rynkéw,
zmieniona zostata polityka inwestycyjna dwaéch subfunduszy. Dzieki tym zmianom motzliwe jest
obecnie inwestowanie w obligacje panstw oraz przedsiebiorstw ulokowanych w Europie
Srodkowej | Wschodniej, a takze wieksze zwigzanie sie z akcjami spotek rosyjskich. W zwigzku
z tym Caspar Dituzny Niskiego Ryzyka zmienit nazwe Caspar Obligacii Srodkowej i Wschodniej

Europy a Caspar Akcji Wschodniej Europy jest odtgd subfunduszem Caspar Akcji Rosyjskich.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie nam swoich srodkdéw. Jestedmy przekonani, ze
kolejne miesigce naszej wspdtpracy bedq dla Panstwa satysfakcjonujgce w co najmniej tym
samym stopniu co do tej pory. W razie pytan zapraszamy na strone www.caspartfi.pl, nha
ktére] znajdujg sie aktualne informacje dotyczgce oferty oraz zachecamy do skorzystania
z haszej Infolinii (801 881 444).
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A,

@ ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznatt.
g ) el {61) B55 44 44, fox (61) 855 44 33

FONDUSTY caspar@caspartfi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy (od dnia 10 sierpnia 2013 r. - Caspar Akcji Rosyjskich), Caspar Akciji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka (od dnia 10 sierpnia 2013 r. -
Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy).

Podpis osoby sporzgdzajagcej sprawozdanie:

Konrad Perlihsz
Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

/ A  Gliigtis, 7
Leszek Kosperslg\// - Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedziainych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Prezes 7 gz{ﬁu

Aﬂcn’nc Fund Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania
finansowego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”) za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

Przeprowadzili$my przeglad polaczonego sprawozdania finansowego subfunduszy w ramach
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, obejmujgcego wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasno$é zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowosé ksiag rachunkowych Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (., Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewno$é, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac
takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.

ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejornowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: on1110970
Konto w barnku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219 : .
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowg Funduszu
na dziet 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz.
1223, z p6zniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wilasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFi 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich )

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej i Srodkowej Europy
Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.




Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostal wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. g
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Diuzny Niskiego Ryzyka

Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka Europy zostat wydzielony w ramach
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzieA 30
czerwca 2013 roku jedynym akcjonariuszem Caspar Asset Management Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013  roku
do 30 czerwca 2013 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja Dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzieé sie przysztosci.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.




Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest Mazars
Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 18, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000086577.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Wramach nastepujgacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej i Srodkowej Europy
e Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w wysokosci
okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ziotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci
okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢é minimalnej pierwszej wptaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ziotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka zbywane sg jedynie
jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

eszek Kasperski Nt

Bilazej Bogdziewicz

7 "’;“57”52‘ s )




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Ta

bela gtéwna

Skiadniki lokat
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2013 31-12-2012
&& : & Procentow
Skiadniki lokat Wartoéé wedtug Wartosé¢ wedlug | Procentowy udziat Wartosé wedlug Wartoéé wedlug udziat y
ceny nabycia wyceny na w aktywach ceny nabycia wyceny na
Y naby dzieri bilansowy ogbtem Y naby dzier bilansowy | W :I:z:v:ch

Akcie 30 753 31 589 60,66 2181 2 250 14,45
Warranty subskrypcyine 0 0 - (0] 9] -
Prawa do akciji 0 0 - 91 151 0,97
Prawa poboru 3 7 0,01 0 6] -
Kwity depozytowe 3 646 3 244 6,23 458 460 2,95
Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Dluzne papiery
lwartoSciowe 3994 3953 7,59 723 743 4,77
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - a 0 -
Certyfikaty inwestycyine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace

iadziba za. i 0 0 - 0 0 -
Wierzytelnosci 0 [o] - 0 0 -
Weksle 0 (0] - 0 0 -
|Depozyty 2537 4 094 7,86 11 921 11 922 76,54
Inne 0 0 - Q -
Suma 40 933 42 887 82,35 15374 15 526 99,68

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2013-06-30 2012-12-31
I. |Aktywa 52 078 15 576
1. |érodki pieniezne i ich ekwiwalenty iss 27
2. |Naleznosci 3 003 23
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 5 998 0
odkupu
a. f\:(:-dmk' lokat notowane na aktywnym rynku, w 38 786 3 604
Diuzne papiery wartosciowe 3 953 743
Akcje 31 589 2250
Prawa do akcji 0 151
Kwity depozytowe 3244 460
5. ts‘:(:-dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4101 11 922
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Prawa poboru 7 0
Depozyty 4 094 11 922
6. |Nieruchomosci (1] 0
7. |Pozostale aktywa 0 (4]
II. |Zobowiazania 456 144
III. |Aktywa netto 51 622 15 432
IV. |Kapital funduszu 50 989 15 277
1. |Kapital wplacony 61 997 25 316
2. Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) ~11 008 -10 039
V. |Dochody zatrzymane 60 13
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z
1. 341 6
lokat netto
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany -281 7
"_|zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VL. yzrost (spiadek) wartosci lokat w odniesieniu do 573 142
env nabvcia
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 51 622 15432

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowiag
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

. - od 01-01-2013 od 22-10-2012
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2013 do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 1 056 116
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 771 0
2. |Przychody odsetkowe 190 116
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 o
nieruchomosci _ -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 95 0
5. {Pozostale . 4] 0
I1. |Koszty funduszu 737 i52
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 555 72
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0
dvstrvbucie
3. |Optaty dla depozytariusza 47 13
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 15
u
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 38 45
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
funduszu
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0
o. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0
poligraficzne
10. |[Koszty odsetkowe 0 0
11. |[Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych 2 4
13. |Pozostale 80 18
ITI. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 42
1V. |Koszty funduszu netto 721 110
V. [Przychody z lokat netto 335 6
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 143 149
1. f‘:‘;a.lizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -288 7
- |z tytutu réznic kursowych -107 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 431 142
{stratv) z wvceny lokat. w tvm:
-1z tytutu réznic kursowych -20 (1]
VII.|Wynik z operacji 478 155

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktdre
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

. . od 01-01-2013 od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2013 do 31-12-2012
I. |Zmiana wartoéci aktywéw netto
1 Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczedqo 15 432 0

2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 478 155
a) |przychody z lokat netto 335 6
b) [zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -288 7
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 431 142
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 478 155
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 35 712 15 277
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 36 681 25 316
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa) -969 -10 039
7. |kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 36 190 15 432
8. |Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51 622 15 432
9. |Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35 074 13 755

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Akcji Wschodniej Europy
- Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Maoriusy Pigka
Bank Pekao S A ~ Centrala Departament Bankowosci Transakeyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 el 22 524-58-92

02-081 Warszawa
waww pekac com.pl

(RS 0000014843, do Rejestiu

Bank Polsks Kasz
f eGP BZE-00-06-841,




Subfundusz Caspar Akcji Polskich

SPRAWOZDANIE POLROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2013
DO 30 CZERWCA 2013



B M AZARS

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu CASPAR Akcji Polskich
(5,Subfundusz”) za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
CASPAR Akcji Polskich (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajagce i informacje dodatkows (,,zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow. Standardy nakladajg na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skréconego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Piekna 18, 0o-545 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 269, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Gérnérale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 3219




N M A ZARS

Na podstawie przeprowadzonego przez Nas przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa 1 finansowg
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z datg 27 sierpnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

B MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Polskich, zwany dalej
Subfunduszem, zostal wydzielony w ramach
Funduszu.

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania
finansowego odwotlania lub odniesienia do
postanowien statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartodci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery wartosSciowe
dopuszczone do obrotu mna rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
Iub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita ~ Polska i Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock
Exchange, Japonia: Nagoya  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

2)

3)

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastgpujacych panistwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z p6zn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawa o
funduszach inwestycyjnych,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierdw tub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnos$ci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego — w bankach

~
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, 2ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym,

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wladciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa
czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski

Bank Inwestycyjny, pafstwo inne niZz

panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktoérej nalezy co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie @z  kryteriami
okre$lonymi prawem wspdélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktére sa  conajmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspélnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto§ciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia lacznie nastepujace warunki:

— jest spotka, ktoérej kapital wilasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektdrych rodzajéw spoétek,

— nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spélka, ktoérej
papiery warto§ciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyzej, albo finansowaniem

mechanizméw przeksztalcania dhugu
w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto§ciowe inne niz okre§lone w pkt 1, 2 1
4, z tym ze taczna warto$é tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. Lokowanie @~ w  papiery  warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienigeznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie
inmym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga
uzyskania  zgody Komisji  Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.
Fundusz powiadomi
0 uzyskaniu zgody.

Uczestnikéw

3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,
moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa = emitowane przez
fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zZadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czlonkowskiego Iub pafistwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje  te stosuja ~ ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w Statucie Funduszu, , /

2
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1. instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i polrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, Ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze byé¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana lacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspdlnego inwestowania.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wecelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celéw
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé lacznie do 50%
(pigédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, miedzynarodowa, instytucje

finansowa, ktdrej czlonkiem jest co najmniej
jedno  Panstwo  Czlonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 50% (pigédziesiat
procent) wartoéci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartoéciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartodciowe sa
porgczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 350%
(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. y

3. Fundusz moze

. Laczna

lokowaé do  20%
(dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  tacznie w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty = Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe Iub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do  grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

wartos¢  lokat Funduszu w
Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli faczna warto$é tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustepu i p.7, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
poZniejszymi zmianami), lub

2. dluzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra

podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
posiadaczy tych papieréw

7 :
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wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
warto§ciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spelnienie

wszystkich  $§wiadezen  pienieznych
wynikajacych  z  tych papierow
wartosciowych oraz, w przypadku
niewyplacalno$ci emitenta, zapewniaja

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych.

7. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o
ktorych mowa w ust. 4, nie moze

przekracza¢ 80% (osiemdziesiat procent)
Aktywéw Subfunduszn. Suma

lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. FPaczna warto$é
lokat w papiery wartoiciowe Iub
Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych 2z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci  pig¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

wartosci

8. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane  przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20%  (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostk¢ = samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD Ilub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej czonkiem  jest

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe
lub  Imstrumenty  Rynku  Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydzieSci pieé procent)

warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 9 i 10 powyzej

nie stosuje sie do papierow warto$ciowych
emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiazany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszal
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, nic moze lokowaé wigcej niz
20%  (dwadziescia  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje = odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone

do obrotu na rynkach zorganizowanych w
Rzeczpospolitej Polskiej beda stanowily
lacznic co najmniej 50% (pigédziesiat
procent) Aktywéw Subfunduszu.

]
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16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach
zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej
oraz w Instrumenty Dluzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub przez Narodowy Bank Polski
beda stanowily lacznie co najmniej 66%

(sze$ldziesigt sze$¢  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.
17. Fundusz nie moze:
a) nabyé papierdw warto$ciowych
dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby
glosébw  w ktorymkolwiek  organie

emitenta tych papieréw,
b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych

nrza7z iaden nndm alrait

T 7 ltArymi nia
Prévi jvaviai l.lu\.uu.lul. agkge

ji, z ktérymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

¢) nabyé wigcej niz 25% ogblnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytuldéw
uczestnictwa jednej instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) nabyé wigcej niz 10%  wartosci
nominalnej instrumentéw rynku
pieni¢znego  wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz  10%  wartosei
nominalnej papierow dtuznych

wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigce] niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw wartosciowych

dajacych lacznie 10% ogoélnej liczby
glosow.
19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub instytucjach

kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. ;

20. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach 1 warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,
o ktorych mowa powyzej Fundusz
jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow
do wymagann ~ okreslonych ~w  Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka

adzihe w Pa7nanin

na aiace
cuvul.uu A ULIIGikiU,

Akey
L ll\\/JJllu lALuJ(tUU
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu

24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
X1II Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013
roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz

oraz okolicznosci wskazujqgce na
zagrozenie  kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania

dzialalno$ci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace

o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci
Funduszu.

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzit  przeglqd  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie

sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
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Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z
siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora
zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzgqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, pod]egajq oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okres$lonej w § 11 Rozdzialu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastepna wplata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyinej,
manipulacyjnej i wyrébwnawczej] W
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdzialu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

0 U/U‘“
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skiadniki lokat

pr sporzadzone

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdtem podanego w %)

30-06-2013 31-12-20i2
Procentowy Z
Skladniki lokat Wartoéé wedlug waso‘f:nw?‘i'ug udziat Wartoé¢ wedlug Wa‘:’tacﬁecnwidalug Procentowy udziat
ceny nabycia dzieg bila‘::sowy w akt’ywach ceny nabycia dziezbilaynsowy w aktywach ogdtem
ogolem
Akcie 11 585 12 604 74,72 1439 1476 78,39
ine Q 0 0,00 0 0 0,00
|Prawa do akcii 0 0 0,00 63 105 5,58
{Prawa pobhoru 2 4 0,02 4] 0 0,00
Kwity depozvtowe 0 0 0,00 0 0 0,00
|Listy zastawne ¢] 0 0.00 0 0 Q.00
Diuzne papiery
wartoéciowe 0 ] 0,00 0 0 0,00
[ Instrumenty pochodne 0 4] 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
o dzialnoéci 1] 0 0,00 0 0 0,00
|Jednostii uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycvine g 0 0,00 [t} Q 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
u!lee?Eovtl:nia m.ajqce 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
|Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
|Depozviv 1284 1285 7,62 300 300 15,93
Waluty (4] 0 0,00 Q 0 0,00
i 0 0 0,00 0 0 0,00
i [4] 0 0,00 0 Q 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[Suma 12 871 13 893 82,36 1802 1881 99,90
Zestawienie lokat nalezy ar ¢ facznie 2 'mi | dodatkowymi oraz notami cbjasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraing

czgs¢ sprawozdanla finansowego,
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca

Akcje

Subfundusz Caspar Akeil Pofskich
Péiroczne Sprawozdanie Finansowe spozadzone
na dzien 30 czerwca 2043 roku

(w tysiacach ztotych z wyjatkism procentowego udziatu w aktywach ogétem podanege
W % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Krad Wartoéé w::":‘“ Pracentowy
. Nazwa . ral wediug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba  |siedziby wyceny na
rynku - ceny aktywach
’ emitenta nabycia dzied Slem
v bilansowy o9
Razem akcies 2581 435 11 585 17 604 74,72
rynek - rynek r 2581435 11 585 12 604 74,72
LBITS A Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w 4262 |Poiska 43 39 0,23
rynek regulowany _|[Warszawie S.A.
ACTIONS.A /:::\:ny rynek - Gietda Paplesriw Wartoéciowych w 450 |Polska 15 16 0,10
r A,
ALMAS.A Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartodciowych w 3975 |Poiska 110 124 0,74
rynek r Warszawie S.A.
AMBRAS A Aktywny rynek - Gietda Paplerdw Warto$ciowych w 23072 |Polska 183 184 1,09
rynek r Warszawie S.A.
ATMGRUPAS.A Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartosciowych w 142 801 {Polska 184 207 1,23
rynek requlowany |Wars2awie S.A.
ATREMS.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartoéciowych w 38 500 |Polska 162 161 0,95
rynek r Warszawie S.A.
BAUMASA Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartodciowych w 1 230 |Polska 63 20 0,41
rynek requlowan: Warszawie §.A.
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartosciowych w
BBIDEVELOPMENTNTIS A rynek requiowany | Warszawle S.A. 154000 Poiska 59 b 039
BRI ZENERIS S.A. ::\é:rl\y rynek - Gielda Pap!esriw Wartosciowych w 283 492 |Potska 51 35 0,21
Aktywny rynek - Gletda Papleréw Wartosciowych w
BENEFIT SYSTEMS S.A. rynek Warszawle S.A. 2 963 |Poiska 735 782 4,64
Aktywny rynek - Gletda Papieréw Wartodclowych w
BERLING S.A. rynel Warszawie S.A, 2 355 {Polska 14 15 0,09
Aktywny rynek - Glelda Paplerdw Wartosciowych w
BGZS.A. rynek Warszawle SA. 1 490 |Polska 82 82 0,49
) Aktywny rynek - | Gielda Papier6w Wartodclowych w.
BSC Drukamis Opakowart S.A. rvnek Warszawie S.A, 4 600 |Polska 111 121 0,72
Aktywny rynek - Gielda Papieréw WartoSciowych w
) CD PROJEKT S.A rynek r \Warszawie S.A. 148 200 |Polska 1008 1 380/ 8,18
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Republika
CEZS.A rynek r Pradze S.A. 5770 |creska 537 54 32
Aktywny rynek - Gletda Papleréw Wartosciowych w 2 140 loatets na aea ' &1
rynek r SA. 2140 ;polsks 259 254 1,51
Y -
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartodciowych w
DomDevelopmest S-4 rynek Warszawle S.A. 1 680 JPolska 57 85 o
. Aktywny rynek - Gielda Papierdw Warto$ciowych w
Enel -Med S.A rynek r Warszawie S.A. 1 500 {Polska 8 8 0,05
Aktywny rynek - Gielda Papleréw WartoSclowych w
FARMACOL S.A. rynek Warszawle SA. 790 |Polska 35 41 0,24
Aktywny rynek - Gleida Paplerdéw Wartofciowych w
GINO ROSSIS.
RO A rynek requiowan Warszawie S.A, 243 919 |Polska 344 361 2,14
Aktywny rynek - Gielda Papierdw Warto$ciowych w
BANK HANDLOWY S rynek requiowany |Warszawle S.A. 1 450 Polska 13t 135 0.80
HELIOS.A. lr:knb;:my rynek - Gietda Paplesrc:\w Wartosciowych w 11 500 {Polska 68 71 0,42
HYDROTOR S.A ’:v"r:::”‘y fynek - |Gielda P““'es’:‘” Wartosclowych wl 14 643 [potsia 285 308 1,83
Aktywny rynek - Gielda Papierdw Wartosciowych w
HYGIENIKA S.A. rynek ¢ Warszawie S.A 4 500 ]Polska 8 ] 0,05
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Warto$ciowych w
IMPEL S.A. Fynek r Warszawle S.A. 475 [Poiska 13 15 0,08
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartoéciowych w
INSTAL KRAKOW S.A. rynek r v _|Warszawie S.A, 2 500 [Polska 41 36 0,21
Aktywny rynek - Gielda Papieréw WartoSciowych w
INTEGER S.A. rynek r v _|Warszawie S.A. 1 550 {Polska 282 409 2,42
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
INTROL §.A. rynek requlowan Warszawie S.A, 3750 jPolska 26 26 0,15
INVESTCON GROUP SA. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w 125 550 {Polska 130 121 0,72
rynek e Warszawle S.A.
Aktywny rynek - Gletda Papierdw Wartosciowych w
JQPARTNERS S.A. rvoek i Warszawie S.A. 65 800 |Polska 69 65 0,39
Aktywny rynek - Gieida Papieréw Wartodciowych w
GS.
RAWLPLUG SA. rynek r Warszawle S.A., 8 970 Polska 57 64 0,38
Krynicki Reeyeling S.A mny rynek - Glefda Papl;riw Wwartoiciowych w 3000 |Polska 15 1% 0,09
Lot Aktywny rynek - Gleida Papterdw Wartosciowych w
s.
Lena Lighting S.A. rynek \Warszawla S.A 4 386 [Polska 14 14 0,08
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Warto$ciowych w
LIBETS.A
rynek Warszawle S.A. 6 000 jPolska o i3 0,08
Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w
ONS.A
MABK rynek Warszawle S.A. 5250 JPolska i 90 953
Aktywny rynek - Gielda Papierdw Wartoéclowych w
NY S.A
MAKARO! rynek Warszawle S.A. 25 571 |Polska 86 79 0,47
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartosciowych w
MONNARIS.A.
rvnek Warszawle S.A. 129 000 |Polska 310 564 3,34
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w
VITA S.A.
NO! rynek ¢ Warszawie S.A, 19 297 {Polska 518 665 3,94
ORBISS.A :‘J‘m“y rynek - - |Gleida P""es"iw Wartodclowych w 14 588 |polska 524 522 3,09
Aktywny rynek - Glelda Papieréw Warto$ciowych w
GED 5.A.
PAGED rynek r Warszawie S.A, 32 150 |Polska 534 562 3,33
PEKAES S.A :&:::;my rynek - Gletda Papleréw WartoSciowych w 1220 |polska 7 8 0,05
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Wartodciowych w
PGS SOFTWARE S.A. rynek requlowany | Warszawie S.A. 203 258 {Polska 682 766 4,54
PHARMENA S.A. ::;:::my rynek - Gieida Papiasriw Wartodciowych w 1 572 Polska 1 14 0,08
r A,
PLAZA CENTERS.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 271 841 |Poiska 386 386 2,29
rynekr y |Warszawie S.A.
Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosclowych w
POLMED S.A rynek Warszawie S.A. 13 200 [Poiska 25 31 0,18
Aktywny rynek - Glekda Papieréw Wartosclowych w
PRAGMA INKASO S.A.
rynek regulowany |Warszawie S.A. 3257 |Polska 62 62 0:37
Aktywny rynek - Gieida Papieréw Wartodclowych w
PRAGMA FAKTORING S.A.
rynek r Warszawie S.A, 2 906 [Poiska 48 52 o3t
Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartesciowych w
PROCHEM S.A
rynek 1 Warszawle S.A, 1 400 |Polska 2 3 0.22
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
PROJPRZEM S.A.
rynek requiowany__{Warszawie S.A. 11069 |Poiska 108 03 061
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
PZUSA
rynek regulowamn Warszawie S.A, 820 |Poiska 330 336 189
RAINBOW TOURS §.4. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 43770 |Polska 205 276 1,64
rynek requlowany _|Warszawle S.A.
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoéciowych w
ROBYG S.A. rynek r Warszawie S.A. 40 060 |Polska 57 72 0,43
SKOTAN S.A. Aktywny rynek - Gielda Papleréw Warto$clowych w 8950 |Polska 23 24 0,14
rynek re_gtilnwany Warszawle S.A,
CZERWONATOREBKASA,  |AKWWNY rynek - - |Gleida Papieréw Wartodclowych w| g3 g0 |potska 982 920 5,45
rynek requlowany |Warszawie S.A.
Aktywny rynek « Giefda Papieréw Warto$ciowych w
EKOMUNIKA( 'OLS| 0 600 i 49 464 2,75
TEL CIAPOLSKA A rynek regulowany |Warszawie S.A. 60 600 |Polska N ’
Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosclowych w 10 550 |Poltska 98 106 0,63
TVNSA rynek regulowany iWarszawle S.A, ©
VISTULAS.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartosciowych w 261 896 |Polska 321 251 1,49
rynek regulowany [Warszawie S.A,
WIELTON S.A. Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartoéclowych w 3700 |Polska 17 17 0,10
rynek r y _|Warszawie S.A.
Aktywny rynek - Glelda Papleréw Wartosclowych w 547 |Stowenia 334 342 2,03
KRKASA rynek r Ljubljanie S.A. : wen g

N
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Subfundusz Caspar Akgji Polskich

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzieni 30 czerwca 2013 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. [Bilans 2013-06-30 2012-12-31
1. |Aktywa 16 869 1883
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 2
2. _|Naleznosci 974 [\]
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2 000 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 604 1581
Akcje 12 604 1476
Prawa do akcji 0 105
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1289 300
Depozyty 1285 300
Prawa poboru 4 Q
6. INieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa o 0
II, |Zobowiagzania 217 60
II1, [Aktywa netto 16 652 1823
IV. |Kapital funduszu 15 560 1751
1. |Kapitat wplacony 15 745 1751
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) =185 o
V. |Dochody zatrzy 70 -8
1. {Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -60 -8

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 130 0
VI. |Wzrost {spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 1022 80
VIX. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 16 652 1823
Liczba jednostek uczestnictwa 138 624,2271 17 375,4532
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 120,12 104,90

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraina czes$é

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. 2t z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
1. iPrzychody z lokat 149 4
1. |Dywidendy i inne udziatly w zyskach 123 0
2. |Przychody odsetkowe 26 4
3._|Dodatnie saldo réznic kursowych (4] (2]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0o [+]
5. |Pozostate 1] o
II. |Koszty funduszu 202 21
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 161 5
2 Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych 0
*_ldystrybucie ()
3. |Oplaty dia depozytariusza 12 2
a Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 1
" lfunduszu 0
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine (1] [+]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 10 9
7. {Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+] 0
8.  |Oplaty za ustugi prawne 0 1]
9._|{Opftaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0o
10. | Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [+] 0
11. |[Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 1 0
13. |Pozostale 17 5
I11. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 9
IV. |Koszty funduszu netto 201 12
V, |Przychody z lokat netto -52 -8
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1072 80
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 130 o
Z tytutu réznic kursowych 0 0
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 942
. n at, w : 80
z tytuly réznic kursowych 15 0
VII.|Wynik 2 operacii 1020 72
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 7,36 0,52

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {acznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzier 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

L Zestawieni . Kt h nett od 01-01-2013 do od 22-10-2012
p. |Zestawienie zmian w aktywach netto 30-06-2013 do 31-12-2012
I. {Zmiana wartoéci aktywdw netto
1. (Wartog€ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 1823 -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1020 72
a) |przychody z lokat netto -52 -8
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130 0
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat 942 80
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 1020 72
4. Dystiybucja dochodéw {pizychoddw) funduszu {razem}) [
a) |z przychodéw z lokat netto 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) |z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 13 809 1751
a) zmiana _kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 13 994 1751
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu odkupionych 185 0
iednostek uczestnictwa)
6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 829 1823
7. |Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawordawezego 16 652 1823
8, |Srednia wartodé aktvwdw netto w okresie sprawozdasworym 8 373 840
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 122 849,9196 17 375,4532
b) jliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1601,1457 0,0000
¢) Isaldo zmian 121 248,7739 17 375,4532
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 140 225,3728 17 375,4532
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1601,1457 0,0000
¢) |saldo zmian 138 624,2271 17 375,4532
3._|Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 138 624,2271 17 375,4532
111, | Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. :vartoéc aktywow net:oq::)a jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniege 104,90 100,00
ykresu sprawozdawczec
2. w:ar:tasé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 120,12 104,80
bietaceao okresu sprawozdawczeao
3, procer\towa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 29,26% 29,81%
okresie sprawozdawczym
4. mmimai'na wartodd akbywéw netio na jednosthe uczesinichwa 104,86 88,72
w okrosie sprawodawerym
~data wyceny. 2013-01-15 28-11-2012
5. maksymaing wartoéd aktywdw netto na jednosike uozestnictws w okrasie 124,35 104,90
sorawordnworym
-data wyceny 2013-06-18 31-12-2012
5. wartosé aintywés;m netto na jednosthke uezestnichva wadlug ostotnisd 120,15 104,86
WYCSHY W gzgg:gggg gggfgiwggg!awcawm
-data wyeeny 28-06-2013 31-12-2012
A :rr::'enz?towy udzial kosztéw funduszu w é§redniej wartosci aktywdédw netto, 4,3% 15,2%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
dziat dzenia dla podmioté d. h
2 ::-’ocentou'ry udziat wynagro podmiotéw prowadzacyc 0,0% 0,0%
3._|procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,3% 1,4%
a. procentowy udziatl oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,0% 0,0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,2% 6,5%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
funduszu

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé {acznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowlig integraing
czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu

Uwagi ogédlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowos$ci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezemtacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Nownmkwb

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego

dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieré6w warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej
okre§la si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia

operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. C
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Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakeji dotarlty do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzsze] ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikébw  wycenianych w  wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poroéwnania kursu rozliczeniowego i sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie wuzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow warto§ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominalu —~ odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshigujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w przypadku dhuznych papieréw

warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papier6w
warto§ciowych wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscia biezaca a warto$cia w cenie nabycia
jest yymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnoscei z tytulu kosztéw Funduszu

zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw
netto w dniach wyceny.
Szczegdltowe informacje znajdujg sie w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
warto§ci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto§ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pbézniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob;

1) jezeli dzied wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
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b)

2)

3)

)

2)

wycena aktywdéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona
przez rynek warto§é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesénie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$é godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhig ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okre$lonego sktadnika
aktywoéw Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosei.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartoS¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna

(S




3)
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3)
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isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczaine, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowane] sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywéw
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierézniacego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
Jjest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje Si¢ W pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skladnikow  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedlug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartodci aktywéw netto w dniach

wyceny,
w przypadku papierdéw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslonej w ust. 4.

przeszacowania papieru
dotychczas  wycenianego
godziwej do  wysokosci
ceny nabycia -
wartosé papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowang ceng nabycia.

W przypadku
wartosciowego
w warto$ci
skorygowanej
dotychczasowa
wartosciowego

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
cfektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu  do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng  odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomi¢dzy cena wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu

notowanych
si¢  wedlug

ztytulu  wystawionych opcji
na aktywnym rynku ustala
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warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sig odpowiednio

nactanawienia net S
PUQLKLIIU Yyiwviiia uot. J,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreSlana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe
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Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatlozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywdédw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy <zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto$ci skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysoko$ei  roznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa, a oszacowana warto$cia biezaca
przysztych przeptywoéw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
Iub wymagalnoéci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzied. Biorac pod uwage

N
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zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 30czerwca 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2013 31-12-2012

(wtys.zl) (wtys. zb)
Z tyt. zbytych
skladnikéw lokat 826 0
Z tyt. dywidend 79 0
Zapis na akcje 69 0
Razem 974 0

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2013 31-12-2012

(wtys.zh) (wtys. zb)
Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 150 32
Z tyt. rezerw, w tym: 67 8
- na wynagrodzenie 44 4
Towarzystwa
Razem 217 60
Nota nr 4 — Srodki pienigezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie S$rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktére stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku wynosit 932 tys. z1.

Nota nr 5 — Ryzyka

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartoSci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dhluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obciazonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktorych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz  minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw 1izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
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si¢ pomigdzy sobag w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegblnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dlugu
emitenta, stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
warto§ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieré6w warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalno$ci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem Iub nie otrzymaé
Jjej wogodle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sa
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly

odzwierciedlajace
ryzykiem  kredytowym

Kwoty
obciazenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é
jednostki oddziatlywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa  jak réwniez moga
wplywa¢ na warto§¢ dywidend 1iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyke
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobieistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahafi kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w Kktérej
denominowane sa aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje¢ ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnodci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

g 20



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre$la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowe;j ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnoéci  oraz  skladniki lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja sie niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktéorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatar
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.,

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
posiadal transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu w wysokosci 2 000 tys.
zZt. W wyniku powyzszej transakcji nastapito
przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  naleZznoéci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzient 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznodci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 czerwca
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartoSci aktywéw
Funduszu.

A\ okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal
ani nie udzielal kredytdéw i pozyczek pienieznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badZ udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywoéw Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug §redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2013 roku.

7 M



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

EUR
Kurs $redni NBP —4,3292
Udziat w
. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 79 344 2,04 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ skladniki lokat
denominowane w EUR. Warto$¢ powyzszych
sktadnikéow w  walutach obcych  zostata
wedlug Sredniego kursu

Bank Polski

przeliczona na zt
oglaszanego przez Narodowy
na dzieni 31 grudnia 2012 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. zb)

Akcje 942 80

EUR
Kurs $redni NBP —4,0882
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogblem
Skiadniki lokat 34 138 7,33 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto$é
aktywoéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012
(w tys. zt) (w tys. zt)

Akcje 130 0

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana  na  papierach = warto§ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec oséb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokoéci 3,5%
Sredniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu.

W  odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

5 M,
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Optata za zarzqdzanie
od 01-01-2013 0Od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. zb)
161 5
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2013  31-12-2012

WAN 16652 1823

Warto§¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2013 31-12-2012
JU

A 12012 104,90

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

Leszek Kasperski
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.
Btazej Bogdziewicz
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Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

OsSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce standéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2013 1. do 30 czerwcea 2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

3iure Powierd

Bank Pekao S. A ~ Cenlrala Departament Bankowoésct Transakeyjnej
ul Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www pekao compl

57,

wisany pod numarem KRS 000001484
go Hejestiu Sadowegn, NIF

do Rejestry
PE-00-08-347;
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i

Wschodniej Europy

SPRAWOZDANIE POLROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2013
DO 30 CZERWCA 2013



& M AZARS

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu CASPAR Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy (,,Subfundusz”) za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za 1zetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem byto wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskad
umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dotgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydalisSmy raport
z przegladu z data 27 sierpnia 2013 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

B MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z o.0.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz ~ Caspar Akcji  Srodkowej i
Wschodniej Europy, Zwany dalej
Subfunduszem, zostat wydzielony w ramach
Funduszu.

Wskazane w ftreSci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowienn statutu odnoszq sie do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢é lokowane
w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery warto$ciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebgdacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w pafstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita  Polska 1 Panfstwo
Czionkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Exchange, Japonia: Nagoya  Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastgpujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 =z péin. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawa o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnoéci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
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Nadzoru Finansowego - w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdinotowym,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw
i 0szczednoSci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostkg samorzadu terytorialnego,
wladciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa czionkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, paistwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktore sa  conajmniej  tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent speinia tacznie nastgpujace warunki:

— jest spétka, ktorej kapital wilasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spdlka, ktorej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyzej, albo finansowaniem
mechanizmoéw przeksztalcania dlugu
w papiery warto§ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze laczna warto$é tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. Lokowanie @ w  papiery  warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym W rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga
uzyskania  zgody  Komisji = Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.
Fundusz powiadomi
o uzyskaniu zgody.

Uczestnikéw

3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,
moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2) tytuly  uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje  te  podlegaja = nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym paristwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspélpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci
instytucje  te stosuja ~ ograniczenia

N
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inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Statucie Funduszu,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania
rocznych i polrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, Ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana lacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly

uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych  iinstytucji =~ wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych
przedmiotem sa wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wcelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celéw
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé lacznie do 50%
(pigédziesiat procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,

Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, miedzynarodowa, instytucje

finansowa, ktdrej czlonkiem jest co najmniej
jedno  Panistwo  Czlonkowskie  lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pieédziesiat
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto§ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna warto$é
lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa
poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢é 50%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

. Fundusz  moze

. Laczna

(pieddziesiat procent) warto$ci Aktywoéw
Subfunduszu.

lokowa¢ do  20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  1gcznie w  Instrumenty
Finansowe  lub  Instrumenty  Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe Iub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do  grupy
kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

warto§¢  lokat Funduszu w
Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdzieSci  procent)  wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé

procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna warto$é tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowac
wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pOzniejszymi zmianami), lub

2. dluzne papiery warto§ciowe
wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra

3
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podlega szczegblnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
posiadaczy tych papieréw

warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
warto§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktdre w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja speinienie

wszystkich  $wiadczen  pienieznych
wynikajacych z tych papieréw
warto§ciowych oraz, w  przypadku
niewyplacalnosci emitenta, zapewniaja

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich

Swiadczen pienieznych wynikajacych z

tych papierdw wartosciowych.
7. Suma lokat w papiery wartosciowe, o
ktorych mowa w wust. 4, nie moze
przekraczaé 80% (osiemdziesiat procent)
wartosei  Aktywéw  Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
80% (osiemdziesigt procent) warto$ci
Aktywéw Subfunduszu. Laczna wartos¢

lokat w  papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢é 35%
(trzydziesci  pig¢  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

8. Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartoSciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane  przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia
procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze Ilokowa¢ do 35%
(trzydziedci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto§ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktorych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczyé 35% (trzydziesci pieé procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 9 1 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych
emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
Zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
20%  (dwadziescia  procent)  wartosci

Aktywow Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W  zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w
Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji, Rumunii,
Wegrzech, Czechach i Austrii beda stanowity
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lacznie co najmniej 50% (piecdziesiat

procent) Aktywéw Subfunduszu.

6. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach
zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej,
Turcji, Rumunii, Wegrzech, Czechach i
Austrii  oraz  w  Instrumenty Diluzne
emitowane, poregczane lub gwarantowane
przez  Rzeczpospolita  Polska, Turcje,
Rumunig, Wegry, Czechy lub Austrie oraz
banki centralne tych panstw przez beda

stanowily lacznie co najmniej 66%
(szed$édziesigt szes¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.
7. Fundusz nie moze:
a) naby¢ papieréw warto$ciowych
dajacych wigcej niz 10% og6lnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie

emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

¢) naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego Iub tytulow
uczestnictwa jednej instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosei
nominalnej instrumentoéw rynku
pienigznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

€) naby¢ wigcej niz 10%  wartosei
nominalne;j papierow dtuznych

wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wiecej niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papier6w warto$ciowych

dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby
gloséw.
19. Fundusz moze =zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub instytucjach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sq
zdematerializowane papiery warto§ciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,
o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w  Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna majace siedzibe w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spdtka Akeyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013
roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz

oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania dziatalnoSci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dzialalnoéci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszto$ci. Na  dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Péiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.
Informacje 0 podmiocie, ktéry

przeprowadzit badanie sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktéra
zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XIIT  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedziainoscia
jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie Kkategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  Kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja optacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$é¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 zlotych
Iub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i  wyrOwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdzialu
Statutu; wysoko§¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,

kazda nastgpna wptata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

eszeﬂ Kfspersk/ Q
V' Prézés 2473 %tu// .

7. z%wb&“

OW%W za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



Subfundusz Caspar Akcjl Sradkowej i Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzene
na dzief 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skladniki lokat
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem pedanego w %)

30-06-2013 31-12-2012
lokat Wartosé wediug v“:::::s;é:;-dlug Procentowy udziat |Wartosé wedlug x::::éyénv;edmn Procentowy udziat
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogélem [ceny nabycia dzief bilansowy w aktywach ogétem

Akcie 8 096 8229 68,95 658 684 79,08
Warranty subskrvpcvine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcii 0 0 0.00 28 46 532
Prawa poboru 1 3 0,03 0 [1] 0,00
Kwity depozvtowe 0 0,00 0 0 0,00
Listv (] 0 0,00 (] 0 0,00
Diuzne paplery wartoéci 0 0 0,00 32 32 3,70
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z
oor it 0 0 0,00 0 1] 0,00

i Q 0 0,00 Q 0 0,00
Certvfikaty inwestvcvine 0 0 0,00 (1] g 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspéinego
i ia majace siedzib
22 i Q Q 0,00 0 (o] 0,00
Wier [¢] Q 0,00 [+] 0 0,00
Weksle (4] 0 0,00 [1] Q 0,00
Depozyty 894 894 7,49 70 70 8,08
Waluty Q 0 0,00 0 Q 0,00
|Nieruch £ci 0 o] 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 1] 0 0.00 0 0 0,00
Inne 0 1] 0,00 0 0 0,00
Suma 8 991 9126 76,47 788 832 96,19

Z ienie jokat natezy i tacznie z tabelami uzupeiniajacymi i dodatkowymi oraz notami obj $niajacymi i informacjami ymi, ktére stanowia integraing czeé¢ sprawozdania

finansowego,

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z gfo.

s,



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschadniej Europy
Pélraczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziet 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajaca
Akcje
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego

w % oraz liczby papierdw wartosciowych w sztukach)

Kraj Wartoéé ‘x:::":lsgc Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba siedziby wediug wyceny na udziat w
rynku emitenta ceny dzien aktywach
nabycia bilansowy ogbétem
[Razem akcie: 2 551 406 8 096 § 229 68,95
Aktywny rynek - rynek regulowany 2551 406 8 096 8 229 68,95
ATM GRUPA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierow Warlodciowych w 70880 Polsks 89 103 0,86
rynek regulowany Warszawic §.A
Aktywny rynek - Gielda Papicrow Wartoiciowych w
ATREM S.A. nek regulowan Warszawic S.A 12350 Polska 55 52 0,44
ry! g Y
Aktywny rynek - Giclda Papiersw Wartoéciowych w
BBI ZENERIS S.A. rynek regulowany Warszawic 5.4 5663 Polska 1 1 0,01
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
BENEFIT SYSTEMS S.A. rynek regulowany Warszawic S.A 537 Polska 132 142 1,19
BSC DRUKARNIA OPAKOWAK S.A x‘:z:::gmgakany Gielda Papirbw Warioiciowych v 2900 Polska 70 76 0,64
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w
CD PROJEKT S.A. rynek regulowany Warszawic S.A 93 000 Polska 648 860 7,21
CEZ S.A. fykr::y::gmgika‘;y Prague Stook Exchange 3300 Republika Czeska 203 264 2,21
ComArch S.A Aktywny rynek - Gielda Papicréw Wartosciowych w 308 Polska 20 32 0.27
o rynek regulowany Warszawie S A ,
GINO ROSSI S.A Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoiciowych w 03527 Polska 118 124 1,04
o rynek regulowany Warszawie S.A ,
HYDROTOR S.A. 5ktywny rynek - Gielda Pa&c::fx‘:{’m:uimowchw 619 Polska 17 18 0,15
INTEGER S.A. /r\vk::::znll'y‘nek -V Giclda Pa‘};;:::/m\:/i:réoicmwych w 400 Polska 71 106 0,89
INVESTCON GROUP S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wa;xoémuwychw 55 500 Polska 57 53 0,44
rvnek requlowany Warszawic S.A.
INTERSPORT POLSKA S.A Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartosciowych w 165 Polske 16 16 0.13
- rvinek reaulowany. Warszawic S.A. 1
1Q PARTNERS S.A Aktywny rynek - Giclda Papicrow Warloiciowych w 03 Potska M 10 0.08
o rvnek reaul v Warszawic 8.A. '
MABION S.A Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 2015 Polska 30 34 0,28
- rvnek requl Warszawic S.A. ,
Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartofciowych w
MAKARONY POLSKIE S.A. rvnek reaul v Warszawie S.A. 6795 Polska 21 21 0,18
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 16376
MONNARI S.A. rvnek reaulowany Warszawie S.A. Polska 36 71 0,59
NOVITA S.A Aktywny rynek - Giclda Papieréw Wartoiciowych w 869 Polska 27 10 0.25
. rvnek reaul v Warszawie .. E
Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartoiciowych w
ORBIS S.A. rvnek regulowany Warszawie S.A. 629 Polska 23 22 0,18
PAGED S.A Aktywny rynek - Gictda Papieréw Wartosciowych w 9956 Polska 166 174 1,46
= rvnek reaulowany Warszawic S.A. ,
Aktywny rynek - Giclda Papieréw Wartosciowych w
PGS SOFTWARE S.A. ronok reaulowany ot § A 5678 Polska 14 21 0,18
PHARMENA S.A Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartoéciowych w 1425 Polska 10 13 011
= rvnek reaul Warszawie S.A. ,
PLAZA CENTER S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierow Waﬂc.\'cicwych w 127191 Polska 186 181 1,52
rynek regulowany Watszawie S A
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartociowych w )
PROCHEM S.A. ek reoul N Warszawie S.A. 1378 Polska 32 37 0,31
RAINBOW S.A. Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w 16147 Polska 78 102 0,85
rvnek ke | 2 Warszawie S.A.
CZERWONA TOREBKA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papier6w Wartociowych w 36009 Polska 434 396 3,32
rynek requlowany § Wa{szame S A..
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. :}:Zl‘:”r‘l’n‘?’,"ek ~ Gielda P’s;:‘;‘:“x:‘s“’:”"’w"hw 25100 Polska 205 192 1,61
AKSIGORTA A.S Ak:z:vny "VI"Ek ~ | Gietda Papiersw Wartosciowych w Stambule 47000 Turcja 191 209 1,75
rvnek r v
SALTIRA Aktywny rynek - Giclda Papicrow Wartosciowych w Tallinic 10200 Estonia 30 a1 0,34
rvnek ! ) S.A. B
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALAR f\f‘:z:’r‘z TY|I'IEk = |Gielda Papicrow Wartosciowych w Stambute| 8550 Turca 456 463 3,88
OQUIOWANY.
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATRIM Aktywny rynek - . s . 1 .
s 18900 T
ORTAKLIGI A.S. rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Stambule ‘urcja 598 558 4,68
SC FONDUL PROPRIETATEA SA Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 760 000 Rumunia 460 458 3,84
rvnek reaulowany Bukareszcie
IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM Aktywny rynek - y . . 120 .
2 Turg
ORTAKLIGI A.S. rynok rogulowany | ieids Papierow Wartaisiongch w Stambule 23 urcja 108 121 1,01
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS Aktywny rynek - i popiersw Wartosciowyoh w Stambule| 172 141 Turcia 516 442 3,70
rynak_reaulowany
KRKA S.A. Ak‘yrf‘y rynek - Lubljsna Stack Exchange 1268 Stowenia 259 280 2,35
rvnek reaulowany.
'1:3 ngAr:I\l HEKIM ENGURUSAG SAGLIK x:z;’:!gm:svkax;y Gielda Papieréw Wartosciowych w Stambule 8994 Turcja 100 99 0,83
TRANSGAZ SA MEDIAS Aktywny rynek - Gielda Papierow Wan.oicm\vych W o0 Rumunia 153 159 1,33
rvnek requlowany Bukareszcie
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS ‘:yk"';';”r‘;’gmgakany Gielda Papieréw Wartossiowych w Stambule| 31255 Turcja 80 75 0,63
MERCATOR Aktywny rynek - Lubljana Stock Exchange 475 Stowenia 221 216 1,81
rvnek reaulowany
Aktywny rynek - Giclda Papicrow Wartoiciowyeh w "
OLTENIA rvnek reaulowany. Bukareszcie 63000 Rumania 84 88 0,74
OMV PETROM SA Aktywny rynek - Gielda Papierbw Wartociawych w 565 500 Rumunia 237 232 1,94
rvpek reaulowany. Bukateszcie
REPLY Akt:’:’r‘y r‘/(“ek N Gielda w Mediolanic 465 Wiachy 54 67 0,56
vn requiowany.
ROYAL HALI IPLIK TEKSTIL MOBILYA Aktywny rynek - . - :
Gielda P Stambul 56814 T 3,22
SANAYI VE TICARET rynek regulowany ielda Papieiow Wartosciowych w Stambule urcja 446 384
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS Ak::':r:z ry,“k " | Gielda Papiei6w Wartosciowych w Stambule 42545 Turcje 158 140 1,17
rv .
STRABAG Akty:vny ry‘n6k - Wiener Stock Exchange 5850 Austria 428 403 3,38
rneKr
TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S. ’r\vk:zl‘:”’:z rynek ‘V Gietda Papier6w Wartosciowych w Stambule 19300 Tuicja 369 370 3,10
TRANSELECTRICA :ﬁ:m rynek . Gietda Papirtm Wartlsionyeh v 17500 Rumunia 232 223 1,87
YAPI KREDI SIGORTA A.S. Aktywny TYNEK = Gictia Papierow Wartoiciowyeh w Stambule| 312 Turcja 11 10 0,08
VNEK reg '3
2110 Akty:"y rynek - Lubljans Stock Exchange 151 Stoweria 36 40 0,34
rvnek requl \
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Subfundusz Caspar Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2013 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 2013-06-30 2012-12-31
I.  [Aktywa 11 934 865
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 11
2. |Naleznosci 1145 22
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1499 o
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 229 762
Diuzne papiery wartosciowe 0 32
Akcje 8 229 684
Prawa do akgji 0 46
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 897 70
Depozyty 894 70
Prawa poboru 3 0
6. |Nieruchomosgci . [1] 0
7. _|Pozostale aktywa ) 0 ]
II. |Zobowigzania 54 20
111, |Aktywa netto 11 880 845
IV. [Kapitat funduszu 11 582 800
1. |[Kapitat wplacony 11 836 800
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -254 [+]
V. |Dochody zatrzymane 101 i
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 92 ~7
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 9 8
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 197 44
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z eperacii 11 880 845
Liczba jednostek uczestnictwa 103 589,9335 7 979,4982
A 93 589,9335 7 979,4982
S 10 000,0000 0,0000
Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 114,69 105,86
A 116,12 105,86
S 101,25 -

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

'

)




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dziel 30 czerwca 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31~-12-2012
I._|[Przychody z lokat 259 3
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 146 1]
2. |Przychody odsetkowe 25 3
3. |Dodatnie saldo réZnic kursowych 88 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
5. |Pozostate 0 1]
I1. |Koszty funduszu 164 20
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 116 3
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 15 3
a Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 6 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [+] 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 10 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+] )]
8. [Oplaty za ustugi prawne [ o
9. |Opftaty za ustugi wydawnijcze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [ [*]
11. |Koszty odsetkowe 0 0
12. |ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. |Pozostale 17 5
111, |Koszty pokrywane prrer towarzystwo 4 10
IV, |Koszty funduszu netto 160 10
V. |Przychody z lokat netto 99 -7
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 154 52
1. {Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 8
z tytutu réznic kursowych 4 0
5 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwvceny lokat, w tym; 153 44
z tytutu réznic kursowych 27 -2
VIL.|Wynik z operacii 253 45
A 240 45
S 13 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,45 5,64
A 2,56 5,64
S 1,30 -
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ iacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

12



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Pélroczne Sprawozdanie Finansowe sparzadzone
na dzieri 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

funduszy

I . od 01-01-2013 od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2013 do 31-12-2012
1. |Zmiana wartosci aktywdw netto
1. |Wartodd aktywdw netto na koniec poprzedniego okrasu 845 ~
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 253 45
a) |przychody z lokat netto 29 -7
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 1 8
©) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 153 44
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 253 45
4. |Dystrybucja dochoddéw {przychodéw) funduszu (razem) 1] [1]
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodéw ze zbycia lokat 4] 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 782 800
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 11 036 800
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -254 0
6. |kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11035 845
7. |Wartosé akiywdw netto na koniec okresu sprawozdawcreso 11 880 845
3. |Srednia wartosé aldywiw natto w okresis surawozdavwerym 5833 378
11, {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: .
a)_|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 856,9978 7 979,4982
A 7.979,4982
S 0,0000
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 267,0643 0,0000
A 0,0000
S 0,0000
C) |saldo zmian 103 589,9335 7 979,4982
A 7 979,4982
) 0,0000
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoséci
" [funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 856,9978 7.979,4982
A 95 856,9978 7.979,4982
S 10 000,0000 0,0000
b)_{liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 267,0643 0,0000
A 2 267,0643 0,0000
S 0,0000 0,0000
¢) |saldo zmian 103 589,9335 7.979,4982
A 93 589,9335 7 979,4982
S 10 000,0000 0,0000
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 103 589,9335 7 979,4982
IEI. | Zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, wartosé aktywéw netto nz jednostie uczestniciwa na koniac
poprredoaieac okresy sprawozdawezaun
A 105,86 100,00
S - -
3, warted$é akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na konier
biezaceao okresu sprawordawczeag
A 116,12 105,86
S 101,25 -~
3, [Procentowa zmiana warto$cl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 36,25%
" lokresie snrawozdawczvm 1 25%
A 19,54% 36,25%
S - -
4 minimaina wartesé alitywéw netto na jednostie uczesinichwa
w okresie sprawordawerym
A 106,81 $8.92
-data wyvesny 2013-01-02 2012-14-1%
-Gty wyceny 2813-04-19 -
5, maksymalna wartosd aktywdw netto na Jadnosthe uczestninbws w
okresie sorawossdewerym
A 120,74
~data wyceny 2013-05-28 L
s 1051 -
~deta wygany 2013-0%-28 -
& wartodt aktywéw netto na jednosths uczesinictws wodlug ostatnial
" lwyeony w okresie sprawordawezm
A 116,18
~data wyceny 2013-06-28
& 101,27 -
~data wyceny 2013-06-28 -
Iv. Procerftowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywdw netto, 4,8% 21,4%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,4% 3,2%
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
are bugi y 4
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,4% 3,2%
a. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,2% 0,0%
funduszu
5. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,3% 9,6%
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia,

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu =

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje ~przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pbézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie 2z zasadami rachunkowos$ci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Nk wb

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla: si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
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Dla  celéw sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.
Zysk lub wylicza
sie metodg

stratg ze zbycia lokat,
»najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokoéci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
Zastosowanlu efektywnej stopy procentowej,

iaronat vywowndat Lataarad

uaJ vv.y LJDL:UJ leLq,_bUJ WalludsUl RSIPEU WL ).

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
Jjako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygaéniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktoérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 umuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastgpujacy sposéb:

- W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cig biezaca a warto$cia w cenie nabycia
jest uymowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje: koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz

kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
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w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegdlowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywdéw Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzied sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdédw netto Funduszu jest réwna
warto§ci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwa  skladnikdéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegbdlnosci cene Srednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sk}adniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriéw:

- instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢
godziwa, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

;o [
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2)

3)

5)

Y

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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§redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢ danego sktadnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo§é dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skfadnikéw lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedtug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhiznych  papierow
wartoSciowych, listdw zastawnych, weksli
i depozytéw ~ skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza

2)

10. Kontrakty

sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach

wyceny,
w przypadku papieréw warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
okreslonej w ust. 4.

przeszacowania  papieru
dotychczas  wycenianego
godziwej do  wysokosci
ceny nabycia -
warto$é papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

W przypadku
wartosciowego
w wartosci
skorygowanej
dotychczasowa
warto§ciowego

Papiery warto§ciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne;j stopy procentowe;j.
Zobowiazania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu  do  odkupu,  wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomiedzy
ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekte rdézZnicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

g IL.
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11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedhg
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego  stosuje  si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto§¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu = wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktorych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokoSci  réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowana warto$ciqa biezaca
przysztych przeplywéw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
Iub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobieristwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie

potrzeby. %
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Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéow aktywoéw na
dzien 30czerwca 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania [ metod
wyceny sktadnikéw lokat

w okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2013 31-12-2012

(Wtys. zt)  (wtys. zD)
adnitow okat 83 22
Z tyt. dywidend 146 0
Z ot zbytych 4, 0
jednostek uczestnictwa
Zapis na akcje 56 0
Razem 1145 22

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2013  31-12-2012

(wtys. z1) (w tys. zb)

Z tyt. l?abytych 0 13
aktywow
Z tyt. rezerw, w tym: 54 7
- na wynagrodzenie

33 2
Towarzystwa
Razem 54 20

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Nota nr 4 — Srodki pienigezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktore stanowia skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom §rodkéw pienieznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 249 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegOlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2013 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. z)

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt / udzial % w zt / udzial % w

aktywach aktywach

ogbélem ogblem
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeplyww o/ 32/
$rodkéw
pienieznych 0,00 % 3,70 %
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentow, wobec  ktorych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dtuznych papierow warto§ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane z dhluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rézne dla

poszczegblnych emitentdw izwiazane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia,
si¢ pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczeglnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opéZnienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
warto§ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnodci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opdznieniem Iub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

przedmiotowych ryzyk w zwiagzku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sa
rOwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono 2z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnodci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z

rros .
NNAZN1aniam
VpULiliviiiviiL.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  warto$ci

poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé
Jjednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany Kurséw
walutowych moga wigc wplywaé na wartoséé
Jednostki  uczestnictwa  jak rowniez moga
wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez = Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych - oraz  ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahani kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem

ztotego. %
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Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosei).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzaf
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie begdzie w stanie wygenerowad

dostatecznych érodkéw pienigznych niezbednych

do wykonania swoich zobowiazah w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktére
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niskg
plynnoécia. Istnigje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zbyé w krétkim terminie
skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
posiadal transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu w wysokosci 1 499 tys.
zt. W wyniku powyzszej transakcji nastapilo
przeniesienie na Subfundusz praw wlasno$ci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowiazann z  tytulu
papier6w  warto$ciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papier6w  warto§ciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzieni 30 czerwea 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 czerwca
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie

Z
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stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdw
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réZznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ skladniki lokat
denominowane w EUR, HUF, RON i TRY.
Wartos¢ powyzszych sktadnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zi wedlug
Sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 30 czerwca 2013 roku.

TRY
Kurs $redni NBP —1,7251
Udzial w
. Warto§¢ w Warto§é w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 1 665 2873 24,07 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR i HUF. Warto$¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs sredni NBP ~4,3292
Udzial w
. Wartos¢ w Warto§é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogdlem
Skladniki lokat 261 1129 9,46 %
HUF
Kurs $redni NBP — 0,014664
Udzial w
. Wartos¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. HUF  tys.zt 2<ywach
ogolem
Skiadniki lokat 273 4 0,03 %
RON
Kurs $redni NBP — 0,9722
Udziat w
. Wartos$é w Wartosé w
Rodzaj tys. RON tys. zk akty’wach
ogdtem
Sktadniki lokat 1271 1236 10,36 %

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. 0.

EUR
Kurs $redni NBP —4,0882
Udzial w
. Warto$é w Wartos$é w
Rodza; tys. BUR  tys.zt xywach
ogoélem
Skfadniki lokat 45 186 21,50 %
HUF
Kurs $redni NBP ~ 0,013977
Udzial w
. Warto§¢ w Warto§é w
Rodzaj aktywach
tys. HUF tys. zt ogétem
Sktadniki lokat 1.860 26 3,01 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja warto$é
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja wartosé jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

4
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. zi) (w tys. z1)

Akcje 1 8

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012

(w tys. zt) (w tys. z1)
Akcje 153 44
Calo$¢ niczrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana na  papierach  wartoSciowych
notowanych na aktywnym rynku.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec oséb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutla zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze byé wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywé6w netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczatlo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywdéw
netto na jednostke¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako portfel sktadajacy sie
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosla:

Optata za zarzqdzanie

od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. z}) (W tys. zt)

116 3

od 01-01-2013

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartos$¢ aktywow netto

30-06-2013 31-12-2012
(wtys. zb) (wtys. zb)

WAN 11880 845

Wartos¢  aktywéw  nmetto  na  jednostke

uczestnictwa

Kat.  30-06-2013 31-12-2012
JU

A 11612 105,86

101,25 -

kaa G! nkowska

szek Kaspers |ceprezes Zarzadu
7 BesiGasper
‘Zprezes Zarzadu

Warszawa, dn1a 27 51erpn1a 2013 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Péblroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowaq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w zit).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
pordwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

L :XekKaspers i
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Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji  Srodkowe;
1 Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczgce standéw aktywoéw, w tym
w szezegolnoscei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 30 czerwca

2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekac S A, -~ Cenlrala Departament Bankowo$ci Transakeyjngj
ul. Zwirki | Wigury 31 tel 22 524.58.92

02-091 Warszawa

www pekao com.pl

a8 ) 5 & 2000014843, do Helestru
# 5 z ad ! fta m.st Wer 3 Qe asing ane; NI 526-00-08-841
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

SPRAWOZDANIE POLROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2013
DO 30 CZERWCA 2013



MAZARS

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu CASPAR Akcji Tureckich
(,,Subfundusz”) za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
CASPAR Akcji Tureckich (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢ i jasno$é zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na
nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skroconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejonawy dla M. St. Warszawy, XIf Wydzizt Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 711840 0007 2210 0070 0810 1219




W M AZARS

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
sze$ciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydalismy raport
z przegladu z data 27 sierpnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

& MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
; |

g

Kluczowy Biegty Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich, zwany
dalej Subfunduszem, zostal wydzielony w
ramach Funduszu.

Wskazane w tre$ci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnosza sie do statutu
Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery warto§ciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebgdacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita  Polska i Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock
Exchange, Japonia: Nagoya  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, - Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock  Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastepujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
- Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
-Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu  stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 =z pézn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawa o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dhluzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw Iub
instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego - w bankach

I



4)

b)

d)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym,

instrumenty rynku pienigznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow
i oszezgdnosci oraz sg:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiladze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego =z
czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodows, do ktérej nalezy co
najmniej jedno paristwo czlonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie @z  kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad,  ktore sa  conajmniej  tak
rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia lacznie nastepujace warunki:
jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spotek,
nalezy do grupy kapitalowej, w skiad ktorej
wchodzi co najmniej jedna spoétka, ktorej
papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej
mowa powyzej, albo finansowaniem

3)

1y

2)

3)

a)

b)

mechanizméw przeksztalcania dhugu
w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze taczna warto$é tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

. Lokowanie @ w  papiery  warto$ciowe
Iub instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku

Zorganizowanym W rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody Komisji =~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz powiadomi Uczestnikéw
o uzyskaniu zgody.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,

moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly  uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,
tytuly  uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje te podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspélpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

ochrona posiadaczy tytuldéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci
instytucje  te stosuja ~ ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w Statucie Funduszu,
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d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i  podlrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, Ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych  iinstytucji  wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wcelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé lacznie do 50%
(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery warto§ciowe
emitowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskie;j,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, pafistwo nalezace do
OECD, migdzynarodowsa instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest co najmniej
jedno Panstwo Czlonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pieédziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna wartosé
lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa
poreczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 50%
(pigédziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

3. Fundusz moze lokowaé do 20%

(dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  lacznie w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. 0 rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

. Laczna  warto§¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczy¢
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigc

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna warto$¢ tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdzie$ci procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz, 2z =zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowaé
wigeej niz 25% (dwadziescia pigé procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r, nr 99, poz. 919, z
pdzniejszymi zmianami), lub

2. dhuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra
podlega szczegblnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong

v :
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posiadaczy tych papieréw
wartos$ciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow
wartoSciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spelnienie

wszystkich ~ $wiadczenn  pienigznych
wynikajacych z tych papierdw
wartosciowych oraz, w  przypadku
niewyptacalnoéci emitenta, zapewniaja

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papierow warto$ciowych.

7. Suma lokat w papiery wartosciowe, o
ktéorych mowa w wust. 4, nie moze

nrralbranzal QN0L (Aciomdria
1.’1 LD ANV LA v/ \Uol\llllubl\iﬂ‘q“« lJl U\l\lll'—}

wartosci  Aktywoéw  Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
80% (osiemdziesiat procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Laczna wartosé

giat nroacent)

lokat w  papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydzieSci  pig¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

8. Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczyé 20%  (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

9. Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartoSciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panistwo nalezace do
OECD Iub migdzynarodowa instytucje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

finansowsa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35%
(trzydziesci pigé procent) warto§ci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
faczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
It&rveh
ktérych
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

nrzadmintam Qn
Pl LAURLIIVU NI O(t

Ograniczen wskazanych w p. 9 i 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczanych fub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢é lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszal
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz
20%  (dwadziescia  procent)  wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym Iub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone

do obrotu na rynku zorganizowanym W
Turcji beda stanowily lacznie co najmniej
50%  (pigédziesiat procent)  Aktywow
Subfunduszu.
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16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedace

przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w Turcji oraz w Instrumenty
Dluine emitowane, porgczane lub

gwarantowane przez Turcj¢ lub przez turecki
bank centralny beda stanowily lacznie co
najmniej 66% (szesédziesiat sze$é procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow warto$ciowych
dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie

emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytuléw
uczestnictwa jednej instytucji
wspoélnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10%  wartosei
nominalnej instrumentow rynku
pienigznego wyemitowanych przez

jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10%  wartosei
nominalnej papierow dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartoéciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigce] niz 10% glos6w w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw warto§ciowych

dajacych lacznie 10% ogdlnej liczby
glosow.
19. Fundusz moze =zaciggaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub  instytucjach

kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sa

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. g 5°

zdematerializowane papiery warto§ciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w  Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibg w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202, Na
dzien 30 czerwca 2013 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013
roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz

oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania dzialalnoSci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dzialalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnity si¢ zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie

sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora

{
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zostala wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XII  Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia
jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp Z 0.0.

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegajq oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i  wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$§¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 zlotych

fub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyjnej,

manipulacyjnej 1 wyréwnawcze] @ w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 ziotych
lub 250 euro.

Biazej Bogdziewicz

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
Wiceprezes Zarzadu

posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A i S.

Monika Glinkpowsha ‘
Le 74 Kasper% GﬁMfm | 7 %7& e~d

I’ ez
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

' Odppwiegzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Pdiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzona

na dzien 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w ziotych z wyjatkiem pr udziatu w akty ogétem w %)
30-06-201.3 31-12-2012
Sktadniki lokat Warto$é wedtug :’:::té’::'dm“ Procentowy udziat Wartos€ wedlug :’;:::‘yé“‘:“'“’ Procentowy udziat
ceny nabycia dzie bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia dzief bilansowy w aktywach ogéfem

Akcie 10 61 10 341 75.08 0 0,00
Warranty subskr 0 0,00 0 00
Prawa do akcil 0 0,00 0 0,00
Prawa poboruy 0 0,00 0 0 00
Kwity depozytowe 0 1] 2.00 1] [+] 0.00
Listy [i] 0 0,00 [1] 0 0,00
Diuzne paplery wartosciowe 0 0 0,00 0 o 0.00
[ Instrumenty pochodne 0 Q 0,00 ) 1] 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

4 Ai; &el, 0 0 0,00 0 [1] 0,00
Jed ki wa 7] 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty i in (4] 0 0,00 0 [+] 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0.00 0 o 00
[Wier € 0 0 0,00 il 0 00
Weksle Q 0 0,00 0 (9] 00
Depozvty 1565 1565 11,36 11 182 1118 99,9
| Waluty (4] 9,00 0,00
Nier o] 0,00 0,00
| Statki Q 0,00 0,00
Inne Q 0,00 0 00
Suma 12175 11 906 86,44 11182 11 18 99,99

Zestawlenie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami

ymi oraz notami

I informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania finansowego.

—
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

Akcje

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

rynek regulowany

Warto$ciowych w Stambule

Kraj Warto$é wa'::'éé Procentowy
. . Nazwa . LS wediug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba 5|ec'it2|b::/a ceny wyceny na aktywach
emiten nabycia Iﬂdz:en ogétem
Razem akcje: 1 961 667 10 610 10 341 75,08
Aktywny rynek - rynek requlowany 1961 667 10 610 10 341 75,08
Aktywny rynek - Gietda Papieréw :
AKSIGORTA AS rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 138 600 |Turcja 554 617 448
ANADOLU SIGORTA Aktywny rynek - Gietda Papieréw ;
SIRKETI rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 95000 |Turcja 222 203 147
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK {Aktywny rynek - Gielda Papleréw 25 550 |Turgja 937 188 1,37
A.S. rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule
AYGAZ A.S Aktywny rynek - 1Gletda Papierdw 28100 |Turcja 520 429 3,12
rvnek requlowany |Wartosciowvch w Stambule
BIZIM TOPTAN SATIS Aktywny rynek - Gietda Papieréw :
MAGAZALAR rynek regulowany  {Wartosciowych w Stambule 19700 |Turcja 1015 1067 7i75
BOYNER BUYUK Aktywny rynek - Gietda Papieréw )
MAGAZACILIK A.S. rynek regulowany [Wartosciowych w Stambule 12900 |Turcja 102 127 0,92
Aktywny rynek - Gietda Papierdw ; 0.34
CELEBI HAVA SERVIST rynek requlowany __{Wartosciowych w Stambule 1800 |Turcja 51 47 !
DENTAS AMBALA] VE KAGIT [Aktywny rynek - Gietda Papieréw na £AN | Tireia yco P 190
SANAYI A.S. rynek regulowany |Warto$ciowych w Stambule oE R e e = e
ECZACIBASI ILAC SINAYI VE |Aktywny rynek - Gielda Papieréw .
TICARET AS rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 79000 |Turcja 298 285 2,07
EMLAK KONUT . .
GAYRIMENKUL YATRIM :\k:::r:;/ ?’l';sv';n s\;::‘tj:é?z'le’;‘;ww Stambule 135 700 |Turcja 698 637 4,62
ORTAKLIGI 4 9 Y owy
IS GIRISIM SERMAYESI Aktywny rynek - Gietda Papieréw .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. rynek regulowany |Wartos$ciowych w Stambule 93202 |Turcja 377 489 3,55
HACI OMER SABANCI Aktywny rynek - Gietda Papieréw ;
A 3,12
HOLDING AS rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 24 550 |Turcja 452 430
HALK GAYRIMENKUL YATRM |Aktywny rynek - Gietda Papieréw )
ORTAKLIGI rynek regulowany |Wartodciowych w Stambule 129 745 JTurcja 285 273 1,98
HEKTAS TICARET TAS Aktywny rynek - |Glelda Papieréw 186 000 |Turcja 670 533 3,87
rynek requlowany [Wartodciowych w Stambule
IS YATIRIM MENKUL Aktywny rynek - Gietda Papieréw :
DEGERLER AS rynek regulowany | Wartoéciowych w Stambule 194 695 | Turcja 606 500 363
LOKMAN HEKIM N
Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ENGURUSAG SAGLIK rynek regulowany |Wartoéciowych w Stambule 31 239 |Turcja 338 344 2,50
TURIZM
IS GAYRIMENKUL YATIRIM  [Aktywny rynek - Gietda Papieréw .
. 8
ORTAKLIGI AS rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 129 999 (Turcja 337 314 22
ROYAL HALI IPLIK TEKSTIL ,
Aktywny rynek - Gielda Papieréw :
MOBILYA SANAYI VE rynek regulowany | Wartoéciowych w Stambule 111 997 |Turcja 879 757 5,50
TICARET
SELCUK ECZA DEPOSU Aktywny rynek - Gietda Papieréw :
TICARET VE SANAYI AS rynek regulowany {Wartociowych w Stambule 96 433 |Turcja 365 303 2,20
EGE SERAMIK SANAYI VE Aktywny rynek - Gielda Papieréw .
TICARET A.S. rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 108 800 |Turcja 427 430 312
TURKIYE SINAI KALKINMA  |Aktywny rynek - Gietda Papieréw . 161
BANKASI AS rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 67 545 |Turcja 159 222 6
TEKNOSA IC VE DIS Aktywny rynek - Gietda Papieréw .
TICARET A.S. rynek regulowany |Wartosciowych w Stambule 61200 |Turcja 990 1172 8,51
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek - Gietda Papieréw
RAFINERILERI AS rynek regulowany [Wartosciowych w Stambule 1750 |Turcja 151 142 1,03
TURCAS PETROLCULUK As  |AKtywny rynek - | Gielda Papierow 35602 |Turcia 236 196 1,42
rvnek reaulowany |Wartasciowveh w Stambule
TURK EKONOMI BANKASI Ag | AKEyWny rynek - | Gielda Papierow 124 000 |Turcja 473 471 3,42
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Subfundusz Caspar Akgji Tureckich

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzierh 30 czerwca 2013 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 2013-06-30 2012-12~31
I, |Aktywa 137273 11 184
1. |Srodki pi zne i ich ekwiwalenty 2 0
2.__|Naleznosci 366 1
3. _|Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1499 0
4. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 341 (1]
Akcje 10 341 0
5. {Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 565 11 183
Depozyty 1565 11183
6. [Nieruchomos$ci 0 ]
7. |Pozostale aktywa 0 0
IL. _|Zobowiazania 62 37
IIX. |Aktywa netto 13711 11 147
IV. [Kapitat funduszu 14 101 11119
1. |Kapitat wplacony 24 303 21 158
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -10 202 -10 039
V. |Dochody zatrzymane -122 28
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 253 28

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -375 [+]
VI. |Wazrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~-268 4]
V1I. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii 13711 11147
Liczba jednostek uczestnictwa 140 043,1331 111 433,7461
A 130 026,4697 101 417,0827
S 10 016,6634 10 016,6634
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 97,91 100,03
A 97,86 100,00
S 98,47 100,33

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czeéé

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzier 30 czerwca 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

o ss od 01-01-2013 od 22-10-2012
Lp. [Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2013 do 31-12-2012
1. |Przychody 2 lokat 516 99
1, |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 445 [+]
2. {Przychody odsetkowe 71 99
3._|Dodatnie saldo réznic kursowych (1] )]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosgci 0 0
5. |Pozostale 0 o
1L, |Koszty funduszu 297 76
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 224 60
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o
~_|dystrybucie (]
3. |Optlaty dla depozytariusza 20 3
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 8
"_lfunduszu 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine (4] 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+] 0
8. |Optlaty za ustugi prawne . 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci (1] (]
11. |Koszty odsetkowe [+] 0
12. iUujemne saldo réznic kursowych 1 o
13. |Pozostate 26 4
111, |Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 5
IV. |Koszty funduszu netto 291 71
V. |Przychody z lokat netto 225 28
V1. [2realizowany i niezrealizowany zysk (strata) -643 0
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -375 0
z tytulu réZnic kursowych -120 0
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -268
"_|wyceny lokat, w tym: 0
Z tytutu réznic kursowych -212 (¢]
VI |Wynik z operacii -418 28
A -399 2
s ~19 26
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -2,98 0,20
A -3,07 0,02
S -1,90 2,53

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz Informacjami dodatkowymi, ktére
stanowlg integralng cze$é sprawozdania finansowego.

grzygotowa}: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzieft 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto :2 g;_g;_;gi; :: ;i_;g_;g;g
I, {Zmiana wartosci aktywdw netto
1. |Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczego 11 147 -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 418 28
a) |przychody z lokat netto 225 28
b) lzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =375 0
| C) {wzrost (spadek) niezrealizowanedo zysku (straty) z wyceny lokat =268 0
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -418 28
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) [+] [+]
2) |7 przychodéw z lokat netto 0 0
b)_|ze zrealizowaneqgo zvsku ze zbycia lokat 0 0
€) |z przvchoddw ze zbycia lokat 0 0
5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2982 11119
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3145 21 158
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -163 -10 039
6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2564 11 147
7. |Wartost aktvwdw netto na koniec skresu sprawozdawezego 13 711 11 147
8, |Sredniy wartos¢ pktvwdw n v gkresie sorawoerdavozym 13 101 13 127
11, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 220,6629 211 600.3808
A 30 220,6629 101 417,0827]
S 0.0000 110 183,2981
b) [liczba odkuptonyeh jednostek uczestnictwa 1611,2759 100 166,6347
A 1611,2759 0,0000
S 0.0000 100 166,6347
¢) Isaldg zmian 28 609.3870 111 433,7461
A 130 026,4697 101 417,0827 ]
S 10 016,6634 10 016,6634
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu,
w tym:
a) lliczba zbytvch jednostek uczestnictwa 241 821,0437 211 600.3808|
A 131 637,7456 101 417,0827
S 110 183,2981 110 183,2981 |
b) |liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 101 777,9106 100 166,6347
A 1611,2759 0.0000
S 100 166,6347 100 166,6347
¢)_|{saldo zmian_ 140 043,1331 111 433,7461
A 130 026,4697 101 417,0827
S 10 016.6634 10 016,6634
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 140 043,1331 111 433.7461
IIT.| Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
A 100,00 100,08
S 100,33 100,00
. |Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konise
bigince: WLZeN0
A 57,86 100,00
S 98,47 100,33
3, |procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
A ~4,32% 0,00%
S =3.74% 2.04%
4, |Minimaing wartoss akitywbw netto ne jednostis uezastnicina
W okrasie sorawordawervin
A 93,79 8% 498
~data wyceny 2013-06-24 012-11-23,
S 394,36 100,00
~dats wygany 2043-06-24 012-13-032
5, |maksymalns wartodé aktywbw netto na jednostks uczestnictwa w okresie
sirawozdavrozvm
A 113,86 100,00
~tdats wyceny 2013-05-28 08-11-2012
S 114,49 100,23
-gata wyceny 2013-05-28 331-12-2012
8. wartos aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wodiug ustatniz] wyceny
vt olrasie sirawa:
A 97.89 100.00
-dalta wygeny 2013-06-28 2012-12-31
98.49
~data wycgny 2013-06-28
1v. | Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywdw netto, w 4,6%
fvm:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.4% 3,3%]
2. (procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |{procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,3% 0,2%
4. rrocentt:’wy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,1% 0,0%
S. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.3% 0.5%
6. |procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz Informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z p6éZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktyww netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
Jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie = finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. .

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

A

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhg
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

)
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z porownania kursu rozliczeniowego i §redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyimuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansic Funduszu
obejmuja warto$¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sig¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
nalicza i

Fundusz ujmuje  przychody

tlravwe nd dhidvnueh naniardcy wa ﬁOéCiOVv'yCh

odsetkowe od GUZiy<Cn papiCiow wal

W nastgpujacy sposob:

- W przypadku dluznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dluznych papieréw
wartoSciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica miedzy
warto$cia biezaca a warto$cia w cenie nabycia
jest uymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerw¢
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona,
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej,

g 14
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegolowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartodci aktywéw netto Funduszu i wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzied sporzadzenia

';Q 'ﬁﬂ ANAATITD OO
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbg jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierdéw wartoSciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papier6w wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazann z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzied wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

1))

2)

wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleninu = wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spehieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreS§lonego skladnika
aktywéw Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosei.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana  warto$é
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  warto§¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
aw przypadku jego braku,

§redniej w dniu wyceny z pochodzacych

zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna % Q
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isprzedazy, =z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywdéw
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierézniacego si¢ istotnie skladnika
lokat, w

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

szczegblnoéci o  podobnej

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gtéwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ W pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

sktadnikéw  lokat
rynku

Dla
na aktywnym

nienotowanych
ich wartosci

z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
sie wedlug:
w przypadku dhuznych papieréw

warto§ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwoscei
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach

wyceny,
w przypadku papierdéw wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartoSciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu  do  odkupu,  wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdéznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji

aceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w wust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu

ztytuhu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala

16
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wartosci ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzinag
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust, 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub wustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywOw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowiace ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokos$ci  réznicy pomiedzy wartodcia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przyszitych przeplywéw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysziych przeplywdéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okre$leniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych

zoczekiwanymi  przyszlymi  przeptywami
pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom

ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwagg //Z Q
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zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywéw na
dzien 30czerwca 2013 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

w okresie sprawozdawezym  Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2013 31-12-2012

(wtys. zl)  (wtys. zD)
Z tyt. zbytych
skiadnikéw lokat 292 0
Z tyt. dywidend 74 0
Razem 366 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2013 31-12-2012

(wtys. zl)  (wtys. zb)
Z tyt. rezerw, w tym: 62 37
- na wynagrodzenie 39 37
Towarzystwa
Razem 62 37
Nota nr 4 — Srodki pienieine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowia skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wynosit 2.342 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienieznych w przypadku dhuznych papieréow
zmiennokuponowych.

Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa S$rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktérych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dluznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankdéw lokujac $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest r6zne dla
poszczegblnych emitentéw izwiazane jest ze
zdolnoécia do terminowej realizacji zobowiazan

opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia / @

o
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sie pomigdzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opoOznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mieé wplyw na wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym

ie¢ wplyw na wartos¢ jednostki u i

m
LKAV VY < v o Jvuuiuvsus

Funduszu.

Dziatalno$§¢ Funduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opdéznieniem lub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajag w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie Iub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczer.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sa
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono 2z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dhuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opoznieniem.

maksymalne
zostaly

odzwierciedlajace
ryzykiem kredytowym

Kwoty
obciazenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

zaprezentowane, jako wartosci bilansowe

poszezegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é
jednostki oddzialywac zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa jak réwniez moga

wnhruwad na wartndA Avuridand 1 ndgatals
Yy IJJJ yvaw i yyali itvowv u-y yviuwviiu 1 UUdDLVILILA™

uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane

w walutach obcych bedzie minimalizowane

przez strategig zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze

spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stopg zwrotu ze skladnikoéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotlad

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnodci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Funduszu. z ?
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkdéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre$la limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynno$ci  oraz  skladniki  lokat, ktére
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja sie niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosei takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
posiadal transakcj¢ przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu w wysokos$ci 1 499 tys.
zl. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito
przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Na dziets 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowiazai z  tytulu
papierdéw  warto§ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowiazan z  tytuhu
papierow  warto§ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 czerwca
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych
w  kwocie stanowiacej, na dziehi ich
wykorzystania badZ udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywédw Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w TRY. Warto$¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dziefi 30 czerwca 2013 roku.

7
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TRY
Kurs $redni NBP —1,7251
Udziat w
. Wartos§¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 5994 10341 75,08 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
depozyty bankowe w ztotych.
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Nota nr

10-D

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszaja wartosé
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. zt)

Akcje -375 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012

(w tys. z}) (wtys. z})
Akcje 268 0

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go

wobec 0séb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartodci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wicksze niz 2,95%, w skali roku od
Sredniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2013 od 22-10-2012

do 30-06-2013 do 31-12-2012

(w tys. z1) (w tys. zb)
224 60

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2013 31-12-2012
(wtys.zt) (wtys. z)

WAN 13711

11 147

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 21
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Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2013 31-12-2012
Ju

A 97,86 100,00

98,47 100,33

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

Blazej Bogdziewicz

Tonika Glinkowska

i Wiceprezes za
FC o TP Vit oy S5 d
st . Fopte

ce rzgdu

OZU%?Y za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapity réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych

porownywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

O
Lesz sperskl \ n;ka Glink wska Z ’g‘@f@z bz
W(w« ® Larza,

Preze W acﬁpi ezes Zarzqdu
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Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowossl Transakeyine)
ul. Zwirii | Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa

waw . pekao com ol

O0UN014843, do Refestiu

‘2go. NIF. 528-00-08-841,

/ pod numerem
3 Rejasiii



Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

SPRAWOZDANIE POLROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2013
DO 30 CZERWCA 2013



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu CASPAR Akcji Wschodniej Europy
(5»;Subfundusz”) za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
CASPAR Akcji Wschodniej Europy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, ul.
Szkolna 5/13, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa
(,,zatagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem byto wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skréconego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydac
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. .
ul. Piekna 18, 0o-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejorowy dla M. St. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapital zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 007C 0810 1219




MR M AZARS

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa
Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okres$lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktorym wydalisSmy raport
z przegladu z datg 27 sierpnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

o M AZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
3 / H

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy,
zwany dalej Subfunduszem, zostal wydzielony
w ramach Funduszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnoszg si¢ do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w pafistwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita  Polska i Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newecastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock  Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastepujacych panstwach nienalezgcych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu  stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pbézn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawa o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku

3)

pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow Iub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego — w bankach
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zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, Ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w
prawie wspdlnotowym,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow
1 oszezednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne Iub lokalne
wladze publiczne panstwa czionkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, pafstwo inne niz
pafistwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego =z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panistwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie @z  kryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sa  conajmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sa Ww obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okre§lonej w lit. a-¢ oraz
emitent spehia tacznie nastepujace warunki:

— jest spétka, ktoérej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajoéw spotek,

— nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spolka, ktérej
papiery warto$ciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej
mowa powyzej, albo finansowaniem

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. .

mechanizmoéw przeksztalcania diugu
w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) instrumenty  finansowe oraz  papiery
wartodciowe inne niz okre§lone w pkt 1, 2 1
4, z tym ze laczna warto$é tych lokat nie
moze przekroczyé 10% warto$ci aktywoéw
Subfunduszu.

2. Lokowanie @~ w  papiery  warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym W rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga
uzyskania  zgody Komisji =~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.
Fundusz powiadomi
o uzyskaniu zgody.

Uczestnikow

3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,
moze nabywac:

1) jednostki wuczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly  uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje  te  podlegaja  nadzorowi
wladciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym pafistwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

c¢) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosuja  ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w Statucie Funduszu,

E
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d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i pdlrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, Ze nie wigcej
niz 10% wartodci aktywdw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem Iub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych  iinstytucji ~ wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych

nrzedmiot
PI

om ca vvetandarvzaowane
A N1 88T Avs 6 S

wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wecelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ facznie do 50%
(pigédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostkg  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, pafistwo nalezace do
OECD, migdzynarodowsa instytucje
finansowa, ktorej czlonkiem jest co najmniej
jedno Panistwo Cztonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pigédziesiat
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery warto§ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna wartoéé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg
poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 50%
(pigédziesiat procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

3. Fundusz moze

lokowaé¢ do  20%
(dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  tacznie w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmict nalezacy do  grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim.

. Laczna  warto§¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdzie§ci  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% (dziesi¢é

procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$é tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz, =z zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustepu i p.7, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% (dwadziescia pigé procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
- bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r, nr 99, poz. 919, z
pozniejszymi zmianami), lub
2. dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra
podlega  szczegblnemu  nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong

7
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posiadaczy tych papierow finansowa, ktorej czlonkiem jest
warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
uzyskane z emisji tych papieréw Pafistwo Czlonkowskie.
warto$ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktére w calym okresie 10. Fundusz, dziatajac na rachunek
do dnia wykupu zapewniaja spelnienie Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35%
wszystkich ~ §wiadczenn  pienig¢znych (trzydziesci pigé procent) wartos$ci Aktywow
wynikajacych z  tych papieréw Subfunduszu w  papiery  warto§ciowe
wartosciowych oraz, w  przypadku poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
niewyplacalnosci emitenta, zapewniaja o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
pierwszefistwo w odzyskaniu wszystkich laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
$wiadczen pienieznych wynikajacych z lub  Instrumenty Rynku  PienigZznego
tych papieréw warto§ciowych. wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane,
7. Suma lokat w papiery wartosciowe, o Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é
ktérych mowa w ust. 4, nie moze ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) ktérych przedmiotem sg
wartosci  Aktywow Subfunduszu. Suma Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé zawartych z tym podmiotem, nie moze
80% (osiemdziesigt procent) wartosci przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
Aktywow Subfunduszu. baczna warto$é warto$ci Aktywow Subfunduszu.
lokat w  papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego 11. Ograniczen wskazanych w p. 9 i 10 powyzej
wyemitowane przez ten sam bank nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie emitowanych, poreczanych lub
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Narodowy Bank Polski.
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym 12. W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
bankiem, nie moze przekroczyé 35% Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
(trzydziesci  pie¢  procent)  wartosci jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery
Aktywéw Subfunduszu. warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
8. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
Ilub Instrumenty Rynku  Pienigznego 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
wyemitowane przez jeden  podmiot, Subfunduszu.
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, 13. Fundusz, dziatajac na rachunek
ktorych przedmiotem sa Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
Niewystandaryzowane Instrumenty 20%  (dwadziescia  procent)  wartoSci
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie Aktywéw Subfunduszu w Depozyty w tym
moze przekroczy¢ 20%  (dwadziescia samym banku krajowym lub tej samej
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
9. Fundusz, dziatajac na rachunek 14. W zakresie nieuregulowanym Statutem
Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Fundusz stosuje  odpowiednio  zasady
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe inwestycyjne okreslone w Ustawie.

emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu 15. Lokaty w Instrumenty Akcyjne spolek

terytorialnego Rzeczypospolitej Polskie;j, koncentrujacych ~ swoja  dzialalnos¢  w
Panstwo Czionkowskie, jednostke Federacji Rosyjskiej, Kazachstanie, Ukrainie,
samorzadu terytorialnego Panstwa Bialorusi i Gruzji dopuszczone do obrotu na
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do rynkach zorganizowanych beda stanowily
OECD lub miedzynarodowsg instytucje Z

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 4 ()ACN
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lacznie co najmniej 50% (pigédziesiat
procent) Aktywdw Subfunduszu.

16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne spotek
koncentrujacych  swoja  dziatalno§¢ w
Federacji Rosyjskiej, Kazachstanie, Ukrainie,
Biatorusi i Gruzji, oraz banki centralne tych
panstw beda stanowily lacznie co najmniej
66% (szescdziesiat sze$¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierdw warto$ciowych
dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie
emitenta tych papieréw
uau_yv WL\(\/&J niz 10% 'v‘v"_y'emhcwanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,
c¢) naby¢ wigcej niz 25% ogblnej liczby

jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytulow
uczestnictwa jednej instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
Zadanie uczestnika,

d) nabyé wiecej niz 10%  wartoSci
nominalnej instrumentow rynku
pienigznego  wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz  10%  wartosci
nominalnej papierow dhuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

(=5
~—

18. W przypadku, gdy papiery wartoSciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigeej niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw wartosciowych
dajacych 1lacznie 10% ogblnej liczby
glosow.,

19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

20. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sq
zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku  przekroczenia  ograniczen,

o ktorych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich  aktywow
do wymagan okre$lonych w  Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika

nnnnnnnnnnnnnnnnn

Al\b_)’_jlla Axlanvc DJCULIUQ W Ir Ul..lldlllu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzieh 30 czerwca 2013 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013
roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ sig przyszlosci. Na  dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnity si¢ zadne przeslanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci

Funduszu.
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Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z
siedziba w Warszawie przy ul. Picknej 18, ktéra
zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XII  Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksigegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i  wyréwnawczej w
wysokosci okre§lonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro,

kazda nastepna wplata wynosi 1.000 zitotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela giéwna
Sktadniki lokat
(w zlotych z wyiatklem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

30-06-2013 31-12-2012
Skiadniki lokat Wartosé wediug W:::c:'jénv:edlug Procentowy udziat Wartosé wedtug Warto$¢ wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia :ivzvier’\ byllansnwy w aktywach ogdlem ceny nabycia :z‘;:;"byﬂ::lsowy w aktywach ogélem

Akcie 46. 41 78 84 9 12,50
|Warranty subskrvpcyine .00 00
Prawa do akcii 00 00
Prawa poboru 0,00 0 00
Kwity d 364 3 244 76,51 458 46! 63,89
| Listy zastawne [(] 0 0,00 [i] 00
Diugne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne Q 1] 0,00 0 1] 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

d fedzialnoéci; 0 0 0,00 0 0 0,00
Jed ki i 0 [i] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestvcvine 0 i} 0,00 [1] [ 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspéinego inwestowania
majace siedzibg za granica 0 0 0 0,00
Wier $ci ] 0 0,00
Weksie 1] 0! 0,00
Depozvty 20 201 4,8 15 15 21,67
Waluty 00 00
| Nier $ci 0
Statki morskie 0
Inne 0 0 0,0
Suma 431 3 865 91,1 69: 706 98,

Zestawilenie lokat nalezy analizowa¢ {gcznie z tabelami uzupetniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktdre stanowiq integralng czeéé sprawozdania
finansowego.

Preygotowat: Atiantic Fund Services 5p. 2 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajgca
Akcje
(w zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedhug wedtug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku - ceny aktywach
emitenta . dzien <
nabycia . ogdtem
bilansowy
Razem akcje: 78 614 462 415 9,78
Aktywny rynek - rynek regulowany 78 614 462 415 9,78
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartociowych w .
ASTARTA HOLDING rynek regulowany Warszawie S A 450 |Ukraina 25 27 0,64
INDUSTRIAL MILK |Aktywny rynek - Gielda Papieréw Warto$ciowych w .
COMPANY rynek regulowany Warszawie S.A. 2492 |Ukraina 41 33 0,78
. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w .
INTER RAO Lietuva rynek regulowany Warszawie S A 595 [Litwa 17 17 0,40
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoéciowych w .
KERNEL rynek regulowany Warszawic S A, 1180 |Ukraina 66 57 1,34
Aktywny rynek - Stany
New Y k Exch
EPAM SYSTEMS rynek regulowany v York Stock Exchange 314 Zjednoczone 20 28 0,66
FERREXPO fyk:a"'r‘;'gmal; r"y London Stock Exchange 13 880 |Szwajcaria 132 93 2,19
AM BANDAIL A - .
ﬂOLSIONGS rykrfzr(v:z,gmg::;ny Tokio Stock Exchange 400 |Japonia 20 22 0,52
INTERNATIONAL _ |rynek ragulowany | 174 SockExchange 1250 |Rosta 4 29 0,68
TEN Ak -
;\?(':(gRPORATED wﬁif?lgmi‘;ny Tokdo Stock Exchange 400 Japonia 16 16 0,38
STEPPE CEMENT fyk:;";‘”r‘zg?'lga‘; r;y London Stock Exchange 57 653 |Malezja 80 93 2,19




Subfundusz Caspar Akcji Wschodnief Europy
Pdlreczne Sp ie Finansowe d
na dzier 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Kwity depozytowe

Wartosé Wartoié
Nazwa Kraj wedlu wedlug Procentowy
Akeje Rodzaj rynku rvnku Liczba siedziby n % wyceny na udziat w
b emitenta ceny dzieh aktywach ogélem
nabycia .
bilansowy
Razem kwity depozytowe 133 652 3646 3244 76,51
AFI DEVELOPMENT Ak’“’::;;i‘::‘ﬂ'y”“’k London Stock Exchange 6200 Cypr 13 13 031
AVANGARDCO Ak""’;:zu’l’(')‘s;‘n‘y’“‘ek London Stock Exchange 2360 Ukraina 7 69 1,63
CENTRENERGO Ak‘y‘:;’;i“‘:;;““ek Frankfurt Stock Exchange 1161 Wiclka Brytania 27 22 0,52
CHAGALA GROUP Aktw:;“rls('::::n-yrynek London Stock Exchange 4586 Kazachstan 202 19 045
EURASIA DRILLING Ah“:g:i“‘::‘n;”“ek London Stock Exchange 780 Cypr 90 97 2,29
EURASIAN NATURAL RESOURCES Ak‘y“;:;‘:f':fn;ry“k London Stock Exchange 1350 Wielka Brytania 19 " 033
n -
GAZPROM Ak V“;‘;‘gumi‘“y’y“e“ London Stock Exchange 13350 Rosja 317 291 6,86
GLOBAL PORTS INVESTMENTS A“W::’gyurlf“:;‘y‘y“ek London Stock Exchange 2300 Cypr 113 102 241
IBS GROUP Akty r’c‘gurl’(':“:;‘n’yry“ek Frankfurt Stock Exchange 1590 Rosja 113 133 3,14
SISTEMA JSFC Ak‘y“r"c‘;'url’(’)“;:‘n;”“ek London Stock Exchange 1900 Rosja 16 124 292
KAZKOMMERTSBANK Ak‘y“r"c‘gurli“‘::‘n‘ ek London Stock Exchange 1225 Kazachstan 7 7 0,17
KAZMUNAIGAS Ak‘y“r”e‘guﬁ“‘::ymek London Stock Exchange 6716 Kazachstan 409 336 7,92
LUKOIL Ak“’“fc‘;’urﬁ')‘:::‘n' ryaek London Stock Exchange 1050 Rosja 206 200 472
MAGNITOGORSK IRON Akty ‘m“yﬁ‘::n' rymek London Stock Exchange 2270 Rosja 23 2 052
MAILRU Ak“":éﬂ’fg::fﬂ’ymek London Stock Exchange 510 Rosja 45 48 113
MRIYA AGRO A"“":;m’;;”’“‘* Frankfurt Stock Exchange 800 Ukraina 16 1s 0,35
MCB AGRICOLA Ak‘“’;’e‘z:l’:‘;:‘n';’“’k Frankfurt Stock Exchange 12519 Austria 20 1 0,02
MOTOR SICH Ak‘"‘r’:;;{)";:n'y’y“ek Frankfurt Stock Exchange 2202 Ukraina 183 191 450
MYRONIVSK Y HLIBOPRODUCT Ak"’“r’:g“’l{j“‘::‘n‘y“““ London Stock Exchange 574 Ukraina 30 2 0,75
Akt B
NORILSK NICKEL V“r"e‘;’;ﬁ""‘::nyry“ek London Stock Exchange 2550 Rosja 136 122 2,88
NOVATEK Akw::‘;’:fx:ﬂ;’mk London Stock Exchange 325 Rosja 116 129 3,04
NOVOLIPETSK STEEL Altywny rynek - rynek j
regulowany London Stock Exchange 380 Rosja 18 17 0,40
NOVOROSIYSK COMM SEA PORT Aktyv;:;/;z)n;:n-ymek London Stock Exchange 5000 Rosja 119 104 245
Aktywny rynek - rynek N

GRUPPA KOMPANIY PIK regulowany London Stock Exchange 13 815 Rosja 90 89 2,10
RUSAL Ak‘y‘:g“’]f::n;{’y‘“k Paris Stock Exchange 2500 Rosja 36 69 1.63
SBERBANK ROSSII Ak‘y“;’e‘g“?g‘;;‘n;/’y“k London Stock Exchange 10 550 Rosja 428 399 9.41
SINTAL AGRICULTURE Aty ‘r‘:gurlf“::{“’“k Vienna Stock Exchange 10 304 Cypr 10 10 024
SURGUTNEFTGAS Aty ”Ic“:uz‘::l'v”“‘k London Stock Exchange 12500 Rosja 363 325 7,67

UK Aktywny rynek - rynek
RTELECOM by Frankfurt Stock Exchange 800 Ukraina 4 4 0,09
URALKALI Akty xezu'l‘fj";:n‘ rynek London Stock Exchange 1150 Rosja 139 126 2,97
VIMPELCOM Akty yﬁ_;;f‘;:ﬂ‘y'y“k New York Stock Exchange 685 Holandia 2 n 0,54
VTB BANK Akty m";:ﬁ}“;:ﬂ’y’y“k London Stock Exchange 9650 Rosja 89 91 2,15
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2013 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczesthictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 2013-06-30 2012-12-31
1. {Aktywa 4 240 720
1. [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 14
2. [Naleznosci 353 )]
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu [+] 4]
4. [Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 659 550
Akcje 415 90
Kwity depozytowe 3 244 460
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 206 156
Depozyty 206 156
6. |Nieruchomosgci 0 0
7. |Pozostale aktywa 1] 0
II. |[Zobowiazania 16 23
111, |Aktywa netto 4 224 697
IV. [Kapital funduszu 4 560 696
1. |Kapitat wptacony 4 650 696
2. |Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) =90 1)
V., |Dochody zatrzymane 71 -8
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 -7

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat =75 -1
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -265 .9
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z eperacji 4 224 697
Liczba jednostek uczestnictwa 45 219,4214 7 077,6125
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 93,41 98,47

Bilans nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing czgsé

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt}

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzien 30 czerwca 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Rachunek wyniku z operacji

od 01-01-2013
do 30-06-2013

od 22-10-2012
do 31-12-2012

Przychody z lokat

87

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

57

Przychody odsetkowe

9

Dodatnie saldo ré#nic kursowych

1

0

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale

o

Koszty funduszu

59

ok

Wynagrodzenie dla towarzystwa

49

Wie|(ojojoiw |O|w

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrvbucie

Oplaty dla depozytariusza

Qjo

wio

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowoséci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

wjojo|ojo|o|o|ololo|a

III.

Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV,

Koszty funduszu netto

ey

V.

Przychody z lokat netto

Njoiw(dio|olo|o|oio|v(o|o

VI.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytuly réZnic kursowych

olhle

2.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym:

z tytutu réZnic kursowych

VII.

Wynik 2z operacii

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacjl nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing czeséé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic I;und Services Sp. Z 0. 0.
2N i)
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 01-01-2013

od 22-10-2012

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2013 do 31-12-2012
I, |Zmiana wartosci aktywdw netto
1. |Wartosé aktywédw netio na koniec poprzedniego olresu 697 -
2. {Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-337 1
a) |przychody z lokat netto 11 -7
b) lzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -74 -1
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -274 9
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvitulu wyniku z operacii -337 1
4. |bystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) o 1]
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychoddw ze zbycla jokat 0 0
5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3864 696
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3 854 696
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnliejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -90 0
6. [taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 3527 697
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeno 4 224 897
8. |Srednia wartodé aktvwdw netto w okresie sprawondawesyr 2839 484
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 071,8470 7 077.6125
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 930,0381 0,0000
c) {saldo zmian 38 141,8089 7 077,6125
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 46 149,4595 7 077,6125
b)_Jliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 930,0381 0,0000
¢) |saldo zmian 45 219,4214 7 077,6125
3. _|Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 45 219,4214 7077,6125
ITI. | Zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosc a'ktywéw netto na jednostke uczestnictws na koniec 98,47 100,00
noprzedniege okresu sprawozdawcredo
2. waz:tosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 93,41 98,47
bleiaceas okresy sprawordawezeao
3, |procentowa zmiana wavr::)sa aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w -10,36% -9,47%
a. mmsr;:a{na wartodd aktywéw netto na jednostks vozestnictws 01,42 96,37
v okragie snrawosdawazym
-data wyceny 13-06-2013 27-11-2012
5, maksymainag wartosd aktywow netto na jednostle vczestnictws w okresie 107,85 100,29
~data wyceny 15-02-2013 Q2-11-2012
5. :iztﬁsc akiywow netio na Jednostke vczestnictwa wedlug ostatnie] 93,42 98,47
eny w ckrosie sprawordawezyin
~data wycem 23-06-2013 21~12-20612
Iv. :r:;;:re':towy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, 24,2% 23,8%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3,5% 3,8%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziatl optat dia depozytariusza 0,0% 3,8%
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,0% 0,0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 11,3%
6 procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0.0%
. r r

funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng

czeéé sprawozdania finansowego.




Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosdci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
ar 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pbzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objaéniajace,
7. Informacje dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okre§la sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00  brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

CAE
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych umuje sig w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie wuzyskanych
srodk6w. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominalu - odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.zo.o.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 ujmuje  przychody
odsetlkowe od dhiznveh nanierdw wartodeciowvch
odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych
W nastgpujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papier6w

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynka -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cia biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

™
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwoéci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegbtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia

enrawnzdania finaneawaon
JHL“V' VEaNIQIRLG L1110V YY Us\l-

Warto§¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartoéci  wszystkich  aktywéow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzeZzeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwag  skiadnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposéb:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu 0:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

b)

2)

3)

1)

2)

wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu~ wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegblnoéci ceng $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto§¢ godziwag wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiagcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w-odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana  wartosé
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych

16°

zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna / &



3)

4)

5)

1)
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isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostkg
$§wiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika

TAal-at “ arnaacgilanda

10Kat, W SZCZLgO110SC1 O
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

(RO N RO
pLlavviIY)

wlasciwego modelu  skfadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwosé dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
ajako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedlug:

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach

wyceny,
w przypadku papieréw warto§ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslongj w ust. 4.

przeszacowania  papieru
dotychczas wycenianego
godziwej do  wysoko$ci
ceny nabycia -
wartos¢ papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

W przypadku
warto$ciowego
w warto$ci
skorygowanej
dotychczasowa
warto$ciowego
na

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierdéw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug

~7
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warto$ci  ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje sie odpowiednio
nostanowienia ust. 5
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny bgda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. 0.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia

zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw 1 pasywéw oraz kwoty przychodéow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno§ciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto§ci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoScia
bilansowa, a oszacowang warto§cia biezaca
przysziych przepltywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkoéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

dzien bilansowy

7
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uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdéw na
dzien 30czerwca 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wjmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2013 31-12-2012

(wtys.zb)  (wtys. zd)
zZ tyt zbytych 311 0
sktadnikéw lokat
Z tyt. dywidend 40 0
Pozostate 2 0
Razem 353 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2013 31-12-2012

(wtys.zl)  (wtys. zb)

Z tyt. wplat na 0 15
jednostki uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 16 8

- na wynagrodzenie

T 11 2

owarzystwa
Razem 16 23

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieni¢gzne lokowane byly w GBP, JPY i USD na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehiajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytoéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku wynosit 454 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 239 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhizne  papiery wartoiciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhuznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obciazonych  ryzykiem  stopy

procentowe;j.

S
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktoére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktdérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane 2z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rozne dla

.
poszezegdlnych

zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnoéci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

by e N
emitentébw 1zwigzane jest ze

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu zwiazana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto§ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymaéd
jej wogéle, co moze mie¢ wpltyw na plynno$é
aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sa
réowniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnoéci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartoSci

poszczegdlnych kategorii aktywéw.

Ryzyko walutowe

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é
Jjednostki oddziatlywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany Kkurséw
walutowych moga wige wplywaé na warto$é
jednostki  uczestnictwa  jak réwniez moga
wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé

T .
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inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bgdzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnodei lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
politykg ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sq przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przykfad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym = Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzafi z tytulu
papieréw  wartoSciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowiazan z  tytutu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 czerwca
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych
w kwocie stanowiacej, mna dzien ich

7 )
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wykorzystania badZ udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ skladniki lokat
denominowane w EUR, USD, GBP i JPY.
Wartos¢ powyzszych sktadnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedhug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30 czerwca 2013 roku.

obcych =zostala przeliczona na zi wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs sredni NBP —4,3292
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartoéé w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
ogblem
Skladniki lokat 98 423 9,98 %
USD
Kurs sredni NBP -3,3175
Udziat w
. Warto§¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. USD  tys.zt xywach
ogdtem
Skfadniki lokat 859 2 851 67,24 %
GBP
Kurs sredni NBP — 5,0604
Udziat w
. Warto§¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. GBP tys. zk akty’wach
ogélem
Sktadniki lokat 46 235 5,54 %
JPY
Kurs $redni NBP — 0,033527
Udziat w
. Warto$¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. JPY tys. zt akty'wach
ogbtem
Skladniki lokat 1133 38 0,90 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, USD, GBP i CAD.
Wartosé powyzszych sktadnikéw w walutach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

EUR
Kurs sredni NBP —4,0882
Udzial w
. Warto§¢ w Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt og6lem
Skiadniki lokat 38 156 21,67 %
USD
Kurs $redni NBP — 3,0996
Rodza Warto$¢ w Wartosé w a[if;;?ic‘}:x
tys. USD tys. zt og6lem
Sktadniki lokat 94 292 40,56 %
GBP
Kurs $redni NBP —5,0119
Udzial w
. Warto$¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. GBP tys. z1 ogélem
Sktadniki lokat 15 77 10,69 %
CAD :
Kurs sredni NBP - 3,1172
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartosé¢ w
Rodzaj tys. CAD tys. zt akty’wach
ogdlem
Sktadniki lokat 8 25 3,47 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. z1)

Akcje -74 -1

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Ni_nNn1t_"n11

0d 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013  do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. zl)
Akcje -274 9

Calos¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  wartoSciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje 7e $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wicksze niz3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
§redniej warto§ci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktyw6w netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w

Odpowged

4

wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem wartodci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sie

“z: 80% indeksu MICEX, 10% indeksu UX, i

10% indeksu KTXEUR.

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqdzanie

0d 22-10-2012
do 31-12-2012

od 01-01-2013
do 30-06-2013

(w tys. z}) (w tys. z}) 7
49 3
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Warto$¢ aktywéw netto
30-06-2013  31-12-2012

WAN 4224 697
Wartos¢  aktywéw  metto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat.  30-06-2013 31-12-2012
JU

A 93,41 98,47

Leszek asper.
Warszawé, dnia

ialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawcezy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.
2. Informacje o zmnaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos$é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objgtych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdafi
finansowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.
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Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Bank Pekac 8 A, - Centrala Departament Bankowoaci Transakeyjne
ul Zwirki 1 Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-081 Warszawa
wwwy pekao com.pl

(RS D000

Sadowego,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
(,,Subfundusz”) za okres sze§ciu miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
CASPAR S.A.

Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
CASPAR Dhuzny Niskiego Ryzyka (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

7a rzetelno$¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych CASPAR S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
byto wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy nakladaja na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac¢
umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu skroconego Sroédrocznego
sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢
takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl gﬁy% ¥

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0600086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219
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Na podstawie przeprowadzonego przez Nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z datg 27 sierpnia 2013 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Monika KACZOREK
/

]

£ 08
il

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostat  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka,
zwany dalej Subfunduszem, zostat wydzielony
w ramach Funduszu.

Wskazane w ftredci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowient statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
wylacznie w:

1) instrumenty dluzne pod warunkiem, ze sa
zbywalne,
2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty,

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  tacznie w  Instrumenty
Finansowe  lub  Instrumenty = Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy Kkapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi
zmianami), dla ktorej sporzadza sig

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

. Fundusz, z

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé¢ do 10% (dziesigé
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez

jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim.

. Laczna  warto§¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdzie$ci  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesie¢

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna wartos¢ tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdzieSci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

zastrzezeniem postanowien
niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
wartoéci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pézniejszymi zmianami), lub

2. dtuzne papiery warto§ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra

podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
posiadaczy tych papierdw

wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
warto$ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w calym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spelnienie

CON
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wszystkich  $wiadczen  pienieznych
wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz, w  przypadku
niewyplacalnosci emitenta, zapewniaja

pierwszefistwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczenn pienigznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o
ktorych mowa w wust. 4, nie moze
przekracza¢ 80% (osiemdziesiagt procent)
wartos§ci Aktywéw Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% (osiemdziesiat procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu. lLaczna wartosé

lokat w  papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez tem sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktoérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci  pie¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos$é
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20%  (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartoéciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostkg  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

rachunek
35%

dziatajac na
moze lokowaé do

Fundusz,
Subfunduszu,

10.

11.

12.

13.

14.

(trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty  Rynku  Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sg por¢czane lub gwarantowane,
Depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczyé 35% (trzydziesci pigé procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 8 i 9 powyzej
nie stosuje sie do papieréw wartosciowych

emitowanych, poreczanych Iub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartoSciowe co najmniej sze$ciu rdéznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
7zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
20%  (dwadziescia  procent)  warto$ci

Aktywow Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W  zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Subfundusz bedzie lokowal jedynie w
instrumenty  dluzne, instrumenty rynku
pienigznego i depozyty, przy czym udziat
depozytéw moze wynosi¢ co najwyzej 10%.

Lokaty w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub przez Narodowy Bank Polski
beda stanowily co najmniej 66% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 2
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15. Instrumenty dluzne emitowane, porgczane
lub  gwarantowane przez panstwa o0
wiarygodnosci kredytowej na poziomie co
najmniej inwestycyjnym i instrumenty dtuzne
emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez banki centralne takich pafstw, beda
stanowily lacznie Co najmniej 90% wartosci
aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papiero6w wartosciowych
dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby
gloséw  w ktorymkolwiek  organie
emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego Iub tytuléw
uczestnictwa jednej instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10%  wartosci
nominalnej instrumentow rynku
pienigznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

¢) naby¢ wigcej niz 10%  wartosci
nominalnej papierow dtuznych

wyemitowanych przez jeden podmiot.

17. W przypadku, gdy papiery wartos$ciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigcej niz 10% glos6w w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papierow wartosciowych

dajacych tacznie 10% ogblnej liczby
glosow.
19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w lacznej wysokosci

nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem s

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zdematerializowane papiery warto§ciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,
o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna majace siedzibg w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
X1II Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie  finansowe obejmuje  okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013
roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz

oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania  dziatalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢  przyszlosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie yjawnily sie¢ zadne przeslanki $wiadczace
0 mozliwos$ci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie

sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora

b
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zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XII  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.
Blazej Bogdziewicz

o Wiceprez Zarzadu

L ;l;:rS/ka ZESP:siO iﬂ@fmﬁ“\ vska g ) g 7 @I L
eze duy . ! 'ic:epreze%za;du

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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'
Tabela gléwn.

Sktadniki lokat
{w zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2013 31-12-2012
Skladniki lokat Warto$é wedlug wya:::svc“v:edmg Procentowy udziat Warto$€ wedlug wya:::éyé;;edlug Procentowy udziat
ceny nabycia dzief bilansowy w aktywach ogdtem cany nabycia dzieh bilansowy w aktywach ogélem
Akcie 0 [¢] 0,00 [¢] 0 0,00
Warranty subskrypcvine Q 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgii 0 0 0,00 1] 0 0,00
Prawa pobory (1] 0 0,00 1] 0 0,00
Kwitv depozytowe Q (1] 0,00 0 0 0,00
Listy (1] 0 Q.00 [¢] 0 0,00
Diuzne papiery wartoéciowe 3994 3953 75.12 691 711 76,95
Instr hod, Q Q 0,00 [¢] 0 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
i &ci Q 0 0,00 [¢] 0 0,00
d ki i [¢] 0 0,00 4] 0 0.00
Certvfikatv i ine [1] 0 0,00 [¢] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wier $ci ] 0 0,00 [} 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 [o] 0 0,00
144 144 2,74 213 213 23,05
Waluty (4] 0 0.00 (4] 0 0,00
Nieruch Sci 4] 0 0,00 Q ] 0,00
|Statki morskie (4] 0 0.00 [¢] 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 [} 0,00
Suma 4138 4 097 77,86 S04 924 100,00

Zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi I informacjami dodatkowymi, ktére stariowia integraina czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services $p. 2 6.0, [/ﬂ/
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Pétraczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzief 30 czerwca 2013 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 2013-06-30 2012-12-31
1. |Aktywa 5 262 524
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ] 0
2. |Naleznosci 165 o
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1 000 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 953 711
Diuzne papiery wartosciowe 3953 711
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 144 213
Depozyty 144 213
6. |Nieruchomosci 0 o
7. |Pozostale aktywa 0 o
1I. |Zobowiazania 107 4
111, [Aktywa netio 5 1558 520
iV. |Kapital funduszu 5 186 i1
1. |Kapital wptacony 5463 911
2. |Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) =277 0
¥. |Dochody zatrzymane 82 0
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 4]

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 30 V]
VI. |Wzrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~113 ]
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii 5 i858 920
Liczba jednostek uczestnictwa 51 097,5302 9 087,1391
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 100,88 101,25

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integraing czg$¢
sprawozdania finansowego.

NN

Przygotowat: Atlantic Fupd Services Sp. z o. 0. s
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |[Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
1. |Przychody » lokat 65 7
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. |Przychody odsetkowe 59 7
3. |[Dodatnie saldo réZnic kursowych 6 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [*]
5. |Pozostale 0 2]
I1. |Koszty funduszu i5 16
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 1
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrybucie 0 o
3. |Optaty dla depozytariusza 0 2
a. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0 [+]
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyijne 4] [
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 1] 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [] 0
8. |Optlaty za uslugi prawne ] 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne V] o
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [*] 0
11. |Koszty odsetkowe (4] [+]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych [+] 4
13. |Pozostate 10 0
III. |Kosziy pokrywane przez towarzystwo 2 )
IV. |Koszty funduszu netto i3 7
V. |Przychody z lokat netto 52 4]
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -52 g
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 o
Z tytutu réznic kursowych -4 0
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wvceny lokat, w tvm: -122 9
z tytutu réznic kursowych -5 0
VIL. |Wynik z operacii -40 2
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -0,78 0,99

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Se,

ices Sp.




Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzied 30 czerwca 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2013

od 22-10-2012

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2013 do 31-12-2012
I. |Zmiana wartodcl aktywow netio
1. |Wartodd akiywdw petto na koniec poprzadnisgo okresu spravwozdawizegs 920 -
2. (Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-40 9
a) |przychody z lokat netto 52 0
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 0
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -122 9
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji -40 9
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ] 4]
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) iz przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |{Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 275 911
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 4 552 911
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -277 0
6. [kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 235 920
7. |Wartodd aidvwdw netis ne konise okresu sprawordawozego %155 520
8, | Sraduin wartodé akbowdw petio w okrasle sprawordpwerym £ 828 Fig
11 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 751,766100 9 087,139100
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 741,375000 0,000000
¢) |saldo zmian 42 010,391100 9 087,139100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 53 838,905200 9 087,139100
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 741,375000 0,000000
¢) |saldo zmian 51 097,530200 9 087,139100
3. [Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 51 097,530200 9 087,139100
1Ll |Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 was:tas’é 3§tywéw z&tm na jednosthe u ictwa na konlac poprzedniegs 161,25 160,00
3, u\ia;ftgéé akivwodw netto na jednostie uczesiniciwa na koniec 100,88 101,25
Ligipcenn okresy sprowozdawczeay
3. proce.ntowa zmiana wartoéci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w -0,74% 2,73%
okresie sprawozdawczym
. minimalos wariodd shitywdw natto na jednost sinichwa
L] sprawnrdaworym
o v f
w  [maksymalng wartodd alidywéw nelio na jednosihy nictws w okresia
- davenay
5 o na jednostis ucrastnichen wedhug o8
. & s sprewesdsworym
¢ 28-06-2013
. Procentowy udzial kosztdw funduszu w Sredniej wartodci aktywow netto, 1,0% 13,8%
w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,3% 0,9%
procentoV\_ry udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dystrvbucie
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,0% 1,7%
4. procentowy udziatl optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,0% 0,0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 7,.8%
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

funduszu

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sg. z o,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka
Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z p6ézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacj¢ dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

[ yaz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Dhuzny Niskiego Ryzyka
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz  nalicza 1 wuwjmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczonesa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica miedzy
warto$cig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyplaconego jest dzief ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerweg
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnoéci z tytulu kosztow Funduszu

zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$é aktywow netto Funduszu jest réwna
wartos§ci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$é zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikdw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

1)

2)

wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng Srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okre§lonego sktadnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie  oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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3)

4)

5)

1)
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isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywdéw
pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6zniacego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegblno$ci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierdéw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, =za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich

nienotowanych
wartosci

z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
si¢ wedlug:
w przypadku dhuznych papieréw

wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas wycenianego
w wartoséci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu  do  odkupu, wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigedzy

cena odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekt¢ rdéznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala
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wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywOow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartos$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego S$redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedhlug ostatniego dostgpnego
§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstaweg
do oszacowania  wartosci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okreslié
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przysziych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienig¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

dokonane na dzien bilansowy

/7

Szacunki
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uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci Dbilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 30czerwca 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundus

f‘] 7
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2013 31-12-2012

(wWtys.zh)  (wtys. zb)
Z tyt. zbytych
sktadnikow lokat 164 0
Pozostale 1 0
Razem 165 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2013 31-12-2012

(wtys.zt) (wtys. zl)
Z tyt. odkupionycb 100 0
jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 7 4
- na koszty audytu 0 4
Razem 107 4
Nota nr 4 - Srodki pienigine

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzief bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére stanowia skladnik lokat.

Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku wynosit 157 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 250 tys. zt.

Nota nr § — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2013 31-12-2012
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. t‘;’sar;?s/c W
zt/udziat%w * "0
aktywach udziat % w
ogotem aktywach
ogdlem

Aktywa obciazone

ryzykiem wartosci 2 300/ 299/

godziwej

wynikajacym ze 43,71 % 32,36 %

zmiany stopy

procentowej

Aktywa obcigzone

ryzykiem

przeptywéw srodkow 2797/ 412/

pleni¢znych 53,15% 44,59%

wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

g M

J
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktorych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rdézne dla

poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dhugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie Iub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dluznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalno$§¢ Funduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
platno$¢ z opdéznieniem lub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
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majace ha celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszezegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazad
sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papier6w dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mnicjsze niz ryzyko kredytowe
papierow dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez nalezno$ci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dluznika z ptatnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opoznieniem.
Kwoty maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$é jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zotych, jednakze Fundusz moze nabywac waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartos¢
jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa jak rowniez moga
wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. = Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz _ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stopg zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.
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Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywéw i zobowiazafi
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

pltynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska

plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
posiadal transakcje przy zobowiazaniu sig
drugiej strony do odkupu w wysokosci 1 000 tys.
zt. W wyniku powyzszej transakcji nastapito
przeniesienie na Subfundusz praw wilasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowiazan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 czerwca
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
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kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdéw
Funduszu.

'Y okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zl wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. zb) (w tys. zt)
Obligacje 30 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. z1) (w tys. z})

Obligacje -122 9

TRY
Kurs $redni NBP - 1,7251
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. 71 akty’wach
ogolem
Sktadniki lokat 187 323 6,14 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75%, w
skali roku od $redniej wartosSci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie w wysokosci
0,05% $redniej wartosci aktywow  netto
Subfunduszu do dnia 14 maja 2013 roku, a od
dnia 15 maja w wysokosci 0,75%

Opfata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:
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Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2013 0d 22-10-2012
do 30-06-2013 do 31-12-2012
(w tys. zt) (w tys. zb)
5 1
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$é aktywdw netto

30-06-2013  31-12-2012

WAN 5155 920

Wartos¢  aktywow  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2013 31-12-2012
JU

A 100,88 101,25

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku. Blasel ngdziewicl

tauika Glinkowska

Leszek/Kasperski “} (ika A
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Subfundusz Caspar Dhuzny Niskiego Ryzyka
Pélroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o zmaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Funduszu (w z{).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych

poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

Biazej Bogdziewlcz

<
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Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegodlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 30 grudnia 2013 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Bank Pekao S A~ Centrala Departament Bankowodcl Transakeying]
ul. Zwirki | Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao com.pl
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