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sprawozdania finansowego

Dia Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Péiwiejskiej 32, na ktére sktada sie
wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat wediug
stanu na 31 grudnia 2017 roku, potgczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, potaczony
rachunek wynikéw z operaciji, potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku. Do zatgczonego rocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
dotgczono sprawozdania finansowe subfunduszy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
potaczone sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

przy ul. Pétwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
Z 2018 roku poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Funduszu. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
Zapewnienia, aby roczne potgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie rocznego polgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o bieglych rewidentach),

¢ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaig nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z
pozniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonainie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w btad lub obej$cie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur shizgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji rocznego
polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzgd Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réowniez ocene ogdlnej prezentacji rocznego
polgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownoséci Funduszu ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od

Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, e nie éwiadczyli$my ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1

Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych bylismy powotywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescili§my rowniez najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

ryzyko oraz w stosownych przypadkach

Gtownag pozycje potaczonego bilansu na 31
grudnia 2017 roku stanowig sktadniki lokat
notowane oraz nienotowane na aktywnym
rynku. Zwigzane z nimi jest ryzyko zawyzenia
ich wartosci w potgczonym sprawozdaniu
finansowym.

W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
przeprowadziliSmy m.in. nastepujgce procedury:

ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
poszczegolnych instrumentéw finansowych;
wycena lokat na dzien bilansowy;

potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
warto$ciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
$rednich kursow publikowanych przez NBP.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczego6lnosci Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostafo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidiowo zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz postanowieniami

statutu Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnoéci dziatalnosci Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okresionymi w odrebnych przepisach.

Celem badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach
badania sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy procedury, ktorych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Fundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
miec¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkdw naruszenia przez Fundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane roczne potgczone sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak
& &

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

——

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 5.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok 2017

Caspar Parasolowy

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku

Kapilat zaktadowy: 1250 000 PLN; w coloici wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznari - Nowe
Miaslo i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerern KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Karolind Krupa-Rybczynska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

. YA fé gl
Krzys

Tomasz Salus f Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o0.0.

Kapilat zakladowy: 1 250 000 PLN: w cotoici wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Ponan - Nowe
Miasto | Wikda w Poznaniu, Vil Wydsal Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego. pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057: REGON 142949487.
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Szanowni Pansiwo,

oddajemy do rgk inwestorow, klientdéw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
roczne sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgce okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Czynimy to z satysfakcjq, kidra jest podyktowana szybkim rozwojem spdtki w ubiegtym roku, ale
przede wszystkim — bo zdajemy sobie sprawe, ze to jest dla Panstwa najwazniejsze — dobrymi
wynikami zarzgdzania Funduszem.

Rok 2017 naleizat do najlepszych w naszej dotychczasowej dziatalnosci. Szczegdinego
podkredlenia wymagajq przede wszystkim wyniki zarzgdzania wypracowane w tym czasie
przez subfundusz Caspar Akcji Europejskich. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
ten zarzadzany przez Btazeja Bogdziewicza subfundusz wypracowat stope zwrotu wyrazong
w ztotdwkach w wysokosci 26,92% (dla jednostki kategorii A). To wynik imponujgcy.

Wedtug analizy.pl, profesjonalnego portalu zajmujgcego sie funduszami inwestycyjnymi,
subfundusz Caspar Akcji Europejskich byt najlepszy w swojej kategori.

W 2017 roku Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato pewnych zmian
w swojej ofercie produktowej. Najwieksza dotyczyta subfunduszu Caspar Akcji Tureckich
i zostata wywotana zmiang sytuacii politycznej w tym kraju. W naszej ocenie, inwestycje na
rynku tureckim staty sie ponad miare ryzykowne i dlatego w potowie 2017 roku przestalismy
aktywnie rekomendowad ten subfundusz naszym klientom. Ostatecznie - formalnie doszio do
tego w potowie marca 2018 roku - rozpoczelismy likwidacje subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich.

W 2017 roku rozpoczeta sie tez ewolucja filozofii inwestycyjnej subfunduszu Caspar Globalny.
W drugiej potowie roku ten subfundusz — pomyslany jako fundusz funduszy — zaczat inwestowad
réwniez bezposrednio w akcje spdtek publicznych. Imiana filozofii spowodowata, ze wyniki
Caspara Globalnego zaczety sie systematycznie poprawiaé. Do ostatecznych zmian
w polityce inwestycyjnej subfunduszu doszto na poczgtku 2018 roku.

W ubiegtym roku Spétka potoizyta duzy nacisk na tworzenie Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych. W 2017 roku stworzylismy dwa nowe fundusze inwestycyjne zamkniete,
dedykowane konkretnym grupom inwestoréw. Ich wyniki zarzgdzania dajg podstawy do
jednoznacznego stwierdzenia, ze Spdétka posiada odpowiednie kompetencje, aby
kontynuowad ten kierunek rozwoju.

tacznie w 2017 roku wartos¢ aktywodw zarzqdzanych przez Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wzrosta o 55%, z blisko 285,2 miliona zt do 442,97 miliona zt. To bardzo dobra
wiadomoi¢, bo wieksze aktywa oznaczajg wieksze bezpieczefstwo naszych klientdw
i pozwalajg na dynamiczny rozwdj spdtki, w tym na inwestycje w ludzi oraz narzedzia
i instfrumenty zwiekszajace efektywnoisé dziatania Caspar TFI SA.

Kapitat zaktadowy: 1 250 000 PLN; w catolci wptacony. Spétka wplsana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy — Krojowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487.
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W 2017 roku doszto do zmiany na stanowisku prezesa Zarzgdu Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Z tej funkcji ustgpit Leszek Kasperski, ktory pozostaje prezesem Zarzgdu
Caspar Asset Management S.A., gtéwnego akcjonariusza naszej Spotki, a prezesem Zarzadu
Caspar TFI $.A. zostat Tomasz Salus. Ponadto, do Zarzqgdu zostat powotany Krzysztof Jeske. Obqj
cztonkowie Iarzgdu dysponujg ogromnym, kilkunastoletnim doswiadczeniem na rynku
kapitatowym i od wielu lat sq zwigzani z Grupg Caspar. W naszej ocenie, zmiany personalne
we wiadzach Spétki zostaly dokonane w sposéb modelowy, gwarantujgcy kontynuowanie
naszej dotychczasowej filozofii dziatania.

W potowie roku Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uruchomito Platforme
Transakcyjng. Nowa architekiura, szata graficzna i wprowadzenie nowych funkcjonalnoici
vtatwiajq klientom dokonywanie transakcji. W naszej ocenie to waine wydarzenie, bo z roku
na rok bedzie rosta wielko$¢ sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez
internet. Caspar TFI S.A. chce by¢ do tego przygotowany najlepiej sposrdd wszystkich polskich
firm zarzgdzania aktywami. Do$§¢ powiedziec, ze na przyktad w Wielkiej Brytanii przez Internet
sprzedaje sie 60 procent wszystkich funduszy inwestycyjnych.

W imieniu catego zespotu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. serdecznie
dziekujemy za wspdtprace w 2017 roku. Pragniemy Panstwa zapewnié, ze w nastepnych latach
bedziemy nadal doktadali wszelkich staran, aby skutecznie zarzqdzaé powierzonymi nam przez
Panstwa pieniedzmi. Naszym niezmiennym celem pozostaje state zwiekszanie komfortu
inwestowania oraz bezpieczehnstwo Panstwa pieniedzy. Jestedémy pewni, ze nasze
dodwiadczenie i wiedza pozwolg nam zarzgdzaé Panstwa inwestycjami bezpiecznie
i skutecznie, a w efekcie wypracowywaé dla Panstwa satysfakcjonujqcy zysk.

Serdecznie dziekujemy za zaufanie. Gorgco zachecamy do korzystania z naszej strony
internetowe] (www.caspar.com.pl), gdzie znajdg Panstwo wszystkie aktualne informacje
dotyczqce naszej oferty, a takze informacje o sytuaciji na rynku i dziataniach naszej spétki.
Do Panstwa dyspozyciji jest takze infolinia Caspar Parasolowy FIO (801 881 444).
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Tomasz Salus Krzysz§Of Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Kapitat zaktadowy: 1 250 000 PLN; w catoscl wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznaf — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejesiru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487,



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem 2z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wilasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich (w likwidacji od dnia 14 marca 2018 r.)
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Globalny

3.



Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 10 marca 2017 roku, Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Akcji Europejskich.

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktoéry zostat wpisany do rejestru funduszy

inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony, od dnia 14 marca 2018 r. jest
w likwidacji.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 paZzdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji érodkowej i Wschodniej

Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sig to
jednoczesnie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 paZzdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatainos¢ 14 grudnia 2015 roku.




Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzieh
31 grudnia 2017 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta Caspar Asset Management Spéika
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzieé sie przyszitodci.
Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie¢ zadne przestanki S$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu.
Decyzjq Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych SA w dniu 14 marca
2018 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich.

W zwigzku z powyzszym, jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich zostato sporzadzone przy braku =zatozenia kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu.

Jednostkowe sprawozdania pozostatych Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktoéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznahi Nowe-Miasto
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000407558.




Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegaja opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej
w wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej
w wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
e Subfunduszu Caspar Akcji Polskich

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sg jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sg jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzenia

1. Liczba pracownikow towarzystwa oraz oséb wykonujacych prace Ilub
Swiadczacych ustugi na rzecz towarzystwa na innej podstawie niz stosunek

pracy

Zatrudnienie na dzien bilansowy wynosito 20 oséb na umowe o prace i 6 0s6b
na umowy zlecenia.

2. Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo lub fundusz pracownikom, w tym odrebnie
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktérych zadan naleza
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czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie state | Wynagrodzenie
brutto ogétem zmienne _
911.480,36 ztotych | 674.106,94 ztotych \ 237.373,42 ziotych |

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona osobom, do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa [ub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych 262.846,16 ztotych.

3. Opis sposobu obliczania wynagrodzen
Wynagrodzenia sg wypfacane na podstawie:

a. uméw o prace z ustalonym statym wynagrodzeniem, w szczegdinym
przypadkach mozliwe jest przyznanie przez Zarzad premii uznaniowej,

b. uméw zlecenia, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest prowizyjnie jako procent
otrzymanego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzadzanie aktywami
Funduszu.

4. Przeglad realizacji polityki wynagrodzen

4.1. Opis polityk wynagrodzen Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w ujeciu zarzadzania konfliktem intereséw

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ws$rdéd regulacji
wewnetrznych wyrdznia nastepujace polityki wynagrodzen:

1) Polityke wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2) Polityke wynagradzania czlonkéw Zarzgdu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

3) Polityke wynagradzania os6b, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie
wpiywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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1) Polityka wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wséréd najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania cztonkdéw Rady
Nadzorczej wyrdznia sie zapisy méwiace o tym, iz:

e Czionkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Towarzystwo,

» Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest ustalane wytacznie przez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa, adekwatnie do petnionej funkcji
i skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo i nie jest powigzane
z wynikami dziatalnosci Towarzystwa;

e Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie state w formie
miesiecznego ryczattu oraz majg prawo do zwrotu kosztow zwigzanych
z udziatem w pracach Rady Nadzorczej, a takze zwigzanych z udziatem
w pracach komitetow, do ktérych zostali powotani,

e Wysokos$¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych czionkom Rady Nadzorczej
Towarzystwa, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

2) Polityka wynagradzania czionkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wsérdd najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania cztonkéw Zarzadu
wyrdznia sie zapisy mowigce o tym, iz:

e Cztonkom Zarzadu z tytulu pelnienia funkcji w Zarzadzie przystuguje
wynagrodzenie state w formie ryczaftu, ktérego wysokos¢ okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy;

e Czlonkom Zarzadu =z tytutu pracy Swiadczonej na rzecz Towarzystwa
niezwigzanej z petnieniem funkcji w Zarzadzie Towarzystwa, przystuguje
wylacznie wynagrodzenie state okreslone w umowie o prace, ktérej warunki
(w tym wysokos¢ wynagrodzenia) ustalane sa przez Rade Nadzorczg
Towarzystwa;

e Czlonkom Zarzadu moze by¢ przyznana dodatkowa nagroda, ktdrej wysokos¢
uzalezniona jest od zrealizowanych przez Towarzystwo zyskéw i indywidualnego
naktadu pracy niezbednego do prawidtowego wykonania funkcji cztonka Zarzadu
i z tym zastrzezeniem, ze kwota przyznanych zmiennych skfadnikow

- !
w ol




wynagrodzen nie moze by¢ wyzsza niz 50% wynagrodzenia statego cztonka
Zarzadu Towarzystwa uzyskanego w ujeciu rocznym;

o Wysoko$¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom  Zarzadu
Towarzystwa, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

3) Polityka wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wsréd najwazniejszych postanowien Polityki wynagradzania oséb, do ktérych
zadan nalezg istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa Iub
zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wyrdznia sie zapisy méwigce o tym, iz:

e Osobom petnigcym funkcje zwigzane z systemem nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, osobom wykonujacym w razie koniecznoséci czynnosci wyceny
Aktywdéw Funduszu oraz osobom wykonujacym czynnosci istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanego Funduszu nie przystuguja zmienne
sktadniki wynagrodzen, lecz tylko wynagrodzenie state okreslone w umowach
o prace;

e Do Cztonkdéw Zarzadu zastosowanie majg réwniez postanowienia Polityki
wynagradzania cztonkdéw Zarzadu Caspar  Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

e Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktdrych zadan
naleza, czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa Ilub
zarzadzanych Funduszy, podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach
finansowych Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego
alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

Kazda wymieniona polityka podlega nie rzadziej niz raz na rok ocenie
poprawnosci funkcjonowania, przestrzegania i jej skutecznosci. Oceny dokonuje
Inspektor Nadzoru, ktéry w razie stwierdzenia nieprawidtowosci proponuje
wprowadzenie zmian. Ocena zostaje przedstawiona Zarzadowi.

Kazda z przedstawionych powyzej polityk wynagradzania wyraza nastepujace

cele:
s wsparcie realizacji strategii przyjetej przez Towarzystwo,
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e wspieranie dziatan zapobiegajacych powstaniu  Konfliktdw Intereséw
oraz zachowan niezgodnych ze statutem Funduszy Iub regulacjami
wewnetrznymi obowigzujgcymi w Towarzystwie lub Funduszach,

e realizacja zasad adekwatnego wynagradzania do =zakresu wykonywanych
czynnosci w ramach posiadanych przez Towarzystwo mozliwosci finansowych.

4.2 Wyniki przegladu realizacji polityki wynagrodzen

W ocenie Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
funkcjonujgce w spéitce polityki dotyczace wynagradzania sprzyjaja realizacji
ww. celdw.

Rada Nadzorcza stwierdza rdéwniez, iz przyjete w Towarzystwie polityki
regulujgce kwestie wynagradzania poszczegéinych grup pracownikéw byty
w 2017 roku w Towarzystwie przestrzegane.

Zgodnie z dyspozycja § 29 ust. 8 ,Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” raport Rady Nadzorczej z przegladu funkcjonowania Polityki
Wynagrodzern zostat przestawiony do widomosci Walnego Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Zadna z wyzej wymienionych polityk wynagrodzed nie ulegata zmianom
w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Natomiast po dniu
31 grudnia 2017 r., a mianowicie w dniu 28 lutego 2018 roku dokonano
nastepujacych zmian:

e W Polityce wynagradzania czionkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. doprecyzowano zasady ewentualnego przyznania Cztonkom
Zarzadu nagréd, stanowiacych zmienne skladniki wynagradzania, tak aby
odzwierciedli¢ wszystkie kryteria wskazane w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016
roku.

Poznar, dnia 11 kwietnia_28T7 roku.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego w %)

31-12-2017 31-12-2016
zz - Procentowy

Skladniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedlug | Procentowy udziat Warto$é wedlug Wartosé wedlug udziat

ceny nabycia wyceny na w aktywach ceny nabycia Wwyceny na w aktywach

dzieri bilansowy ogélem dzieri bilansowy ogétem

Akcje 54.693 69.415 79.34 68.154 78.922 71,89
Warranty subskrypcyine 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcji 0 1] - Q 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 3.245 2.953 3.38 20 Q -
Listy zastawne 0 1} = 0 0 -
Dluzne papiery
wartosciowe 7.918 8.050 9.20 9.348 9.353 8,52
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 =
Jednostki uczestnictwa 800 804 0.92 0 0 -
Ce katy inwestycyine 0 0 - [4] 0 =
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe 7za granica 2.732 2.925 3,34 12.217 13.318 12,13
Wierzytelnosci 0 0 - 0 o] -
Weksle 0 0 - 0 0 -
Depozyty 2.313 2.313 2.64 7.241 7.241 6.60
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 71.701 86.460 98,82 96.980 108.834 99,14

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupeiniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31/12/2017 31/12/2016
I. I'\ktywa 87.487 109.777
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 879 737
2. |Naleznosci 148 206
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
"_|odkupu _
a. ::::dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 83.343 101.593
Dtuzne papiery warto$ciowe 8.050 9.353
Akcie 69.415 78.922
Tytuly uczestnictwa 2.925 13.318
Kwity depozytowe 2.953 0
5. fykr:?'dnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 3.117 7.241
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Depozyty 2.313 7.241
Jednostki uczestnictwa 804
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 784 1.035
II1. |Aktywa netto 86.703 108.742
IV. [Kapitat funduszu 67.893 101.145
1. |Kapital wpltacony 470.252 418.524
2. |Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemna) -402.359 -317.379
V. |Dochody zatrzymane 3.639 -4.706
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -8.550 -5.796
lokat netto _ _
2. Zakumulowany, merqzdysponowany zrealizowany 12.189 1.090
zysk (strata) ze zbycia I,ol_(at _
VI. Wzrost (sp_adek) wartosci lokat w odniesieniu do 15.171 12.303
ceny nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 86.703 108.742

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig,
integralng, czes¢ sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zh)

. s od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2017 do 31-12-2016
I. |Przychody z lokat 1.530 1.656
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1.243 1.315
2. |Przychody odsetkowe 216 301
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 71 40
4. |Pozostale 0 1]
I1. |[Koszty funduszu 4.317 4.085
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3.224 3.070
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
" |dvstrybucie
3. |Optaty dla depozytariusza 323 193
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 74 75
" |aktywow funduszu
5. |Oplaty za zezwolenia oraz reiestracyine 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 509 576
7 Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami
. 0 0
funduszu
8. |Opfaty za uslugi prawne 0 0
° Opftaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0
" |poligraficzne
10. | Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 7 51
12. |Pozostatle 180 120
I11. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 33 58
IV. [Koszty funduszu netto 4.284 4.027
V. |Przychody z lokat netto -2.754 -2.371
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13.967 12.602
1. ti:::jlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 11.099 3.157
- |z tytutu réznic kursowych -2.527 -44
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
= (straty) z wyceny lokat, w tym: 2.868 9945
- |z tytutu réznic kursowych -3.495 727
VII. Wynik z operacii 11.213 10.231

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z})

L R od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2017 do 31-12-2016
I. [Zmiana wartosci aktywdéw netto -22.039 4.817
1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
' |sprawozdawczego 108.742 103.925

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11.213 10.231
a) |przychody z lokat netto -2.754 -2.371
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11.099 3.157
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 2.868 9.445
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 11.213 10.231
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -33.252 -5.414
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 51.728 53.587
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa) -84.980 -59.001
7. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -22.039 4.817
8. |Wartosé¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 86.703 108.742
9. |Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 104.492 104.446

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig, integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Milowse

Karol{i?a Krupa-Rybczynska
Dyrektor De partamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

s [ Jite

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawgt Opalinski
“zlonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.o.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku



{52 | Bank Pekao

Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Caspar Akcji Polskich

- Caspar Akcji Europejskich
- Caspar Akcji Tureckich

- Caspar Ochrony Kapitatu

- Caspar Globalny

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
DY TR O R
DE'PAR[' -.\/'-. T 8,1#\5\',} N T ANSAKCYJNEJ
BIURO POYIERNIC]E GRANICZNYCH
\ /
\.\\ L L s
Musstisz Pregkos
Bank Pekao S.A
Centrala
B | 5205 warssows G oo saasa g o e
| www .pekao com pl 1fax 22 534 63 29

Bank Pofska Kasa Qpieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru Przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st
Warszawy. Xii Wydziat Gzy Kri go Rejestru Sg . NIP: 526-00-06-841. wysok kapitatu i kapitaty wp go: 262 470 034. wedlug stanu na dzier 28 grudnia 2012 1.
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z badania rocznego o GrantThornon

sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego sprawozdania Subfunduszu Caspar Akcji Polskich
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Potwiejskiej 32, na ktére sktada sie zestawienie lokat wedtug
stanu na 31 grudnia 2017 roku, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wynikéw z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

przy ul. Pétwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci {tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 roku poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), w ramach ktérego wydzielono Subfundusz.
Zarzgd Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznart — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VI Wydzla_!___(?;o,s.nnﬂﬁm.—m—:is 0000407558.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 {utego 2015 roku z
pozniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badarn sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentaciji rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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Wybdr firmy audytorskief

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Subfunduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoAczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych byliSmy powolywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Glowng pozycje bilansu na 31 grudnia 2017 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig sktadniki lokat notowane oraz na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikow lokat
nienotowane na aktywnym rynku. Zwigzane z notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
nimi jest ryzyko zawyzenia ich wartosci w przeprowadzili§my m.in. nastepujgce procedury:

sprawozdaniu finansowym. o . .
P W e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny

poszczegolnych instrumentoéw finansowych;
wycena lokat na dzien bilansowy;

potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
$rednich kurséw publikowanych przez NBP.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegoélnosci Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowo$ci,

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 3
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odregbnych przepisach.

Celem badania rocznego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mie¢ istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

e g

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone



Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017
DO 31 GRUDNIA 2017



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna
Skiadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2017 31-12-2016
Er Procentow 2
Skiadniki lokat Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug udziat Y Warto$é wedtug Warto$¢ wediug Procentowy udziat
, wyceny na : wyceny na .
ceny nabycia dzien bilansowy w akliywach ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem
ogdolem

Akcje 6.403 6.812| 77,44 34.077 37.495 92.95
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0| = 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 4] 0 0,00
Prawa poboru [¢] 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 312 316 3.59 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dluzne papiery
wartoéciowe 1.001 1.001 11,38 0 4] 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
ograniczona

dpowiedzialnogcia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jed tki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 — 0 ¢} 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 - 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 565 565 6.42 2.741 2.741 6.79
Waluty 0 0 0,00 0 [¢] 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 4] 0 0,00
Inne 4] 0 0.00 0 0 0,00
Suma 8.281 8.694 98,83 36.818 40.236 99,74

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng
czgséé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
AKCIE
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papieréw wartoéciowych w sztukach)

= . |
: Wartos$é Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wediu wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby 9 wyceny na
rynku emitenta ceny dzien aktywach
nabycia bilansowy ogbtem
Razem akcje: 1.090.938 1 6.403| 6.812] 77,44
Aktywny rynek - rynek regulowany 1.090.938 6.403 6.812 77.44
11BIT STUDIOS S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
PL11BTS00015 rynek regulowany | Warszawie S.A. 145 Polska L 29 0.33
Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartosclowych w
AILLERON S.A. PLWNDM_BOOO]O rynek regulowany Warszawie S.A. 1.450 Polska _2? - 26 0,30
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
ALIOR BANK S.A.  PLALIOR00045 rynek regulowany Warszawie S.A. 1.900 Polska | 119_ 151 1,71
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Warto$ciowych w |
ALUMETAL S.A. PLALMTLO0023 rynek regulowany | Warszawie S.A. 411 Polska 15: 22 0,25
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosclowych w
| APS ENERGIA S.A. PLAPSENO0QO11 | rynek regulowany | Warszawle S.A. 9.253 Polska 29 27 0,31
ARCTIC PAPER S.A.  PLARTPROOO12| AKYwny rynek - | Glelda Papier6w Wartosciowych w 24.000 Polska 55 97 1,10
rynek regul_owany Warszawie S.A.
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartosciowych w
NLO000686509 rynek regulowany Warszawie S.A. o s i 106 1,20
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w |
BIOTON S.A. PLBIOTN00029 rynek regulowan_y I Warszawie S.A. l 10.500 Polska 60 37 0,42
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w |
BLIRT S.A. PLBLIRT00018 rynek regulowany Warszawie S.A. 12.583 Polska 20 10 0,11
BLOOBER TEAM S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w
PLBLOBRO0014 rynek regulowany Warszawie S.A. 570 Polska . 24 0,27
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartodciowych w
PLBOS0000019 rynek regulowany Warszawie S.A. 4800 Polska 4 40 0,45
Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w "
CEZ A.S. C€Z0005112300 rynek reguiowany Warszawie S.A. 850 ] Republika Czeska 55 69 0,78
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w
PLCLDTC00019 rynek reguiowany Warszawie S.A. 800 Polska 50 150 1,70
COMARCH S.A.  PLCOMARODO12 | AKtywnyrynek- | Gielda Papieréw Wartosciowych w 235 Polska 16 45 0,51
rynek regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
EMG S.A. PLEMG0000020 rynek regulowany Warszawie S.A. 5.337 Polska 0 1 0,01
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartoéciowych w
ENEA S.A. PLENEA0CO013 rynek regulgwany . Warszawie S.A. | 11.600 Polska 114 133 1,50
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w
ENERGA S.A. PLENERG00022 rynek regulowany Warszawie S.A. 6.100 Polska 51. 78 | 0,89
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Wartosciowych w |
EUROCASH S.A. PLEURCHO00011 rynek regulowany Warszawie S.A. 9.600 Polska 328 254 2,88
Aktywny rynek - Gietda Papier6w Wartosciowych w |
FACHOWCY.PL PLFCHVT00012 rynek regulowany Warszawie S.A. 362.000 Polska 215 11 0,13
Aktywny rynek - Gielda Papier6w Warto$ciowych w
FAMUR S.A. PLFAMURD0012 rynek regulowany Warszawie S.A. 7.600 Polska 12 47 0,53
GETIN HOLDING S.A. Aktywny rynek - Glelda Papieréw Wartoéciowych w
PLGSPR0O00014 rynek regulowany Warszawie S.A; 103.399 Polska 104 143 1,62
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek - Gietda Papierdw Wartosciowych w
PLGETBK00012 rynek regulowany Warszawie S.A. 56.000 Polska 58 o1 1,03
Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w
IGORIA TRADE S.A. PLIGRTR00014 rynek regulowany_ Warszawie S.A. 20.698 . Poiska 12 9 0,10
IMPEXMETAL S.A. PLIMPXMO0019 | AKEywnyrynek - | Gielda Papierbw Wartoéciowych w 44.000 polska 107 190 2,15
rynek reguiowany Warszawie S.A. |
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoéciowych w
S.A. PLISW0000015 rynek regulowany Warszawie S.A. I8 1.100 | Polska 10 106 L21 |
ZM HENRYK KANIA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
PLIZNS000022 rynek regulowany Warszawie S.A. 17.000 Polska + b 0.28 |
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek - Gietda Papier6w Wartosciowych w
LU0327357389 rynek regulowany Warszawie S.A. >960 Luksemburg 2 283 3,22
RAWLPLUG S.A.  PLKLNROGQD17 | AKEywny rynek - | Gielda Papierbw Wartosciowych w 2.500 Polska 28 24 0,27
rynek regulowany Warszawie S.A.
ZESPUL ELER THIFCIEPEDWHL - . . —
WROCKAWSKICH KOGENERACIA 5.4, | AKtywny rynek - | Gielda Papierbw Wartosciowych w 300 Polska 30 26 0,30
DI PSNIDCRAANE rynek regulowany Warszawie S.A.
KOMPUTRONIK S.A. PLKMPTRO0D12 | AKtYwny rynek - | Gietda Papier6w Wartosciowych w 7.500 Polska 44 43 0,49
rynek regulowany | Warszawie S.A. | = ! — S
LCCORP S.A.  PLLCCRP00017 Alctywny rynek - || Gielda Fapleréw Wagtoéciowych w 15.000 Polska 29 a1 0,47
rynek regulowany Warszawie S.A. iy
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
PLMSTWS00019 rynek regulowany Warszawie S.A. 4.000 Polska 2 19. 0.22
— . 1 1
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. Aktywny rynek - Gielda Papier6w Warto$ciowych w
PLMSTZB00018 rynek regulowany Warszawie S.A. 32.000 Polska 1 40 21__ 0,24
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w |
iEI'MEDIA S.A, ) PLNTMDAQ0018  rynek regulowany Warszawie S.A. 2.800 Polska 10 26 0,30
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Warto$ciowych w |
QOPONEO.PL S.A. PLOPNPLO0013 | rynek regulowany | Warszawie S.A. . 540 Polska 6 ) 22. 0,25
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
PLPRMCMO00048 | rynek regulowany Warszawie S.A. 900 Polska - | 20 0’2_‘
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
PLPEKAQ00016 | _rynek regulowany Warszawie S.A. ! 6.000 Polska e i 8,83
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA | Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w
S.A.  PLPGER000010 rynek regulowany Warszawie S.A. 24.600 | Polska 292 296 3,37
Aktywny rynek - Gielda Papier6w Wartoéciowych w
PGNIG S.A. PLPGNIG00014 __rynek regulowany Warszawie S.A. R fokla 318 409 4’f
PILAB S.A. PLPILABO0012 Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Wartosciowych w 670 Polska 18 2 0,25
rynek regulowany | Warszawie S.A. ! —
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
BANK POLSKI S.A.  PLPKO0000016 | rynek regulowany Warszawie S.A. | om0 - | S0 i 8,56
PKP CARGO S.A.  PLPKPCROo011 | AKtywnyrynek - | Gietda Papierbw Wartosciowych w 750 Poiska 29 M 0,47
rynek regulowany Warszawie S.A,
Aktywny rynek - Gietda Papleréw Warto$ciowych w 800
PLAYWAY S.A.  PLPLAYW00015 rynek reguiowany Warszawie S.A. 0 Polska 50 52 0,59

Przygotowat: Moventum Sp. z c.0.




Subfundusz Caspar Akgji Polskich

Roczne

2za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

— I =
| . -
< Wartos¢ Wartosé Procentowy
| Nazwa Kraj wedtug wedlug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba suec_jzlby ceny wyceny na aktywach
emitenta nabyecia dzien ogdlem
| Y bilansowy 9 |
POLIEEX - MOSTOSTAL S.A. i _Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych w | | |
PLMSTSD00019 rynek regulowany Warszawie S.A, : 6.500 Polska 1 24_ 26 0,30
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartos$ciowych w
RAFAKO S.A.  PLRAFAK00018 rynek regulowany Warszawie S.A. 7.500 Polska 61 33 0,38
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w
ROBYG S.A. PLROBYG00016 rynek regulowany !Varszawie S.A. 6.000 Polska 14 22 0,25
SELVITAS.A.  PLSELVT00013 Aktywny rynek - | Gletda Papierow Wartosclowych w 500 Polska 11 29 0.33
T rynek regulowany Warszawie S.A.
SERINUS ENERGY INC Aktywny rynek - Gietda Papieréw Warto$ciowych w |
CA81752K1057 rynek regulowany Warszawie S.A. it ikanade 23 20 0.23
STALEXPORT S.A.  PLSTLEX00019 | AKWYWnY rynek - | Gielda Papieréw Wartodciowych w 10.300 Polska 32 43 0,49
rynek regulowany Warszawie S.A.
STALPRODUKT S.A. PLSTLPDOOO17 | AKtywny rynek - | Gieida Papieréw Wartosciowych w 375 Polska 85 189 2,15
rynek regulowany Warszawie S.A. |
STAPORKOW S.A.  PLSTPRK0O01g | AKEywny rynek - | Gletda Papleréw Wartosciowych w 1.896 Polska 7 5 0,06
rynek regulowany Warszawie S.A.
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w |
PLTAURNOOO11 rynek regulowany Warszawie S.A, 38.500 PilSka | 104 117 1,33
TIMS.A.  PLTIMO000016 Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w 3.400 Polska 35 2 0,25
rynek regulowany Warszawie S.A.
ORANGE POLSKA S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych w
PLTLKPLO0OG17 rynek regulowany | Warszawie S.A. = 44.000 i Polska 218 255 2,90
VIVID GAMES S.A, PLYVDGMo0014 | AKYWNY rynek = - Gietda Papleréw Wartosciowych w 15.000 Polska 73 34 0,39
| rynek regulowany Warszawie S.A.
ZESPUL ELER TRUWNT PATHOW=- | N " - " T
ADAMOW-KONIN S.A. Akt‘{(‘”"y rl""ek Gielda Pa&;e"s‘” wa"g’imwyc“ w 1.800 Polska 14 27 0,31
Pl iy __rynek regulowany _ Warszawie S.A.
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Warto$ciowych w
ZUE S.A. PLZUEQG00015 rynek regulowany Warszawie S.A. 1.840 Polska B 1;4 11 | 0,13.
Aktywny rynek - ) - |
AIRBUS GROUP NL0000235190 rynek regulowany Paris Stock Exchange 230 Holandia 73 80 0,91
AMS AG ATO000A18XM4 Aktywny rynek - Six Swiss Exchange 250 Austria 67 79 0,90
rynek regulowany —
BRD S.A. ROBRDBACNOR2 Aktywny rynek - Bucharest Stock Exchange 15,000 Rumunia 191 173 1,97
— - rynek regulowany !
DIGITAL IT0001469995 Aktywny rynek - Italian Stock Exchange 2.000 Wiochy 110 50 1,02
rynek regulowany B/ -
DLG GB0059822006 Akbywny rynek - | c it Stock Exchange - Xetra 400 Wielka Brytania 23 43 0,49
rynek regulowany i
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN Aktywny rynek - ~ .
DE0007314007 rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 11.200 Niemcy 160 134 1,52
Aktywny rynek -
OTP BANK S.A.  HUQ000061726 rynek regulowany Budapest Stock Exchange 1.250 Wegry 158 180 2,05
Aktywny rynek - R y
SIEMENS AG DEQ007236101 rynek regulowany Frankfurt Stock Exch_ange Xetra 175 Niemcy 84 85 0,97
Aktywny rynek - 5 |
ULTA BEAUTY USS0384S3031 rynek regulowany Nasdaq 120 Stany Zjednoczone jt. 92.1. 1,06 |
WIX.COM 1L0011301780 Aktywny rynek - Nasdaq 260 Izrael 48 52 0,59
| rynek regulowany |
XILINX US9839191015 Aktywny rynek - Nasdaq 400 Stany Zjednoczone 98 94 1,07
rynek regulowany | |
— 1 ! |
ZILLOW US98954M1018 Aktywny rynek - Nasdag 525 Stany Zjednoczone | 79 74L 0,84

rynek regulowany

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31/12/2017 31/12/2016
I. |Aktywa 8.796 40.340
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 26
2. |Naleznosci 96 78
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [\]
4. |Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8.129 37.495
Dtuzne papiery wartosciowe 1.001 0
Akcje 6.812 37.495
Kwity depozytowe 316 4]
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 565 2.741
Depozyty 565 2.741
6. |Nieruchomosci 0 1]
7. |Pozostale aktywa 0 [\]
II. |Zobowigzania 317 471
III. |Aktywa netto 8.479 39.869
IV. |Kapital funduszu 10.251 41.835
1. |Kapitat wplacony 229.249 220.964
2. |Kapital wyptacony (wielko$é€ uj ) -218.998 -179.129
V. |Dochody zatrzymane -2.617 - -5.815
1. |Zakumulo , Nierozdysponowane przychody z lokat netto -3.926| -3.038
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 1.309 -2.777
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 845 3.849
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 8.479 39.869
Liczba jednostek uczestnictwa 64.775,5806| 290.898,7117
A 64.775,5806| 290.898,7117
S 0,0000 0,0000
Wartos$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 130,89 137‘05.
A 130,89 137,05|
S -

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czesé¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 do 31-o0d 01-01-2016 do 31-
12-2017 12-2016
I. |Przychody z lokat 334 443
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 320 421
2. |Przychody odsetkowe _ 13 22
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 1 o
4. |Pozostate 1] 0
II. [Koszty funduszu 1.223 1.689
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 953 1.358
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrybucie - == 0|
3. |Opiaty dla depozytariusza 87 57
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 11
funduszu S 12
5. |Oplaty za I oraz rejestracyjne 1] 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 166 260
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+] [\]
8. |Opfaty za ustugi prawne — 0 — 0]
9. |Opftaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne )] ]
10. |[Koszty odsetkowe (1] 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 1 ()
12. Pozostale 5 2
IIL. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 22
IV. |Koszty funduszu netto 1.222 1.667
V. |Przychody z lokat netto -888 -1.224
VI. |Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 1.082 5.570
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4086 1.714
z tytutu réznic kursowych | -8 -7
2. Wzrost (spadek) niezreali: go zysku (straty) z |
wyceny lokat, w tym: -3.004 3.856
Z tytutu réznic kursowych -48 18
VII. | Wynik z operacji B o 194 ~4.346
A 194 4.346
S ] 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
|uczestnictwa 2,99 14,94
A 2,99 14,94
[s 0,00 0,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOQ

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

I. |Zmiana wartosci aktywéw netto -31.390 879

1. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39.869 38.990

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 194 4,346

a) |przychody z lokat netto -888 -1.224

b} |zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 4.086 1.714

c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3.004 3.856

3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 194 4.346

|_4. |Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Subfunduszu (razem) [} 1]

a) |z przychoddw z lokat netto o] 0

b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 Q

c) 1z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -31.584 -3.467

a) zmiana .kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 8.285 32.354
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu w_yplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -39.869 _35.821
fednostek uczestnictwa)

6. |taczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawozdawczym -31.390 879

7. |Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8.479 39.869

8. |Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 27.128 38.795

II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa . |

1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 55.667,4410 253.859,7990
A 55.667,4410 253.859,7990
S 0,0000 0,0000

b} lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 281.790,5721 281.644.0109
A 281.790,5721 281.644,0109
S 0,0000 0,0000

c) |saldo zmian -226.123,1311 -27.784,2119
A _ . -226.123,1311 -27.784.2119
S 0,0000 0,0000

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

" |Subfunduszu, w tym:

a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.666.719,5870 1.611.052,1460

A 1.603.912,5755 1.548.245,1345
IS 62.807,0115 62.807,0115

b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.601.944,0064 1.320.153,4343
A o B | 1.539.136,9949 1.257.346,4228
S 62.807,0115 62.807,0115

c] |saldo zmian 64.775,5806 290.898,7117
A 64.775,5806 290.898,7117
S 0,0000 0,0000

3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 64.775,5806 290.898,7117|

IIL. [Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa |

1. warto$é a_ktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 137,05 122,35
poprzedniego okresu sprawozdawczego —

A 137,05 122,35
S - -

2. v«(al:toéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 130,89/ 137,05
biezacego okresu sprawozdawczego
A 130,89 137.05
s - 5

3 procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w _

" |okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym) -
A -4,49% 12,01%
S | -
a minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
"_|w okresie sprawozdawczym
A 128,91 111,26
-data wyceny 15/11/2017 20-01-2016
— 0,00 0,00
~-data wyceny -
5 maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
" |sprawozdawczvm
A 155,74 137.07
-data wyceny 03/03/2017 30-12-2016
S 0,00 0,00
-data wyceny -
6 warto$é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
" _|wyceny w okresie sprawozdawczym
A 130.93 137.07
-data wyceny 29-12-2017 30-12-2016
s - -
-data wyceny = 2
v. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoéci aktywow 4,5% 4,4%
netto. w tym:

1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 3,5%
:;oc:ntowy udziat wynagrodzenia dla p W pro acych 0,0% 0,0%
procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,3% 0,1%

4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,0% 0,0%

ubfunduszu

5. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.6% 0,7%,

6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz.
395 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhg

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke¢ uczestnictwa, ktéra podana
Jjest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
siec wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
operacji w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
umuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w przypadku dhuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica miedzy
wartoscia biezaca a wartoscig w cenie nabycia
Jjest yymowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhig
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu

zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna

wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhg

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzaf z tytulu zbycia papieréw
wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

y

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jestpo ustaleniu ~ wdniu  wyceny Kkursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig¢ ten kurs,

w  przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesénie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest
znaczagco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

Jjezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny Kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spehlieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okres$lonego sktadnika
aktywow Subfunduszu  nastepujgcych
kryteriéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

i
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2)

3)

4)

5)
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Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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uznaje si¢  warto$¢
podstawie:

wyZnaczong na

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysoko$é
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna

isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dtuznych papierow

wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gtownego, woparciu o ktory ustalana

jest warto§¢  danego skladnika aktywoéw
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym ‘rynku,
a jako réwnoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym w okresie ostatniego
pelnego miesigca kalendarzowego. Wyboru
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla  skladnikow  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedlug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek

2)

10. Kontrakty

wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywéw netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierdéw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto§ciowego  dotychczas wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy

ceng  odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekte  rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.
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11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedtug
wartosci ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlg
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomigedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez

Narodowy Bank Polski.
15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
odostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia one podstawe
do oszacowania  warto$ci  poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysoko$ci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowsg, a oszacowang wartoscia biezaca
przyszitych przepltywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienig¢znymi, jak réwniez, ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

bilansowy [

%

Szacunki dokonane na dziei
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uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na
dzien 31 grudnia 2017 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2017 31-12-2016

(wtys.zl) (wtys. zb)
Ztyt. zbytych lokat 88 78
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 8 0o
Pozostate 0 0
Razem 96 78

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2017 31-12-2016

B (wtys. zl)  (witys. _zi

Z tyt. nabytych pap. 155 165
wartosciowych
Z tyt. wplat na 0 9
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupient B 105 52
Z tyt. rezerw, w tym: 56 158

- na wynagrodzenie
Towarzystwa 27 116
Pozostate 1 4
Razem 317 471

Nota nr 4 - Srodki pieni¢zne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkow pieni¢znych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wynosit 1 564 tys. zl.

Sredni poziom Srodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 2 070 tys. zI.

Nota nr 5 - Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat % w zl/udzial % w

aktywach aktywach
ogoétem ogbtem
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartodei 1001 0/
godziwej 11,38% 0,00% g‘
wynikajacym ze
zZmiany stopy
procentowej

i

W
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31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zl)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zt / udziat % w
aktywach aktywach
ogblem ogdlem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeptywéw
$rodkow
pienieznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j

0 0
0,00% 0,00%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest r6ézne dla

poszczegblnych emitentdw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzah przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papier6w warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymaé
Jjej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opéznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.
31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. z1)
Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
- ogolem ogolem
Srodki pieniezne i ich 6/ 26/
ekwiwalenty 0,07% 0,06%
Skiadniki lokat o
e dunm g0y g
aktywnym rynku, 11,38% 0,00%
w tym:

I
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31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zd)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/ udziat %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogblem
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Panstwa 11,38% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
e dinm s 274y
aktywnym rynku, 6,42% 6,79%
w tym: -
e S ses 274y
dhwznym 6,42% 6,79%
Naleznosci 96/ 78/
B 1,09% 0,19%
Razem aktywa
Subfunduszu 1 668/ 2 845/
obcigzone ryzykiem 18,96 % 7,05 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywad
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Jjak réwniez moga wplywaé na wartos$é¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej

denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).
Struktura walutowa aktywéw i zobowiazan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pieni¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. \J\
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym od 01
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD, HUF, CHF i
RON. Warto§¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostata przeliczona na zt
wedlug  $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017
roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,1709
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
ogdtem -
Sktadniki lokat 104 432 491 %
Srodki pieniezne 1 4 0,00%
USD
Kurs sredni NBP — 3,4813
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zk ogélem
Skiadniki lokat 181 629 7,15 % _
Srodki pieniezne 1 2 0,02%
HUF
Kurs sredni NBP —0,013449
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto§é w
Rodzaj tys. HUF  tys.zt xoywach
ogolem
Sktadniki lokat 13 384 180 2,05 %
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CHF
Kurs $redni NBP —- 3,5672
Udzial w
. Warto§¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. CHF tys. zk akty,wach
o B ogblem
Skiadniki lokat 22 79 0,90 %
RON
Kurs $redni NBP —- 0,8953
Udzial w
. Warto$¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. RON tys. zt ogolem
Skiadniki lokat 193 173 1,97 %

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartos$¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogétem
Sktadniki lokat 152 673 1,67 %
Srodki pienigzne 6 26 0,06%
CZK
Kurs s$redni NBP — 0,1637
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos$¢ w 1
Rodzaj tys. CZK tys. zt ey ach
ogétem
Sktadniki lokat 605 99 0,24 %

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016

Rodzaj do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tys. z}) (w tys. z})

Ujemne

(z akeji) 6 7

Ujemne

(z kwitoéw

depozyto -2 0

wych)

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-

2017 od 01-01-2016
Rodzaj do31-12-  do 31-12-2016

2017 (w tys. zt)
- (w tys. zt)
Dodatnie
(z akeji) 0 18
Ujemne
(z akeji) =33 0
Ujemne 13 0

(z kwitow)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

(w tys. zt) (w tys. z})
Sktadniki
_loka t 4 086 1714
wtym :
z tytulu 8 7
r0znic
kursowych

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

(w tys. z}) (w tys. zt)

Sktadniki 3004 3 856

lokat

w tym :

2 tytulu g 18

rdznic

kursowych

Calos¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartos$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje 7e Srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
Sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzgdzanie
od 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tys. z}) (w tys. zt)
953 1358
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Wartosé aktywéw netto
31-12-2017  31-12-2016 31-12-2015
WAN 8479 39 869 38 990
Wartos¢  aktywéow  metto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
JU
A 130,89 137,05 122,35
S - - -

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. \}\
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Sfinansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktore nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily r6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynqé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

o dr

Karol’({m KrupajRybczynska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:

o Qe % u

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TF1 S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel Opalinski
ctonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.o.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dia Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich
(dawniej Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy) (Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy
ul. Potwiejskiej 32, na ktore sktada sie zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wynikéw z operagciji, zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

przy ul. Pétwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 roku poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), w ramach ktérego wydzielono Subfundusz.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla
sporzgdzenia rocznego sprawezdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowo$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt — Podatki — O cing — Doradzty
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thomnton Poiska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski - Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat (ifpgﬂmk.-ﬁ-‘ S 0000407558.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z
pdzniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

» rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacag pewnos¢, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btgd lub obej$cie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentaciji rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonainosci ustalonych przez Zarzgd Towarzystwa warto$ci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalezno$¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczyli§my ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

© Grant Th";‘}l"ﬁmﬂa zastrzezone 2
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Subfunduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych byliSmy powotywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktoérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

. . . Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
Opls rodzaju ryzyka Istotnego ryzyko oraz w stosownych przypadkach

EniskseEicenia najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Gtéwng pozycje bilansu na 31 grudnia 2017 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig sktadniki lokat notowane oraz na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikow lokat
nienotowane na aktywnym rynku. Zwigzane z notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
nimi jest ryzyko zawyzenia ich wartosci w przeprowadzili$my m.in. nastgpujace procedury:

sprawozdaniu finansowym. - - .
e ocena polityki rachunkowos$ci w zakresie wyceny

poszczegoélnych instrumentdw finansowych;

¢ wycena lokat na dzien bilansowy;

e potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzieft bilansowy wedtug
$rednich kurséw publikowanych przez NBP.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegoélnosci Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidiowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i treci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Q GrantThornton

An instinct for growth’

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostrozno$ciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania rocznego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my procedury, ktdrych celem byla identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mieé istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak
7
= —— T e
Biegty Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Subfundusz Caspar Akeji Europejskich

Roczne

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziaiu w aktywach ogélem podanego w %)

Skdadniki lokat

31-12-2017

31-12-2016

Warto$¢ wedlug
ceny nabycia

Warto$é wediug
wyceny na
dziefi bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Wartos$é wedtug
ceny nabycia

Wartos$< wedtug
wyceny na
dziest bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

[ Akcie 42,216 55.125 93.45| 25.989 32.008
|Warranty subskrvocvine 0 0 0.00 0] 0

(Prawa do akefi 0 0] 0.00 0 o,

Prawa poboru [ 0 [i]] 0.00 0. 1]

Kwity 2.806 . 2.447] 4.15 = 20 Q

Listy 0 ol 0.00 0] 0

Diuine papiery war 1] 0] 0.00 1] o,

Instrumentv pochedne —= 0 o 0.00. v 0

Udziaty w spétkach z

ogr P 0 _—0 0,00 - 0 o 0.00
3 i i 0 0 0.00 0 0 0.00
| Cartvfikaty inwestycyine 3} 0 000! 0 ol 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspélnego

[ ia majace si i

A _aranica 0 0 0 0,00
Wisraytalnosei 0 0 4 0.00]
Weksle o] [1] 1] 0,00|
D. 939] 530 530 1,63
Ealutv 0 0 1] 0.00
\Nieruchomosci (1] [0} 0 0.00
(Statkimorskie 0 0 o 0,00
Inne 0 K Y] [1] 0.00
Suma 45.961 99,19 26.539 32.538 99.96

Zestawienie lokat nalezy analizowad facznie 2z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum $p. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akji Europejskich
Reczne Sprawozdanie Jednostiowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

(w tysiqcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego
w % oraz liczby papierdw wartodciowych w sztukach)

| | . Wartosé
n Wartosé $¢ Procentowy
Nazwa el wedlug wedlug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku N ceny b aktywach
emitenta nabycia dziert ogétem
V' bilansowy 9
' Razem akcje: 413.841 42.216 55.125 93.45
Aktywny rynek - rynek regulowany 413.841 | 42.216 55.125 93.45
Aktywny rynek -ryack | Gielda Papicrow Wartosciowych w
NETMEDIASA. PLNTMDAO0018 regulowany Wamzawie SA. | 16a23 . 58 151 | 0,2 i |
ACCOR FROG0G120404 Ay r:gy“z'::n;'y“k Paris Stock Exchange 4800 Francja 707 861 1,46
iy ek ek Kf hange - X 2460 Ni 3,34
ALLIANZ AG DE0008404005 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra . iemey 1.682 1.966 2
Aktywny rynek - rynck - T —
ALPHABET US02079K1079 R Nasdag | Stany Zjednoczone 906 947 1,61
AMS AG ATO000AI8XM4 regyuz:ve:n;lry“ck Six Swiss Exchange | 7800 | Austria 1.625 | 2.366 4,02
AMAZON US0231351067 mgyuztve:n-yry“ek Nesdaq 365 Stany Zjednoczone 1.248 1.486 2,52
ANSYS INC US03662Q1058 regyu‘z)'v‘ve:n;ynd( Nasdag 2230 | StanyZjednoczone 1.054 1.146 1,94
ARISTA NETWORKS US0404131064 Akty r;‘gy“z'::n'y“’""‘ New York Stock Exchange 1770 Stany Zjednoczone 1.114 1.452 2,46
I Aktyn ynek ) }
ASHTEAD GROUP ORD GBO0OOS36739 r:;’uzr\:::nywm London Stock Exchange 800 Wicdka Beyhis 365 449 0,76
| Aktywny rynck - rynek = 3 = :
ASMINTERNATIONAL NLO000334118 regulowany Bughext Atasierdam 3000 Helandia || 710 705 1,20
Aktywny rynek - rymek Amsterd 1330 Holandi 136
ASML NV NLO010273215 regulowany | Busgnedt Amsionden : olandia 769 805 ,
ASOS GBU030927254 Aty N'gyu'li"’:;'y'y“k London Stock Exchange 4650 Wielka Brylania 1.368 1.468 2,50
BRALN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND Aktyway rynck - ynek | = =
INFORMATION NETWORK AG DE0005203947 rogulowany |  [Freakfuct Stock Exchange-Xetra | 8000 Niemey 489 751 | 1,27
Aktywny rynek - rynek | 3 T —
o CECONOMY AG DE0007257503 regulowsny | Frankfurt Stock Exchange - Xetra 11.000 Niemey i 526 578 [ 0,98
Aktywny rynek - rynek . . | |
DASSAULT SYSTEMES FRO000130650 regulowany Pl Stowk Exchange | 1.400 Francja 470 517 | 0,88 |
Aktyway ryack - rynek . I
DIGITAL BROS SPA IT0001469995 regulowany falian Stock Exchange 5200 Wy | 281 235 0,40
Aktywny rynek - rynek . . | 1
ERYTECH PHARMA FRO0011471135 regulowany Paris Stock Exchange | Francia | 240 | 166 | 0,28 |
FORMYCON AKTIEN DEGOOAIEWVYS rcgyuz:::n-ymek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1920 | Niemey | 125 | 262 0,44 |
Aktywny tynek - rynek i . )
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DE0007314007 reguiowany Frankfurt Stock Exchange - Xcira 35700 Niemey 597 668 L 1,13
HUBSROTING.. USTTS731005 | A r:‘:u'lf)'::n'y'y“ek New York Stock Exchange 4100 | Stany Zjednoczone 897 1.262 2,14
Aktywny rynek - rynek )
IAC INTERACTIVECORP _ US44919P5089 | regulowany Nasdag 1380 Stany Zjednoczone 386 545 B 0,92
BANCA IFIS [T0003 188064 1 Ak ;’urlr‘:::n;rrynek Islian Stock Exchange 13.850 Wiochy 1.285 2.355 4,00
t - —
IGNYTA INC US4517311035 I reguz:veanyryMk Nasdag 5:500 Stany Zjednoczone 187 511 0,87
. Aoy ek onek | g X 16.000 Ni 258
INFINEON DE0006231004 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra : ey 1.452 1.524 )
NG GROEP NV NLOO11821202 et R Buronext Amsterdam 35700 ) Holandia 2.002 2.282 3,87
INMARSAT PLC - iywny oynek - rynek London Stock Exchange 51.500 Wiclka Brytania 1.218 1.188 2,01
JENOPTIK AKTIE DE0006229107 wgy.,z"';:n'y'y“k Frankfurt Stock Exchange - Xetra 5.100 Niemey 187 586 0,99
JUST EAT PLC GBOOBKXSCNS6 Ak r:guz";:n'y'y nck London Stock Exchange 20000 Wiclka Brytania 550 734 1,24
T ‘Aktywny rynek - rynek ! [
KONINIKLIKE DSMN.V. NL0000009827 regulowany Euronext Amsterdam 2510 Holandia | 595 834 1,41
‘Aktyway rynek - rynek )
| KONINIKLUKE AHOLD DELHAIZE N.V. NLOO11794037 regulowany Euronext Amglerdam ___ 16200 Holandia 1.237 1239 | 2,10
MERCK AGAA  DEOG0GS99905 Aty ;é’uw;'y'y“k Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2350 Niemoy 943 880 1,49
Aktywny rynek - rynek R — T
NVIDIA CORPORATION _ US67066G1040 regulowany B Nasdaq 2560 Stany Zjednoczone 1.039 | 1.724 2,92
‘Aktyway rynek - rynek ) )
POLYTEC HOLDING AT0000A00XX9 | regulowany Vienna Stock Exchange | oo Ausiria 777 756 1,28 |
Aktywny rynck - )
PTC INC US69370C1009 mgyurl}xanyMCk Newiaq 2400 Stany Zjednoczone 565 508 0,86
Aktywn, R I |
RIB SOFTWARE AKTIE DEO0CAOZ2XNS rcgyurl}::::nyrynck Frankfurt Stock Exchange - Xetta 20.000 Niemey 905 2.070 3,51
Aktywny rynck - rynek | ] i
SAES GETTERS SPA IT0001029492 regulowany | Lalian Stock Exchange 3200 Wiochy 351 318 0,54
SHOPIFY INC CA82509L1076 uéu?f\f:n'y'ym New York Stock Exchange | 7o Kanada 934 2.785 4,72
SIEMENS DE0007236101 re;uzn\::n-yrynek Frankfurt Stock Exchange-Xetr | 2.700 Niemey 1.326 1.308 2,22
i | I
Aktywny rynek - rynek _ | 2700 .
SILTRONIC AG DECOOWAF3001 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetrm | i Niemey | 237 L3686 2,32
Aktywny rynek - rynek | . | R
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TRATSKBW91NO regulowany fsonbl Stock Exchanes |l 0.832 Turcja 0 0 |
K- ] -
| STMICROELECTRONICS NL0000226223 g~ i Halian Stock Exchange | tosw Szwajcaria 317 805 1,36
TESLA US88160R1014 Altywny rynek - rynek Nasdag _l 370 Stany Zjednoczone 476 401 0,68
[_ ‘Aktywny rynek - rynck o | ) T
| THE TRADE DESK US8833971051 | regulowany MNasglaq 6.3 . Stany Zjednoczone | 1.348 1.011 | 1,71
Aktywny rynek - ) -
| ALESAFRAIZ1TE526 | Paris Stock Exchange 2850 | Franga 697 740 1,25 |
Aktywr k - " . L B
! VAT GROUP AG CHO311864901 ! r:Iilu?::an e Six Swiss Exchange 180 | Sevajuria 840 | 927 1,57 [
WACKER CHEMIE DEOOOWCHS881 Aktywny.ynek; pinck Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1550 | Niemey 803 1.049 1,78 |
WIRECARD AG DE0C07472060 Altywny ynek - ek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 4700 Niemey 992 1.824 3,00
XILIX  US9839191015 Aktyway rynek - rynck Nasdaq 6290 Stany Zjednoczone 1.561 1.476 2,50 |
XINGAG  DEOOXNGSESS |~ m':'u'l’:"::n" rynek Frankfiurt Stock Exchange - Xetra 1100 Niemey 918 1.232 2,00
ZALANDO AKTIE DEOGOZALL1 11 | r:"yu’li"‘::n: rynek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 16.800 Niemey 2.119 3.051
- e —e - - . —— e
Aktywny rynek - rynck R o §
TS S ey Frenkfon Siock Bxchange - Xeta 1.30 Niemey 738 | 815

Przygotowal: Moventur Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31/12/2017 31/12/2016
I. |Aktywa 58.991 32.551
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty = 470 12
2. |Naleznosci 10 1
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57.572 32.008
Diuzne papiery wartoéciowe [¢] 0
Kwity depozytowe 2.447 [¢]
Akcie 55.125 32.008
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 939 530
Depozyty 939 530
6. |Nieruchomosci = 0 0
7. |Pozostale aktywa = ] 1]
II. |Zobowigzania 335 191
III. |Aktywa netto 58.656 32.360
IV. |Kapitat funduszu 43.032 26.503
1. Kapitat wptacony 87.758 58.819
2. Kapitatl wyplacony (wielkoéé ujemna) -44.726 -32.316
V. |Dochody zatrzymane 3.019 -217
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3.649 -2.148

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 6.668 1.931
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12.605 6.074
VIIL. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 58.656 32.360
Liczba jednostek uczestnictwa 329.183,9490| 231.906,8007
A 263.918,7859| 179.095,6058
S 65.265,1631 52.811,1949
Wartos$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 178,19 139,54
A 185,59 146,23
S 148,25 116,84

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2017 od 01-01-2016

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2017 do 31-12-2016
I. |Przychody z lokat 521 486
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 448 408
2. |Przychody odsetkowe 8 50
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 65 28
4. |Pozostate 1] 1]
II. |Koszty funduszu 2.054 1.294
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 1.629 1.017
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

" _|dystrybucie 0 1]
3. |Opiaty dla depozytariusza 80 45
a Oplaty zwia: z prowadzeniem rejestru aktywéw

" _|funduszu 27 21
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1] ]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoéci 146 81

7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] 1]
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 [+]
9. |[Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
0
2

10. |Koszty odsetkowe (4]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 21
12. |Pozostate 170 109
ITI. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 32 12
IV. |Koszty funduszu netto 2.022 1.282
V. |Przychody z lokat netto -1.501 -796
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11.268 5.574
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4.737 1.343
Z tytutu réznic kursowych -233 52

2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 6.531 4.231
Z tytutu réznic kursowych -2.936 731
VII. Wynik z operacji 9.767 4.778
A 7.666 3.873
S 2.101 905

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa 29,67 20,60
A 29,05 21,62
S 32,19 17,14

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objas$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

e - od 01-01-2017 od 01-01-2016
| Zmian w aktywach netto do31-12-2017 | do 31-12-2016
I._|Zmiana wartosci aktvwéw netto 26.296 2.959
1. [Tee WLy WA (TELLD 118 WOTIeC o TR 32.360 29.401
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: |
! 9.767 4.778
_a) |orzvchody z lokat netto -1.501 -796
b) |zrealizowany zvsk (strata! ze zbycia lokat 4.737 1.343
¢l |wzrost (spadek| niezrealizowaneao 2ysku (straty) z wyceny lokat 6.531 4.231
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 9.767 4.778
4. |Dystrybucia (przychodéw) funduszu (razem) [1] ()]
2} |z przychodéw z lokat netto 0 0]
b) |ze zrealizowanedo zysku ze zbvcia lokat o 1] 0
¢} .z nrzvchoddw ze zbycia lokat = Q [
5. |Zmiany w kapitale w okresie surawozdawczvim (razem), w tym: 16.529 -1.819
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
1% |uczestnictwa) 28.939 2.989
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych
iednostek uczestnictwa =, -12.410 -4.808
6. |Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczvm 26.296 2.959
_7. |Warto$¢é aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczeao 58.656 32.360
8. |Srednia warto$¢ aktvwéw netto w okresie sprawozdawczym . 45.883 28.232
IX. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczes! ictwa w okresie sprawozdawczvm:
a} |liczba zbytvch iednostek uczestnictwa 174.663,4370, 23.435 3581
A _ . 141.861.3478 22.979.4096
S 32.802,0892, 455 9485
b |liczba wweh k uczestnictwa 77.386.2887 38,804,7853
A 57.038,1677| 37.931.4736,
s 20.348,1210) 873.3117,
¢! _saldo zmian = — 97.277.1483 -15.369.4272]
A 84.823 1801 -14.952,0640|
'S 12.453,9682 -417.3632
2. | Liczba j i nar j od p: €Y
il w tym:
al_|liczba zbytvch iednostek uczestnictwa 672.820.3169 498.156.8799

576.333.7211

434.472,3733

96.486,5958

63.684.5066
266.250,0792

13
._bi |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 343.636.3679
A 312.414.9352 255.376.7675
31.221.4327 10.873,3117
¢ [saldo zmian - [ 329.183 9490 231.906.8007
A — — 263.918.,7859 179.095.6058
S 65.265.1631 52.811 1949

“3. | Przewidvwana liczba fednostek uczestnictwa

329.183,9490

IIL | Zmiana wartosci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

231.906,8007

1 |popr i okresu sor zeqo
A 146,23 124.17)
s 116.84] 99,67/
2 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
" |biefaceao okresu sorawozdawczeno M |
A _ 185.59 146,23
.S - 148,25 116.84
3. procentowa zmiana warto$ci Y netto na j i
w okresie sorawozdawczvm E J
A 26,92%| 17.77%
L 3 26.88% 17.23%
4 i wartosé y netto na j: |
" |w okresie sprawozdawczvm -
A == _146.37 108,06
-data wvceny 20-01-2017 11-02-2016
117.00 86,79
-data wyceny __20-01-2017 11-02-2016
5 Y wartosé Y netto na j i w
" |okresie spor
A 195,27 146,25
-data wyceny 06-11-2017 | 30- 12-2016
K 154.54
-data wvcen¥ 06-11-2017 29»12-2016
6 wartos¢ Y netto na j i ]
| |wvcenv w okresie sor
A_ 185.63 146.25
-data wvceny 29-12-2017,  30-12-2016
3 — 148,28 116,86
|| -data wyceny 29-12-2017| 30-12-2016
V. ;l.gm e “:nudzlal w j wartosci Y 4,5%! 4,5%
1. Drocemowx u_dnamm_a_q.r_o_dum_a_d]a towarzystwa 3.6%) 3.6%
2 y udziat wynag P pr h 0,0% 0,0%
: dvstrvbuqe bt | it |
3.  orocentowv udziat oplat dla depozytariusza — 0.2% 0,2%
4. procentowy udzial optat EF ych z pr rejestru Y 0,1% 0,1%
5. | procentowv udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci _0.3% 0.3%)
6. .procentnwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%|
J

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami abjasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowia integralna czeéd sprawozdania finansowego.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz.
395).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug

biA
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$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub
sie metodg

strat¢ ze zbycia lokat, wylicza
»hajdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkébw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy

wartosci tego prawa do dywidendy. |

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sic za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 wmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastgpujacy sposéb:

- w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest uyymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerw¢ na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia si¢, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow

warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
1. Wartos¢  godziwa  skladnikéow  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1y

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu = wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwag wedhug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym speinieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre$lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
I
|

ol
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uznaje si¢  wartosé

podstawie:

wyznaczong na

warto$ci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokosé
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w

przypadku jej braku,
kursu fixingowego z dnia
a w przypadku jego braku,

wyceny,

Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
Iub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W  przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktédry ustalana

jest wartos¢  danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci  mozliwo$¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku,
a jako rownoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym w okresie ostatniego
pelnego miesiaca kalendarzowego. Wyboru
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedhug:

w przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek

2)

10. Kontrakty

wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, Nnowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery = wartosSciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

I
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11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego  Sredniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia sie¢ lub wustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej s denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez

Narodowy Bank Polski.
15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane

w sprawozdanin finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw 1 pasywow oraz kwoty przychodoéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposdob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto§ci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przyszitych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie

przegladane i uaktualniane w razie potrzeby. W
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2017 roku s3a mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2017 31-12-2016

(wtys. zt) (wtys. zh)
OdTFI 6 0
Od funduszy 2 0
Z tyt. zbytych 0 0
aktywow
Dywidendy 2 1
Razem 10 1

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2017 31-12-2016

(wtys. zt)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych 0 0
aktywow
Z tyt. wplat na
jednostki 30 0
uczestnictwa B B
Z tyt. odkupien 2 0
Z tyt. rezerw, w 298 183
tym: -

-na

wynagrodzenie 245 150
Towarzystwa
-Z tyt. ustug 16 3
ksiggowych

31-12-2017 31-12-2016

(wtys.zt)  (wtys. zh
- z tytutu badania
sprawozdan 11 13
finansowych
Pozostate 5 8
Razem 335 191
Nota nr 4 - Srodki pienieine

i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieh
31 grudnia 2017 roku

Kwota w walucie 31-12-2017

(w tys.) (w tys. zb)
EUR 84 351
USD 7 25
GBP 1 4
Razem 92 380

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku

Kwota w walucie 31-12-2016

(w tys. zl)
EUR 1292 6
USD 1595 6
Razem 12

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeiajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wynosit 856 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw ~,
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych W
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zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 424 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczeg6lnie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dliznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Wartos$¢ w tys.

zt/udziat %o w  zt/udzial % w
aktywach ogoélem aktywach ogétem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

wartosci 0/ 0/
godziwej 0,00% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przeplywow 0/ 0/

;rifc’ﬁi‘xych 0,00% 0,00%

wynikajacym ze
zZmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest

Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne

Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dhluznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwiazane z dluznymi

papierami  warto§ciowymi jest rozne dla
poszczegélnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sie¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegodlnych emitentdw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymad
ptatno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okaza¢
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sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréow dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez naleznoéci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opozZnieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.
31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zl) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat %  zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogblem ogobtem
Srodki pienigzne i ich 470/ 12/
ekwiwalenty 0,80% 0,04%
Sktadniki lokat o
chankies dumm o o
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym: o
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane
badz gwarantowane o/ o/
przez Skarb Panstwa 0,00% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
chanktes dunm 39 53
aktywnym rynku, 1,59% 1,63%
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze 1 953990; 1 5633(3’;
dhuznym 22770 20270
Naleznosci 10/ l
0,02% 0,00%
Razem aktywa
Subfunduszu 1419/ 543/
obcigzone ryzykiem 2,41 % 1,67 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak roéwniez moga wplywa¢ na warto§¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3 aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajagce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa

f
ok
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Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢é w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu

papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzafi z  tytulu
papieréw  wartoSciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie = sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzient ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat oraz s$rodki pienigzne denominowane w
EUR, USD, GBP i CHF. Wartos¢ powyzszych
skladnikow w  walutach obcych  zostala
przeliczona na zl wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2017 roku:

M
/A
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EUR
Kurs $redni NBP —4,1709
Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt oglem
Sktadniki lokat 7 813 32588 55 ,2%_
Srodki pieniezne 84 351 0,60%
Razem 7 897 32939 55,84%
USD
Kurs sredni NBP - 3,4813
Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys._z% ogéltem
Sktadniki lokat 5085 17 701 30,01%
Srodki pienigzne 7 25 0,04%
Razem 5092 17 726 30,05%
GBP
Kurs sredni NBP —4,7001
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. GBP tys. zt ogdlem
Sktadniki lokat 817 3 839 6,51%
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
Razem 818 3 843 6,52%
CHF
Kurs $redni NBP — 3,5672
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. CHF tys. zi ogolem
Sktadniki lokat 923 3293 5,58%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat oraz s$rodki pieni¢zne denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON i USD. Wartos¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku:

CHF
Kurs $redni NBP —4,1173
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. CHF tys. 7t aktyw, ach
T __ogoiem
Sktadniki lokat 150 ) 619 1,90%

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogolem
Skiadniki lokat 5420 23977 73,66%
§rodki pieni¢zne 1 6 0,02%
Razem 542 1_ 23 983 73,68%
RON
Kurs $redni NBP — 0,9749
Udziat w
. Wartos¢ w Wartosé¢ w
Rodzaj tys. RON tys. zt akty’wach
ogbtem
Skiadniki lokat 662 645 1,98%
GBP
Kurs $redni NBP — 5,1445
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. GBP_ _tys_. fl ogélem
Sktadniki lokat 237 1221 3,75%_
USD
Kurs sredni NBP — 4,1793
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogblem
Skladniki lokat 1028 4298 13,20%
Srodki pienigzne 2 7 0,02%
razem 1030 4305 13,22%

Zrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016

Rodzaj do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tys. zt) (w tys. z})

Dodatnie

(z akei) 0 32

Ujemne

(z akcji) -233 0
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Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
Rodzaj do 31-12-2017 do 31-12-2016

(w tys. zt) (W tys. zt)
Dodatnie
(z akeii) 0 1
Ujemne
(z akcji) -2936 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywoéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg  warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016
(wtys. zb) (w tys. z1)

Skladniki

lokat 4737 1343

Caloé¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017  od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

- (W tys. zb) (w tys. zb) B
Sktadniki
lokat 6531 4231
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje 7e srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wicksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% sredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
roéznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy sie
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu MSCI
Austria Index net USD, 25% indeksu MSCI
Turkey Index net USD, 12,5% indeksu MSCI
Hungary Index net USD i 12,5% indeksu MSCI
Czech Republic Index net USD.

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzgdzanie

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tys. z1)  (witys. zb)

N
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Wartos¢  aktywow  netto

na  jednostke

Premia za zarzgdzanie uczestnictwa
0d 01012017 od 01-01-2016 Kat.  31-122017 31-12:2016 31-12-2015
do 31-12-2017 do 31-12-2016 JuU
(w tys. zl) (w tys. z1)
76 58 A 185,59 146,23 124,17
S 148,25 116,84 99,67
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zl) (wtys.zh) (wtys. zh)

WAN 58656 32360 29401

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o zmnaczgcych zdarzenmiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplynqé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moghlyby w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Dnia 10 marca 2017 roku Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienit nazwe na Caspar Akcji
Europejskich, jednoczesnie polityka inwestycyjna Subfunduszu pozostata bez zmian.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444).
\f\ '\}iﬁ/\.-
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Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej: Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy) posiadat papiery udziatlowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej
~Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do pelnych sztuk, ilosciach, natomiast na rachunku
papieréw warto§ciowych zapisane sa w ponizszych ilosciach:

TRATSKBW9INO - 0,832

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

dasaly

‘Karolifa Kru a-Rybczynska
Dyrekior Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

S

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

e P [T

)Ovv"()t‘)“
Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

(Q\,Q,EULUA\

Rawe. I Opalinski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akgcji Europejskich
(dawniej: ,Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy”) potwierdza, iz dane
dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegdélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s zgodne ze stanem faktycznym.

NS RANSAKCY INE)
.I_ZRMLI{E"\I‘ [YOWEA IRANIGZNYCH
\ | TV 7
Maighise Pigkos

Bank Pekao S A

Centrala

"\ | ul. Zwirki | Wigury 31 m Departament Bankowoséci Transakeyjnej
’ 02-091 Warszawa ™ | tel 22 524 58 86
| www_pekao.com pi {fax 22 534 63 29

Bank Poiska Kasa Qpiekl Spotka Akcy]n_a z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57. wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st
Warszawy. Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego,; NIP: 526-00-06-841, wysokos¢ kapitatu i kapitatu wpl go. 262 470 034. wedtug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Polwiejskiej 32, na ktére skiada sig¢ zestawienie lokat wedtug
stanu na 31 grudnia 2017 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wynikéw z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

przy ul. Pélwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 roku poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), w ramach ktérego wydzielono Subfundusz.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedziainy za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem [ub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowo$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt — Podatki — Out: cing — Dorad.
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Poiska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wroblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z
p6zniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki spos6b, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonainie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentaciji rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa warto$ci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyli§my ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach orazart. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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Wyb6r firmy audytorskief

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Subfunduszu badamy nieprzerwanie
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych byliSmy powolywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktdrych uznali§my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Gtowng pozycje bilansu na 31 grudnia 2017 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig sktadniki lokat notowane oraz na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikéw lokat
nienotowane na aktywnym rynku. Zwigzane z notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
nimi jest ryzyko zawyzenia ich wartosci w przeprowadzilismy m.in. nastepujace procedury:

sprawozdaniu finansowym. o L. .
P Wy e ocena polityki rachunkowo$ci w zakresie wyceny

poszczegoblnych instrumentéw finansowych;

e wycena lokat na dzien bilansowy;

e potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
$rednich kursow publikowanych przez NBP.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziers 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowo$ci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegélnosci Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci,

e zostalo sporzgdzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowo$ci,

¢ jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego rocznego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze decyzjg Zarzgdu Towarzystwa w dniu 14 marca 2018 roku rozpoczela sie

© Grant Thorntonﬂs/zg\?wa zastrzezone 3
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likwidacja Subfunduszu. W zwigzku z tym faktem zbadane roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz. O podjetej decyzji o
likwidacji Subfunduszu Zarzad Towarzystwa poinformowat we wprowadzeniu do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu w punkcie zatytutowanym Kontynuacja Dziatalno$ci Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania rocznego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my procedury, ktérych celem byla identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mie¢ istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

il

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne i
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Sktadniki lokat
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2017 31-12-2016
Sktadniki lokat Wartoé¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziatl Wartoé< wedlug Warto$¢é wedlug Procentowy udziat
" wyceny na - wyceny na
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogdltem |
- — 4.140 5.459 ~87.08] —_8.088] 9419 78.88)
Warranty subskr (1] Q 0.00 0 0.00
Prawa do akeii Q 1] 0.00] 1] [1] 0.00
Prawa poboru i 0 [¢] 0.00] [ a 0,00
|Kwity depoxytows | 0 Q 0.00 o 0 0.00
Listv zastawne (1] [1] 0.00 0 1] 0.00
Dluine papiery wartosciowe 401 401 6.40 701 702 5 88
| Instrumenty pochoedne [} [} 0,00] _ o E— ol 0.00)
Udzialy w spétkach z 1
ograniczona

i 0 0 0.00 Q [+] 0.00

i [¢] [1] 0.00 [1] Q 0.00
Certvfikatv i 1 o = o] 0,00] 0 0 0.00]

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspédlnego inwestowania

_majace siedzibe za granica 0 ol 0.00 o o 0.00
ierzytelnosci - ol ol 0.00] o o] 0,00
— 1 o| 0 0.00 0 ) 0.00

1 223 223 356 1.767 1.767 14 .80

| Q Q 0.00 0 0.00

1 0 o] 0.00 ol ol 0.00

— — o] — [ 0.00 o 0 0.00

0 9| 0.00 0 0 0.00

Suma | 4.764 6.083| 97.04 10.556 11.888 99.56

ie lokat nalezy i tacznie z tabelami uzupetniajacymi i ymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego

| T é -
Kraj Warto$¢ ‘x:';‘fgc Procentowy
N . . " . wedh iat w
Akcje | Rodzaj rynku Nazwa Liczba siedziby ediug wyceny na udziat
rynku emitenta ceny dzieft aktywach
| nabycia il 964
. o | x|
Razem akcje: | 518.570.004 4.140 5.459 87,08
Aktywny rynek - rynek regulowany R 518.570.004 _____4.140 5.459 87,08
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII |  Aktywny rynek - rynek )
ASTRAAKSAWSIEL | e Istanbul Stock Exchange 23.300 Turcja B 239 276 4,40
ALARKO HOLDING AS )
TRAALARKIL(}) AL Istanbul Stock Exchange 15.200 Turcja 94|' 102 . 1,63
ALKIM ALKALIKIMYA A S. Aktywny rynek - rynek .
TRAALKIM91EO | rewulowany fstanbul Stock Exchange 12000 Turcja 269 277| 442 |
| ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS|  Aktywny rynck - rynck . o
TRAANEVISION elidowei Istanbul Stock Exchange 0,001 Turcja | 0 Oi'
ARCELIK AS Aktywny rynek - rynek .
TiRC oI | bl Istanbul Stock Exchange 15.700 Turcja . 299 312 4,97
CELEBIHAVA SERVISI Aktywny rynek - rynck .
TRACLEBISIMS I resulowan | Istanbul Stock Exchange 8.400 | Trcis 203 287 4,58
DO AND CO AG ORD BR Aktywny rynek - rynck | .
AT0000818802 . ey Istanbul Stock Exchange 1.570 Austria 315 | 309 4,93
FORD OTOMOTIV SANAYIAS |  Aktywny rynek - rynek .
TRAOTOENSITE T v Istanbul Stock Exchange 4.400 Turcja 176 245 I 3,91
| HACI OMER SABANCI HOLDING ek - rynek |
AS Akty Wm“;'ul'i:m R Istanbul Stock Exchange 54.000 Turcja 573 555 8,85
TRASAHOLIIQS Y i 1
HEKTAS TICARET TAS Aktywny rynek - rynek | .
TRAHERTS91E4 iilowany | Istanbul Stock Exchange 33.000 Turcja 78 2_1~3 | 3,40 _
TAT KONSERVE SANAYII Aktywny rynek - rynek )
TR AT TS0l A% vebiloway Istanbul Stock Exchange 31.800 | Tuja 1o1] 1 5? 2,49 |
KORDSA GLOBAL INDUSTRIYEL |  Aktywny rynek - rynek )
AR T TRARGED Bia) egulowany Istanbul Stock Exchange 54.000 Turcja 350 | 382 6,09
LOKMAN HEKIM AS Aktywny rynek - rynek . [
TREL KMEG0013 ety Istanbul Stock Exchange 44.000 Turcja 0 250 3,99 ‘_
MIGROS TICARET AS Aktywny rynck - rynek b
TREMGTI00012 regulowany Istanbul Stock E)fhange 14.600 Turcja 350 372 5,93 |
PETKIM PETROKIMYA HOLDING p |
AS Netyveny '1"“‘” e Istanbul Stock Exchange 47.500 Turcja 83 341 5,44
I TRAPETKM91EQ regvlowany |
TURKIYE SINAI KALKINMA BANK|  Aktywny rynek - rynek | I ; B
TRATSKBWSINO regllowany Istanbul Stock Exchange i 0,003 Turcja 1} 0
'SODA SANAYII AS Aktywny rynek - rynek i ;
S oDTSoIES oy Istanbul Stock Exchange . 57.000 Turcja 0 265 4,23
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS | Aktywny rynek - rynek .
TRATCELLOINL ealowa Istanbul Stock Exchange 26.500 Turcja 361 379 6,05
TOFAS TUERK OTOMOBIL
FABRIKAST Ak'”;’:;'m”:::n - rynek Istanbul Stock Exchange 5.500 Turcja 105 168 2,68
TRATOASOS1H3 | o b ]
ULKER BISKUVI SANAYI Aktywny rynek - rynek . |
TREULKR00015 | rogulovwacy Istanbul Stock Exchange | 4300 | T:xcja 82 78| 1,24
YAZICILAR HOLDING AS Aktywny rynek - rynek .
TRAYAZICOL | oot Istanbul Stock Exchange | 12.800 | Tua | B 227 280, 4,47
YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek - rynck )
TRAYKBNKSING | regtliloweny Istanbul Stock Exchange 53.000 | _Tumja | B 23? N 212 3,38

f

Przygotowat: Moventum Sp. z .0
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31/12/2017 31/12/2016
I. |Aktywa 6.269 11.941
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 47
2. |[Naleznosci 3 6
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4] 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5.860 10.121
Akcje 5.459 9.419
Diuzne papiery wartosciowe 401 702
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 223 1.767
Depozyty 223 1.767
6. |Nieruchomosci ] ]
7. |Pozostale aktywa 1) [+]
II. |Zobowiazania 36 57
III. |Aktywa netto 6.233 11.884
IV. |Kapitalt funduszu 3.419 9.850
1. |Kapitat wptacony 71.039 68.124
2. |Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -67.620 -58.274
V. |Dochody zatrzymane 1.522 717
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1.071 -888

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 2.593 1.605
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni 1iu do ceny nabycia 1.292 1.317
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6.233 11.884
Liczba jednostek uczestnictwa 64.887,7061 129.723,8629
A 64.886,6223 129.611,5279
S 1,0838 112,3350
Wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 96,06 91,61
A 96,06 91,61
S 100,86 95,77

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2017 | do 31-12-2016
I. |Przychody z lokat 360 332
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 349 318
2. |Przychody odsetkowe 7 6
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 4 8
4. |Pozostale 0 0
II. |Koszty funduszu 543 491
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 369 339
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
2. -
dystrybucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 76 45
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
4,
funduszu 27 31
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 69 58
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 17
12. |Pozostate 2 1
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 5
IV. |Koszty funduszu netto 543 486
V. |Przychody z lokat netto -183 -154
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 963 256
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 988 122
z tytutu roéznic kursowych -1519 -265
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: -25 134
z tytutu réznic kursowych -11 -544
VII. | Wynik z operacji 780 102
A 779 103
S 1 -1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 12,02 0,79
A 12,01 0,79
3 698,47 -4,69

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore
stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Zmiana wartosci aktywoéw netto -5.651 2.675
Warto$é aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11.884 9.209
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 280 .
'przychody z lokat netto -183 -154
zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat 988 122
wzrost (spadek) niezrealizowaneao zysku (straty] z wyceny tokat -25 134
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 780 102
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6.431 2.573
zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 2,915 6.099
zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

Uczestnictwa) -9.346 -3.526
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -5.651 2.675
Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6.233 11.884
Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 10.532 9.708
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: R

liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 36.906,5050 63.276,5312
A 36.882.8010 63.164.1962
S 23,7040 112,3350
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 101.742,6618 35.769,2387
A 101.607.7066 33.836.0519
S 134,9552 1.933,1868
saldo zmian -64.836.1568 27.507.2925
A -64.724.9056 29.328,1443
S -111,2512 -1.820.8518

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu,
w tym:

781.646,4243

744.739,9193

liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A

666.245.0674

629.362,2664

S

115.401,3569

115.377,6529

716.758,7182

615.016,0564

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A

601,358.4451

499.750,7385

115.265.3179

S 115.400,2731

saldo zmian 64.887,7061 129.723.8629

A 64.886,6223 129.611,5279

S 1,0838 112,3350

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 64.887,7061 129.723.8629

Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczeqo

A 91,61 90,05

S 95,77 91,92

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

hiezacego okresu sprawozdawczeqgo

A 96,06 91.61

S 100.86 95,77

procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczvm

A 4,86% 1,73%

S _5,31% 4,19%

minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym

A 85,09 86,51
-data wyceny 11/01/2017 01/12/2016

S 88,98 90,02
-data wyceny ) 11/01/2017 20/01/2016

maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 106,68 108,41
-data wyceny 19/07/2017 15-07-2016

S 111.85 105.44
-data wyceny 19/07/2017 23-09-2016

wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym

A ) 96,09 91,62
-data wyceny 29/12/2017 30/12/2016

S 100.89 95.78
-data wyceny 29/12/2017 30/12/2016

Pr;cientowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywoéw netto, w 5,2% 5,1%

procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%

procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,7%)| 0,5%,

procentowy udziat optat iazanych z prowad rejestru aktywoéw 0,3% 0,3%
rocento udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.7% 0,6%

procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018 r. poz.
395).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod
obowiazujacych na dzien bilansowy.

wyceny

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Uimowanie w  ksiggach rachunkowych

operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia uyjmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

W
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Subfunduszu  iustaleniu  jego

aktywow

zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzsze] ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto$¢ nominalu — odpowiednio

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksigegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki  naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dziefi ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Piatnosci z tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegbtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfnduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowiazan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia si¢, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018
r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1)

b)

2)

3)

dtuznych papieréw  warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
papierébw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papieréw

wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
Warto$¢  godziwg  skladnikow  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cen¢ $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nast¢pujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

I
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3)
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3)
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zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sie wartos¢ wyznaczona na
podstawie:

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym

rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysoko$é
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papierow
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ wartosé z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W  przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana

jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku,
a jako rownoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ skumulowany wolumen obrotu
na danym papierze warto$ciowym w okresie
ostatniego petego miesigca
kalendarzowego. Wyboru rynku gltéwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna

1)

2)

Subfunduszu, dokonuje ‘ si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listéw zastawnych, weksh

i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Papiery wartos$ciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a cenag  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatmego notowania
dodnia wykupu wyceniane sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

WU‘
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przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
acena, po jakiegj Subfundusz wycenit
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedhug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosct godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartos$ci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
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ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskie;j,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto§ci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  warto$cig
bilansowa, a oszacowang warto$cig biezacg
przysztych przeplywéw pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej

A
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wartosci oczekiwanych przyszltych przeptywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiagzanych
z oczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 31 grudnia 2017 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznosSci

31-12-2017 31-12-2016

(wtys.z)  (wtys. zh)
Naleznosci od TFI 0 0
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 3 6
Razem 3 6
Nota nr 3 — Zobowiazania
31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
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Z tyt. nabytych 0 | 0
aktywow
Z tyt. wplat na 0 0
jednostki uczestnictwa o -
Z tyt. odkupionych ) 4
jedn. uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 34 53
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 18 34 -
- z tytuhu badania
sprawozdan 4 4
finansowych -
Pozostate 0 0
Razem 36 57
Nota nr 4 - Srodki pienieine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieniezne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wynosil 617 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 651 tys. zi.

Nota nr 5 - Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartodci godziwej dhuznych paplerow

wartosciowych zerokuponowych
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stalokuponowych oraz zmiany przeptywéw
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zl)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat % w  zt / udziat % w
aktywach aktywach
ogdlem ogdlem

Aktywa obciazone

ryzykiem wartosci

godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze o ,
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej

Aktywa obcigzone

ryzykiem

przeplywow srodkéw 401/ 702/
pienieznych

wynikajacym ze 6,40% 5,88%
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dhluznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentéw i zwiazane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sie¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
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Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Daziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymad
ptatnos¢ z opodznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac¢
si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z ptatnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartoéci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.
31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Warto§¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
- ogblem  ogolem
Srodki pienigzne i ich 183/ 47/
ekwiwalenty 2,92% 0,39%

N
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31-12-2017  31-12-2016
- (w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogodlem ogdlem
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 6,40% 5,88%
wtym:
- Dhuzne instrumenty
przez Skarb Panistwa 6,40% 5,88%
lub NBP
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 3,56% 14,80%
w tym:
- Pozostale skladniki
lokat o charakterze 3252 63"// 114 26()1;
dhuznym 20070 2OU70
s 3/ 6/
Naleznosci 0.05% 0,05%
Razem aktywa
Subfunduszu 810/ 2522/
obcigzone ryzykiem 12,93 % 21,12 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywad
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje

prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywdw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywdw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja sie niskg

ptynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

|
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
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Nota nr 8 - Kredyty i poiyciki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie zaciaggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigce] niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym od 01
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz S$rodki
pieniezne denominowane w TRY oraz EUR.
Warto$¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na zI wedlug
Sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017 roku.

TRY
Kurs sredni NBP — 0,9235
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. zt aktyrwach
ogolem
Sktadniki lokat 5911 5459 87,08%
Srodki pieniezne 192 177 2,82%
EUR
Kurs sredni NBP —4,1709
Udzial w
. Warto$§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
ogdtem
Srodki pienigzne 1 6 0,10%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki

=
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lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY oraz EUR.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostata przeliczona na zi wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,1867
Udzial w
. Warto§¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
B tys. TRY tys. zt ogolem
Sktadniki lokat 7937 9419 78,88%
Srodki pienigzne 38 45 0,38%
EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
s BUR  tys.zt
Srodki pienigzne 1 2 0,02%

Zrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016

Rodzaj do 31-12-2017 do 31-12-2016
_ (w tys. z}) (w tys. z})
Dodatnie

(z akeji) 0 0
Ujemne

(z akji) -1519 -265

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodow  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2016
do 31-12-2016

0d 01-01-2017
do 31-12-2017

(w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje 988 122
-roznice ;419 2265
kursowe

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016

Rodzaj do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tys. z1) (w tys. z)

Dodatnie

(z akii) 0 0

Ujemne

(z akeji) -11 -544

0d 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

_ (w tys. zb) (w tys. zl)__ -
Akcje -25 134

- roznice 11 544
kursowe

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  oséb  trzecich. Wynagrodzenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo opfate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks MSCI Turkey
net USD.

Opfata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. 0.

Oplata za zarzgdzanie

0od 01-01-2016
do 31-12-2016
(w tys. zb)

od 01-01-2017
do 31-12-2017
(w tys. zb)

369 339

Nota nr 12 - Dane
o0 jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zt) (wtys.zl) (wtys.zD)

WAN 6233 11 884 9209
Wartos¢  aktywow  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
JU

A 9606 9161 9005

S 100,86 95,77 91,92

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o zmaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Decyzja Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA w dniu 14 marca 2018 roku
rozpoczeta sig likwidacja Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich.

3. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. rwjj\



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Na dziefi bilansowy Subfundusz Caspar Akcji Tureckich posiadat papiery udziatowe tureckie, ktére w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych
zapisane sg w ponizszych ilosciach:

TRAANHYT9103 —0,0010 sztuk
TRATSKBW9INO - 0,0030 sztuk

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\é;/l& nwio’gg/

‘Karolina Krupa-Rybczynska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Lo U i

s~
Tomasz Salus Krzysztaf Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

il

Pawdl Opalinski
~zloniek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.



Ay | Bank Pekao

Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegéinosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s zgodne ze stanem faktycznym.

Y
ke 1
Qpusz Pigkos
Bank Pekao S A
Centrala
‘j’ h | ul. Zwirk: 1 Wigury 31 "‘\ Departament Bankowoséci Transakcyjnej
| 02-091 Warszawa tel 22 524 58 66
{ www.pekao.com.pl | fax 22 534 63 29
przez Sad Reje y dla m st

Bank Poiska Kasa Opieki Spotka Akeyjna z siedzibq w Warszawie. ul. Grzybowska 53/57. wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Pr e COW oI
Warszawy. Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego: NIP: 526-00-06-841. wy kapitaty i kapitatu wptaconego. 262 470 034 wedlug stanu na dzier) 28 grudnia 2012 r
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ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100

biegtego rewidenta LA
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu
(Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Potwiejskiej 32, na ktére sktada sie zestawienie lokat wedtug
stanu na 31 grudnia 2017 roku, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 roku, rachunek wynikow z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu,

przy ul. Péiwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzeteing
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
Z 2018 roku poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), w ramach ktérego wydzielono Subfundusz.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dia
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowo$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Poiska Spoika z ograniczong odpowiedziainoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055,

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wroblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy. it KRS 0000407558,
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z
pézniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr §37/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczego6towych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogo6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgcg pewno$é, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catosé zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnos$é jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstalego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btgd lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej

w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdinej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dia Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

C_/_.___—%
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Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Subfunduszu badamy nieprzerwanie
poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych byliSmy powotywani odrgbnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowna reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktoérych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Gtéwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2017 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig sktadniki lokat notowane oraz na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikow lokat
nienotowane na aktywnym rynku. Zwigzane z notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
nimi jest ryzyko zawyzenia ich wartosci w przeprowadzili§my m.in. nastepujgce procedury:

sprawozdaniu finansowym. Lo . .
P Wy ¢ ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny

poszczegolnych instrumentéw finansowych;
wycena lokat na dzien bilansowy;

potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dzien bilansowy wedtug
$rednich kursow publikowanych przez NBP.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegélnosci Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci,

e zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnoséci dziatalno$ci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania rocznego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili$my procedury, ktérych celem byla identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mie¢ istotny wpltyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017
DO 31 GRUDNIA 2017



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne i
2a okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiladniki lokat
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2017 ! 31-12-2016 —
|
Sktadniki lokat Wartoéé wediug Wartoé¢ wedtug Procentowy udziat Wartoéé wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogéiem
dzier bilansowy dzien bilansowy
Akcie ] )] 0.00 0 o
Warranty subskrypcyine [¢] . 0 0,00 1] 0|
Prawa do akcil 1 0 _ ol o000l o] o]
Prawa poboru i 0 [} 0.00 (1] 0]
Kwity ] [1] o 0.00 0 0
Listy zastawne 0 — 0 0.00] [1] 0
Diuzne papiery wartoéciowe 6.234 6.356 96.86 6.502, 6.504 95,21
nstrul v 0 [/ 0.00. 0 Q 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
d dzi N 0 0| 0,00 0 0 0.00
Jednostki 0 0 0,00 0 5 0.00
Cartvfikaty i [s] Q 0.00 [1] 1] 0.00
Tytuly uczestnictwa
|emitowane przez instytucje
| wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica i) 0 0.00 0 0 000
Wi 0 0 0.00 [¢] o] 0.00
Wekgzle 0 0 0.00 0 0 0.00
—170] 170 2,59 228 228 334
Walutw 0 0 0.00 0| ol 0,00]
Niaruch: a [} 0.00 [1] [1] 0.00
Statki (1] 0 0.00 Q Q 0.00
7 0 0 0,00 0 [ 0.00]
Suma | 6.404 6.526 99.45| 6.730 6.732 98,55
ie lokat nalezy i ¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp.  0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans | 31/12/2017 31/12/2016
I. |Aktywa 6.562 6.831
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty V] 1]
2. |Naleznosci 36 99
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [\]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6.356 6.504
Diuzne papiery wartoéciowe 6.356 6.504]
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 170 228
Depozyty 170 228
6. |Nieruchomosci ) 1]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 32 4
III. |Aktywa netto 6.530 6.827
IV. |Kapitat funduszu 5.377 5.916
1. |Kapitat wplacony 56.599 48.843
2. |Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) -51.222 -42.927
V. |Dochody zatrzymane 1.031 909
1. |Zakumulo nierozdysp wane przychody z lokat netto 563 472

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 468 437
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 122 2
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6.530 6.827
Liczba jednostek uczestnictwa 60.303,4013 64.857,6877
[ Wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,28 105,26

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiq integralng czes$é

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2017 | do 31-12-2016
I. |Przychody 2 lokat 151 188
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach [\] )]
2. |Przychody odsetkowe B 151 188
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 [+]
4. |Pozostate 0 (1]
II. |Koszty funduszu 60 60
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 7 5
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
°_|dystrybucie ] 0
3. |Opfaty dla depozytariusza 0 0
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw
" _|funduszu 0 1]
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1] 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 53 54
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu )] o
8. |Opfaty za ustugi prawne 0 ]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 1]
10. |Koszty odsetkowe 0 ]
11. |Ujemne saldo réznic kursowych o 0
12. |Pozostate 1] 1
III1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 6
IV. |Koszty funduszu netto 60 54
V. |Przychody z lokat netto 91 134
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 151 -39
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 31 -16
Z tytutu réznic kursowych 0| 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 120 -23
| z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. | Wynik z operacii 242 95
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 4,01 1,46

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Subfunduszu

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2017 do 31-12-2016 |
1. |Zmiana wartosci aktywow netto -297 -560
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6.827 7.387
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

242 95
a) |przychody z lokat netto 91 134
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31 -16
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 120 -23

3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 242 95
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem}) 1] 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢} 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -539 -655
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 7.756 9.458
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -8.295 -10.113

6. |taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -297 -560
7. |Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6.530 6.827
8. |Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8.681 9.727|
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73.070,910100 90.358,214300
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 77.625,196500 96.345,825200
c} Isaldo zmian -4.554,286400 -5.987,610900
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 558.447,524100 485.376.614000
b} |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 498.144,122800 420.518,926300
¢) |saldo zmian 60.303,401300 64.857.687700

3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 60.303,401300 64.857,687700

II1. | Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105,26 104,28

okresu sprawozdawczego
2. w_at_‘toéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,28 105,26
biezacego okresu sprawozdawczego

3. proce_ntowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 2,87% 0,94%

_—__lokresie sprawozdawczym
4. minimal.na warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,24 104,23
w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 04-01-2017 04-01-2016
5. maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 108,29 105,37
sprawozdawczym
-data wyceny 28-12-2017 28-12-2016
6. wartosé aktywév-N netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 108,28 105,26
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 29-12-2017 30-12-2016
v. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoséci aktywoéw 0,7% 0,6%
netto. w tym:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.1% 0.1%
2. procentov\fy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dystrybucie _ — _—
| 3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.0% 0.0%
4. procentowy udziat oplat zwiagzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,0% 0,0%
__|Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.6% 0.6%
Li' procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. z 2018 r. poz.
395).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
fokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NU AW

Ujmowanie w  ksiegach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat mnabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3a ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub
sie metoda

strate ze zbycia lokat, wylicza
»hajdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
uyjmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhluznych papieréw wartoSciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto$¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- w przypadku dluznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest uyymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegodtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywéw Subfnduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywoéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018

r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhiznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

b)

2)

3)

zobowigzan z tytulu Zbycia papierow

warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
Warto$¢  godziwa  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwg wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, wustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spehieniu przez ten rynek

w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastgpujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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1)

2)

3)

4)

5)

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartosé
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong na
podstawie:

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokos¢
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w

przypadku jej braku,
kursu fixingowego z dnia
a w przypadku jego braku,

wyceny,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci z poprzedniego dnia wyceny, a w
przypadku dhuznych papierow
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieroznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w  szczegélnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gldwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢  danego skladnika aktywdow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku,
a jako réwnoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ skumulowany wolumen obrotu
na danym papierze warto§ciowym w okresie

ostatniego petego miesigca
kalendarzowego. Wyboru rynku gltownego,
uzasadnionego polityka inwestycyjng
Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

6.

1)

2)

Dla  skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosei ustalania wartosci

aktywdOw netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw  wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartos§ciowego dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy

ceng  odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte¢ réznicy
pomigdzy cenag wykupu danej obligacji

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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acena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wediug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okres§lony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

po przeliczeniu wedlug ostatrﬁego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw 1 pasywow oraz kwoty przychodoéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zardéwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartosciag biezacy
przysztych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
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réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przysztymi  przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 31 grudnia 2017 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznosSci

31-12-2017 31-12-2016

- (wtys. zt)  (wtys. zb)

Z tyt. odsetek 36 47

Nal. od funduszy 0 52
Razem 36 99

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2017 31-12-2016

(wtys. zt)  (wtys. zb)

Z tyt. nabytych

S 0 0
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 8 4
- rezerwa za

. 3 0

zarzadzanie
Pozostate 24 0
Razem 32 4

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 4 — Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢ine

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehniajacej Depozyty.

Sredni poziom srodkow pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wynosil 665 tys. zt.

Sredni poziom srodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 276 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegéOlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dhluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.
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31-12-2017 31-12-2016
(w tys. z1) (w tys. zl)

Warto$¢ w tys. Wartos$¢ w tys.
zt /udziat % w  zt/ udzial % w
aktywach aktywach
ogotem ogotem

Aktywa obcigzone

ryzykiem wartosci

godziwej 17/ 1048/

wynikajacym ze

zmiany stopy 0,26% 15,34%

procentowej

A—kty_wa_ogciqune B - o

ryzykiem

przeptywow srodkow 6339/ 5456/

pienieznych o

wynikajacym ze 96,60% 79,87%

zmiany stopy

procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktéorych zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dhluznych papieréw wartosciowych nabywanych

przez Subfundusz.
Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankoéw lokujgc  srodki

pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegblnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowiacych skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwiagzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opoznieniem lub nie otrzymad
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dhuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opoOznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci

poszczegdlnych kategorii aktywow.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
B ogdlem ogdtem
Srodki pienigzne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
flgi‘;:vk;zrezflf*“mym 6 356/ 6 504/
aktywnym rynku, 96,86% 95,21%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Panstwa 96,86% 95.21%
lub NBP
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 2,59% 3,34%
w tym:
- Pozostale sktadniki
170/ 228/
?}EZL; nclharakterze 2.59% 3.34%
Naleznosci 36/ 99/
0,55% 1,45%
Razem aktywa
Subfunduszu 6562/ 6831/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych mogg wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Jjak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze

spowodowaé¢ wpltyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie s3 przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg

ptynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoSci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziett 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 0l
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

(w tys. zt) (w tys. zt)
Obligacje 31 -16
wtym :
2 tytulu 0 0
roéznic
kursowych

Calo$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

(w tys. zb) (w tys. zt)
Obligacje 120 -23
wtym :
2 tytul 0 0
roznic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartoSciowych
notowanych na aktywnym rynku.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplatg za zarzadzanie w wysokosci
0,05% $redniej wartosci aktywow  netto
Subfunduszu do dnia 11 grudnia 2017 roku, a od

dnia 12 grudnia 2017 roku w wysokosci 0,75%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Opfata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzgdzanie
od 01-01-2017  od 01-01-2016
do 31-12-2017  do 31-12-2016
(w tys. zt) (w tys. zi)
7 5
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
(wtys.zl) (wtys.zt) (wtys. zb)
WAN 6530 6 827 7387
Wartos¢  aktywow  metto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
JU
A 108,28 105,26 104,28

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r, poz. 1444).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu

Www. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

| upa-Rybczyniska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

LT u

Tomasz Salus Krzysztdf Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Opalinski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypefniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywdédw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Pekao S A
Centrala

B | et aresans 5m

| www pekao com pl

Departament Bankowoscl Transakcyjnej
tel 22 524 58 66
fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Qpiekl Spotka Akoy/qa z siedzibg w Warszawie. ul Grzybowska 53/57 wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Pr i pr przez Sad Rej y dla m.st.
Warszawy. Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. NIP- 526-00-06-84 1. wy kapitaly i kapitatu wp 262 470 034. wedtug stanu na dzien 28 grudnia 2012 .
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biegtego rewidenta LT
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dia Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania Subfunduszu Caspar Globalny (Subfundusz)
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Polwiejskiej 32, na ktore skiada sie zestawienie lokat wedtug stanu na 31
grudnia 2017 roku, bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, rachunek wynikow z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno§¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za roczne
sprawozdanie finansowe

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

przy ul. Pélwiejskiej 32 (Towarzystwo) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 roku poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), w ramach ktérego wydzielono Subfundusz.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dia
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt - Podatki - Out cing — Dorad:
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wroblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1080 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy.- S 0000407558.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z
pozniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajgca pewno$é, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawniert w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa warto$ci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogodlnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszto$ci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kiuczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyli$my ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

© Grant Thomnton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 20 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Subfunduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe. Do badania kazdego z tych lat obrotowych bylismy powotywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznali$émy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Gléwna pozycje bilansu na 31 grudnia 2017 W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
roku stanowig sktadniki lokat notowane oraz na ryzyko zawyzenia wartosci sktadnikow lokat
nienotowane na aktywnym rynku. Zwigzane z notowanych oraz nienotowanych na aktywnym rynku,
nimi jest ryzyko zawyzenia ich wartosci w przeprowadzili§my m.in. nastepujgce procedury:

sprawozdaniu finansowym. o . .
P Wy e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny

poszczegdlnych instrumentéw finansowych;

e wycena lokat na dzien bilansowy;

s potwierdzenie istnienia lokat poprzez niezalezne
potwierdzenie sald przez Depozytariusza;

e wycena transakcji zakupu oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych w trakcie badanego roku
obrotowego;

e wycena walutowa lokat na dziert bilansowy wedtug
$rednich kurséw publikowanych przez NBP.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operaciji za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegoélnosci Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,

e zostalo sporzgdzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

© Grant Thornton. Wﬂst%&:ﬁva zastrzezone 3
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodno$ci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach.

Celem badania rocznego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my procedury, ktérych celem byta identyfikacja
naruszenia przez Subfundusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzili§my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku obowigzujgcych je regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby
mie¢ istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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Subfundusz Caspar Globalny

Roczne
2a okres od 1 styeznia 2017 roku de 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gidwna
Skiadniki lokat

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2017 31-12-2016 = B
Warto$¢ wedlug wya;:ﬁyénv;edmg Procentowy udzial Warto$é wedtug :llvvva::syé:avedlug Procentowy udzial
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogéltem
Akcie _ 1.934) 2.019 29.40 0] [o]] 0.00]
\Warrantv subskrvocvine 0 0 0,00] ol 0 0.00
‘Prawa do akcii [1] 4] 0,00 0] 0, 0,00
|Prawa poboru 0 0 0.00 0 [1] 0.00
Kwity degozvtowe 127 190 2.76 0, 0 0.00
|Listy zastawne 0 o 0.00 1] [1] 0.00
Diuzne papiery wartoSciowe 282 292 4.25 2145 2.147 11,85
Instrumenty pochodne o 1] 1] 0.00 0 0.00
Udziaty w spétkach z
ograniczona
0 o 0,00 _ - 0
i 800 804 11.70 1]
Certyfikaty inwe [1] o] 0.00 0
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 2.732 2.925 12.217 13.318 73,52
WisrzyteinosSci Q [1] (1] Q 0.00
Weksle 0 _0f 0 (1] 0.00]
v 416 16| 1.975 1.975 10.90
Waluty [¢ [} Q 0, 0.00
[Nier 0 0 0 o] 0.00
! == 0 0 0 0] 0.00
|Inne 0 0 = [5) ol 0.00
| Suma 6.291 6.646 16.337 17.440] 96,27

Zestawienie fokat nalezy analizowaé tacznie 2 tabelami

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

i f ymi oraz notami

i i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowega.



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

AKCJE

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach og6tem podanego
w % oraz liczby papieréw wartoéciowych w sztukach)

I
|Kraj Wartosé ‘c’v::itlt é: Procentowy
Akcje Rodzaj rynku ':ya:'n'l a Liczba siedziby wce:':cg wyceny na audzialav;‘
emitenta - dzien ktyw
nabycia bilansowy ogbltem
n akcje: = = 27.725 1.934 2.019 29,40
Aktywny rynek - rynek regulowany - 27.725| 1.934 2.019 29,40
Aktywny rynek - _ .
4SC AG DEOQ00A14KL72 rynek regulowany | Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1.000 Niemcy 23 21 0,31
AIRBUS GROUP NL0000235190 Aktywny rynek - Paris Stock Exchange 190 Holandia 62 66 0,96
i ’ __rynek regulowany o 1 :
ALPHABET US02079K1079 Aktywny rynek - Nasdaq 14 Stany Zjednoczone 26| 51 0,74
| rynek regulowany
| R
AMS SM ES0109067019 Aktywny rynek Madrid Stock Exchange 270 Hiszpania 69 68 0,99
rynek reg_ulowany
AMAZON US0231351067 Aktywny rynek - Nasdaq 11 Stany Zjednoczone 38 45 0,66
rynek regulowany
ANSYS US03662Q1058 Aktywny rynek - Nasdagq 160 Stany Zjednoczone 77 82 1,19
il I rynek r_eguluwany -
APPLIED MATERIALS US0382221051 | Akfywny rynek - Nasdaq 175 Stany Zjednoczone 29 31 0,45
rynek regulowany
APTIV JEOOB783TY65 Aktywny rynek - New York Stock Exchange 230 Wielka Brytania 70 68 0,99
— rynek regulowany . |
ARISTA NETWORKS INC. Aktywny rynek - )
US0404131064 rynek regulowany New York Stock Exchange 60 Stany Zjednoczone 40 49 0,71 |
Aktywny rynek - ) A |
AXA FROOO_OIZ_OGZi B rynek regulowany Paris ka Exchange 880_ Francja 91 91 1,32
Aktywny rynek - . .
BAE SYSTEMS GB0002634946 rynek regulowany London Stock Exchange 2.500 Wielka Brytania 68 67 0,98
Aktywny rynek - R .
COVESTRO DE0006062144 | rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 190 Niemey 69 68 0,99
Aktywny rynek - . :
CREDIT AGRICOLE FR0000045072 rynek regulowany Paris Stock Exchange 1.250 Francja 82 B B _72—_ 1,05
ERYTECH PHARMA FRO011471135 Aktywny rynek - Paris Stock Exchange 600 Francja 63 46 0,67
rynek regulowany
GRIFOLS S.A. ES0171996087 Aktywny rynek - Madrid Stock Exchange 600 Hiszpania 60 61 0,89
rynek regulowany l T R 1 —
HDD DE0007314007 Aktywny rynek - Frankfurt Stock Exchange - Xetra 5.750 Niemcy 69 69 1,00
rynek regulowany
IDERA PHARMACEUTICALS INC Aktywny rynek - ] |
[ US45168K3068 rynek regulowany Nasdaq 3.400 Stany Zjednoczone 23 B - iS I 0,36
IGNYTA INC Aktywny rynek - .
US4517311035 rynek reguiowany Nasdaq 920 Stany Zjednoczone 24 86 1,25
INMARSTAN PLC GBOOBOSLSH6S Aktywny rynek - London Stock Exchange 6.500 Wielka Brytania 161 150 2,18
o rynek regulowany - 1
MERCK AGAA  DE0006599905 Aktywny rynek = | oo et Stock Exchange - Xetra 170 Niemey 74 64 0,93
rynek regulowany
NVIDIA US67066G1040 Aktywny rynek - Nasdaq 80 Stany Zjednoczone 47 54 0,79
rynek regulowany
RIB SOFTWARE AKTIE DE000A0Z2XNG | AKIYWNY ynek = | oo Stock Exchange - Xetra 680 Niemcy 38 70 1,02
rynek reguiowany = -
ROCHE HOLDING CH0012032048 Aktywny rynek - Six Swiss Exchange 80 Sewajcaria 70 70| 1,02
rynek regulowany ]
_ | |
SAES GETTERS IT0001029492 Aktywny rynek Italian Stock Exchange 385 Wiochy 43 38 0,55 |
. —— | rynekregulowany | 7 T - = 4
SHOPIFY CA8250911076 Aktywny rynek - Toronto Exchange 90 Kanada 32 32 0,47
rynek regulowany
SIEMENS DE0007236101 Akbywny rynek = | ¢ Stock Exchange - Xetra 250 Niemcy 125 121 1,76
rynek regulowany | o
SYNOPSYS US8716071076 Aktywny rynek - Nasdagq 220 Stany Zjednoczone 70 65 0,95
rynek regulowany ==
THE TRADE DESK US8833911051 Aktywny rynek - Nasdaq 455 Stany Zjednoczone 87 72 1,05
- rynek regulowany
VALEO SA FR0013176526 Aktywny rynek - Paris Stock Exchange 250 Francja 62 65 0,95
rynek regulowany —— — _
VAT CHO311864901 Aktywny rynek - Six Swiss Exchange 135 Szwajcaria 62 70 1,02
rynek regufowany _ -
WACKER CHEMIE DEOOOWCHS881 AKtywny rynek - | gy furt Stock Exchange - Xetra 80 Niemcy 34 54 0,79
— rynek regulowany - 1 -
Aktywny rynek - ~ "
ZALANDQO AKTIE DE0OOZAL1111 rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 150 Niemcy 26 28 0,41

Przygotowat: Moventum Sp. Z 0.0.




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Kwity depozytowe
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdlem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)
) Wartos¢ i
Nazwa Kraj wedlug wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na udzial w
rynku . ceny -2
emitenta . dzied aktywach ogélem
nabycia .
bilansowy
359 127 190 2,76
Alibaba Group Holding Ltd., ADR Aktywny rynek - - .
USO1609W 1027 rynek regulowany New York Stock Exchange 55 Chiny 29 33 0,48
Aldywny rynck - ; B
BEIGENE US07725L1026 rynek regulowany Nasdaq 20 Chiny 44 99 144
Aldtywny rynck - London Stock Exchange 14 Korea Poludniowa 54 58 0,84
SAMSUNG ELECTRONICS US7960508882 | rvnek regulowansy | >

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31/12/2017 31/12/2016
I. |Aktywa 6.869 18.114
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220 652
2. |Naleznosci 3 22
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5.426 15.465
Akcje 2.019 0
Diuzne papiery wartosciowe 292 2.147
Kwity depozytowe 190 0
Tytuty uczestnictwa 2.925 13.318
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1.220 1.975
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Depozyty 416 1.975
Jednostki uczestnictwa 804 0
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 64 312
III. |Aktywa netto 6.805 17.802
IV. |Kapital funduszu 5.814 17.041
1. |[Kapitat wptacony 25.607 21.774
2. [Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -19.793 -4.733
V. |Dochody zatrzymane 684 -300
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -467 -194

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia iokat 1.151 -106
VI. |Wzrost (spadek) wartoséci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 307 1.061
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6.805 17.802
Liczba jednostek uczestnictwa 62.176,5254 169.480,2500
Wartoéé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 109,45 105,04

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.
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Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

,.
°

Rachunek wyniku z operacji

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

I. [Przychody z lokat 164 207
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 126 168
2. |Przychody odsetkowe 37 35
3. [Dodatnie saldo réznic kursowych 1 4
4. |Pozostate 0 0
II. [Koszty funduszu 437 551
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 266 351
2 Wynagrodzenia dila podmiotéw prowadzacych
" |dystrybucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 80 46
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
4.
funduszu 9 11
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 75 123
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ) 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Opftaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. [Ujemne saldo rdéznic kursowych 4 13
12. [Pozostate 3 7
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo ) 13
IV. |[Koszty funduszu netto 437 538
V. |Przychody z lokat netto =273 -331
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 503 1.241
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1.257 -6
Z tytutu réznic kursowych -767 176
Py Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wyceny lokat, w tym: -754 1.247
z tytutu réznic kursowych -500 522
VII. Wynik z operaciji 230 910
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 3,70 5,37

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Globalny

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp.

Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

I. |Zmiana wartosci a".'c‘i‘i‘l,"’!’.‘i.'!ﬁfﬁ?n T ——— -10.997 -1.136
1. "ﬂ”“:f"“”n“ ¥ 17.802 18.938
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
230 910
a) |przychody z lokat netto -273 -331
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.257 -6
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -754 1.247
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 230 910
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -11.227 -2.046
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3.833 2.687
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -15.060 -4.733
6. |kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -10.997 -1.136
7. \!\Iartoéé aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6.805 17.802
8. |Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12.268 17.984
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36.016,816000 27.992,466800
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 143.320,540600 49.423,386900
¢) |saldo zmian -107.303,724600 -21.430,920100
Py Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 254.920,452900 218.903,636900
b} |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 192.743,927500 49.423,386900
¢) |saldo zmian 62.176,525400 169.480,250000
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 62.176,525400, 169.480,250000
III.|Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé a_ktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 105,04 99,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. V\fal:toéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 109,45 105,04
biezacego okresu sprawozdawczego
3. procentt_)wa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4,20% 5,89%
w okresie sprawozdawczym
a. mmlmal_na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 103,37 86,78
w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 31-05-2017 11-02-2016
5. maksymalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 112,71 105,62
okresie sprawozdawczym
-data wyceny 06-11-2017 13-12-2016
6. wartosé aktywé\_lv netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 109,47 105,05
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 29-12-2017 30-12-2016
v. Procentowy udziatl kosztow Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow 3,6% 3,1%
netto, w tym:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,2% 2,0%
2, procentom'ly udzial wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzacych 0,0% 0,0%
dystrybucije
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,7% 0,3%
a. procentowy udzial optat zwigqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,1% 0,1%
Subfunduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,6% 0,7%
6 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o0.0.



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz.
395).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Ujmowanie w  ksiegach rachunkowych

operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia

transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie I|r| ] \
\/

A

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktéorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub
si¢ metodag

wylicza
sie  jako

strate ze zbycia lokat,
»,hajdrozsze sprzedaje
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikbw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedhug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio

nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieré6w
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papieréow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica miedzy
wartoscia biezgca a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerweg
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosei ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Subfnduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna

warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018
r., poz. 395) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

b)

2)

3)

dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papieréw

wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
Warto$¢  godziwa  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu = wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng Srednia
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po facznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastgpujacych
kryteriéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku s3 jednorodne,

QOdpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona na
podstawie:

wartosci wyznaczonej na innym aktywnym
rynku, z tym ze o wyborze innego
aktywnego rynku decyduje wysokosc
wolumenu obrotu w dniu wyceny, a w
przypadku jej braku,

kursu fixingowego z dnia wyceny,
a w przypadku jego braku,

§redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
Jjest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci z poprzedniego dnia wyceny, a w

przypadku dhuznych papierow
wartosciowych na podstawie wartosci BGN
lub- BFV lub w przypadku braku takiego
kursu przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego
dnia wyceny, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku,
a jako réwnoprawne kryterium dodatkowe
przyjmuje si¢ skumulowany wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym w okresie
ostatniego petnego miesigca
kalendarzowego. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna

1)

2)

Subfunduszu, dokonuje | si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla sktadnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papierow

warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
w warto$ci  godziwej do  wysokosci
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowanag ceng¢ nabycia.

Papiery =~ wartosciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
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przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cenag wykupu danej obligacji
aceng, po jakiegj Subfundusz wycenit
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto$ci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhg
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub wustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

ktérej s denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomigdzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezacej

Y
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wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi  przysztymi  przeplywami
pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu = poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywdéw na
dzien 31 grudnia 2017 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2017 31-12-2016

(wtys. zl)  (wtys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Naleznosci od TFI 0 4
Z tyt. dywidend 0 1
Z tyt. odsetek 3 17
Razem 3 22

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2017 31-12-2016

(wtys.zb)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych 0 261
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 57 51

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

31-12-2017 31-12-2016

(wtys.zl)  (wtys. zb)

- rezerwa za 38 29
zarzgdzanie T
Pozostale 7 0
Razem 64 312

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wynosit 573 tys. zt

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 526 tys. zi

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywdow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

A,
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31-12-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zl)

Wartos$é w tys. Wartos¢ w tys.
zt / udziat % w zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogdtem ogblem

Aktywa obciazone

ryzykiem warto$ci

godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze o o
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywoéw srodkow
pieni¢znych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

292/
4,25%

2147/
11,85%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sg s$rodki pienigzne
Subfunduszu, Kkontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dhuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla

poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnos$cia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczego6lnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
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wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych  sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest rdwniez
zistnieniem  ryzyka kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymad
platno$¢ z opdinieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegblnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sie niewystarczajace, w szczegbInosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6znieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

J,

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.
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31-12-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
71/ udziat %  zt/ udzial %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 220/ 652/
ekwiwalenty 3,20% 3,60%
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 202/ 2147/
notowane na 4.25% 11,85%
aktywnym rynku,
w tym: - B
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 202/ 2147/
badZ gwarantowane 4,25% 11.85%
przez Skarb Panstwa ’
lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym
nienotowane na 416/ 1975/
aktywnym rynku, 6,06% 10,90%
w tym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 416/ 1975/
dluznym 3 6,06% 10,90%
Naleznosci 3/ 22/
0,04% 0,12%
Razem aktywa
Subfunduszu 931/ 4796/
obcigzone ryzykiem 13,55% 26,48%
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialtywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i1 zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych mogg wiegc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
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zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktoérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziataf

{ Il
."llﬂ
o i :



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na przyktad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z tytulu
papieréw  wartoSciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i poiyciki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 Subfundusz nie
zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz srodki
pienigzne denominowane w EUR i USD.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,1709
Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogtem
Sktadniki lokat 784 3268 47,58%
Srodki pienigzne 10 41 0,60%
GBP
Kurs $redni NBP — 4,7001
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogélem
_Sliiadniki lokat 46 217 3,16 %
/
!

/)
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dywidendy i odsetki, powickszajg wartos¢
aktywdow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéow  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d01-01-2017 0d(1-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016

CHF
Kurs $redni NBP — 3,5672
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD tys. zt aktyrwach
ogétem
Sktadniki lokat 39 140 2,04 %
USD
Kurs $redni NBP - 3,4813
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartosé¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogdlem
Skladniki lokat 433 1509 21,97%
Srodki pienigzne 51 178 2,59 %

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz srodki
pienigzne denominowane w EUR i USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zi wedhug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016 roku.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Skiladniki
lokat 1257 -6
wtym :
z tytutu 767 176
roznic
kursowych

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d01-01- 0d01-01-2016
2017 do 31-12-2016

do 31-12- (w tys. zt)
2017

(w tys. zt)

Sktadniki

lokat -751 1247
notowane na

aktywnym

rynku

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziatl w
. Wartosé w  Warto$é w
Rodzaj tys. EUR  tys.zt oxoywach
ogodtem
Sktadniki lokat 1 843 8154 45,02 %
Srodki pienigzne 85 378 2,09%
USD
Kurs $redni NBP — 4,1793
Udziat w

Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach

wtym :

2 tytudu 493 522
réznic

kursowych

Rodzaj

tys. USD tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 1236 5 16_4 28,51 %
Srodki pienigzne 66 274 1,51 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiaggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to

Sktadniki

lokat -3 0
nienotowane

na

aktywnym

rynku

wtym :

z tytutu
roéznic
kursowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 1,95% w
skali roku od Sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnia stopa zwrotu z
wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na czes¢ stalg
wynagrodzenia, a stopa zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR 12-sto
miesieczny.

Optlata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

Oplata za zarzgdzanie

0d01-01-2017  Od01-01-2016
do 31-12-2017  do 31-12-2016

(W tys. z}) (w tys. zb)
266 351

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2017 31-12-2016

(wtys. zt)  (wtys. zt)
WAN 6 805 17 802
Wartos¢  aktywéow  metto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2017 31-12-2016
JU
s 109,45 105,04

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapity rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostatle informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1444). Calkowita ekspozycja
Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2018 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

,ﬂ. sé/

\ﬁnﬂma K pa—Rybczynska
Dyréktor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

(VN J et

Tomasz Salus Kfzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i i-i-i-“/

Pawet Opaliriski
Czlonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 11 kwietnia 2018 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.
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Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkédw z tych
aktywéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s zgodne ze stanem faktycznym.

Bark Pekao S A
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