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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na
ktore skiada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2016 roku, polaczony bilans sporzadzony na dzies

31 grudnia 2016 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian

w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorezef Towargystwa Fundussy Inwestyeyjnych 3a potaczone sprawogdanie
finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, w tym w szczegdlnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007, nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo).
Zarzad Towarzystwa jest rtéwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zatzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnois bieglego rewidenta

este$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym na
y odp wy. P tym p ym sp Wy

podstawie przeprowadzonego ptzez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieni rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przesttzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad
wystarczajaca pewnosc, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawniefl w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania

1 rzetelnej prezentacji przez Zarzad Towarzystwa polaczonego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa
wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji potaczonego sprawozdania

finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca,
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowq Funduszu na dziedt 31 grudnia
2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

~ Elzbieta Grzeskowiak

— - - e,
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

® 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Informacje o Funduszu

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Oktegowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz zostal powotany na
czas nieokreslony. Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spélka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utwotrzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

— Caspar Akcji Polskich,

— Caspar Akdji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowat pod nazwy, Caspar
Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy),

— Caspar Akcji Tureckich,

— Caspar Ochrony Kapitatu,

— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wptacony Funduszu na dzieni koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 418 524 tysigce ztotych. Na dziei 31 gtudnia 2016 roku Subfundusze wyemitowaty dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Liczba Warto§é

jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 664 464 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 222 404 100
Razem 886 868 -

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 21 kwietnia 2017 roku (dzien podpisania polaczonego
sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,

— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) w
sktadzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastgpujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcj¢ Wiceprezes Zarzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonatiuszy powolano na stanowisko Wiceptezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

© 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2 Polaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym audytor
wyrazil opini¢ bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu
29 kwietnia 2016 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towatzystwa
o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego zostaly zlozone w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu kierowata biegly tewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 gtudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa. Badanie tego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na
podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy polaczone
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Funduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i ptzyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i uyjawnien w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdt procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania

@ 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly
rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania

i rzetelnej prezentacji przez jednostke poltaczonego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedut badania, nie zad wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Towatzystwa wattodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyli$my sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych
testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych préb zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat, w zwiazku

z czytn moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowito ptzedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania katnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotemn badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic poza systemem
rachunkowos$ci Funduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie
finansowe.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kietujacy badaniem oraz inne osoby uczesthiczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
okres§lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Funduszu i wymagalyby ujecia

w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja
odpowiedzialnoéé za podpisane potaczone sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym
polaczonym sprawozdaniu finansowym.

© 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o polaczonym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z o. o. (dawn. Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0.). Fundusz posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania
finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Funduszu jest dostosowana do specyfiki jego
dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalno$ci ksiag rachunkowych,
powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym polaczonym
sprawozdaniem finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Polaczony bilans

(w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
. AKTYWA 109 777 106 007 87 387
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 - 70 1125
2. Naleznosci 206 1290 528
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - 1669
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 593 98 885 82 332
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 7241 5762 1733

6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - .

1. ZOBOWIAZANIA 1035 2082 781

Hl. AKTYWA NETTO (I} 108 742 103 925 86 606
IV. KAPITAL FUNDUSZU L 101 145 106 559 87704
V. DOCHODY ZATRZYMANE (4 706) (5 492) (6 430)

VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 12 303 2 858 5332
VIIi. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI1) 108 742 103 925 86 606

© 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Polaczony rachunek wyniku z operacji
(w tys. zi) 2016 2015 2014
I. PRZYCHODY Z LOKAT 1 656 1938 3 000
Il. KOSZTY FUNDUSZU 4 085 3 406 4695
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 58 81 88
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-liI) 4027 3325 4 607
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (2371) {1387) (1 607)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 12 602 (149) (824)
Vil. WYNIK Z OPERACJI 10 231 (1 536) (2431)
10 Informacje o niektérych pozycjach polaczonego sprawozdania

finansowego

Struktura aktywdw netto i kapitalu, a takze strumienie przychodéw, kosztdw, zyskow 1 strat
Funduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas polaczonym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na
podstawie danych zawartych w polaczonych sprawozdaniach finansowych Funduszu za lata
zakoficzone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
Aktywa netto
(tys. zt) 108 742 103 925 86 606
Wynik z operaciji
(tys. zt) 10 231 -1 536 -2 431
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 5% 20% -1%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatainosci (%) lokat 247% 176% 157%
$rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci lli ekwiwalenty / zobowigzania 0,71 0,03 1,44
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,00
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,00

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane potaczone

® 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz 1 Subfundusze przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusze.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowa¢
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusze nie sq w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez
co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 2 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono list Towatrzystwa odnoszacy sie
do wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusze przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych

naruszenie mogloby w sposdb istotny wplynac na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie

finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

‘:—h—_—ﬁ_—‘

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

® 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Caspar Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 41-832 Poznanh
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SPRAWOIZDANIE FINANSOWE
zarok 2016

Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku

Kapital zakladowy: 1250 000 PLN; w caloéci wpltacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznar - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIil Wydzial Gospedarczy ~ Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-957; REGON 142949487
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Caspar Towarzysiwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznoh
_,' ] tel. +48 61 855 44 44, fax +48 61 855 44 33

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.4. Hi@caspar.com.pl, www.caspar.com.pl

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iy

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TF1 S.A.

[/

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

& T
Pawet|Opaliriski

Czlonek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Kapitat zakladowy: 1 250 000 PLN; w catosci wplacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przez Sqd ReJonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniv, VIl Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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Szanowni Panstwo,

odddjemy do Panstwa rgk sprawozdanie finansowe Funduszu Caspar Parasolowy FIO,
zarzgdzanego przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, a wiec czas duzych nadziei
i rosngcego optymizmu inwestoréw, dle jednoczesnie konflikidw i sporych zawirowan
na Swiecie. Zawirowan, ktére odcisngty mocne pietno réwniez na rynkach kapitatowych.

Pierwsza potowa roku 2016 uptyneta na rynkach finansowych w cieniu referendum w Wielkiej
Brytanii i szukaniu odpowiedzi na pytanie, czy obywatele tego kraju zdecydujq o wyjsciu
Ziednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej. To pytanie przez wiele miesiecy rozpalato rynki,
ale ostateczna decyzja Brytyjczykéw - po chwilowym, trwajgcym zaledwie kilkka dni
zamieszaniv - zostata przyjeta ze spokojem. Podobny mechanizm zadzatat kilkka miesiecy
poznie], podczas wyboréw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych. Mnisjsze, ale trudne
do zlekcewazenia znaczenie miat tez mocno dotykajacy najwainiejsze kraje europejskie
kryzys emigracyjny, referendum i zmiana rzqdu we Wtoszech, zamachy terrorystyczne
w Europie, sytuacja w Turcji oraz oczywiscie wojna w Syrii.

W 2016 roku niestabilna byta réwniez sytuacja na rynku polskim. Zmiana ekipy rzqdzqcsj
spowodowata miedzy innymi gtebokie zmiany personalne w najwiekszych, notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, spétkach Skarbu Parnstwa, co miato
wptyw na wyniki catej polskiej gietdy w 2016 roku.

Zarzqdzajgey subfunduszami Caspar Parasolowy FIO nie byli, na szczeicie, podatni
na emocje targajgce w 2016 roku rynkami kapitatowymi. Filozofia naszej spétki pozostata
niezmienna i opierata sie na szczegdtowe] analizie rynkéw oraz profesjonalnym rozpoznaniu
i znajomosci spétek, w kidre inwestujemy lub zamierzamy inwestowaé. Dos¢ powiedzied,
ze zarzqdzajqcey i analitycy spétki zarzgdzajgcej Caspar Parasolowy FIO odbyli w ubiegtym
roku ponad piecset rozméw z zarzgdami spdtek w catej Europie, uczestniczyli tez w licznych
specjalistycznych konferencjach i prezentacjach.

Ta filozofia dziatania zaprocentowata w 2016 roku bardzo dobrymi wynikami zarzgdzanio
wszystkich subfunduszy Caspar Parasolowy FIO. Caspar Akciji Srodkowej i Wschodniej Europy
(dzisiaj Caspar Akcji Europejskich) — kategoria ju. A, wypracowat w ubiegtym roku stope
zwrotu w wysokosici 17,8%, podczas gdy benchmark byt znaczgco nizszy i wynidst tylko nieco
ponad 10%. Subfundusz Caspar Akcji Polskich — kategoria j.u. A w ubiegtym roku wypracowat
stope zwrotu w wysokosci 12%, takze pobijajac benchmark. Znaczgco lepszy od benchmarku
okazat sie réwniez subfundusz Caspar Akcji Tureckich - kategoria j.u. A, ktérego stopa zwrotu
wyniosta — na wyjgtkowo frudnym rynku, jakim w 2016 roku byta turecka gietda - 1.7%,
podczas gdy benchmark byt ujemny i wynidst minus 4,8%. Nieco gorszy wynik od
benchmarku, ale zaledwie o okoto 0,6 punktu procentowego, stat sie udziotem subfunduszu
Caspar Ochrony Kapitatu ~ kategoria ju. A. Pigty z subfunduszy Caspar Parasolowy FIO,
Caspar Globalny ~ kategoria j.u. S, wypracowat w ubiegtym roku prawie é-procentowq stope
zwrotu. Byta ona nizsza od benchmarku, ale trzeba wzigé pod uwage, ze ten subfundusz
rozpoczqt dziataino$¢ dopiero w grudniu 2015 roku i miniony rok byt pierwszym rokiem jego
dziatalnosci.

Istotnym wydarzeniem ubiegtego roku dia Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

byto uruchomienie pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Warto zwrdcic
uwage, ze Caspar Prywatny 1 FiZ znaczgco pokonat benchmark, wypracowujgc w nieco

Kapitat zakladowy: 1 250 000 PLN, w catosci wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto

i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202, NIP 108-00-11-057 REGON 142949487
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ponad czterech pierwszych miesigcach swojej dziatalnosci stope zwrotu w wysokosci 5,3%. W
tym czasie benchmark niewiele przekroczyt 3%.

Bardzo dobre wyniki zarzqdzania zaowocowaty w 2016 roku wzrostem aktywdw Caspar
Parasolowy FIO, ktéry wyniost 4,6%. Wzrost akiywdéw byt wyjgtkiem na polskim rynku,
bo wobec niestabilne] sytuacji na rynkach kapitatowych wielu klientéw likwidowato swoje
inwestycie w funduszach inwestycyjnych. Najbardziej spektakulamy wazrost aktywéw
zanotowat w 2016 roku subfundusz Caspar Akcji Tureckich, kidry wzrést w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku o blisko 30% oraz subfundusz Caspar Akgcji Srodkowej
i Wschodnie] Europy, kiérego aktywa zwigkszyty sie w tym czasie o ponad 10%.
Wzrosta tez wartod¢ aktywdw subfunduszu  Caspar  Akcji  Polskich. llos¢  klientéw
obstugiwanych przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych zwiekszyta sie
w minionym roku o 1,6%. Trzeba tez odnotowaé, ze od poczqtku rozpoczecia dziatalnosci
funduszu Caspar Prywatny 1 FIZ, czyli od 25 sierpnia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
warto$€ zgromadzonych w nim aktywdw wzrosta z niewiele ponad 1 miliona zt do blisko
176.5 miliona zt.

tqcznie w 2016 roku wartos¢ aktywéw zarzqdzanych przez Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wzrosta o 174%, z blisko 104 milionéw zt do 285,2 miliona z. To bardzo
dobra wiadomos¢, bo wieksze aktywa oznaczajq wigksze bezpieczenstwo naszych Klientow
i pozwalajg na dynamiczny rozwdj spétki, w tym na inwestycje w ludzi oraz narzedzia
i instrumenty zwigkszajgce efektywnosé dziatania Caspar TFI SA.

W 2016 roku konsekwentnie kontynuowalismy naszq strategie polegajgcq na zwiekszeniu
obecnosci Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA - oraz catej Grupy Caspar —
w Internecie, kidry staje sie coraz istotniejszym Zrodtem wiedzy o rynku kapitatowym
oraz wyboru i kupna funduszy inwestycyjnych. W lutym 2016 roku F-Trust SA, spdtka
dystrybucyjina z Grupy Caspar, uruchomita Platforme Funduszy. To wygodne narzedzie
dla klientéw, ale takze dla podmiotéw zajmujgcych sie dystrybucjg funduszy inwestycyjnych.
Prace nad blizniaczym rozwigzaniem dla Caspar Towarzystiwa Funduszy Inwestycyjnych SA
podjelismy w 2016 roku, a uruchomienie naszej platformy nastgpi w pierwszej potowie
2017 roku. W ubiegtym roku zwigkszyliSmy tez naszq obecno$é w Internecie, rozbudowujgc
los¢ oraz joko$¢ materiatéw edukacyjnych dla Klientéw oraz komentarzy andlitycznych,
ktérych lektura pozwala Klientom podejmowaé $wiadome decyzie inwestycyjne.
Efektem tych dziatan jest miedzy innymi stuprocentowy wzrost w 2016 roku ruchu w naszych
serwisach i bardzo dynamiczny rozwdj profilu Facebook Caspar Fundusze Inwestycyjne.

W imieniu catego zespotu pracownikéw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
serdecznie dzigkujemy za zaufanie, ktérym Pansiwo nas obdarzacie. Mamy petng
Swiadomos¢, Ze naszym najwazniejszym obowigzkiem jest zapewnienie wszystkim Klientom
satysfakcjonujacych  zyskéw, bezpieczehstwa i najwyiszego komfortu  wspétpracy.
Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze bedziemy podejmowaé dalsze dziatania, ktére bedqg
stuzyty redlizacji tych celdéw.

......... N4 T S

Leszek Kcsperéki Tomasz Salus
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Kapitat zakiadowy: 1 250 000 PLN, w cafosci wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wilasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w  dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich )
Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Globalny

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.



Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoséci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 paZzdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 10 marca 2017 roku, Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Akcji Europejskich.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Globalny
Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajgcym w ramach Caspar

Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzieh
31 grudnia 2016 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajagcym 98% gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta Caspar Asset Management Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000407558.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podiegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$é minimalnej pierwszej
wpiaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2)jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyijnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdzialu Statutu; wysokos$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akgji Tureckich
e Subfundusz Caspar Alkcji Europejskich
e Subfunduszu Caspar Akcji Polskich

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane s jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sg jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.




Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzenia

Liczba pracownikéw towarzystwa oraz oséb wykonujgcych prace lub $wiadczacych
ustugi na rzecz towarzystwa na innej podstawie niz stosunek pracy

Zatrudnienie na dzien bilansowy wynosito 16 osdb na umowe o prace i 5 osdb
na umowy zlecenia.

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo lub fundusz pracownikom, w tym odrebnie kwote
wynagrodzen wyptaconych osobom, do ktdérych zadan naleza czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych

Wynagrodzenia brutto ogdtem 371 468,78 zlotych, w tym zmienne 34 307,11
ztotych

Opis sposobu obliczania wynagrodzen;
Wynagrodzenia sg wyptacane na podstawie:

i. uméw o prace z ustalonym statym wynagrodzeniem, w
szczegolnym przypadkach mozliwe jest przyznanie przez Zarzad
premii uznaniowej,

ii. umdéw zlecenia, w ktorych wynagrodzenie ustalone jest
prowizyjnie jako procent otrzymanego przez Towarzystwo
wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami Funduszu.

Opis polityk wynagrodzen Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. -
zarzadzajgcego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — w ujeciu zarzadzania
konfliktem intereséw

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wsérdéd regulacji
wewnetrznych wyrdznia nastepujace polityki wynagrodzen:
1. Polityke wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2. Polityke wynagradzania czionkow Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;
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3. Polityke wynagradzania os6b, do ktérych zadan nalezg istotnie wpltywajgce
na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polityka wynagradzania cztonkéw Zarzadu
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wsréd najwazniejszych postanowiert Polityki wynagradzania czionkéw Zarzadu
wyrdznia sie zapisy méwiace o tym, iz:

e Czlonkom Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie przystuguje

wynagrodzenie state w formie ryczattu, ktdrego wysoko$é okreéla Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy;

e Cztonkom Zarzadu moze by¢ przyznana dodatkowa nagroda, ktérej wysokog¢
uzalezniona jest od zrealizowanych przez Towarzystwo zyskéw i
indywidualnego naktadu pracy niezbednego do prawidtowego wykonania
funkcji cztonka Zarzadu i z tym zastrzezeniem, ze kwota przyznanych
zmiennych skfadnikéw wynagrodzen nie moze by¢ wyzsza niz 50%
wynagrodzenia statego cztonka Zarzadu Towarzystwa uzyskanego w ujeciu
rocznym;

» Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu
Towarzystwa podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

Polityka wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wsréd najwazniejszych postanowied Polityki wynagradzania czionkéw Rady
Nadzorczej wyrdznia sie zapisy méwigce o tym, iz:
« Czlonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Towarzystwo;

e Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie jest powigzane z wynikami
dziatalnosci Towarzystwa;

e Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie state w formie
miesiecznego ryczattu oraz majg prawo do zwrotu kosztéw zwigzanych z
udziatem w pracach Rady Nadzorczej, a takze zwigzanych z udziatem w
pracach komitetow, do ktérych zostali powotani,




e Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczej
Towarzystwa podlega ujawnieniu w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

‘ Polityka wynagradzania oséb, .
do ktérych zadan nalezg istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa
lub zarzadzanych Funduszy w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Wsréd najwazniejszych postanowier Polityki wynagradzania 0s6b, do ktérych zadan
nalezg istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy
w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyrdznia sie zapisy méwigce
o tym, iz:

): Osobom petnigcym funkcje zwigzane z systemem nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, osobom wykonujacym w razie koniecznodci czynnosci
wyceny Aktywow Funduszu oraz osobom wykonujacym czynnosci istotnie
wpltywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanego Funduszu nie
przystuguja zmienne sktadniki wynagrodzen, lecz tylko wynagrodzenie state
okreslone w umowach o prace.

* Do Cztonkéw Zarzadu zastosowanie maja réwniez postanowienia Polityki
wynagradzania  cztonkéw  Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

» Wysokos¢ catkowitych wynagrodzen wyptaconych kluczowym pracownikom
Towarzystwa podlega ujawnieniu w rocznym sprawozdaniu Funduszu
bedacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

Polityki wynagrodzen z punktu widzenia zarzadzania konfliktami intereséw

Kazda z ww. polityk wynagradzania wyraza nastepujace cele:
» wsparcie realizacji strategii przyjetej przez Towarzystwo,

» wspieranie dziatan zapobiegajacych powstaniu Konfliktéw Interesdw
oraz zachowar niezgodnych ze statutem Funduszy lub regulacjami
wewnetrznymi obowigzujacymi w Towarzystwie lub Funduszach,

* realizacja zasad  adekwatnego  wynagradzania do  zakresu
wykonywanych czynnosci w ramach posiadanych przez Towarzystwo
mozliwosci finansowych.

Postanowienia odnoszace sie do zasad wynagradzania poszczegoinych kategorii
0sob, w szczegdlnosci oparcie wynagrodzenia o state sktadniki oraz doprecyzowanie
warunkow i ograniczenn w zakresie mozliwosci uzyskiwania zmiennych sktadnikow
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wynagrodzefi przez Czlonkéw  Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie tworza zachet do podejmowania nadmiernego ryzyka przez
Cztonkéw Zarzadu, cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz odpowiednie kategorie

pracownikow.

Kazda wymieniona polityka podlega nie rzadziej niz raz na rok ocenie poprawnogci
funkcjonowania, przestrzegania i jej skutecznosci. Oceny dokonuje Inspektor
Nadzoru, ktéory w razie stwierdzenia nieprawidlowosci proponuje wprowadzenie

zmian.

WYNIKI PRZEGLADU REALIZACII POLITYKI WYNAGRODZEN

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wséréd regulacji
dotyczacych wynagradzania w Towarzystwie wyréznia w szczegdlnosci nastepujgce
polityki:

1. Polityke wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Caspar Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2. Polityke wynagradzania czlonkéw Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

3. Polityke wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza istotnie wplywajace
na profil. ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy w Caspar
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kazda z ww. polityk wynagrodzer w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku ulegta zmianom. Istotne zmiany w ww. politykach
wprowadzone w 2016 roku miaty na celu dostosowania ich treéci do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia
2016 roku.

Wsrdd najwazniejszych zmian nalezy wskazaé m.in.:

- wprowadzenie obowigzku dokonywania co najmniej raz w roku oceny poprawnosci
funkcjonowania, przestrzegania i skutecznosci ww. polityk,

- wprowadzenie obowigzku ujawniania w  rocznych sprawozdaniach funduszu
inwestycyjnego zamknigtego wysokosci uzyskiwanych wynagrodzen przez osoby
podlegajace pod postanowienia ww. polityk,

- doprecyzowanie warunkéw oraz zasad ustalania wynagrodzenia statego przez
poszczegolne kategorie osob,

- mozliwos¢ uzyskiwania przez Cztonkéw Zarzadu zmiennych skfadnikéw
wynagrodzen zostata obwarowana koniecznoscia spetnienia  dodatkowych
warunkéw; wprowadzone zostaty rowniez zapisy ograniczajace wysokos$¢ mozliwego
do uzyskania wynagrodzenia zmiennego do wysokosci 50% wynagrodzenia statego
cztonka Zarzadu Towarzystwa uzyskanego w ujeciu rocznym.




Uchwatg nr 4 z dnia 23 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przyjeta raport Rady Nadzorczej z oceny
funkcjonowania polityki wynagradzania w Towarzystwie w 2016 roku, w ktérym to
stwierdza , iz przyjete w Towarzystwie polityki regulujace kwestie wynagradzania
poszczegolnych grup pracownikéw byty w 2016 roku w Towarzystwie przestrzegane
oraz ze sprzyjaty realizacji okreslonych w nich celdw w postaci wspierania realizacji
strategii przyjetej przez Towarzystwo, wspierania dziatan zapobiegajacych
powstaniu Konfliktéw Intereséw oraz zachowan niezgodnych ze statutem Funduszy
lub regulacjami wewnetrznymi obowigzujacymi w Towarzystwie lub Funduszach oraz
realizacji zasad adekwatnego wynagradzania do zakresu wykonywanych czynnosci w
ramach posiadanych przez Towarzystwo mozliwosci finansowych.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tys. zt 2 wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ocgdlem podanego w %)

31-12-2016 | 31-12-2015 |
z . . . Procentowy
Sktadniki lokat Wartosé wedlug Wartod¢ wedlug | Procentowy udziat Wartos$¢ wedtug Wartos¢ wediug udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ceny nabycia wyceny na w aktywach
- dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy o
ogotem
Akcie _ 68 154 78 922 71,89 67 950 70 479! 66,49
Warranty subskrvocvine 0 0 - 0 [¢] =
Prawa do akeiji 0 0 - o] 0 -
Prawa poboru 0 0 - o] 0] T
Kwity depozvtowe 20 0 - 24 8] -
Listy zastawne [} a - Q 0 LI
Dluzne papiery
lwartoéciowe 9 348 9 353 8,52 11 085] 11 141 10,51
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 - -
Jednostki uczestnictwa (] 0 = 0 0 -
Certvfikaty inwestvcyvine 0 0 - 0 (] -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego
inwestowania majace
SR o R e 12 217 13 318 12,13 17 459 17 265 16,29
Wierzytelnogci 0 0 - 0 0 =
Weksle o 0 - 0 0 -
Depozyty 7 241 7241 6.60 5 762 5 762 5,44
1 Inne 0 0 - 0 [} -
Suma | 96 980 108 834 99,14 102 280] 104 647 98,73

Zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z tabelami uzupetiajacymi i dodatkawymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowiq integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. I'\ktvwa 109 777 106 007
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 70
2. |Naleznosci 206 1290
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
3. 0 ]
odkupu
ts‘:(:dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 101 593 o8 885
Dtuzne papiery wartosciowe 9 353 11 141
Akcie 78 922 70 479
Tytuly uczestnictwa 13 318 17 265
o tsvkr:-,a-dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 7 241 5 762
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Depozyty 7 241 5762
6. |Nieruchomosci o 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
I1. |Zobowiazania 1035 2 082
ITI. |Aktywa netto 1 108 742 103 925
IV. |Kapitat funduszu 101 145 106 559
1. |Kapitat wplacony 418 524 364 937
2. |Kapital wyplacony (wielko$é uiemna) -317 379 -258 378
V. |Dochody zatrzymane -4 706 -5 492
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -5 796 -3 425
lokat netto _ _
2. Zakumulowany, merc_ozdysponowany zrealizowany 1 090 -2 067
zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VL. Wazrost (sp?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 12 303 2 858
cenv nabvcia
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 108 742 103 925

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng, cze$¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 1 656 1938
1. |bywidendy i inne udzialy w zyskach 1315 1 695
2. |Przychody odsetkowe 301 89
3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0
nieruchomoséci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 40 139
5. |Pozostate 1] 15
I1. |Koszty funduszu 4 085 3 406
1. |Wyvnagrodzenie dla towarzystwa 3 070 2 490
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 o
dvstrvbucie
3. |Oplaty dla depozytariusza 193 169
4. Op#aty'zwia_zane z prowadzeniem rejestru 75 100
wow funduszu
5. |Optaty za zezwolenia oraz reiestracyine 0 (1]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 576 490
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
funduszu
8. |Optaty za uslugi prawne 4] 2
0. Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0
poliaraficzne
10. |Koszty odsetkowe = 0 — 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci (] 0
12, |Uiemne saldo réznic kursowych 51 110
13. |Pozostate 120 45
IT1.|Koszty pokrywane przez towarzystwo 58 81
IV. |[Koszty funduszu netto 4027 3 325
V. |Przychody z lokat netto -2 371 -1 387
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 602 ~149
1. tZ\:‘ealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 3 157 2 325
m:
- |z tytutu réznic kursowych -44 -992
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 9 445 -2 474
(stratv) z wvcenv lokat. w tvm:
- |z tytutu réznic kursowvch 727 -383
VII.|Wynik z operacii 10 231 -1 536

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

r— : od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015
I. [Zmiana wartoéci aktywdw netto 4817 17 319
1. |Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczeao 103 925 _ 86 606
2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 231 -1 536|
a) |przychody z lokat netto -2 371 -1 387
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3157 2325
) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat 3 445 -2 474
3. |Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacii 10 231 -1536
4. |Dystrvbucia dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddéw z lokat netto Q 0
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zbycia lokat 0 - 0!
¢) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tym: -5 414 18 855
a) zmiana kapitatu wptacoriego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
" luczestnictwa) 53 587 105 042
b) zmiana kapitaty wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -59 001 -86 187
7. {taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 817 17 319
| 8. |Wartos¢ aktvwow netto na kenieg okresu sprawozdawczeaqo 108 742 103 925
| 9. |Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 104 446| 90 853|

Zestawienie zmian w aktywach nefto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz infermacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

o

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci F unduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

SNV h

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

-~

£ 1
“Pawel Opaliriski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.o0.

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku
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¥4 Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Europejskich (dawniej Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy )
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Ochrony Kapitatu
- Caspar Globalny
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
o GANKO
OWIERNICZE/KLIENTOW
| M \4 it 'ﬂ:;:" l-//
/1 4
VY M ST
[
/
Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitatu zakfadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zi, wedhug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.



o Grant Thornton

An instinct for growth

Opinia i raport bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za 2016 rok

Subfundusz Caspar Akcji
Polskich



GrantThor@Q

An instinct for growth’

Opinia niezaleznego
biegtego rewidenta

Grant Thomnton Polska Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

61-131 Poznar

Palska

T +48 6162 51100
F+486162 51101
www.GrantThornton.pt

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzienl 31 grudnia 2016 roku, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, noty objaéniajace
oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zaradu i Rady Nadzoerczes Towargystwa Fundusgy Inwestycyinyeh za sprawozdante finansowe

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowoéci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo). Zarzad Towarzystwa jest rOwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosct.

Audyt - Podatki - Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Palska Spétka z agraniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowyeh nr 4055.
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Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawniefl w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym spotrzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Zarzad Towarzystwa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wryrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jestzgodne co do formy i treici z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

R ——
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akgji Polskich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powotlane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akcji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowat pod nazwa Caspar
Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy),
— Caspar Akgji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitatu,
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wpltacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 220 964 tysiace ztotych. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2016 roku Subfundusz prezentowal dwie kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 137,05 290 898,7117 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 0,00 0,0000 100
Razem 137,05 290 898,7117 -

W oktesie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wyemitowat zadnych
jednostek uczestnictwa kategorii S.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 21 kwietnia 2017 roku (dziei podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.

© 2017 Grant Thornton Polska Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcje Wiceprezes Zarzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powolano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ztozone w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 29 kwietnia 2016 toku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialnosciy sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotetn uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzili$my na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016
roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku tzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie

® 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
toku, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
iujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego tyzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosdi, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
rowniez oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzyliSmy
si¢ testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2016 roku przeprowadziliémy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdati finansowych oraz o nadzotze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oSwiadeczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkows Subfunduszu i wymagaltyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
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podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdantu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z o. o. (dawn. Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.). Subfundusz posiada aktualna
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowoséci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jego dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalno$ci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapisoéw ksieggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
I. AKTYWA 40 340 40 286 31516
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 0 0
2. Naleznosci 78 1236 23
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku o 37 495 38 350 30 460
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2741 700 823
6. Nieruchomosci 0 B 0 0

7. Pozostate aktywa - - 0 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 471 1 296 185

1. AKTYWA NETTO (I-I) 39 869 38 990 31331

IV. KAPITAL FUNDUSZU 41 835 45 302 36 300
V. DOCHODY ZATRZYMANE (5 815) (6 305) (4 204)
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 3849 n (765
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-Vl) 39 869 38 990 31331
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9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zi) 2016 2015 2014
. PRZYCHODY Z LOKAT 443 779 1362
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1689 1405 2290
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 22 18 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (ll-lil) 1667 1387 2290
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (1224) (608) (928)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 5570 (735) (8 939)
VII. WYNIK Z OPERACJI 4 346 {1 343) (9 867)
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitatu, a takze strumienie przychodéw, kosztéw, zyskow i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoriczone
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
Aktywa netto
(tys. z) 39 869 38990 31331
Wartosé aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa (zh)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 137,05 122,35 130,07
Kategoria jednostek uczestnictwa S 89,51
Wynik z operacji
(tys. zt) 4348 -1 343 -9 867
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zh)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 14,94 -2,90 -40,97
Kategoria jednostek uczestnictwa S -6,27 -26,69
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 2% 24% -46%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 381% 180% 168%
$rodki pienigzne i ich
Wskaznik ptynnosci lll ekwiwalenty / zobowigzania 0,06 0,00 0,00
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,00
od grudnia do grudnia (%) 0.8 -0,5 -1,00
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 gradnia 2016 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku 1 ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznoéci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istothego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawic
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych). »

14 List towarzystwa

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono list Towarzystwa odnoszacy sig
do Subfunduszu.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towatzystwa potwierdzil, ze zgodnie

z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

_____ Elzbieta Grzeskowiak

=<
— _—_—____""\—-—-.

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2016 do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowegn udziatu w aktywach ogélem> podanego w %)

31-12-2016 31-12-2015
z2 Procentow:
Skladniki lokat Wartoé¢ wedlug wa::::ﬂ'c’i:mg udziat Y Wartos¢ wedlug wa::f:ﬂ'c’i:’"g Procentowy udziat
ceny nabycia dziefi bilansowy w :Ig(téy':v':ch ceny nabycia dzied bilansowy w aktywach ogétem

Akcie 34 077 37 495 92,95 35 493 35037 86,97
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 [1] 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 1] 0,00 o} 0 0.00
Dluzne papiery
wartosciowe 0 0 0.00 3 295 3313 8.22
Instrumenty pochodne [1] 0 0.00 0 o] 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 [¢] 0.00 V] 1] 0.00
Certyfikaty inwestycyjne o} 0 .00 0 1] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe za granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 Q 0.00 0 0 0.00
Weksle 1] 1] 0.00 [1} 0 0.00
Depozyty 2741 2741 6.79 700 700 1.74
Waluty 0 a .00 0 0 0.00

h Sci o] o] 0.00 0 1} 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne (1] 0 0.00 1} 0 0,00
Suma 36 818 40 236 99,74 39 488 39 050 96,93

Zestawlenie lokat nalezy analizowat tacznie 2 tabefami uzupetniajacymi i dodatkewymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dedatkowymi, ktdre stanowlia integraing
cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

AKCIE
(w tysiacach 2totych z wyjatklem pracentowego udzialu w aktywach ogdlem podanego

W % araz llczby papleréw wartosciowych w sztukach)

Rea Wartogé ':":d“’m’: Procantowy
akdje Rodzajrynku | NaZwa Liczba | siedziby wedlug wyceny na il
rynku d ceny Y. aktywach
fmitenty nabycia zieh ogblem
bilansowy
| Razom skcis: B} 11794 927, 33077 37 455 92.95
L aNtvwemy, o~ v 11294927 — 34077 a7 a95 92.95
11BIT STUDIOS S.A. | Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartodciowych w 3000 Polsics 74 P 109
| ol r1nek regulowany arszawle S.A. | |
Altywny rynek - | Glelda Paplersw Wartodclowych w
AFUNMEDIA S.A.  PLAFNMDDODI3 |  SeRnY ek - e SA. 20 000 Polska 107 104 026
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w
ACTION 5o, PLACTINOODIS | 2% | okl 24 000 Polska | | o
Aktywoy rynek - | Gletdo Papiaréw Wartosclowych w
ALMETALSA,  PuaLaTooezs | Y VR [ g 1500 Polska 80 u7 0,28
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w
 Analizy Online 5.4, PLoRiTNoo013 | JESRF BOSES | e 27| polsa 8 52 0,20
APS ENERGIAS.A.  pLAPSENODO11| AMYWny rynek- | Gielda Paplerbw Wartosclowych w | 24 ggg Potska 261 261 0,65
rynek Warszawle S.A.
ARCTIC PAPER 5.A. Aktywny rynek - | Gisida Paplerbw Wartosciowych w
L PLARTPRO0012 rynek Warszawle 5.A. | e8 e Feis 828 B _““ i 3'70_
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek - | Gletda Papleréw Wartoéclowych w .30 oy 188 P 0,57
| rynek regulowan Warszawle S.A. . i
Nerury rneic- | Gielda Paplerén Warodaomycn
| ATC CARGO S. PLATCRGOOO13 | unek rejulowany wie S.A. 6741 Potska 21 ﬂ (- 0,02
Aktywny rynek - | Glelda Papméw Wartodclowyeh w
AWBUD SA.  PLINSTLOOOLL |  ANHMTY IS ety 26 622 Polska 85 152 0,38
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS | Aktywny rynek- | Glelda Pnpieréw Wartoéclowych w
5A. PLINPNTO0D13 rynek reaulowany Warszawle 5.A. 1.140 000 Foisie 134 ] 025
Axtywny rynek - | Glelda Papleréw Wartodclowych w
BBI DEVELOPMENT S.A. rynek rezulowany Warszawie 5.8, 125 000 1 Polska 95 105 0,26
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A, Aktywny rynek - | Glelda Paplersw Wartodclowych w
PLBGZ0000010 rinek Warszawle S.A. 1659 o b | % 0.
BURTS.A.  PLBLIRTU0018 Aktywny rynek - | Gletda Paplerbw Wartodclowychw | 49 54 Palska 36, 32 0,08
rynek regulowany  Warszawle S.A. ! : . 2
BLOOBER TEAM S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosclowych w
PLHLOBRO0014 rynek requlowany Warszawte S.A. = ) CSiks | L] oL 226
BORUTA-ZACHEM S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosclowych w
PLERTZM00010 rymek ragulowans Warszawle 5.4, i Fasn e °l 015
Aktywny rynek - | Glelda Paplerow Wartodctowych w
BUMECH S.A.  PLBMECHOO0tz | KR Haet B T 101 000 Polska 116 69 0,17
CAPITAL PARTNERS S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw Wartodclowych w
PLCPTLPO0OIS cynek reutowany Warszawle 5.5, . ] 517 his; L1e
CEZAS.  CZ0005112300 r::‘e‘;:'"" rynek - Srague Stock Exchange 1400 Republika Czaska a1 95 0,24
CLOUD TECHNOLOGIES 5.4, Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartoéciowych w
PLCLOTCO0019 rynek regulowany Warszawle S.A. es00 | Polia 28 202 224
CENTRUM NOWOCZESNYCH Altywny rynek - | Glelda Papierdw Wartosclowych w
TECHNOLOGII _ PLERGPLODD14 | rynek Warszawie S.A. L | e 2 9 023
Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosclowych w |
COGNOR 5.A.  PLCNTSLO0O14 rynek regulowany Warszawle S.A, 509 347 Polska 554 779 1,93
Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartodciowych w
COMARGH 5.4 PcoNARGoa1z | SRORYROR” D e 4000 paska 307 sos| 1,73
COFERNICUS SECURITIES S.A. Acyany rni~ | Glalda pepietw Wrcsaowycn w
PLCPRSCO0012 rynek regulowany awle S.A, i vl 39| 33 083 |
| Altywny rynek - | Glelda rapierow Wortosclowych w 12
DELKOSA.  PLDELKOOOOIS | 1ok iugulowany Warszawle 5.4, 4 000 Polzka __ B R o
Altywny rynek - | Glelda Paplerdw Wartoéclowych w
EKO EXPORT S.A.  PLEKEPOOODL9 | k¥ ek - e i 12 800 Polska ) 200 0,50
Aktywoy rynek - | Gielda Papleréw Wartotclowych w
ELEKTROTIM 5.4, PLELEKTO0016 | SO0V Pk~ Niarezima s s 000 Polska 144 ) 107 0,27
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartoclowych w
| eNEAsa  pLenEagooos e e g e 32 100 Folska ws| 308 076
ENERGAS.A.  BL r:"“:{"’"y ek« | Gleta Paptertu Wartodclowych w | 32 s00 Palska 273 206 0,73
ESOTIQ & HENDERSON SA Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w | |
PLESTHNC0018 rynek requlowany Warszawle S.A. | 3= e il 5 o3
EURTGPEISKIE CENTRUM Aktywny rynek - Gleida Papiensw Wartodciowych w
. ODSZKODOWAH S.A. rynek requlowan; Warszavie S.A. S50 Polsia = 2 29 0,05
EVEREST INVESTMENTS S.A. Aktywny rynek - Gletda Paplemw Wartosclowych w
| PLWOMCPO0013 rynek requlowany rizawie 5., L] fosia ! o oot
Altywny ryoek - | Glelda Pnplensw Wartodclowych w
FAMURSA.  PLFAMUROOOIZ | |\ nekisculowany | Wersznwie S.A it o 35 oz o.2s
FABRYKI SPRZETU I NARZEDZL |  Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw Wartodclowych w
GORNICZYCH GRUPA KAPITALOWA | rynek rugulowany | Warszawle 5.4, 5150 Polska 108 87 0,22
Aktywny rynek - | Gleld Papleréw Wartogclowych w =
GEOTMANS SA.  PLcEoTRotoio | R RN e n </al 23500 Polska | 04 0,23
GETIN HOLDING S.A. ARtywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclovych w
PLGSPRO00D14 1ymek Warszawle S.A. dos000 | Polska b 44 1,20
GETIN NOBLE BANK 5.A. Aktywny rynek - | Gleida Baplerow Wartosclowych w | 10 o0 e 541 - T
PL rynek Warszawle S.A. "
AMtyweny rynek - | Gletda Paplerow Wartosclowych w
GINO ROSSI 5.4 PLGNRSIo001s | 1 BS00 Worscawie S.A. 44 500 Palska _113 104‘ 0,26
GROCLIN S.A.  PLINTGRO0013 I‘:::‘L"’“" rynak® " JiGlekdalPaplariv w"‘;“'“"" L 6300 Polska 89 97 0,24
HUBSTYLE S.A. PLGRNKTOOR19 |  WWYWOV vnek - | Glelda Paplerbu Wartodclowych w | 304 959 Polska 768 896 2,22
| foesTEs |_rynek rsyulowany wie 5.A. 8950
IGORIA TRADE 5.A. Aktywny rynek - | Gielda vapxerw Wartosciowych w | oo oo Polska o = 0,13
PL fynek regulowany Warszawie 5.A.
INDUSTRIAL MILK COMPARY S.A, | Aktywny rynk - | Glelda Papleréw Wertodclowych w
LU0607203980 rynek regulowany Warszawle 5.4, - — 8 o4 0,26
Aktywny rynelc - | Glelda Paplerw Wartodclowych w ] .
IMPELS.A.  PLIMPELO0O1S ek rela Ry 3300 Polska 95| 7 0,19
IMPEXMETAL S.A. PLIMPXMDO01o | Akywny rynek - | Gilda Papleséw WartoSclowych w | 514 ggp Polska 1425 1658 4,11
rynekr Warszanie S.A. |
Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartosclowych w
INPRO SA.  PUINPRODOOIS | MW el iy 9412 Polska |
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartodclowych w
| movkeoL  puwokeoooss | e o o 1700 plska |
INSTAL KRAKOW S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papméw Wertosclowych w
PLINSTK00013 cynek rezulowany wle 5., | 7000 Sk i % 024
Aktywny rynek - | Gielda Papler6w Wartogciowych w
AB INTER RAD Listuva LToboo120s21. o BN OELT | e 3400 Libwa 53 s oz
Atywny rynek - | Glelda Faplerém Wartotclowych w
Wesa  uwcmooets | azsa | 102499 Palska 158 174 0,43
IPOPEMA SECURITIES S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w ¥
PLIPOPMO0011 rvnek resulowan; Warszawie S.A. L) el e 282 979
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartasclowych w
| 1 PARTNERS 5.0, PLIQPRTOO0IZ | ARRWY ATK” | LRy wsom | Polska 147 113 028
170-BLOKS.A.  PLIZBLKooo1g | AKUYWny rynek - | Gielda Papierbw Wartodclowych w 580 Polska 42 104 0,26
rynek regulowany Warszawle S.A. |
M DEVELOPHENT S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartodciowych w
___ PLIHMDLO0018 rynek Warszawle S.A. bl g ol i1 az|  0s3
IASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA | Aktywny rynek - | Glelda Paplerbw Wartosciowych w
S.A. PLISW0000015 rynek rsculow: Warszawle 5.A. 4500 - b 01 o7s |
UIUBEE S.A.  PLIJBEED0O2S "‘:‘L"’“V rynek - (/|Glelda Paplaréw Wartodciowyeh v 5320 Polska 52 13 0,28
COLIAR HOLDING S.A. Aktywny rynek - | Glelda Palertn Wasodclowych w
PLITRZNO0DLL rynek reuulowan Warszawie 5.4, bt Rolske ol 3 018
1. W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. |  Akcywny rynek - | Gletda paplexbw Wartosclowych w
PLIWC0000019 rynek Warszawle S.A. 24 000 o had e o.26
Aktywny rynek - | Gielda Papieséw Wartosclawych w el
K2 INTERNET S.A. PL2ITROO010 | S1EKY rhel © el 25000 Polske 368 0,80
ZM HENRYK KANIA 5.A. Akoywny rynek - | Gielda Papieréw Wartogciowych w 7
PLIZNS000022 rynek reaulowany | Warszawie S.A s | Polske | _S)l I |
KERNEL HOLDING 5 .A. Aktywny rynek - | Gielda Papiersw Wartosclowych w
L LU0327357389 rynek regulowany | Warszawie S.A. 15350 ||| ‘Luksehiburs ) 79'| hd | 249
KOMPUTRGHIK 5.A. Aktyway rynek « | Gielda Papierbw Wartosclowych w
PLKMPTRG0012 rynek regulowany Warszawle §.A. L 2e0000 T} ] 1588 t soof 372
KONSORCIUM STALT S.A. Adywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosclowych w
| PLKCSTLODO10 rynek rejulowany | Warszawie S.A J s i) il b 2 052
| Altywny rynek - | Glelda Paplerow Waitodclowych w | |
KORER SA.__ PLKOREX00O18 nck regulowany | Warszawie 5.4, | e Ll bl | oo 214
kRAKCHEMIA 1A Aktywny tynek - | Gielda Papleréw Wartosclowych w | 5, 100 o 120 5 0,23 |

PLKRKCH00019

rynek regulowany | Warszawie 5.4,
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[ | wartose Wartodé Pmcmhwv]
Nazwa Kraj wedhig wediug udzial w
Akcje Rodzaj rynku | rynku Liczba tl..ﬂllby i wyceny na aktywach
emitenta nabyeia driets g
bilansowy |
TS | | o i | oz | o W n om
LZMOS.A.  PLLZMO00GO1M ,’,‘,"‘:’;',Z,.I.’;‘::..}, | 84207 Polska £ 14 0,03
| masiowsA. pustoNoors e || P sra ariodclovrih # 1370 Polska 100 102 0,25
MARVIPOL5.A.  PLMRVPLOOO16 r:::f'l"'_‘l'p':';::“‘r Gletda "5{""”;:&“”"‘" bl 14 007 Pol_ska | 93 164
MO-BRUKS.A.  PLMOBRK00D13 I:ﬂ“gi"’;zg:::“" _je"" G =) s221 Polska 86 87
MERCORS.A.  PLHRCORD0016 :ﬂ":‘;“"l’x:"" .GI“‘ "’;‘:{:’_:’;’:’i""“y"‘ " 1000 Polska 20 1 0,03
MIRBUD S.A.  PLMREUDO0001S r:m"y ek - | Gleida Papleréw w":i‘_"’"""" *|  e1woue Polska w s 1,22
MODECOM S.A.  PLMDCOM00017 ':m("‘"irz"‘k o (i e "'. 217 Polska 8 7 0,02
TR | o | SR W | e | o wom
T RS | N e | O e WS | v | roe o w
A el W
MW, TRADE A PLHWTRDO0013 .:ﬂl’;ﬂ:::... (Glatda ’ax:zz""x’l:‘?if'wv‘" » 8000 | Polska o8 8 0,21
NETMEDIA S.A.  PL ,:::iw"y .:n'o';«e:nY P P’@':mx’.:’;‘fi"“"" " 6200 | Poiska 258 294 0,73
CERAMIKA NOWA GALA S.A. Aktywny rynek - | Gleida Papierbw Wartotclowych T ) e T 201 050
synek reg Waszawles.A,
NTTSYSTEM S.A.  PLNTSYS00023 r:m"‘"xm‘::ﬂ’y Cleida "‘”‘""’;“:’I:"s‘ﬁf“’""‘" v | Polska 150 172 0,43
O lobisioots | inckremtonens | o Harseme " | o0 polska » " 0.
n'ﬁ_';:";;';gs,i" Mty ek - || Gielde "angzzgjf“""‘" Y| araoco0 Polsks 476 522 1,29
OPONEOPLS.A.  PLOPNPLOG013 | AKIYWIY mrek - | Gletda Papleréw Wartodclowych w 8200 Polska ~ 97 385 0,95
ORZEL BIALY S PLORZBL00013 ':""‘E{"'"V ek~ ||| Gleids ““:‘l:;::'“‘:’l:’*sﬁf‘”i"' | 12200 Polsks 30 107 0,27
PATENTUS S.A. L | ey, | ietda Paplerbu Wartodclowych w | 130 399 Polska 97 102 0,25
" olpccmants ek rebamuars | harsrome SA " | 48000 pels 2 102 03
i PRIME ﬁﬁ:&@mﬁ'ﬁm S& T Meyuny rynek - | Glada Papiert Waroiciomych w 20| p— - 5 e
e s e, | My | e o sy | o % I s
PGNIGS.A.  PLEGNIGO0014 e mek sy | e Popierén Wartodclowych W | 364 000 Polska 1318 vas| g8
PHARMENA S.A.  PLPHRNNOO011 | STV mek - ‘s.'i""‘ FRpieroe Wartodclowveh ¥ 5500 Polska 56 102 0,25
PILABS.A.  PLPILABOODI2 __' ':::’:"_"V ':’:::“‘. | Sigha "“;:::;v‘:‘l:’;‘f:'°w""‘ ol | 10 Polska 20 36 0,09
| PKP CARGO . PLEKPCRO0011 _r:‘"“ei"'r';;m'::m L] ’““::m::’::f"’""" w 20 000 Polsia 830 940 2,33
s%%e:ﬁ?ﬂ city B .I_'!"'::‘L"'"’ fynek - |} Glelds Papleréw ot cowych w 70 600 Palska 147 154 0,38
e e e R o o
OIS $h | g | o e |y | e ; ] om
} _"R‘zf__::;:::;;f - r‘;::’k"r:’;u’:’:;:“y | T Viatoedonych & 11086 Poiska 110 111 0,28
| Proceos.a  purRcabcdose | R i | Glelda Paplerbn Wartodclowych W | aaso | Polska » 13 0,03
| rrRécutIks A peRcHkocors ey ||| 't Fepart Warioddowych | soa Polska 107 86 021
PROJPRZEM S.A.  PLPROIPO0G1E r::‘e’l"'g l:""‘f:n' Gleita “31':::;::':;‘: owych i 16 748 Polska 149 136 034 |
g | e[Sy | s | | W e e
REDAN 5.A PLREDANOOO1S r::z:‘"’ rynek - | Glelda Paplerbw w":if"w‘“" Y| 492000 Polska 1057 1215 3,01
RELPOL S.A,  PLRELPLOODL4 r;::’{(""' rynek - | Gleida papleréw artasckmrch e 12 000 Polska 97 95 0,24
ROBYG A PLAOBYGOO01S ek, || et Paptert arniclowychw | 130 000 paska ars 3 0,96
ROTOPINO  PLMRKTCO0010 | ANEVWAY Dnek - | Glelda Paplarbe Wartodclowych | 5 o5 Polska 1 ) | 0,06
SEKO S.A.  PLSEKD00DO14 r::‘;"’;’;;’:::m Glelda '“‘Z‘:ﬁ:’imzr‘;ﬁf“’"y"‘ ", 11800 Polska 83 81 0,20 ]
SELVITAS.A.  PLSELVT00013 :::{';‘_‘&u'}’:;:ny Gletda ":;:mx’lz’gi‘_'““" "'. 4150 Polska %0 120 0,30
| e |Gt | ow | m | w W o
sonnpl::\s::ﬁr;r S.A ':nktevkwny rynek - elda Papleréw War:itflowych w 255 500 Pdska. . | 392 358 0,89
T T
STALEXPORT S.A.  PLSTLEX00019 r:m"‘"' rynel= | GIRIEE P"w;’:’:ﬂ:‘::’;"‘f"‘""" Ly | 20000 Polska ) 906 2,25
STALPRODUKT S.A. PLSTLPDOCO17 r::‘;"‘“’ rynek - | Glelda Papiersw Wa'“?“.‘“"" w 1936 Palska 471 1016 2,52 .
STAPORKOW S.A.  PLSTPRK00019 | r:m“"’ rynek - | Glelda Pa;,'::;‘;_x’;"’“"’""" Wl 23673 Polska | 105 s 0,21 |
———— t .
TAUROH potskA ::DE;(.;M Sa- | Mewny onek - | Giean paplertn Wartoglowyehn | 167 500 ' ey odl e 118
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 40 340 40 286
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 ]
2. |Naleznosci 78 1 236
3. |Tr kcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 495 38 350
Diuzne papiery wartosciowe 0 3313
Akcje 37 495 35 037
Prawa do akcji 0 0
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2741 700
Depozyty 2741 700
6. |Nieruchomosci ] [}]
7. |Pozostate aktywa 0 1]
I1. |Zobowizzania 471 1 296
III. |Aktywa netto 39 869 38 990
IV. |Kapitat funduszu 41 835 45 302
‘ 1. |Kapitat wplacony 220 964 188 610
2. |Kapitat wyptacony (wielko$é uj ) -179 129 -143 308
V. |Dochody zatrzymane -5 815 -6 305
| 1. |Zak I , nierozdysp przychody z lokat netto -3 038 -1 814
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat -2777 -4 491
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 849 -7
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 39 869 38 990
- Liczba jednostek uczestnictwa 290 898,7117| 318 682,9236
A 290 898,7117| 318 682,9236
s 0,0000 0,0000
Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 137,05 122,35
A 137,05 122,35
s - -

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kt6re stanowig integralng czesd

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z o.0.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z)

- . od 01-01-2016 do 31-o0d 01-01-2015 do 31-
Lp. |Rachunek wyniku z operacji 12-2016 12-2015
I. |Przychody z lokat 443 779
1. |pywidendy i inne udzialy w zyskach 421 747
2., |Przychody odsetkowe 22 31
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 ]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o (]
5. |Pozostate 0 1
IL. |Koszty funduszu 1 689 1405
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1 358 1126
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 J
dy i
3. |Oplaty dla depozytariusza 57 58
a Optaty zwia; Z pri dzeniem rejestru aktywéw 12
" |funduszu 9
5. |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [+] 4]
6. |Uslugi w zakresie rachunkowasci 260 188
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [1] [1]
8. |Opfaty za ustugi prawne 0 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [)]
10. |Koszty zwiazane z p iem nieruchomosci 0 * 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych [1] 0
13. |Pozostate 2 24
| 1II. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 18
IV. |Koszty funduszu netto 1 667 1 387
V. |Przychody z lokat netto -1224 -608
VI. | Zreali: y i niezr y zysk (strata) 5570 -735
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1714 -1 493
z tytutu réznic kursowych -7 -17
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 3856 758
I z tytulu réznic kursowych 18 _~24]
VII. | Wynik z operacji 4 346 -1 343
A 4 346 -923
s )] -420
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 14,94 -4,21
A 14,94 -2,90
S 0,00 -6,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktGre stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.



Subfundusz Caspar Akgji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zt z wyjatklem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zF}

- . od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015
_I._|Zmiana wartosci aktywbw netto 879 7 659|
1. |WartoS$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 38 990 31331
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 346 -1343
a) |orzvchody z lokat netto -1224 -608
b) |zreslizowany zvsk (strata) ze zhyveia lokal 1714 -1 493
¢) |wzros! (spadek] niezrealizowan ku {straty) ¢ wyceny lokat 3856 758
3. |Zmiana w ak n tvtulu wyniku z racii 4 348 -1343
4. |Dystrvbucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) [} [)]
a) !z prychodéw z lokat netto 0 0
b} |ze zrealizowaneqn zysku ze zbycia lokat 0 0
€l |2 przvchoddw zo zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawgzdawczvm (razem), w tvm: -3 467 9 002
a) zmiana _kapita{u wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 32 354 54 529
uczestnictwa)
b zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych .35 821 .45 527
{afnostek ucrestnictwal
Laczna zmiana aktvwiw netto w okresie sprawozdawczvm 879 7 659
|-7._Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeao 39 869 38 990
_8. |Srednia warto$¢€ aktywéw netto w okresie sorawozdawczvm 38 7 32 403
II. |Zmiana liczby iednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek u ni w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczha zhvtych jednpstek uczestnictwa 7 437 0192
A 253 859.7990 379 246,0194
3 0.0000 58 709.9998
b)_|lizzba odkupnlonveh iednostek uczestnictwa 281 £44,0109 360 624.9638
A 281 644,0109 300 406.1545
S 0.0000 60 218
¢) |saldp zmian -27 7B84.2119 77 331.0554
A -27 784,2119 78 835.8649
5 0£.0000 -1 508.8055|
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zhvtych iednostek yczestnictwa 1611 052,1460 1 357 192,3370
& 1 548 245.1345 1 254 3853355
5 62 807 0115 62 807.0115
b} |liczha odkugionych jednostek uczestnictwa 1320153,4343 1038 509,4234
L) 1 257 346 4278 975 702.4119
s 62 807.0115 62 807.0115
C} |saldo zmian 290 898,7117
A 2390 893.7117 318 682.5236
S 0.0000 0.0000
3. |Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 290 898,7117 318 682,9236|
LI1. | Zmiana wartosci aktywoéw netto na iednostke uczrestnictwa
1. wartoéé a_ktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 122,35 129,81
ool olrasu . 8O0
A 122,35 130,07
_ _ . = 89,51
2. w.al:to§c aktywow netto na ?ednostkq uczestnictwa na koniec 137,05 122,35
hiefacean akresu sor
A 137,05 122,35
s - -
3, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ~
okresie d. zvm (w wisciu rocznvm) -
12,01%, -5,94%
S = =
4. |minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresip sprawnzdawezvm
A 111.26 117,76
-data wyceny 20-01-2016 14-12-2015
S 0.00 85.11)
-dats wyveeny 24-08-201
5. |maksymalna wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sorawozd vim
137.07 143,81
-data wyceny 30-12-2016 27-04-2015
5 0.00 95.12
- WEENY 27-04-2015
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawnzdawczvm
A 137.07 122.32
-data wyceny 30-12-2016 30-12-2015
S - -
-data wyceny = =
v, Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow 4,4% 4,3%
netto, w bvm:
1. |procentowyv udzial wynaaradzenia dla towarzvstwa 3.5% 3.5%
5, |procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw pr | ch 0,0% 0,0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udzial oplat dla depozviariusza 0,19 0,2%
a. g:ztient?wy udzial oplat zwiazanych z pr dzeni: rejestru aktywéw 0,0% 0,0%
5. |procentowy udziat oplat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.7% 0.6%
6. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ acznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowla
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z ¢.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhg
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa,

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia

lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklersks,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnic ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowiazan.
Jezeli  transakcja kupna/sprzedazy papieru

wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratge ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skltadnikéw  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyimuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny mnabycia oraz wartos$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzieni bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy. nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akecji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie¢ w ksiegach rachimkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i wujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nast¢pujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone sa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica migdzy
wartoscia biezgcg a wartoscia w cenie nabycia
jest uymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu

zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztdw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na QGieldzie Papierow Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartos¢  zobowiazan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§é aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhiznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréow

wartos§ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.
1. Wartos¢  godziwa  skladnikow  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszun dokonywana

jestpo ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny Kkurs
przyjmuje sie ten kurs,

w  przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng sSrednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spehliieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre$lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartosc
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

) 10
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2)

3)

4)

5)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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uznaje si¢  warto$é

podstawie:

wyznaczong na

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczacy tego rodzaju usthugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skfadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymaciji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gtdwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie¢ w pierwsze;j
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
ajako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityks inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dia  skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
sie wediug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

1)

2)

w przypadku dhuznych papierdw
wartoSciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdéw netto w dniach wyceny,

w przypadku papier6w wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4. )

W przypadku przeszacowania papieru
wartoSciowego  dotychczas wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosei
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery  wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy

ceng.  odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujgcego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda

.skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomigdzy cenag wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit

obligacje w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego  stosuje sie¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlig ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. - Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
wszacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysziych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienieznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

/Wu



Subfundusz Caspar Akgji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartoSci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na
dzien 31 grudnia 2016 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2616  31-12-2015

(wtys.zl)  (witys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 78 1204
Ztyt.dywidend 0 0
Pozostate 0 32
Razem o 78 1236

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016  31-12-2015

(wtys.zl) (wtys.zl)

Z tyt. nabytych pap. 165 888
‘wartosciowych

Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 22 268
Z tyt. odkupien 52 0

Z tyt. rezerw, w tym: 158 135

- na wynagrodzenie

Towarzystwa _ 116 ] o7
Pozostale 4 5
Razem 471 1296

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 4 - Srodki

iich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 2 070 tys. zt.

Sredni poziom §rodkéw pienicznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wynosit 154 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegodlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

- W{ 13
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zb) (wtys. z1)
Wartos$¢ w tys. Warto§é w tys.
zt /udzial % w zt/ udziat % w
aktywach aktywach
ogélem ogélem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem

wartos$ci 0 0/
godziwej
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowe;j

0,00% 0,00%

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywow 0 3313
§rodkow

pienigznych 0,00% 8,22%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sg $rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rdzne dla
poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie Ilub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzah przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane s3 transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdinieniem lub nie otrzymaé
Jjej wogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosdci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako wartosci
poszczegdinych kategorii aktywow.

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016  31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. z})
Warto$¢ w tys. Warto$é w tys.
zt /udziat %  zi/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogodlem
Srodki pienigzne i ich 26/ 0/
ekwiwalenty 0,06% 0,00%
Skiadniki lokat o '
woiowancra O 331
aktywnym rynku, L0 24270
w tym:
- Dluzne instrumenty
it pwmtowne. (O 3313
przez Skarb Panstwa bl esso
Inb NBP
Sktladniki lokat o
nctowmers 214U 0/
aktywnym rynku, 21270 2 17170
w tym: ) _
- Pozostale sktadniki
7
lokat o charakterze g 7301 ,/ 1 77(21%
_cHuZnym , (970 b ()}
Naleznosci [ 1236/
0,19%  3,07%
Razem aktywa
Subfunduszu 2 845/ 5249/
obcigzone ryzykiem 7,05 % 13,03 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakie Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).
Struktura walutowa aktywdéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okredla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnoéci  oraz  sktadniki  lokat,  ktdre
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krdtkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na  przyklad  podwyzszenie  ryzyka

) 15
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleZznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartoSciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartodci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedhug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 152 673 _I,GZ _0/3
Srodki pienigzne 6 26 0,06%
CZK
Kurs $redni NBP —-0,1637
Udziat w
. Warto$é w Wartosé w
Rodzaj aktywach
o tys. CZK tys. zt ogélem
Skiladniki lokat 605 99 0,24 %

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu - Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Warto$¢

7 )
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

powyzszych skladnikdéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 186 792 1,97 %
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1577
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. CZK tys. zt akty'wach
ogdlem
Skfadniki lokat 11776 1857 4,62 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zb) -Qv tys. zb)

Skladniki

lokat 3 856 758

w tym:

2 tyths g 24

réznic

kursowych B
Calos¢  niezrealizowanego zysku  zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzagdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

sprawozdawczym  Towarzystwo

naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokoséei 3,5%

) (w tys. zt) (w tys. zh) W okresie
Sktadniki 1714 1493

lokat )

wtym :

2 tytul 7 17

réznic

kursowych

Calos$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

sredmie] wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% sredniej warto$ci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywdw



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

netto na jednostkg¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. z1) (w tys. z})
1358 1126
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosc aktywow netto

31-12-2016  31-12-2015 31-12-2014

WAN 39 869 38990 31331

Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
JU

A 137,05 122,35 130,07

S - - 89,51

Poznan, dnia21 kwietnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o zmaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen. ‘

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. W{ 19
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Cagpar TFI S.A. Caspar TFI S.A.
' | e
Ly [ e
/ //

/
/
\/r

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

“Pawel Opaliishi
Czlomiek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

f

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku



¥4 Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

o
i Wy
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Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92
02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl
Bank Polska Kasa Opieki Spbtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru ] -

Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NiP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitalu zakliadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zi, wediug stanu na dzien 28 grudnia 20712 r.
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Europejskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku, bilans
spotrzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorcze) Towarsystwa Funduszy Inwestycyinych za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelna, prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegblnosci
tozpotzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych)oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo). Zatzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustaws, o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Audyt - Podatki - Outsourcing ~ Doradztwo
Member of Grant Thornton Intemational Ltd

Grant Thomnten Polska Spélka 7 ograniczona odpowiedziainoseig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sp f nr 4055,

Kemplementariusz: Grant Thamnton Palska Sp. z 0.0, Zarzad komplementariusza: Cecylia Po! ~ Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wicsprezes Zarzadu.

Adres siedziby; 81-131 Poznafi, ul. Abpa Antoniega Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882 Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 000C 3165 2243,
Sad Rejonowy Poznali — Nowe Miasto i Wiida w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558,
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An instinct for growth

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez Zarzad Towarzystwa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityk)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia
2016 roku otaz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjaych i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jestzgodne co do formy i tre§ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

(‘ -
— ——
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczonsa odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznafi, 21 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akcji Furopejskich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany w dniu 22 paZdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

— Caspar Akgcji Polskich,

— Caspar Akcji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowal pod nazwa Caspar
Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy),

— Caspar Akeji Tureckich,

— Caspar Ochrony Kapitalu,

— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 58 819 tysiecy zlotych. Na dziesi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartos¢

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 146,23 179 095,6058 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 116,84 52 811,1949 100
Razem 139,54 231 906,8007 -

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzief 21 kwietnia 2017 roku (dzief podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.

© 2017 Grant Thornton Polska Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2016 toku do 21 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcj¢ Wiceprezes Zarzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktérej dziatala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akgcjonariuszy Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta i uchwalq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ztozone w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016
roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie
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przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeptowadzeniu procedut stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnies w sprawozdaniu finansowym. Dobot procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacjt
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosct kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy
si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testoéw i préb
whnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktre mogty wystapic poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia
2016 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spehniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pbzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Subfunduszu i wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
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podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania
wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit
o sptawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z o. o. (dawn. Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.). Subfundusz posiada aktualna
dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jego dzialalnogci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji opetacji gospodarczych,
rzetelno$ci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
1. AKTYWA 32 551 29 571 28 659
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 18 435
2. Naleznosci 1 4 263
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - i - 1669
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 008 28 097 25650
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 530 1452 642

6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - -

Il. ZOBOWIAZANIA 191 170 457
. AKTYWA NETTO (I-ll 32 360 29 401 28 202
IV. KAPITAL FUNDUSZU 26 503 28 322 28107
V. DOCHODY ZATRZYMANE (217) (764) (923)
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 6 074 1843 1018
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-Vl) 32 360 29 401 28 202
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9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zi) 2016 2015 2014
. PRZYCHODY Z LOKAT 486 523 441
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1294 1277 944
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 12 42 45
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 1282 1235 899
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (796) {712) (458)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 5574 1696 22
VII. WYNIK Z OPERACJI 4778 984 (436)
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitaty, a takze strumienie przychodow, kosztéw, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone

31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
Aktywa netto
(tys. zf) 32 360 29 401 28 202
Warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zt)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 146,23 124,17 118,40
Kategoria jednostek uczestnictwa S 116,84 99,67 95,68
Whynik z operacji
(tys. zt) 4778 984 436
Wynik z operaciji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 21,62 5,69 -1,82
Kategoria jednostek uczestnictwa S 17,14 -2,27 4,43
{(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 10% 4% 148%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 266% 244% 214%
$rodki pienigzne i ich
Wskaznik ptynnosci [l ekwiwalenty / zobowigzania 0,06 0,11 0,95
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,00
od grudnia do grudnia (%) 0.8 -0,5 -1,00
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku 1 ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasic naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Iinformacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie
tachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono list Towarzystwa odnoszacy sig
do Subfunduszu.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie

z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

¥ _H\Elibieta Grzeskowiak

pe

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznah, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdafn
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Sktadnlkl jokat

{w ch zlotych z wyigtkiem pr udzialu w aktywach ogdlem podariego w %)
i 31-12-2016 = 31-12-2015
ISkladniki lokat . Warto$é wedlug wva;?‘évé"v:edlug Procentowy udzial Wartosé wedtug Wa‘;t:cs:;;rzdalug Procentowy udzial
1 ceny nabycia dzieh bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia dzled bilansowy w aktywach ogdlem
| . |
Akcie 25989 32 008 9833 24943 e730] 56,39
Warranty subskrvoevine | []] [oJo] [] Q) a.o¢
Prawa do akcil =X [1] .00 _ .. 0l Q _._ 6,00
+ = |Prawa poboru__ | I ¢ | T ——— .00/ ——_ D [s] 0.00
|Kwity depozviowe 2 — .00 2 0 0,00]
[Listy zastawne ________ — 000 9 (4 0,
| uine paniery 4 — ] 000] 1 355 1362
Instrumenty 7o) 0.00 0 0
Udziaty w sp6tkach z
P | 1] of 0.00 (1] [¢] .00
_|Jednogtki uczest Wi _ 1] 1] = 0.00 [1] 8] 0.00
Ceptvfikatv inwesiveving o [s] 1} 000 Q [} D00
Tytuly uczesinictwa emitowane: |
przez instytucje wspéinego
il iz majace siedzibe
2. 1 . o o Q.00 — .0
Wiarzvisinosel 0 0 a.00 0
Weksle il 0 0.00 =)
o 33 5300 163 1452 = =
Waluty 0 0 0,00 0,
Nier Sci 9 al __ 600 o
IStatli morshie . L. (] IR S===] E=== 0.00 g
Inne = = [} a4, = ___coo 0|
Suma — 26s539]  _~ 32538| 99,96] 27 774
ie lokat nalezy i tacznie z tabelami uzupelniajacynu i dodatkowymi oraz notami objasniajacymt i Informacjami ymi, ktore stanowia # 3 czgiE S
Przygatavi, Hoventun . £ 0.6,




Caspar Akcji
Roczne i

2a okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 20164ake

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
AKCIE

(w tysiqcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzlatu w aktywach ogdtem podanego
w % oraz liczby paplerdw wartoéclowych w sztukach)

. Wartoéé Wartasé Procentowy
Akcje R N Nazwa Kraj wedlug wediug udziat w
odzaj rynku rynku Liczba suec_iziby ceny wyce_ny’ na aktywach
emitenta nabycia Imdznen ogblem
| B ansowy
Razem akcie; == 411 571 25 989 32 008 08,33
[Aktywny rynek - rynek regul 411571 25 98¢ 32 008 98,33 |
1L BITSTUDIOS S.A.PLIIBTS000IS Akb‘::u'ﬁ:::n}nm ce P“»“¢i§l'§§3-!§“"f’°“’°h‘_" 1800 Polska 141 264 | 0.81 |
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. PLBGZ0000010 Ml)‘:;yu?:::n;mck L5 o pﬂ&::g;x?:mm N e Tl 2 L = Eo. ]
NETVEDIA S.A._PLNTMDAGDOIS il I e e 16225 Polska 58 103 0,32
| OPONEOPL SA. PLOPNPLOGUI3 fj‘::;u::::mnnek e ”&?ﬁlﬁi’éﬁ“’“’m " 17000 folsia 212 799 2,45 |
B VIVID GAMES S.A.  PLYVDXGMU0014 Mm::;urﬂ:mmck =5 pu&:'r‘;;x::f\c.m“wh N 4200 fekia 22 16 | i o UE i
ACCOR FROG00120404 Alayviny ronek - ymek Paris Stock Exchange 6236 Frangja 929 977 3,00
regulowany 1
ALLIANZ AG DEGXSS04005 A’“f“;:é‘;l’l’;\‘i";_”"“k Fronkfurt Stock Exchange - Xetra 1480 Niumu.:’ | 984 B 1 ?_213 N —3 ia
e AMS AG ATGOOAISXMY Mb‘:&?:::n}nm SixSiias Eychargs 310 Ao L 612 I 190 |
AXEL SPRINGER DEOGG5501357 o i :rymk_ It i B o = 14 _313_
?ﬁégm;\ 12(]%2::{;:3%\; IZFSE(;\;(;; 1[) ;\9::71) Akywny ynek ek Frankfurt Stock Exchange - Xetra 6900 Niemey 414 534 1,64
BRISTOL, MYERS SUJUIBE US| 101221083 Akly‘:::u%:‘f:;,;rym New York Stock Exchange 4500 Stany Zjednoczone 1094 1099 | - 3,38 I'
oM D s i M“‘:;“;;"“‘:m""i 1 Frankfurt Stock Exchange - Xetr 3280 | Niemey 623 3 653 2,01
CONPET SA ROCOTEACNORT B Ak!'“;:é‘“r]g::n;[‘mck Bucharest Stock Exchange 8399 Rumunia 437 545 1,98 I
DAIMLER Dl:'.'_OOQT 100000 Akq‘::é;ﬁ:::ﬂ;"‘m:k Fronkfurt S_mck Enchange - Xetra 4 400 Niemey 1164 1377 ) 4,23
| DEUTSCHE TELEKOM AG DE000S357508 M"‘:@Lﬁ’fﬂl”’”k Frankfurt Siock Exchange - Xetra A g 1241 1404 4,31
| DEUTSCHE POST AG DEO003552004 M‘)‘::ur[i?::n; = Frankfun Stoek Exchange - Xetra 3o Nicmey 600 703 217
. ETSYINCUSWTS6AI0C Ak"‘l:g..?ﬁf:n;"m Nasdaq (_iluhal Select 4500 Stany Zjednoczone 239 222 0,68
FORMYCON AKTIEN DEOGOAIEWVYS Akl"‘::;u?:::n;-mck Frankiunt Stock Exchange - Xetra 6200 Nienie 542 655 2,01
GEMALTON.V. NLOODO400653 MB‘;EET\‘:;‘;-MC‘: lawrshea Amplerdim 1640 Tl 880 [ Ba4 2,72 ]
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DE00072 14007 Ak‘}‘;:;:‘u'l}u?-‘:njvmck  Frankfin Stock Exchongo-Xe )| 47400 Nicancy _. 448 F 531 163
 BANCA IFIs Moo021061 "k'-“:;::;l’l’““‘f:n;“““ Talian Stock Exehange 14100 Wiachy 1171 1622 4,98
ING GROEP NV NLOOI 1821202 e Earonest Amsterdan 17600 Holandia 903 toar | 3,20
JENOPTIK AKTIE DEOU06219107 _AL_-I'“\“'V ek ' R Franktun Stock Exchange - Xetra _5 IO_O Niemey 187 371 ' 1,14 |
JUST EAT PLC GBOOBK XSCNS6 Mm:éurl):\]\l.:n; ok London Stock Exchange 24300 Wielka Brytania 683 730 2,24
KONINIKLUKE DSM N.V. NL 7 Akl)‘:.:.urlz:::n:vm‘ck Euronext Amsterdom 20 Holandia 640 680 2,09
T Aktywus ek R Vienna Stock Exchange 750 Austna 264 382 117 |
- MERCK AGAA __ DEOODGS99905 Ak“‘:;\ﬁ:\‘::n:\-mck Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1 400 Niemey 559 614 1,89 |
N Aktywny rynok - ynok lialian Stock Exchange 12 500 Wiochy 857 914 2,81
_______ NORIA_ (506500068 Aktywny rynck :’-‘"‘“'k Helsinki Stock Exchange - 62 000 Fintandia [ 1277 1258 ) 3,8§
. PORR AG & Ak‘*“;:é'u"-‘;‘”:n“_’-‘““k i Vienna Stock Exchange 2546 Austria 185 ) 438 1,35
e ——— “‘-“;@'ﬂﬁ‘\‘fakn;'-‘“"k Frankfun Stock Exchange - Xetm | 20000 Niemey 905 1102 33
SHOPIFY INC CAS250911076 Akm::g’u’l::’:‘n:‘j‘t New York Stock Exchange 14 200 Krnoda 1595 2 544 7,82
| SILTRONIC AG DEOGOWATOOL Altywny ymek L Fronkfun ook Exchange - Xt 1000 jr— 351 779 2%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TRATSKBWY INO Akl)‘::‘g);-‘l);:.;-lmk Istanbul Stock Exchange 1 Turgja 0 9 -
] SONY CORPORATION USS3S993076 Ak"":z_g:ﬁ:::ﬂ;'—"""k New York Stock Exchange 3700 Japonia 365 434 1,33
STMICROELECTRONICS NLOO0226223 M“‘:‘::l:l‘.\'\,::n r_riwk : .llalinn Stock Exchange 1 (_v 7_00 Szwajeario 499 B 798 - 2,45 .
) | STRABAG ATOO0O0STRI Ak“‘::_g:ﬁ;‘\‘\‘rﬂ;'y"ck Vienma Stosk Exchange 6700 Awsro 590 w7 306
T Akm;:':u::\ﬁn ek Lo ok arge 200 Niemey 419 491 1,51
ZALANDO AKTIE DEOOOZAL 1111 me\».r:url‘\-r\‘: ) | Frankfu Stock Exchange - Xewra 17300 | Miemey 2176 2777 (853
ZUMTOBEL GROUP AG ATOOKSIT307 R Vienna Stock il | rosia | 532 436 1,34

Przyastowal. Moventum Sp zo.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Raczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictiwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015 |
1. |Aktywa i 32 551 29 571
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 18
2. |Naleznosci 1 4
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4, |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 008 28 097
Dluzne papiery wartosciowe 0 1367
Akcje 32008 26 730
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku _ 530 1452
- Depozyty g o 530 1452
_6. |Nieruchomosci ———0 0
7. |Pozostale aktywa o [+]
II. |Zobowiazania 191 170
111, |Aktywa netto 32 360 29 401!
IV. |Kapital funduszu 26 503 28 322
1. Kapitat wptacony 58 819 _55 830
2, Kapitat wyptacony (wiglko$¢ ujemna) e -32 316 -27 508
V. |Dochody zatrzymane o -217 ______-764
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto = -2 148 _ -1352
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 1931 588
VI. |Wazrost (spadek) wartosci lokat w oduniesieniu do ceny nabycia 6 074 _ 1843
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 32 360 29 401
Liczba jednostek uczestnictwa - 231 906,8007| 247 276,2279
A - 179 095,6058| 194 047,6698
S B 52811,1949| 53 228,5581
Wartos$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 139,54 118,90
A P— 146,23 124,17
Is 116,84 99,67

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcii Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zI z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z)

od 01-01-2016 | od 01-01-2015

Lp. |[Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 486 523
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach : 408 - 508"
2. |Przychody odsetkowe R 50 : 12
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 28 9o
4. |Przvchody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci | [\] o [+]
5. |Pozostale L .| 3
II. |Koszty funduszu 1294 1277
_1. |Wynaorodzenie dla towarzystwa A1 1017| 895
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" _|dvstrvbucie [ || A
3. |Optaty dla depozytariusza R 45 57
4. |Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
'_|funduszu 21 48|
Oplaty_za zezwolenia oraz reiestracyvine Lo 0
|Ustuaqi w zakresie rachunkowo$ci 81 197
7. |Ustual w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu 0 0
_|Opfaty za usiugi prawne [4] 2
|_9. ,Oplaty za uslugi wydawnicze, w tvim poligraficzne 0 )
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci - 0 0
4] 0

. |Koszty odsetkowe R
Uiemne saldo réznic kursowych R 21|

N 61
Pozostate . - 109 17
Koszty pokrywane przez towarzvstwo R _ 12 42
Koszty funduszu netto l 1282 1235
Przvchody z lokat netto -796| -712
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 _5574] 1696
Zreaiizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 1343 = 871
z tytutu réznic kursowych b 52 -267
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

" lwyeceny lokat, w tvm: o 4231 __ 825]
z tytutu réznic kursowych o - 731 867
VIL. |Wynik z operacji . 4778 984
A o o 3873 1105
s I 905 =123

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
_|uczestnictwa 20,60 3,98
1A 21,62 5,69
I s | 17,14 -2,27

‘Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami abjasniajacymi oraz infermacjami dodatkowymi,

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnla 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. z} z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w 2l)

[ e = ©0d 01-01-2016 | od 01-01-2015
te- giSnwaltrwach netio ) do 31-12-2016 | de 31-12-2015

' 1. |Zmiana wartosci iGw netto — 2 959 1199 |
1. [Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 29401 28 202
2. |Wynik z op ji za okres spr y (razem), w tym:

_a)_lprzvchody = lokat netty = -796 =712

b) |zrealizowany gvsk (strata) ze zbvela lokat 871
€] |wzrost (spadek) niezrealizowaneao rvsku [Straty| £ wycany lokat — 825
3. |Zmiana w aktvwach netto x tytulo wyniku z operacii 984
4. |Dystrybucia dochoddw (przychodéw d frazemi [1]
3} |z przechoddw 7 lokat netto . 0
_b) |e zrealizowaneno zvsku ze zbvcia lokat — =
€1 |z orzvchoddw
5. |Zimianv w kapitale w okresie sorawe: dawczvm (razem). 21
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapltatu z tytutu zbytych jednostek
|7 luczestnictwa) 2 989 16 667
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniefszenie kapitaiu 2 tytufu odkuplunych
k uerestnipheal 4808 __ -16452|
taczna zmiana aktvwow netto w okresie sprawozdawczym ] 2 959 _1199
Wartosé alitvwéw netto na koniec okresu spr 32360| 29 40%
Srednia warto$€ altvwoéw netto w okresie sprawozdawczvin 28232 24745

Zmiana liczbv iednostek uczestnictwa
ana liczbv iednostek uczestnictwa w okresie spr: taw!

hia shviveh lednastek uczestnlstwa 234353581 142 964 1555

A = i1 3794086 90 397.7746
i = ___4s59485] 52 566.6249|

bl lliczta odeuni h iednostek uczestnictwa 38 804 7i53 134 012.6102
A 37931.4736/ 134 012 5102]

S o 873.3117 0.0000
_€)_|saldo zmian -15 369.4272 __B951,7893
A ——— -14 957 0640|  -43 614,8356)

s _ | -a17.3632| 52 566,6249,

Liczba j nar od poczatku dziatalnosci
| funduszu, w tym: l
a) |Wezhia zbytveh icdnostek wczastnictwa

— - 498 T50,6700] 474 7215718
= 4344723733 2.0

SEL|
327 4452939

k yczestnictwa | /s
— 255 376.7675 217 445.2339
I ] 10873 3117 " 10 000.0000]
= 231 9068007 247 276.2279.
- . 179095.6058| 194 0475698
52831.1949| __ 53 228,5581
uczestnictwa | 231 906.8007 247 276.2279
]Il artoscl aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa = _ | —
i wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konlec
| noar okresyu sor - e e
. 12417
- S — — . _ 99,67
5. |wartosé akty netto na j Z i na koniec
hiekaceao oliresu sor 1800 _ . i
A 146,23 124,17
s _ _ - 116.84 9,67
3, |Pr wartosci Y netto na ji i ]
w obiresie sor dawczvm .
_ 17.77% 4,87%
—|s - - 17.23% 4.17%
a. inil wartosé Y netto na jed k i
w okresie sor R S| e
] 108.06 114,37
-fata wvceny — 11-02-2016 — 24-08-2015
| ~ 86,72 - 92.34
-datzs wyceny _ 11-02-2016 _24-08-2015
5. i v wartosé ywéw netto na jed k w
okrasie sor et = = 1
= = — 1 146.25 130,92
-data wvceny = - 30-12-2016| 47 151.00]
IS . 116.87 105,97
-data wvceny — E = 29-12-2016| 27-05-2015;
§. |wartos¢ akty éw netto na j i diug
" lwvcenv w akresie sor TR . N |
A - | ___146.25| 123.71]
-data wyceny = = ] = 30-12-2016 30-12-20_15!
kS — e . 116.86| 30
| -data wvcenv — 30-12-2016
1v. |P* y udziat o w Sredniej wartosci aktywéw | 4,6%
" netts. w tvme ~ =
1. |procentowy. uﬂzm} wyn_ag; odzenia dla towarzvstwa e 3.6%
2. |procentowy udzlat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0%
" |dvstevhueie —_— = 2 =
3. |or v udziat optat dia depozvtariusza } 0.2%]| _ 0.2%!
4. |procentowy udzial optat zwi hzpr i rejestru aktywéw 0,1% 0,2%
5. |or v udzial ootat za ustuul w zakresie rachunkowosci | — 0.3%. 0.8%
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami ° O%Il 0,0%
d

Z"tawmme zmian w aktywach netto nalezy analizowad lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowiq integralng cze$é sprawozdanta finansowego.

Przygotowal: Maventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 z pdzniejszymi zmianami).

k3

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebuie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowos$ci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ziotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
lestzgodnie. z  zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows. -

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia siec w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktdrej sa wyrazone. a takze

A
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych - potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w - wysokosci
skorygowanej ceny nabycia —-oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na  transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu 1 dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od - akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku .~ - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki mnaliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
warto$cig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dziefi ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31

grudnia 2016 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw).

Platnosci z tytulu kosztéow  Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje w

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywow -Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach ~wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktvwdéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna  wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016

r., poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

I. Wartos¢  godziwg  skladnikéw - lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1y

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wediug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug  ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po facznym speinieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skiadnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie  oszacowang  wartos¢

godziwa, o ktorej mowa w ust. | pkt. 2) 1 3)
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uznaje sie  wartosé

podstawie:

WYZnaczong na

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wytgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczaline, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skiadnika lokat przez
wyspecjalizowana,. niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe. jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skltadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdZnigcego si¢ istotnie skiadnika
lokat, w  szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wiasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W - przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest wartos¢  danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gldownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  skiladnikéw  lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
zzastrzezeniem ust. 7. 1 9  wycenia

si¢ wedtug:

BN

)

2)

w przypadku diuznych papierdw
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
1 depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym- skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu
do czestotliwosci ustalania

aktywow netto w dniach wyceny,

wartoscl

w  przypadku papierdow  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodei godziwej
okreslonej w ust. 4.

papieru

W przypadku przeszacowania

wartosciowego  dotychczas wycenianego
w warto$ci  godziwej  do - wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery  wartosciowe  nabyte  przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;].

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji

aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.
10. Kontrakty ~ terminowe  notowane  na

aktywnym ryvoku-Subfundusz wycenia wedlug

7 W
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zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
Ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlg
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhig
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3,

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje  sie  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dost¢gpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

=N

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczegdinych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sie okreslic
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto§ci  skladnika . lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy
wartoscig bilansows, a oszacowang wartoscia
biezacg przyszlych przeplywdw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych  wymaga  dokonania  pizez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowiiez ocenie
prawdopodobienstwa . ich wystapienia.

zadozenia  wykorzystywane

e

Metodologia i
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przy ustalaniu  poziomu  utraty = warto$ci
sa regularnie przegiadane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzieri. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zt) (wtys. zl)

Od TFI 0 4
Z tyt. zbytych 0 0
aktywow )

Dywidendy 1 0
Razem 1 4

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2016 31-12-2015

(witys.zh) (wtys.zd)

Z tyt. nabytych 0 0
aktywow
Z tyt. rezerw, w 183 163
tym: - - -
-na
wynagrodzenie 150 125
Towarzystwa
- Z tyt. uslug

! 8 9
ksiggowych
- z tytulu badania
sprawozdan 13 12

finansowych

31-12-2016 31-12-2015

(wtys.zt)  (wtys. zb)
Pozostate 8 7
Razem 191 170
Nota nr 4 —  Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzies
31 grudnia 2016 roku

Kwota w walucie 31-12-2016

(w tys. )
EUR 1292 6
usD 1595 6
Razem 12

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2015 roku

Kwota w walucie 31-12-2015

(w tys. z})
CHF 565 2
EUR 1070 5 -
GBP 844 s
TRY 1 889 2
USD 1032 4
Razem 18 -

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skiadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawezym od 1  stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 424 tys. zt.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawezym od | stycznia 2015 roku do 31
-grudnia 2015 roku wynosit 98 tys. zl.
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluine papiery wartodciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych ~ zerokuponowych i
stalokuponowych oraz ‘zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku diuznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2015
(w tys. zb)

31-12-2016
{w tys. zh)

Wartos$¢é w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat %o w  zh/udzial % w
aktywach ogolem aktywach ogélem

Aktywa

obciazone

ryzykiem

wartosci - 0/
godziwej 0,00%
wynikajgcym ze

zmiany stopy

procentowej

1367/
4,62%

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przepltywow 0/ 0/

rodkd
;I;Znie(;‘:ych 0,00% 0,00%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktoére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéow,
w ktorych zdeponowane sg $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

U

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac srodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach o najwickszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi

papierami wartosciowymi jest rdzne dla
poszczegoélnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoécig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomiedzy sobg w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych  skiadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartos$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenia
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$é Subfunduszu zwiazana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  strom,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci. lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdinieniem lub nie otrzymad
jej wogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnodci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb
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Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe

papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoOZnieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosSci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.
31-12-2016  31-12-2015
 (wiys. zh) (wtys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat %  zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
e ogélem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 12/ 18/
ekwiwalenty 0,04% 0,06%
Sktadniki lokat o
ool
aktywnym rynku, U0% 62%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
s swrmtowne (O 1367
przez Skarb Panstwa V70 EREE
lub NBP i
Skiadniki lokat o
ooy S0 145
aktywnym rynku, 20270 »7 170
wtym:
- Pozostate skiadniki _
lokat o charakterze 1 5,332/// i ; 15 ;/
dluznym 0 7 .
. 1/ 4/
Nalezno$
AeAnoset 0,00% 0,01%
Razem aktywa
Subfunduszu 543/ 2 841/
obcigzone ryzykiem 1,67 % 9,60 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundisz moze nabywac

waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wplywacé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnigje

prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczal
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktdre
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac.
dostatecznych srodkoéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu §rodkow pienigznych

plynuodel.

"E

monitorowanie

Y

oraz  codzienne
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Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnoéci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krdtkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istunieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosdci takie,
jak  na - przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym ~ Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujgcej drugg strong
do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzait z  tytuhu
papierdow  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj. od
I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartoéei aktywow
Subfunduszu. :

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozyciach
bilansu Subfunduszu znajdowaty sie skladniki
lokat oraz $rodki pieniczine denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON i USD. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku:

CHF
Kurs sredni NBP —4,1173
Rodzai Wartos¢ w  Wartosé w ;{\Ctlz\lzfrl;c\?]
! tys. CHF tys. zt Y _
ogblem
Sktadniki lokat 150 619 1,90%
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EUR
Kurs $redni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty'wach
o_ggiem
Sktadniki lokat 5420 23977 73,66%
Srodki pieniezne 1 6 0,02%
Razem 5421 23983 73_,68%
RON
Kurs $redni NBP - 0,9749
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartoéé w
Rodzaj tys. RON tys. zt akty’wach
= T ogélem
Sktadniki lokat 662 645 1,98%
GBP
Kurs sredni NBP — 5,1445
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. GBP tys. 7t akty'wach
. ogétem
Skiadniki lokat 237 1221 3,75%
UsD
Kurs sredni NBP —4,1793
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. USD  tys.zt  2Ktywach
- ogotem
Sktadniki lokat 1028 4298 13,20%
Srodki pieniezne 2 7 0,02%
razem 1030 4 30§ 13,22%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty sie sktadniki
lokat oraz s$rodki pienigzne denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON, TRY i USD. Warto$¢
powyzsZych skladnikow w walutach obeych
zostata przeliczona na zt wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy ~Bank Polski
na dzient 31 grudnia 2015 roku:

CHF
Kurs éredni NBP —3,9394
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. CHF tys. 7t aktxwach
__ ogllem
Sktadniki lokat 208 1176 3,98%
Srodki pieniezne - 2 0,00%
Razem 298 1178 3,98%
EUR
Kurs éredni NBP —4,2615
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zI dkty’wach
L T ogotem
Sktadniki lokat 2912 12 410 41,98%
Srodki pienigzne 1 5 0,02%
Razem 2913 12 415 42,00%
RON
Kurs ésredni NBP — 0,9421
Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w iy
Rodzaj tys. RON tys. 71 akty’wach
_ B ogotem
Sktadniki lokat 2715 2558 8,65%
GBP
Kurs $redni NBP - 5,7862
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. 71 aktyrwach
T ogo%em_
Sktadniki lokat 103 599 - 2101}%
Srodki pienigzne 1 5 0,02%
Razem ] lﬁ_ _604 2,0_(_)"V_o
TRY
Kurs $redni NBP — 1,3333
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. TRY tys. zt akty’wach
e ogdtem
%}adniki lokat 2543 3 3_91 11,48%
Srodki pieniezne _2 B 2 0,00%
Razem 2 545 3393 _l | ,4_8%
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. z)

USD
Kurs $redni NBP —3,9011
Udziat w
. Warto§¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. USD tys. zk akty'wach
- ogdlem
Sk{adniki_ lokat 929 3626 12,27%
Srodki pieniezne 1 4 0,01%
razem 930 3630 1 2,282/9_

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. z1)

Dodatnie

(2 akej) >2 0

Ujemne

(z akej) 0 267

Niezrealizowane rdznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj  do31-12-2016 do 31-12-2015
D (w tys. zt) (w tys. z1)
Dodatnie

(zakeji) ! 867
Ujemne

(z akeji) 0 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodow  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Sktadniki

lokat 1.343 871

Calos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do31-12-2016 do 31-12-2015
(wtys. zt) (w tys. zl)

Sktadniki

lokat 4231 825

zysku  zostala
wartosciowych

Calos¢  niezrealizowanego
uzyskana na  papierach
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0séb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optate za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosei 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

s L
. \.)'3"“&
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oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywéw netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy si¢
z: 25% WIG (Polska) + 25% MSCI Austria
Index net USD + 25% MSCI Turkey Index net
USD + 12,5% MSCI Hungary Index net USD +
12,5% MSCI Czech Republic Index net USD.
Powyzszy wzorzec obowiazywat w okresie od 1
sierpnia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 lipca
2016 r. benchmarkiem Subfunduszu byl: 25%
WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25%
XU100T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) +
12,5% PX (Czechy).

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. z1) (w tys. zt)
959 854
Premia za zarzqdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zb) (w tys. zl)
58 41

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys. zl) (wtys. zh) (wtys.zD

29401 28202

WAN 32360

Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostkg

uczestnictwa

Kat. 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
JU

A 146,23 124,17 118,40

g 11684 99,67 95,68

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Caspar Akeji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na- sytuacje majgtkowq i JSinansowgq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapity réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzv danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynqé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktdre
moglyby w istotny spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. u. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.

rozporzadzenia.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien bilansowy Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej: Subfudusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy) posiadat papiery udziatowe tureckie, ktore w tabeli dodatkowej
»Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do pelnych sztuk, ilodciach, natomiast na rachunku
papieréw wartosciowych zapisane sa w ponizszych ilosciach:

TRATSKBW91INO - 0,607

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Caspar Akceji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

L0

\

\\
Konrad Perlinski

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Cﬂf)ar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Je V@ /\ { Towmn G

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Dpladin

Pawei\()}mliﬁskz'
Celondk Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku



¥4 Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Europejskich( dawniej
Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy) potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31

grudnia 2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www .pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokost kapitalu zakladowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.



o GrantThornton

An instinct for growth

Opinia 1 raport bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za 2016 rok

Subfundusz Caspar Akcji
Tureckich



Grant Thornton

An instinct for growth’

Opinia niezaleznego
biegltego rewidenta
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku, bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zargadu i Rady Nadzorezef Towarystwa Funduszy Inwestycyinyeh 3a sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z péiniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w
sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych)oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoltka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo). Zatzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Audyt — Podatki - Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton Intarnational L.td

Grant Thoraton Palska Spolka z ograniczong odpowiedzialnascig sp. k, Pedmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thomton Pelska Sp. z ¢.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pot - Prezes Zarzadu, Tomasz Wrablewski — Wicaprezes Zarzadu.

Adres sfedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Barariaka 83 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882, Rachunek bankowy: 95 1750 1019 000G 0000 3165 2243,
Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Vill Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558, — =
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Odpowiedialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawniefl w sptawozdaniu finansowym. Dobbér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bfedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zaktesie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
ptzez Zarzad Towarzystwa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dziet 31 grudnia
2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdati
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nicokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utwotzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 toku, poz. 1896 z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

— Caspar Akcji Polskich,

— Caspar,: Akcji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowal pod nazwa Caspar
Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy),

— Caspar Akcji Tureckich,

— Caspar Ochrony Kapitalu,

— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dzief koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 68 124 tysiace ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowal dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 91,61 129 611,5279 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 95,77 112,3350 100
Razem 91,61 129 723,8629 -

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 21 kwietnia 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.

© 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastgpujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcje¢ Wiceprezes Zatzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poptzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z
ogtaniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazit opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta i uchwatla Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Towarzystwa

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ztozone w rejesttze funduszy inwestycyjnych
w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdai
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thotnton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawattej w dniu 28 lipca 2016
roku z Zarzadem Towatrzystwa.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 toku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o tachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobét procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego tyzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewngtrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zatrzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowié podstawe do wszczgcia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowos$ci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie

finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2016 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem otaz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdasi finansowych oraz o nadzotze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywad istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkows Subfunduszu 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za

®© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostatczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z o. o. (dawn. Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.). Subfundusz posiada aktualna
dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jego dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wptowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

{w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
I. AKTYWA 11 941 9 272 24 247
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 12 690
2. Naleznosci 6 1 K
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10121 8712 23 352
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1767 547 204

6. Nieruchomosci - - -

7. Pozostate aktywa - I

Il ZOBOWIAZANIA 57 63 137
IIIl. AKTYWA NETTO (I-H) 11 884 9 209 24110
IV. KAPITAL FUNDUSZU 9 850 7277 21085
V. DOCHODY ZATRZYMANE 7 749 (2030)
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1317 1183 5 055
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 11 884 9 209 24110

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zl) 2016 2015 2014
I. PRZYCHODY Z LOKAT 332 439 836
Il. KOSZTY FUNDUSZU 491 693 1296
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 5 19 28
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO {llI-llI) 486 674 1268
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (154) {235) (432)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 256 (858) 7 347
VII. WYNIK Z OPERACJI 102 (1093) 6915
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitatu, a takze strumienie przychodéw, kosztoéw, zyskéw i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoniczone
31 grudnia 2016 roku i1 31 grudnia 2015 roku.

Wartos§¢é wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
Aktywa netto
(tys. zt) 11 884 9209 24110
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zl)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 91,61 90,05 98,25
Kategoria jednostek uczestnictwa S 95,77 91,92 99,68
Wynik z operacji
(tys. zi) 102 -1093 6915
Whynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 0,79 -10,52 28,62
Kategoria jednostek uczestnictwa S -4,69 -19,68 21,31
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost warto$ci aktywéw netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 29% -62% 72%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 148% 158% 155%
$rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci lll ekwiwalenty / zobowigzania 0,82 0,19 5,04
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,00
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,00
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i

Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono list Towatzystwa odnoszacy sie
do Subfunduszu.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie

z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

S e

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 toku.

® 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2016
DO 31 GRUDNIA 2016



Subfundusz Caspar Akcji Turackich
Roczne i
2a okres od 3 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skiadniki lokat

{w tysi zotych z wyfa p udzlalu w aktywach ogdlem podanego w %)
31-12-2016 — - 31-12-2015 S
Skladniki lokat Wartos¢ wediug wya.::svénv;edlug Procentowy udzial Wartos¢ wedtug y;;:éyé"v;edlug Procentowy udziat
ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem ceny nabycia dzien bilansowy hd _aktywach ogétem
Akcie 8088 u 5419 7888 7514 2 B712] = 93,95
[ Warranty subskrvocvine [1] _ [} 0.00 1] 0 0,00/
Prawa do gHcii 0 7] 0.00 [} 0,00
Prawa pobory [ ] 0.00 - B} 0 0.00
| Kwity d : (1] 7 ) 0.00 0 0.00]
[Listy = 0 E 0 o.00] = o 0.00
Dluine papi'ery wartosciowe o 701 02| 588 o ) o 0,00|
Tnsts hod . [} o ~ 0,00 [i] 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczona 1
) i ] Q a.on . 0 1] 0.00
i i - [ ) [ 0.00 0 o PE—— 0.00
Certvlikaty § (cwil [ [{] = 0.00 [3) o —0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje had
wspélnago inwestowania
majace sledzibe za granica 0 0 0.00 . o _— 0 B 0.00
| Wisrzvtelnoéei =5 4 0 0.00 0 = 0 = 0.00]
[Weksle 0 - 0.00 [ [} e 0.00
oorvty 1767 176 14.80 547 47 5,90!
Waluty — 0,00 0 . o] 0 DD
[ 0 0.00 _ 0 a - 0.00
Stakki 't 0 0.0f . 0] 1] = 0.00
Inng 1] = 2.0 1] = 0| 0,00|
Suma = 10556] 11888 99,56 | 8061 9259 99,86/
ie lokat nalezy ¢ lacanie z tabelami wzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami iaj i § informacjami ymi, ktdre stanowia integralna czesé sprawozdania finansowego,

ouab: Her e
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Roczne

e
za ckres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnfa 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

Akcj

e

(w tysigcach 2iotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego

Kraj ]— Wartosé \I:;:&é,gé Procentowy
| B Nazwa . wedtug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba :I;tiitz;:tya ceny wy:e_ny' na aktywach |
nabycia Ll ogdlem
Razem nkcie: = 1587 761,000 8088 9 419 78,88
Aktywny rynek ~ rx_ngk‘requ_lm_ag\r__ 1587 761,000 8 088 9 419 78,88
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYH Aktywny rynek - rynek . 1 P . —_—
SRS RWaIE) gl Istardul Stock Exchange 51100,000 'thn_ 550 557 4'.5._7 ]
ALARKO HOLDING AS Aktywny rynek - nuek y A Pl . o
TRAALARK9LLH ropulovars | i;l:mhul_ Stock Exchange 27 000,000 Tu_rw | 166 139 1, }6_
ALKIM ALKALIKIMYA A S, Aktywny rynek - rynek I . |
TRAALKIMDIE0 roncloany Istanbul Stock Exchange 16 000,000 | T | 363 - 143
ARCELIK AS Aktywny rynck - pnek o > ==
TRAAICIEINS i  fuanbul Stack Exchange 19 100,000 Turcio - isz __480 I
ASELSAN ELEKTRONIK yY My "
SAV.TIC.AS i ‘-_\r ?x“ \c _T}Tlt Istanbul Stock Exchange 17 000,000 Tureja a4 256
TRAASELS)IH2 SR wil | i
BIMEKS BILGI ISLEM VE DIS Aktywny rynck - rynck = R ==
TICARET AS TRERMKS0001) ki Istanbul Stock Exchange 233 000,000 Turcja B 433 243 2,04
CELERI HAVA SERVIS] Aktywny nmek - ek e N o |
TRACLEROMS seionnny Istanbul Stock Exchange 12 850,000 Twip | 322 351 | 2,94
DO AND CO AG ORD BR Aktywny rynek - rynek y e Fr . :
ATOO00818802 - reulowany Istanbul Stock Exchange | 620,000 Austria 91 171 o l,f !
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL | o
YATIRIM ORTAKLIGI R 'I’, :n Raa Istanbul Stock Exchange 95 000,000 Turgjs 352 337 2,82
TREEGYOU0017 o b St} - ]
FORD OTOMOTIY SANAYI AS Aktywny rynek - rynek ] . N -
TRACTOSNO 1H6 . Istanbul Stock Exchange 12 AOULOOO_ Turcja 570 450| _3[77
£S GIRISIM SERMAYEST YATIRIM
ORTAKLIGIA.S Istanbui Stock: Exchange 48 335,000 Turcja 93| 86 0,72
TREIGSYO0U 19 — - e —
HACTOMER SABANCTHOLDING |
AS e i Istanbu} Stock Exclinnge 47.000,000 | Tonge 527 510 4,27
TRASATIOLY105 Fegdlowany | - I ; =
'AS TICARET TAS Akiyway taek -nynek e A .
TRAHERTSO1ES | reslowem Istanbal Stock [xchange ) 70 000,006 Turcja 207 266! 2’_23_,|
TURKIYE IS BANKAS! Aktywny rynck « rynck , < ) " | | |
RAISCTRO LN2 repnlovany Isiantst Stock Exchange i 3 > 000,001:" b Tureja 223 215 B 1,80
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER | 0 oo
AS ywny e fstanbu! $tock Exchange 120 000,000 Tursja 121 256 2,15
TREISMDOUD! § ralowany = )
TAT KONSERVE SANAYII ) oy | - B
RATATKSOIAS remulonsany Istanbul Stock Exchange 69 800,000 | Tuin 285 475 3,98
A |[E——— [ _ 1
KORDSA GLODAL INDUSTRIYEL |  Aktywny rynek - rynek ' e . .
AKTIE TRARORDSY 1B reglinany Istunbul Stock Exchange 137 000,900 Turcja 993 1050 8,79
KOZA ALTIN ISLETMELERIAS | Abaywny synek - rynok T . = I ,
TREKOALOUOLS stlow o .:»lnnESlmk Nxchange 9 300,000 Tun.ju_ L 173 B 175 ) 1,47_
LOKMAN HEKIM AS Aktywny rynek - nuck - T N .
| TRELKMEI00013 rpulowany n.l.’miul Stock Exchange 39 000,000 Tun.]i 1 0 28_1 - 2,35
{8 GAYRIMENKUL YATIRIM Akwny ek - ek
ORTAKLIGI AS o ok Istanbut Stock Exchange 167 105,606 Turcjn 56 198 1,66 |
TRAISGYO1Q3  repdlowany | ) | ) ]
PETRIMPETROKIMYAHOLDING | o |
AS bty ']‘_’\‘\L o Istanbul Stock Exchange 64 000,000 “Tureja 176 281 2,35
TRAPETKMY IEO | Tesulovony - | 1. |
SODA SANAYITAS Aktywny rimek - rynek y = - | J
TRASODASSIES i Istanbul Stuck Exchange 184 401,000 T sia e 1158 9,70
TEKFEN HOLDING AS ORD REG Aktymy ynek - rynek . - ‘
G2 sttt Istanbut Stock Exchange 13 (00,000 Turcja Q2 100, 0,84
TOFAS TUERK OTOMOBIL O T !
FABRIKASL ““mu?“; R Istanbul Stock Exchange 18 250,000 Tureja 401 534 447 |
TRATOASOS 113 i feguiowany -
TURKIYE GARANTI BANKAS( Aktywny rynek - rynek 3 e N |
| TRAGARAN9INI rigsulonvay Istanbul Stock Exchange 43 500,000 Turcja 410 393 ,29
YAPL VE KREDI BANKASI Aktywny rynek - rynek e ; I,
R AVEIEDING oo Tstanbul Stoek Exchange 28 300,000 Tarcja 124 us| 086

Przygotowat: Moventum Sp. o
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zH)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 11 941 9 272
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 12
2. |Naleznosci 6 1
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] [4]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10121 8712
Akcje 9419 8712
Dluzne papiery wartosciowe 702 1]
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1767 547
Depozyty 1767 547
6. |Nieruchomosci [1] o
7. |Pozostale aktywa V] 4]
I1. |Zobowiazania _ 57 63
II1. |Aktywa netto 11 884 9 209
IV. |Kapital funduszu 9 850 7 277
1. |Kapital wptacony 68 124 62 025
2. |Kapitat wyplacony (wielko$é uiemna) -58 274 -54 748
V. Dochody zatrzymane 717 749
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -888 -734

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat . 1605 1483
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1317 1183
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii 11 884 9 209
Liczba jednostek uczestnictwa 129 723,8629 102 216,5704
A 129 611,5279 100 283,3836
S 112,3350 1933,1868
Wartos< aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 91,61 90,09
A - 91,61 90,05
S 95,77 91,92

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

firansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. [Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 332 439
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 318 419
2. |Przychody odsetkowe 6 9
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 8 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
5. |Pozostale 1] 11
I1. |Koszty funduszu 491 693
1. |[Wynagrodzenie dia towarzystwa 339 450
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrybucie o 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 45 49
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" _|funduszu 31 43
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 58 100
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
11. |[Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 17 49
13. |Pozostale 1 2
II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 19
IV. |Koszty funduszu netto 486 674
V. |Przychody z lokat netto -154 -235
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 256 -858
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 122 3014
z tvtutu réznic kursowych -265 -608
> Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_|wvceny lokat, w tvm: 134 -3 872
Z tytutu réznic kursowych -544 -934
VII. | Wynik z operaciji 102 -1 093
A 103 -1 055
S ~1 -38
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0,79 -10,69
A 0,79 -10,52
S -4,69 -19,68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2 z wyjatkiem lizby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
orez wartosci aktywdw netta na jednostke uczestnictwa podangj w z1)

P pantosal. Hoveimtum S, <o

o, . " od 01-01-2016 od 01-01-2015
i rtan w akty netto d031-12-2016 | do 31-12-2015
Zmiana warto$ci aktvwdw netto 3 2675 -14 501
Warto£¢ aktywéw netto na koniec voprzednieao okresu sprawozdawczeno 9 209 24 110
2. 'Wynik 2 op za okres y (razem), \:4 tym: 102 -1093
2] |orzvchedy 2 ishar neeto = i = - -235
_b_lireqlizowany zvsk (strata) e zhycin lokat o 3014
|_<) lwzrost {snadek niesrealizows Breso ryiky (stratvy z wvcenv l"'lm\ -3 872
| 3. |Zmiana w ihvwach nn!o Z tvtulu wynikyu 2 = 102 =1 093
_Dvstrvbucia d 3t (razem\ [
a) |z przvchodéw 1 lolat nerm _ _ ) 0
bl |ze zm zwsku 22 Thvcin jokat ] B 0
€l |z pravehodiw o zivcia lokat o= Q|
5. Zmianv w w okeasie sprawardawczym frazem). w tvm: =—2573 - -13 808
) zmlana kap!talu wpla:onegu (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek |
6 099 5233
b) zm|ana kap:talu wyplaconego {zmnlejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek
LCFesinictval . L -3 526
_|Laczna zmiana aktvwéw netto w okresie sorawozdawczvm 2675
|Wartoié aktvwdw netto na koninc okresu sorawozdawezeno i 11 884
Srednia wartos¢ aktvwoéw netto w_akrasie sorawozdawczym = 9 708
iednostak ucs =
zby lednostak w akresia Tvm: -
_|liezba zhutvit i uczestnictwa 63 276 5313
A = 6316419
s - = 1
lizzba oihusionsch ted k uczestnictwa
— 1 933 }86& 12 385.5279:
€l _|saldo zmian = == 27 507,928 -142 9656215 |
& == = 39378 1823 -131 017.9581
g -18208518
2 Liczba j jaco od poczat i £
funduszyu, w tym:

3l |i=ra zowtuch i uczestriitwa I ER 681 463,3881
__|a . 29 362.2664] 566 11,0702
L s 7.6529 115 265.3173]

575 245 8177
I 465 914.68685|
IS = 5265.3179 1133321311
€3 saida zmian - 129 723 80629 102 246 5704
Ao . = | 1296115275 283,383
S == | 112.3350
3. [Pizewidvyana liczba | . 1 129 723 6539,
IIL [Zmiana warto ¥wow netto na s I =
3, |wartosé akty W natto na j i na koniec popr i |
—|okresu sovawnrdawerann - —
. — 9005
| s — — 91.92
wartos¢ akty netto na jed § i na koniac
| bi akragt i = - =
A - — 91.61 $0.05]
5 — — 95.77 £1,92
3. |P zmiana e netto na j w
akrnsin . _
n = 1.73% =8.35%
L_1Is 5 . — - a.19% ~7.78%
4. |mirimalna wartoS€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w_akrasie sor, WL o
|a S 79.19
_-dita wycenv . 14-03-2015
80.64
.| gt wveceny _ - 14-09-2015
5, |Maksymaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
—ja - - —
— 3% 4 wvcenv
| -tata wvceny ~
6. $ ¥ natto na jed ke i wedlug wyceny
W oKrnsin LV .
L.} — g
-~iiata wycenv. — -
s — - -
~daka wyrsny 1
v, |PT y udziat w éradnie] wartosci aktywdw netta, w 5,1%
tem: e, P
1, o udzfal w is dla towarzvstwa = 3.5%s o 2.5%
2, |pr y udziat wynag dia p iotdw p dystrybucfe 0,0% 0,0%
3, [or Gl it i T Tes%m  ea
4. |PT y udzial oplat zwi: z pr rejestru aktywow 0,3% 0,3%
fundusry o !
5. |nrocentowv udzial opjat za usluni w zalk 2 Sci | __0.6% 0.8%
6. |procentowy udziat oplat za ustugl w zakresle aktywami 0,0%| 0,0%

Zestawienle zmian w aktywach netto natezy
sprawozdania finansowego.

¢ facznie z notami

oraz infermacjami dodatkowymi, ktére stanoveia integralng eze€é




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz  stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebaie.

Ujawnianie i1  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie = z formatem okre$lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktoéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat, )
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsg.

R N

Ujmowanie w  ksiegach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sig wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktdrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia  zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenic

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventam Sp. z o. o. \9_“,(
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aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie¢ je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia

operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
Jjednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sig metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyisze] ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej- stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosei ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
1 Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warloéé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja  warto$¢ nominatu odpowiednio

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.

nadzief zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na-.potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierdow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartoSciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg- zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze

WU

.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

dtuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego 1. Warto§¢  godziwg  skladnikow  lokat
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
na przewidywane wydatki (preliminarz nastepujacy sposob:
kosztow). Platnosci z  tytuln kosztow D ezeli ., . o (-
C. . ) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona zwyklym dniem dokonywania transakcji na
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje aktywnym rynku — w oparciu o:
w wysokosci uzasadnionej, ustalone i dost -momencie. dokonvwania
na podstawie stawek okresowych odpowiednio a) ostatni ES qpnyv;/ v K Y K
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywoéw wy(;:e'ny urs ustalony na 2 W“y“? yn du
netto w dniach wyceny. ' w dniu v;f(ycenry, zzbafstrzezeme:in,k ze gdy
Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr wycena axtywow - ndhses €0 onywa.na
11 - Koszty Subfunduszu. jest po.ustlalemu wdmu. wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
. o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalon
Wycena sktadnikdw lokat przezry rynek well)rtos’é stanowiacy jegg
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig
Wycena aktywow Subfnduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
waﬁos’cl aktywdéw netto_ Subfunduszu i wal"tosu 2) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie
aktywow netto na jednostke uczestnictwa zwyklym dniem dokonywania transakcji
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, n:lv}a/ktywn n Efakn. oF iyy czym W dniJu
przypadajacych na wszystkie dni regularnych wyceny n)ile zaZvart(,) Iz‘)adnej transakcji na
sesjii na Gieldzie Papieréw ~Wartosciowych danym skladniku aktywéw albo wolJumen
wWarszawi_e S.A. oraz na dzien sporzadzenia obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
sprawozdania finansowego. znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna oszacowallzq Y;/artos}cl; god%[l\zq wediug metod
warto§ci  wszystkich aktywow  Subfunduszu wyoeny okgesionych WS 2,
pommniejszonych o  warto$¢  zobowigzan 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
Subfunduszu w dniu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na w momencie dokonywania wyceny kursu
jednostke uczestnictwa jest réowna wartosei zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek innej, ustalonej przez rynek wartosci
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
uczestnikow Subfunduszu. z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug po lacznym spelnieniu przez ten rynek
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w w odniesieniu  do okreslonego skladnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywow Subfunduszu nastepujacych
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteriow:
r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) w dniu - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: na tym rynku sa jednorodne,
Qdpowicdziatny za prowadzenic ksigg rachunkowyceh: Moventum Sp. z 0. o.
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Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

zazwycza]j w kazdym - czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny - bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaea tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skiadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym

rynku, za kryterium  wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest wartos¢  danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rdwnoprawne  kryteria  dodatkowe

przyjmuje sie wolumen obrotu na -danym-

-

1)

2)

papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

nienotowanych
wartosci
wycenia

Dla  skiadnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i 9
si¢ wedtug:

w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listbw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytutlu zbycia papierdw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sic Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.
t / :
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9. Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywne]  stopy
procentowej, poprzez korekte réznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
‘ztytwlu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartoei  aktywow netto na  jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartodci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartoSci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedhlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli =zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

Odpowicdziainy za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7z o. o.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny begda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subicktywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywdw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania ~ wartosci poszczegdlnych
skfadnikow lokat, ktorych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy =zaistniaty obiektywne dowody utraty
wartosci skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  rdznicy  pomiedzy  wartosciag
bilansowsa, a oszacowang wartoscia biezgea
przyszhych przeplywow picnicznych
oczekiwanych w  okresic do zapadalnosci



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

lub wymagalnosci, wynikajacych z danego

sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty

wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej

wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi  przeplywami
pienigznymt, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zaloZzenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzied bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka - na ten dzie. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartodci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dziefi 31 grudnia 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzi} zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

31-12-2016 31-12-2015

- (wtys. zl})  (wtys. z)
Naleznosci od TFI 0 i
Z tyt. dywidend 0 0 B
Z tyt. odsetek 6 __O—_
Razem B 6 .

Qdpowiedzialny za prowadzenice ksige rachunkowych: Moventum $p. 7 0. o.

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016  31-12-2015
B (w tys;z{)_ (w tys. z)

Z tyt. nabytych - 0 0
aktyvyéw

Z tyt. wplat na 0 15
Jjednostki uczestnictwa_

Z tyt. odkupionych 4 0
Jedn. uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 53 48

- na wynagrodzenie 34 27
Towarzystwa

- Z tytutu badania

sprawozdan 4 10
finansowych

Pozostate 0 0 )
Razem 57 63

Nota nr 4 —  Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom Srodkéw pienieznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 651 tys. z1.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wynosit 689 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery  wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany = stop
procentowych; co moze spowodowac zmiany ich

Ww,
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cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej diuznych papierdw
warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2016 31-12-2015
(w tys. z) (w tys. zb)
Warto$é w tys. Warto$é w tys.
zt /udzial % w  zt/ udziat % w
aktywach aktywach
ogdtem ogdtem

Aktywa obcigzone

ryzykiem wartosci

godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze . .
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywow srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

702/ 0/
5,88% 0,00%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktérych zdeponowane s3g srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktdrych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rdézne dla

poszczegblnych emitentow 1zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowe] i majatkowe] emitenta  moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksige rachunkowycl: Moventum Sp. z o. o.

emitenta, stanowigcych  skltadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialtywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigza przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papierow
wartoéciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnodci lub niewyplacalnosci - drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opodznieniem lub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wptyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegodlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdzZnieniem.

maksymalne
zostaty
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Kwoty

530-12-2015
(w tys. zl)

31-12-2016
(w tys, zl)

AN
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Wartos¢ w tys. Wartosc w tys.
zt/udziat %  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach
- ~ogoélem ogblem
Srodki pienigzne i ich 47/ 12/
ekwiwalenty 0,39% 0,13%
Sktadniki lokat o -
e
aktywnym rynku, 20070 V70
w tym:

- Dluzne instrumenty
ﬁnaflsowe emitowane 702/ 0/
badz gwarantowane

przez Skarb Panstwa 3,88% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
townens LT ST
aktywnym rynku, Bt V70
wiym:
ka0 crcerse LT s41
fl{u_Znym ” ¢ V70
. 6/ 1/
Naleznosci 0,05% 0.01%
Razem aktywa
Subfunduszu 2 522/ 560/
obcigzone ryzykiem 21,12 % 6,04 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Jjak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentdw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowac wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

jak  na

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikdw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostato  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosei.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladmiki = [okat, ktore
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzujg si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej
ich oszacowane] wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
podwyzszenic

przyklad ryzyka

kredytowego emilenta.

~
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziett 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytutu
papier6w  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartoSciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Odposwicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1--stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie udzielal
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdw
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym od 01
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytdw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki
lokat denominowane w_ TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY oraz EUR.
Warto$¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostata przeliczona na 2zt wedhg
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016 roku.

TRY
Kurs éredni NBP - 1,1867
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. TRY tys. zi akty'wach
ogolem
Sktadniki lokat 7937 9419 78,88 %
Srodki pieniezne 38 45 0,38%
EUR
Kurs sredni NBP - 4,4240
Rodzai Warto$é w  Wartos$é w if%;:l;\;
= tys. EUR tys. zt s
_ ogolem
Srodki pienigzne 1 2 0,02%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
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lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

TRY

Kurs sredni NBP — 1,3330 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

kursowe

y .. Udziatw 0d 01-01-2016  od 01-01-2015
Rodzaj Wartos¢ w Wartose w -\ ach d031-12-2016  do 31-12-2015
tys. TRY tys. zt ogétem  (wiys.7) (w tys. z1)
Skifadniki lokat 6536 8712 93,96 % Akcje 122 3014
4 . . . . [ —— s 0 _ e .
Srodki pieniezne 9 12 0,13% roznice 265 -608
kursowe
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
Zrealizowane réznice kursowe
od 01-01-2016 od 01-01-2015
Rodzay do 31-12-2016 ds 31-12-2015 od 01-01-2016 od 01-01-2015
{w tys. zt} {w tys. zl) do 31-12-2016 do 31-12-2015
. (w tys. zi) (w tys. zi)
Dodatnie
B 0 0 .
(z akeji) Akcje 134 3872
Ujemne -
-265 -608 - roZni .
(z akeji) roznice 544 -934

Niezrealizowane roznice kirsowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj  do31-12-2016 do31-12-2015 Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

o . {w tys. zl) (w tys. z1)

Dodatnie 0 0 Towarzystwo  otrzymuje  ze  $rodkow

(z akeji) Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu

Ujemne zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go

.. -544 -934 . . 2

(z akceji) wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie

Towarzystwa z tytulu  zarzadzania

Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od s$redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
Sredniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wiaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawezym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanic dla jednostek
uczestnictwa  Kategorii A=W wysokosci 3,5%

\wi —

Odpowicdziainy za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.
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sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywéw netto dla klasy S.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks MSCI Turkey
net USD. Powyiszy wzorzec obowigzywal w
okresie od 1 sierpnia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku. W okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 lipca 2016 r. benchmarkiem Subfunduszu
byl Indeks XU100T (Turcja).

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016
do 31-12-2016  do 31-12-2015

(w tys. zl) (w tys. zb)
339 450

od 01-01-2015

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys.zt) (wtys.zh) (wtys.zl)

WAN 11884 9209 24110
Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
JU

A 91,61 90,05 98,25

S 95,77 91,92 99,68

Poznan, dnia 21 kwietnia2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawezym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdzinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istoiny sposcéb
wplynqgé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposcbu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest ngdnie z metodg zaangaZowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7z 0. o. M [‘)/‘
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dziefi bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Tureckich posiadal papiery udzialowe tureckie, ktére w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych
zapisane sg w ponizszych iloéciach:

TRAANHYT9103 - 0,0010 sztuk
TRATSKBWO91NO —0,0030 sztuk

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Odpowicdziadny za prowadzenic ksigg rachunkowveh: Moventam Sp. 7 0. o. U}U{\ 20
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

. l\'\? : \ |
o
Konrad Perliniski

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

\

) l . Tw\\}/\

~

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

" Pawel Opaliski
Czlondk Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. z a. o.



¥4 Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

#7048
kAN L/

7F kLt

Bank Pekao §.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru

Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego; NIP: 526-00-06-841; V.

wysokosc kapitatu zakladowego i kapitafu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dziess 28 grudnia 2012 r. / (
/
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Ochrony Kapitatu (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 31 grudnia
2016 roku, bilans spotzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji 1
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedsialnosé Zarzadn i Rady Nadzoreze) Towargystwa Fundusgy Inwestycyinyeh a sprawozdanie finansowe

Za spotrzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosdci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w
sptawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych)oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo). Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnettzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Audyt - Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thorriton International Lid

Grant Thornton Paiska Spdfka z ograniczong odpowisdzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thomton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Anteniago Baraniaka B8 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 175C 1019 0000 0000 3165 2243,
Sad Rejonowy Poznart - Nowe Missto | Wilda w Poznaniu, VIll Wydziaf Gospodarczy, nr KRS 0000407558, (lfj_mbv

-5 -l==.=._________‘—_




O GrantThornton 2

An instinct for growth

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pbzZniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego tyzyka biegly rewident bierze pod
uwagge dziatanie kontroli wewngtrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez Zarzad Towarzystwa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznos$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacankowych, jak
rowniez ocene ogodlnej prezentaci sprawozdania finansowego.

Wryrazamy przekonanie, ze vzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows 1 finansows Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowo$ci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

e B
e ——
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Poiska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



o C_Srg_ntThornto_n

An instinct for growth

Raport z badania sprawozdania
finansowego za 2016 rok

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thomton International Lid

Grant Thornton Polska Spofka z ograniczona cdpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawnicny do badania sprawozdar finansowyeh nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pal - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres sledzlby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 362021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 COD0 3165 2243,
$8ad Rejonawy Poznan ~ Nowe Miasto i Wiida w Peznaniu, VIIi Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558,



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspat Patasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy Sadu Oktegowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towatzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6zniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

— Caspar Akcji Polskich,

— Caspar Akcji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowal pod nazwg Caspar
Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy),

— Caspar Akcji Tureckich,

— Caspar Ochrony Kapitalu,

— Caspar Globalny.

TFundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obtrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 48 843 tysiace ztotych. Na dzieni 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowat jedna
kategori¢ jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 105,26 64 857,6877 100

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzief 21 kwietnia 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,

— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.

© 2017 Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcje Wiceprezes Zarzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powolano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dziatala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinig¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ztozone w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016
roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie
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przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci, racjonalno$ci ustalonych ptzez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
sig testami i prébami wla$ciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow 1 prob
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat, w zwiazku z czym moga wystapic
r6znice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdatzen, ktére mogltyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
otgany. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogty wystapi¢ poza systemem
rachunkowoéci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2016 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktotej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za
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podpisane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze ottzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyraZenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z 0. o. (dawn. Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0.). Subfundusz posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowos$ci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jego dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawatte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

{w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
. AKTYWA 6 831 7893 2 965
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - -
2. Naleznosci ' 99 39 31
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 504 6 461 2870
5. Skitadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku - 228 1393 64

6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - -

Il. ZOBOWIAZANIA 4 506 2
lll. AKTYWA NETTO (I-1l) 6 827 7 387 2963
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5916 6 571 2212
V. DOCHODY ZATRZYMANE - 909 791 727
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 2 25 24
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-Vl) 6 827 7 387 2963

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

9 Rachunek wyniku z operac;ji
(w tys. zH) 2016 2015 2014
. PRZYCHODY Z LOKAT 188 35 361
Il. KOSZTY FUNDUSZU 60 4 165
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 6 - 15
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) . 54 4 150
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 134 31 211
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) (39) 34 746
VIl. WYNIK Z OPERACJI 95 65 957
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw netto 1 kapitatu, a takze strumienie przychodéw, kosztdw, zyskéw 1 strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,
charakteryzujace sytuacj¢ finansowsa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoniczone
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
Aktywa netto
(tys. zf) 6 827 7 387 2963
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (zt) 105,26 104,28 102,21
Wynik z operacji
(tys. zi) 95 65 957
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf) 1,46 0,92 33,01
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywéw netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu -8% 149% -12%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 32% 11% 46%
$rodki pieniezne i ich
Weskaznik ptynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Weskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,00
od grudnia do grudnia (%) 0.8 -0,5 -1,00
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Towatzystwa poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz 1
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objaéniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono list Towarzystwa odnoszacy sie
do Subfunduszu.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
z jego najlepsza wiedzg Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy taport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
B e ——
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznati, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.
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JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2016
DO 31 GRUDNIA 2016

U



Subfundusz Caspar Ochrany Kapitaly
Roezne
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnla 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gidwna
Sktadniki lokat
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego w %)

31-12-2016 N 31-12-2015
Skiadniki lokat Warto$¢ wedtug “:‘va‘::gén";ed'"g Procentowy udziat Warto&é wedtug wa:::“':';edh‘g Procentowy udziat
ceny nabycla dxyi = l"’“a"s owy |Waktywachogétem | ceny nabycia dz‘ze 5 l"'“a"sowv w aktywach ogbtem
Akcie - X .00 -
Warranty subskr i .00
Prawa de akeli 0
Prawa pobory — — .00 ay
Kwitv depozytowe 0 .00 0 Q
Listy [1] .00 0 0
Diuzne papiery wartasciowe 6502 6504 9521 6435 6461 81,86
h 4] (1] 0.00 0 [1] 0.00
Udzlaly w spéikach z
ograniczona
arl [t] 0 0.00 0 0 0.00
Jed ki [1] 0 0.00 [1] 1] 0.00
|Certyfikaty inwestvcvine [1] 0 0.00 - | [)] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez Instytucje
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicy 0 = o 0,00 - __oool
Wi inog [} [ 0.00 .00
|Weksle 1] 1] o000 .00]
|Denozvty ___ [ 228 228 334 139 139 17,65)
| Waluty ! i 0,00 | A 0.00
N ch dci .00 0 0.
| Statki morskie i | 00 o] 0.
|Inne } [ .00 0| __0.00]
|Suma 6730 6732 98,55 7 828 785 99,

ie lokat nalety tacznie z tabelami uzupelniajacymi i| dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans o 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 6 831 7 893
1. |Srodki pi i ich ekwiwalenty 0 ]
2. |Naleznosci 99 39
3. |Tr kcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [}]
4. |Skiadniki lokat not na aktywnym rynku, w tym: 6 504 6 461
Dluzne papiery wartoéciowe - 6 504 6 461
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 228 1393
Depozyty 228 1393
6. |Nieruchomosci 1] [1]
7. |Pozostate aktywa . 0 0|
II. |Zobowiazania 4 506
III. | Aktywa netto 6 827 7 387
IV. |Kapitat funduszu 5916 6571
1. |Kapital wplacony 48 843 39 385
2. |Kapitat wyplacony (wielko$¢ uiemna) -42 927 -32 814
V. |Dochody zatrzymane 909 791
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 472 338

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 437 453
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni do ceny nabycia 2 25
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 6 827 7 387
| |Liczba jednostek uczestnictwa 64 857,6877| 70 845,2986
Warto$€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,26 104,28

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czeéé

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. - od 01-01-2016 | od 01-01-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 | do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 188 35
1. |bywidendy i inne udziaty w zyskach (1] 0
2. |Przychody odsetkowe 188 35
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 1] ]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o 0
5. |Pozostate B [v] (4]
II. |Koszty funduszu 60 4
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 3
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" |dvstrvbucie 0 0
3. |Oplaty dla depozvtariusza 1] ]
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" funduszu 0 0
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine ~ 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 1
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 [1)
8. |Optaty za ustugi prawne o 0 0
9. |Optaty za ustluai wydawnicze, w tym poliaraficzne 1] ]
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1] ]
| 11. |Koszty odsetkowe 0 = )
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0]
13. |Pozostate 1 0
ITI. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 1]
IV. |Koszty funduszu netto 54 4
V. |Przychody z lokat netto 134 31
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) -39 34
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -16 33
z tytuty réznic kursowych 0 Q
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvceny lokat. w tvm: -23 1
z tytulu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacii 95 65
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 1,46 0,92

Rachunek wyniku z operacjl nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. z# z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2016

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

_I. |Zmiana warto$ci aktywéw netto -560 4424
1. |Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedni okresu sprawozdawczego 7 387 2963
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

95 65
a) |przychody z tokat netto 134 31
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 33
¢} |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zvsku (straty) z wyceny lokat -23 1
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 95 65
4. |Dystrvbucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) (1] 0
a) |z przychoddw z lokat netto (Y 0
b) |ze zrealizowaneqgo zysku ze zbvcia lokat 1) 0
¢) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -655 4 359
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 9 458 9 536
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -10 113 -5177
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -560 4424
7. |Warto$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 827 7 387
8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9 727 2 297

I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczbv jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

Subfunduszu, w tym:

_a) |liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 90 358,214300 91 989,925100

__b) |liczba odkupionvch fednostek uczestnictwa 96 345,825200 50 132,757300

|_¢] |saldo zmian o i -5 987.610900 41 857,237800
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

8) lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 485 376.614000

395 018.399700

b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 420 518.926300

324 173.101100

c) |saldo zmian 64 857.687700

70 845.298600

3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 64 857,687700 70 845,298600
IIL. |Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 104,28 102,21
okresy sorawozdawczedo
2, ;\;:l:toﬁé aktywow ne::c:u na jednostke uczestnictwa na koniec 105,26 104,28
Zaceqo okresu sorawozdawczego
3. proce-ntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 0,94% 2,03%
okresie sorawozdawezvim
4. mlmmal_na wartos$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa 104,23 102,35
w okresie sorawozdawczvm -
-data wyceny 04-01-2016 05-01-2015
5. maksymalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 105,37 104,28
sprawozdawczvm
-data wyceny - 28-12-2016 31-12-2015
6. wartosc aktywoyv netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 105,26 104,28
wvcenv w okresie sorawozdawczvm
-data wycenyv 30-12-2016 31-12-2015
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw
Iv. q,
% nl 0,6% 0,2%
1. |procentowy udzial wynaarodzenia dia towarzvstwa 0.1% 0.1%
2. z:ocentov!v udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.0% 0,0%
a. prot;entowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,0% 0,0%
Subfunduszu
5. |procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.6% 0,0%
6. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0,0%
- r ’

Subfunduszu -
Zestawienie zrian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia,
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszn

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2016 poz.
1047).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe
jest zgodnie: z  zasadami

przygotowane
rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieroéw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte Iub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia Iokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéora polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzsze] ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
Srodkow. Wynik na transakcji = zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dzien Dbilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja wartos¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i wujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposdb:

- w przypadku dhuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczone sg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dhuznych papierow
wartos§ciowych wycenianych w  warto$ci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papieréow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cia biezagcg a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow

Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow metto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywoéw netto  Subfunduszu na
jednostke wuczestnictwa jest réwna wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016

r., poz. 1047) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhiznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papier6w wartosciowych mnabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow

warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustalenit  wdniu wyceny Kkursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywdw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$é¢ godziwg wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

Jjezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhig ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiagcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po tacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

7 W
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uznaje sie¢  wartosé
podstawie:

wyznaczong na

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywéw
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieroznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢  danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  skladnikéw lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedtug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

Y

2)

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikdw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto§ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, NnoOwo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto§ciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierdw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sg metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy cenag wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku wustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatnie] ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje  sie  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warfosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego S$redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie Iub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskie;j,
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania  finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw
i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktnalizujacego
w wysokosci  roznicy pomiedzy  wartoScia
bilansows, a oszacowana wartoscig biezgca
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami

UM
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ocenie
wystgpienia.

pienig¢znymi, jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 31 grudnia 2016 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzi! zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2016 31-12-2015

(wtys.zl)  (wtys. zb)
Z tyt. odsetek 47 39
Nal. od fundusz_y 52
Razem 99 39

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2016 31-12-2015

— (wiys.2h)  (wiys.z)
Z tyt qabytych 0 o
papierow wart.

Z tyt. rezerw, w tym: 4 0

- rezerwa za 0 0
zarzadzanie

Pozostate ) 0 9
Razem 4 506

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. /

Nota nr 4 — Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 276 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu - w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 116 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartoéci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienieznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

W 12 Qﬂ\
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. z1)

Warto$¢ w tys. Warto$é w tys.
zt/ udzial % w zt/ udzial % w
aktywach aktywach
ogdlem ogdlem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j

1 048/
15,34%

2621/
33,21%

Aktywa obcigzone
ryzykiem
przepltywow srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

3 840/
48,65%

5456/
79.87%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rézne dla

poszczegllnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
si¢ pomi¢dzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczgce
papieréw  wartoSciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opodznieniem Iub nie otrzymaé
jej wogodle, co moze mie¢ wplyw na pltynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegélnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieré6w dhuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdzZnieniem.

maksymalne
zostaty
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywdow.
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31-12-2016  31-12-2015
- (w tys. z_1) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zi/udziat %
w aktywach  w aktywach
- ogoltem og(’)h;m -
Srodki pieniezne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
charaltetze dhuznym 6 504/ 6461/
aktywnym rynku, 95,21% 81,86%
w tym:
- Dluzne instrumenty
Egggsg“’x::ﬁtx;“e 6 504/ 6461/
przez Skarb Panstwa 95,21% 81,86%
lub NBP -
Sktadniki lokat o
encomanems 28 139
aktywnym rynku, A 20270
w tym:
- Pozostate skladniki
228/ 1393/
lokat o charakterze
dhmym 3’34%.___2’65%
Naleznosci 99/ 39/
S 1,45% 0,49%
Razem aktywa
Subfunduszu 6831/ 7 893/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto§¢ jednostki oddzialywa¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak 1 zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiegc
wplywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowiazan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre$la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnigje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,

7 W
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

podwyzszenie

jak  na przyklad ryzyka

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziet 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujgcej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 0l
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie wylacznie
skladniki lokat denominowane w zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie wylacznie
sktadniki lokat denominowane w zlotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszajg wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 7
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zb)  (wiys.zZb)

Obligacje -23 1

wtym :

z tytutu 0 0
roéznic

kursowych

zysku  zostala
warto$ciowych

Calos¢  niezrealizowanego
uzyskana na  papierach
notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. z_{) (w tys. zb)
Obligacje -16 33
wtym :
z .tyt_u%u 0 0
roznic
kursowycl}

Calos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach “wartoSciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie w wysokodci
0,75%  $redniej wartosci aktywow  netto
Subfunduszu do dnia 25 stycznia 2015 roku, a
od dnia 26 stycznia 2015 roku w wysokosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

0,05% $redniej wartosci aktywdéw  netto
Subfunduszu.
Optata za zarzgdzanie W okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015

do31-12-2016  do 31-12-2015
~ (wtys. zh) (wtys. z1)

5 3

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zt) (wtys.zl) (wtys. zb)
WAN 6827 7387 2963
Wartos¢  aktywow  metto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
Ju
A 105,26 104,28 102,21

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roinic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istoiny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,

ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

yaw



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

6.Pozostale informacje

Dnia 1 marca 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienit nazwe na Caspar
Ochrony Kapitalu, jednoczeénie zmieniona zostala polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu

ww. rozporzgdzenia.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2017 roku.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

[t %

kD1

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

\Pawel (.?paliﬁski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
! wiew
,{ 1{ / CIi FLIND S /
I/ i
ek
Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Poiska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitalu zakfadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zi, wediug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 1.
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Globalny
(Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na kt6re sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziest 31 grudnia 2016 roku, bilans
spotzadzony na dziei 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operagji i zestawienie zmian

w aktywach netto za oktes od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnoss Zarzadn i Rady Nadzorezej Towargystwa Funduszy Inwestycyinyeh ga sprawogdante finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pbiniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowoéci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
tozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nt 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w
sptawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych)oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo). Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kt6ra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w

Ustawie o rachunkowosci.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Lid

Grant Thornton Polska Spétka z agraniczona odpowiedzialnoseia sp. k. Podmiot uprawniony do badania spi fi h nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. 2 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski - Wiceprezes Zarzadu.

Adres siadziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1018 00UC 0000 3165 2243,
Sad Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Vill Wydzial Gospodarezy, nr KRS 0000407558,
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Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢gdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym spotzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Zarzad Towarzystwa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznodci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia w sprawie rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—~  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imientu

Grant Thornton Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowliedzialnoécia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Globalny

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Globalny (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny

~ Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13 (Towarzystwo).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pézniejszymi
zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akcji Europejskich (do dnia 10 marca 2017 roku funkcjonowat pod nazwsa Caspar
Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy),
— Caspar Akgji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitatu,
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziesi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosil 21 774 tysiace zlotych. Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowat jedna
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartosé aktywow Liczba Wartos¢

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa S 105,04 169 480,2500 100

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzief 21 kwietnia 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Salus — Wiceprezes Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 kwietnia 2017 toku (data wydania niniejszego raportu) w
sktadzie Zarzadu Towarzystwa wystapily nastepujace zmiany:

— do 29 kwietnia 2016 roku funkcje Wiceprezes Zarzadu sprawowata Pani Monika Glinkowska,

— w dniu 29 kwietnia 2016 roku na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Salusa.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni tok obtotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonatiuszy Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku wraz
z opinia biegtego rewidenta i uchwals Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly zlozone w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczons, odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu
12 lipca 2016 roku do przeptrowadzenia badania sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza Towatzystwa. Badanie tego
sptawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016
roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie
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przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 yjawnieft w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny tyzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i tzetelnej prezentaciji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoséciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartoséci szacunkowych, jak
réwnieZ oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testoéw i préb
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i lokat, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczgcia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2016 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2017 roku do 21 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 21 kwietnia 2017 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywacd istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu 1 wymagatyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za
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podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnit nam w czasie badania
wszystkie ksiegi tachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezb¢dne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit
o sptawozdaniu finansowym, a zatetn nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Moventum Sp. z o. o. (dawn. Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0.). Subfundusz posiada aktualna
dokumentacje, o ktétej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jego dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac¢ na dane finansowe
i infotmacje zawatte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

~ powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
. AKTYWA 18 114 18 985
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o B 652 - 40
2. Naleznosci 22 10
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 465 17 265
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1975 1670

6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -

Il. ZOBOWIAZANIA 312 47
1. AKTYWA NETTO (I-1I) 17 802 18 938
IV. KAPITAL FUNDUSZU 17 041 19 087
V. DOCHODY ZATRZYMANE . (300) 37
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO

CENY NABYCIA - 1061 _(186)
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI

(IVHV+-VI) 17 802 18 938
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9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zl) 2016 2015
. PRZYCHODY Z LOKAT 207 162
Il. KOSZTY FUNDUSZU 551 27
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 13 2
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-Il) 538 25
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (331) 137
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1241 (286)
VII. WYNIK Z OPERACJI 910 (149)

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitatu, a takze strumienie przychodow, kosztow, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charaktetyzujace sytuacje finansowsa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawattych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone

31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015
Aktywa netto
(tys. zi) 17 802 18 938
Woartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (zt) 105,04 99,20
Wynik z operacji
(tys. zi) 910 -149
Whynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zt) 5,37 -0,78
(WAN na koniec okresu — WAN na
Przyrost wartosci aktywéw netto (WAN) poczatek okresu) / WAN na poczatek
(%) okresu 6% 100%
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) koszty funduszu / przychody z lokat 266% 17%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
Wekaznik ptynnosci lll zobowigzania 2,09 0,85
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9
0,8 -0,5

od grudnia do grudnia (%)
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 toku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz 1
Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku 1 Ze nie
wystepuja okolicznoséci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowa¢
nasze przekonanie, ze Fundusz jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamietzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
spotzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono list Towarzystwa odnoszacy sig
do Subfunduszu.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
natuszenie mogloby w sposéb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

__ Elibicta Grzeskowiak

—_—

g ———e—
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.,
Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku.
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JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2016
DO 31 GRUDNIA 2016



Roczne

Subfundusz Caspar Globalny

2za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtdwna
Skdadnlki lokat
{w zlatych z wyiat pr udzialu w akty ogdlem w %)
31-12-2016 31-12-2015
Sktadniki lokat Wartosé wedtug Wartoéé wedtug v udzlat 4€ wediug Wartodé wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia :’:i:;":“::”m w aktywach ogétem cany nabycia ::i::"x"::“w w aktywach og&tem
1] 1] 0.00 i .00
subskrvocvine o [i] 0.00 .00
Prawa do akcii o] [ .00 ¢ [V .00
Tl [1] [1] Qi Q .00
Kwity 0 i 00 1] .00
Listy ] (1] .00 [i] .00
Diuzne papiery wartosciowe 2145 234 11.85 0| ) 0.00
Instrumanty o 0 0] 0.00 [4) 0 0.00
Udzialy w spétkach z i
ograniczona
1} 0 0.00 o] 0 0.00
dnosth i 0 0 0.00 0 0 0.00
| Cartviikaty i 1] 0 0.00 [] o 0.00
Tytuly uczestnictwa
emlitowane przez instytucje
wspéinego inwestowanla
majace sledzibg za granica 12 217 1331 73.52 17 459 17 265 90.94
[Wierzvtainescl [ 0 0.00 0 0.00
| Waksla 0 0.00 Q .00
1975 197! 10.90 1670 167 .80
| Waluty [1] 0.00 [7] .00
h g! 0.00 0 .00
i i 0 0 0.00 [} .00
Anne [1]] 0 0.00 0 .00 |
[Suma 16 337] 17 440 896.27 19129 18 935 99.74

Zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z tabelami

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,

i oraz notami

i i informacjami dodatkowymi, kiére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéct aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Bilans 2016-12-31 2015-12-31
. _|Aktywa 18114 18 985
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 652 4
2. |Naleznoséci 22 1
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 465 17 265
Dluzne papiery wartosciowe 2 147 0
Tytuly uczestnictwa 13 318 17 265
5. |Sktadniki lokat ni na aktywnym rynku 1975 1670
Depozyty 1975 1670
6. |Nieruchomosci [\] )]
7. |Pozostale aktywa 0 )]
II. |Zobowiazania 312 47
II1. |Aktywa netto 17 802 18 938
IV. |Kapital funduszu 17 041 19 087
1. |Kapitat wplacony 21774 19 087
2. |Kapital wyplacony (wielko$€ ujemna) -4 733 []
V. |Dochody zatrzymane -300 37
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -194 137
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat -106 -100
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1061 -186
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 17 802 18 938
Liczba jednostek t tnictwa 169 480.2500| 190 911.1701
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 105.04 99.20

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. - od 01-01-2016 | od 14-12-2015
LP- |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 | do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 207 162
1. |Dywldendy i inne udzialy w zyskach 168 21
2. |Przychody odsetkowe 35 2
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 4 139
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci s 0
5. |Pozostale 0 1]
II. |Koszty funduszu 551 27
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 351 16
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrybucie 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 46 5
a Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" [funduszu 11 0
5. |Opiaty za zezwolenla oraz rejestracyine [} 0
6. |Ustugl w zakresie rachunkowosci 123 4
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [1] 0
8. |Oplaty za ustugi prawne ] 0
9. |Opiaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [)] [1]
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [)] ]
11. |[Koszty odsetkowe ] 0
12, |ujemne saldo ré2nic kursowych 13 0
13. |Pozostate 7 2
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 2
1V. |Koszty funduszu netto 538 25
V. |Przychody z lokat netto -331 137
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1241 -286
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 -100
z tytulu réznic kursowych 176 -100
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wvceny lokat, w tym: 1247 ~186
2 tytutu réznic kursowych 522 -292
VII. \Wynik z operacji 910 -149
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 5.37 -0.78

Rachunek wyniku z operagji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz Informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

So— . od 01-01-2016 od 14-12-2015
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015
1. |Zmiana wartosci aktywow netto -1136 18 938
1. |Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 938 -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
9210 -149
a] |przychody z lokat netto -331 137
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 -100
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 1247 -186
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 910 -149
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw] Subfunduszu (razem) ] [1]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodéw ze zbycla lokat 0 ]
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 046 19 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 2 687 19 087
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -4 733 0
6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -1136 18 938
7. |Warto$éé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 802 18 938
8. |Srednia warto$€ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17 984 18 705
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 992.466800 190 911.170100
b} |liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 49 423,386900 0.000000
c) |saldo zmian -21 430.920100 190 911.170100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
* |Subfunduszu, w tym:
a)_|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 218 903.636900 190 911.170100
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 423.386900 0.000000
¢) |saldo zmian 169 480.250000 190 911.170100
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 169 480.250000/ 190 911.170100
III.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 99.20 100.00
okresu sprawozdawczeao
2. mzal_-to§é aktywdéw netto na Jednostl:f uczestnictwa na koniec 105.04 99.20
biezaceao okresu sprawozdawczeas
3. procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 5.89% -17.18%
okresie sprawozdawczvm
a. minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 86.78 97.49
w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 11-02-2016 22-12-2015
5. maksymalna wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 105.62 100.49
sorawozdawczvm
-data wyceny 13-12-2016 17-12-2015
6. wartosé aktywév_n netto na jednostrI;Q uczestnictwa wedlug ostatniej 105.05 99.20
wyceny w okresie sprawozdawczy
-data wyceny 30-12-2016 31-12-2015
1v. | Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw 3.1% 3.1%
netto, w tvm:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa _2:0% 0.1%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych X i
dvstrvbucie i D0%
3. |procento dzial o I zytariusz: __0.3% 0.1%!
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.1% 0.0%
5. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.7% 0.5
6 procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia,

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z o.0.



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, pOZ. 1859) Zwanego dalej
-rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2016 poz.
1047).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych  w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
Jokat.

(V5]

Odpowicdziatny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczgce  Subfunduszu - ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte mnieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowiazujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dia ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu i ustaleniv  jego
zobowigzan.
Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru

warto$ciowego w wyniku” braku potwicrdzenia
zostala ujeta  w " Ksiegach  rachunkowyéh

O



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzienn ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte [ub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje’ sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu -efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward waiutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
1 sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez -Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
wmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na  transakeji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dtuznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z = akcji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na' potizeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych  w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposob:

- w przypadku diuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku = dluznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartoscia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31

grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. / 9
/ .
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego nastepujacy sposéb:
dotyczq.. Subiinduss . tworzy fezerwe 1) jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
na przewidywane wydatki (preliminarz . — ..
] . , zwyktym dniem dokonywania transakcji na
kosztéw). Platnosci zZ tytulu kosztow .
L . aktywnym rynku — w oparciu o:
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong . . .
el : : . a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje )
. ol wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w wysokosci uzasadnionej, ustalone . oo A
) e B wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
na podstawie stawek okresowych odpowiednio : i
. . . . . wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow . . .
. jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
netto w dniach wyceny. . .
) N ) e . zamknigcia, za. ostatni dostepny .kurs
Szezegdltowe informacje znajdujg sie w Nocie nr R
11 — Koszty Subfunduszu przyjmuje si¢ ten kurs,
’ b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalong
Wycena sktadnikow lokai przez rynek warto§¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosei cene srednig
: ; . . transakcji wazong wolumenem obrotu,
-Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie J 2 :
wartosci aktywdow netto Subfunduszu i wartosci 2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
aktywoéw netto na jednostke¢ uczestnictwa zwyklym dniem dokonywania transakeji
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, na aktywnym rynku, przy czym w dniu
przypadajacych na wszystkie dni regularnych wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
sesjii na Gieldzie Papieréw Wartosciowych danym skladniku aktywéw albo wolumen
w Warszawie S.A. oraz na dziei sporzadzenia obrotéw na danym skladniku aktywow jest
sprawozdania finansowego. znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana wartos¢ godziwa wedlug metod
Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wyceny okreslonych w ust. 4,
waﬁogc‘x WS?Stleh aktyz(volvy SUbbfund.USZL,' 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
pomnigjszonych ~ 0 - warlose - zobowlgzan dokonywania transakcji na aktywnym rynku
Subfunduszu w dniu wyceny. N
- wedtug ostatniego dostepnego
., ) w momencie dokonywania ceny kursu
Warto$¢  aktywdw netto  Subfunduszu na . W ’wy Y §
. . . ) L . zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
Jjednostke uczestnictwa jest rowna wartosci . = e
, - a w przypadku braku kursu zamkniecia —
aktywdw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, Lo . -
. . . . . innej, ustalonej przez rynek wartosci
podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek s Y .
. C . . . stanowigce] jego odpowiednik, zgodnie
uczestnictwa, ktore w tym dniu sag w posiadaniu : .
v . z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
uczestnikow Subfunduszu.
) . 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
Aktywa  Subfimduszu  wycenia sig, a I g r)*/ L . }’t ep Jk
bowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug PO 4CZhym - Spetiieniu przez (et 1yne
= a‘d . - rtosei % . o.° w odniesieniu  do okreslonego skfadnika
WIALYgodnie oszacowaney wartoscl godziwey w aktywéw  Subfunduszu  nastepujacych
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 krvteriow: :
rzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 ~ryteriow: .
wizesmia S P - instrumenty bedace przedmictem obrotu
r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem K ‘odnorod
d wycenvy: na tym rynku sg je norodne, _ -
zasad wyceny: . ‘s - zazwycza] w kazdym czasie wystepuja
- dluznych papierdw wartosciowych LT . .o
. zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
nienotowanych na aktywnym rynku, . .
. . . - ceny sa podawane do  publicznej
- papierdw wartosciowych nabytych przy Wiadomogei
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, '
) zobow:@zan z dytutu zbycxe'l papierow 3. Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie . . cedlal :
- ‘ zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
Subfunduszu do odkupu. . - C echatn
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00 _
Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. : L
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Za  wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwa, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sie warto§¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o -podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gltéownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

- nienotowanych
wartosci

Dla  skladnikow . lokat
na aktywnym rynku  ich -

1)

2)

zzastrzezeniem wust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedlug:
w przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
~wyceny tych skiadnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto§ciowego  dotychczas wycenianego
wwartosei  godziwej - do  wysokoscei
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosc¢ papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene¢ nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia  wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte  roznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit

obligacje w ostatnim dniu notowana.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartoéci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej  ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywéw neito na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust, 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterinm wyboru rynku
gldwnego stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ fub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej s denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

sredniego = kursu  wyliczonego  przez

Narodowy Bank Polski.
15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane

w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, "estymacji i przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomicdzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezace)
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkdw opartych na okresleniu
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réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkdéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéow aktywdéw na
dzien 31 grudnia 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2016  31-12-2015

(wtys.zh)  (witys. zl)
Z_tyt zbytych lokat 0 0o
Naleznoscei od TFI 4 1
Z tyt. dywidend I 0
Ztyt. odsetek 17 9
Razem 22 10

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016 31-12-2015

Nota nr 4 - Srodki
iich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodk6w pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 526 tys. zt

Sredni poziom $rodkdw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzait  Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 636 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhizne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe,
narazone sa mna ryzyko zmiany stdp
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

(wtys.zt) (wtys. zh)

z tyt. nabytych 261 0 Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
papierow wart. _ ) zmienno kuponowe obligacje Skarbu Panstwa o
Z tyt. rezerw, w tym: 51 27 warto$ci 2 147 tys. ztotych.

- rezer

rezerwa za 29 16

zarzadzanie
Pozostate 0 20
Razem 312 47

Odpowiedzialny za prowadzenie ksige rachunkowych: Moventum Sp. 7 o. o.
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31-12-2015
(w tys. zb)

31-12-2016
(w tys. zb)

Wartoéé w tys. Warto$é w tys.
7t/ udzial %o w zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogdtem ogdtem

Aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze

zmiany stopy 9,06% 0,00%
procentowej

Aktywa obciazone )

ryzykiem

przepltywéw érodkow 2147/ 0/
pieniezntych 11,85% 0,00%

wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subtundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi

papierami . wartociowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegdlnych emitentdw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dlugu
emitenta,  stanowigcych  skladnik - portfela
inwestycyjnego. Subfunduszu a tym  samym

Odpowicedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowyeh: Moventum Sp.zo. 0.

oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakickolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zcbowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$é Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane s3 transakcje dotyczace
papieréw ' wartoéciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymad
Jjej wogodle, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dziafalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez duznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaty
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem  kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegolnych kategorii aktywow.

\\\
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31-12-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (wtys. z)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
_zt/udziat %  zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogbtem ogodtem
Srodki pieniezne i ich 652/ 40/
ekwiwalenty 3,60% 0,21%
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 2147/ 0o/
notowane na 11,85%
aktywnym rynku, 0 0,00%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 2147/ 0/
badz gwarantowane “11.85% 0.00%
przez Skarb Panstwa ’ s
lub NBP
" Sktadniki lokat o
charakterze dluznym
nienotowane na 1975/ 1670/
aktywnym rynku, 10.90% 8,80%
w tym: ’
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 1975/ 1 670/
dtuznym 10,90% 8,80%
Naleznosci a2 Lor
0,12% 0,05%
Razem aktywa
Subfunduszu 4 796/ 1 720/
obcigzone ryzykiem 26,48% 9,06 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zardwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. . Niemniej. istnieje

prawdopodobicistwo niepelncgo  dopasowania

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 ¢. 0.

jak  na

instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaéd
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazona w
walucie obcej, - jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywota

inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji,  ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosei). _

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie be¢dzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

plynnoséci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja sie niskg

plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, odpowiadajace;j
ich oszacowane] wartosci godziwej, jak tez moze

w  wartosci

nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,

podwyzszenic  ryzyka

W

przykiad
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 14 grudnia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzienr 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytutu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznoici/zobowigzati z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowvch: Movenwm Sp. z 0. o,

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystat ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od 14 grudnia2015roku do 31
grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytéw i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badZ udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz $rodki
pienigzne denominowane w EUR i USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug
sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP - 4,4240
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
7 ogblem.
Skiadniki lokat 1 843 8154 45,02%
Srodki pieniezne 85 378 2,09%
USD
Kurs $redni NBP — 4,1793
Roduai Wartosé w  Warto$é w ifz'am
odzay tys. USD tys. zt yw
_ ogotem
Skiadniki lokat 1 236 5164 28,51 %
Srodki pieniezne 66 274 1,51 %

W
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty sie sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz $rodki
pieniezne denominowane w EUR i USD.
Wartos¢ powyzszych sktadnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedhig
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziei 31 grudnia 2015 roku.

FEUR
Kurs éredni NBP —4,2615
i Udziat w
. Warto§¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. EUR tys. zk akty’wach
ol opclem.
Skiadniki lokat 2 530 10782 56,79 %
Srodki pieniezne 5 21 0,11%
USD
Kurs sredni NBP —3,9011
Udzial w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD tys. zt aktxwach
B ogotem
Skladniki lokat 1 662 6483 34,15%
Srodki pieniezne 5 19 0,10 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywdéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d01-01-2016 od 14-12-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

{w tys. zi) (w tys. ZI)_ -
Skladniki
_lg)kaﬁ_ | 1 247 ___—186
wtym :
2 tytufu 522 292
roznic

kursowych

Odpowicdziatny za prowadzenic ksige rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 o. o,

Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostata
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d01-01-2016 od 14-12-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

_ (wtys. _2{2 (w tys. zi)
Sktadniki
lokat -6 -100
wtym :
2 tytulu 176 -100
réznic
kursowych

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplat¢ za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego w
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopa zwrotu z
wartosci  Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$é staly
wynagrodzenia, a stopg zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR [2-sto
miesieczny.

Oplata 7a zarzadzanie W okresie
sprawozdawcezym wyniosla:

Q.I
VL
AN A

S
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Oplata za zarzqdzanie

0d01-01-2016  od 14-12-2015
do31-12-2016  do31-12-2015
i) Gvisd)

351 16

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa
Warto$é aktywow nelto

31-12-2016 31-12-2015
Cvysah (wtsh)
17 802 18938

WAN

Odpowicdzialny za prowadzenic ksigg

w0 rachunkowych: Moveatum Sp. 2.0, 0.

Wartosé  aktywéw  netfo  na Jjednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2016 31-12-2015
JU

s = T 10504 9920

Poznaf, dnia 21 kwietnia 201 7 roku.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sperzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31

grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

nastgpity po dniu bilansowym,

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu

finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly- oraz wplyw wywolanych

tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq
z operacji i rentownosé Subfunduszu (w zi).

i finansowq, plynnos¢ oraz wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bledow podstawowych. Nie wystgpily rowniez

‘przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

4 Zestawienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi 1 opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomiedzy ~danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu fi

nansowym, ktére noglyby w istotny

spos6b wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i

ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére moghyby w istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje
Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycjg Subfunduszu

zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z_ 2013 1., poz. 538).

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie
ww. rozporzadzenia.

Qdpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Maventum Sp. z 0.

z metoda zaangazowania W rozumieniu

Paznan. dnia 21 kwietnia 201 7 roku.

o. N 10 /
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Q&%
[

\)\
Konrad Perlinski

Dyrektor Departatnentu Ksiegowosci-Funduszy
Moventum Sp. Z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Leszek Kasperski Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TF1 S.A.

WA

/ | Toman
b £

I4

Podpisy osob odpowiedziainych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

. Pawel Opaliriski
Czlorek Zarzgdu
Moventum Sp. z 0.0.

Poznan, 21 kwietnia 2017 roku

ke

Odpowicdzialny 7a prowadzenic ksigg rachunkowyeh: Moventum Sp. 7.0. 0. 20



2 Bank Pekao

Warszawa, 21 kwietnia 2017 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiagzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczace stanéw aktywdéw, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. ~ Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedzibgq w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841,;
wysokosé kapitaiu zakladowego i kapitalu wpfaconego: 262 470 034 zi, wediug stanu na dzien 28 grudnia 2072,



