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List od Zarzgdu do Uczestnikow Funduszu Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji
Tureckich, Caspar Akcji Rosyjskich (do dnia 10 sierpnia 2013 r. - Caspar Akcji Wschodniej Europy), Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacii Srodkowsj i Wschodniej Europy (do dnia 10 sierpnia 2013 r. - Caspar
Dtuzny Niskiego Ryzyka).

Poznan, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Szanowni Panistwo,

z satysfakcjq przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Funduszu Caspar
Parasolowy FIO zarzgdzanego przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Czynimy to z przyjemnoscig, bo
ubiegty rok byt dobry dla naszej spdtki i co najwazniejsze dla Panstwa — naszych
klientow.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA rozpoczeto dziatalnos¢ operacyjng
w lipcu 2012 roku, natomiast Caspar Parasolowy FIO zostat utworzony w listopadzie
2012 roku. Mimo krotkiego okresu  dziatania, legitymujemy sie  duzym
doswiadczeniem rynkowym. Zdobywalismy to doswiadczenie w najwiekszych na
polskim rynku firmach zarzgdzonia aktywami. Zarzgdzajgcy aktywami Caspar
Parasolowy FIO pracujg na rynku kapitatowym od kilkunastu lat, sq laureatami
najbardziej prestizowych nagréd i legitymujg sie profesjonalnymi  certyfikatami
miedzynarodowymi. Doswiadczenie jest jednqg z najwazniejszych przyczyn, dzieki
ktéremu Caspar TFI SA osiggnagt rynkowy sukces.

Dla klientow miarg sukcesu sq oczywiscie wyniki zarzgdzania. To wypadkowa pracy,
znajomosci rynku i wynikajaca z doswiadczenia umiejetnosé doboru odpowiednich
spotek, a takze, oczywidcie, koniunktury gospodarcze;.

Najwiekszg satysfakcja sq dla nas wyniki zarzgdzania osiggniete w minionym roku
przez subfundusz Caspar Akcji Polskich. Jego stopa zwrotu wyniosta w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku 45,70%, podczas gdy indeks WIG, ktéry jest
pbenchmarkiem tego subfunduszu minimalnie tylko przekroczyt 8%. Nic wiec
dziwnego, ze dziennik ,Rzeczpospolita” (wydanie z 24 grudnia 2013 roku) uznat
subfundusz Caspar Akcji Polskich za ,hit inwestycyjny roku”. W innych rankingach,
podsumowujgcych najlepsze inwestycje w ubiegtym roku, opublikowanych mu.in.
przez ,,Puls Biznesu" oraz ,,Gazete Finansowq”, Caspar Akcji Polskich plasowat sie na
drugim miejscu wérdd najlepszych funduszy 2013 roku.

Bardzo dobrym wynikiem zarzgdzania za 2013 rok moze sie pochwali¢ rowniez
subfundusz Caspar Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy. Stopa zwrotu tego
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subfunduszu wyniosta w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku 11,86%,
podczas gdy benchmark tego subfunduszu byt wielokrotnie stabszy i wykazat strate
w wysokosci 3,45% (benchmark: 25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25% XU100T
(Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) + 12,5% PX (Czechy).

W 2013 roku gorsze wyniki zanotowaty subfundusze Caspar Akcji Tureckich oraz
Caspar Akcji Rosyjskich. Powodem byta zta koniunktura, ktéra dotkneta rynek rosyjski
I turecki, gdzie gtédwnq przyczyng pogorszenia sytuacji gospodarczej byt konflikt
polityczny. Wierzymy jednak, ze wybory samorzadowe, ktére odbyty sie w koncu
marca br., a takze zblizojgce sie wybory prezydenckie i parlamentarne uspokojg
sytuacje i Turcja wréci na $ciezke szybkiego wzrostu. Nasze przekonanie opiera sie na
dobrej znajomosci tego rynku oraz siinych fundamentach, na ktérych zbudowana
jest turecka gospodarka.

Stopy zwrotu subfunduszy w okresie od 1.01. do 31.12.2013 .
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Zrédito: dane wiasne.

Zaden z subfunduszy Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nie odzwierciedla sktadu indeksu
papierdw wartosciowych, jak réwniez nie lokuje wiekszosci aktywdw w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego.

Warto w tym miejscu zaznaczyC, ze trzy nasze subfundusze — Caspar Akcji Polskich,
Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy oraz Caspar Akcji Rosyjskich — mogq sie
pochwalic najwyzszym rankingiem A5, ktdry jest nadawany po bardzo wnikliwym

badaniu przez Analizy Online, najwazniejszy w Polsce portal zajmujgcey sie funduszami
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inwestycyjnymi. Jak twierdzg Analizy Online, ranking ,,wskazuje inwestorom najlepsze i
najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezgcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze
fundusze wchodzgce w sktad grupy pordwnawcze] zawsze spetniajg kryteria
klasyfikacyjne. Fundusze ofrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestyciji,
dzieki czemu inwestorzy majg peten obraz zmian zachodzgcych w efektach
realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sg w stanie podejmowaé dobre
decyzje przy wyborze funduszy”.

Wysokie, lepsze od rynkowych, stopy zwrotu osiggniete przez subfundusze Caspar
spowodowaty, ze grono klientdw inwestujgcych w nasze produkty systematycznie w
ubiegtym roku rosto. Rosty takze aktywa, ktérymi zarzgdza Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Rok 2013 rozpoczynaliimy z niespetna 16 milionami
ztotych netto, konczylismy za$ z ponad 87 milionami ztotych netto, a kilka tygodni
poézniej, w pod koniec stycznia 2014 roku, warto$¢ netto naszych aktywdw
przekroczyta 100 miliondw ztotych. To niezwyczajny wynik, tym bardziej, ze nasz
biznes juz w styczniu 2014 roku stat sie rentowny. Tymczasem zarzgdzanie aktywami
jest biznesem dtugofalowym i na rynku jest niewiele firm, ktére mogq sie pochwali¢
rentownosciq juz w pietnastym miesigcu zarzqgdzania aktywami. To efekt dobrych
wynikow zarzqgdzania, rosngcej liczby klientdw oraz duzego rezZimu kosztowego,
ktérego bezwzglednie w Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
przestrzegamy.

Sukcesem 2013 roku jest takze rozszerzenie naszej sieci sprzedazy i umozliwienie
‘klientom tatwiejszego zakupu jednostek uczestnictwa funduszu Caspar Parasolowy
FIO. Systematycznie rodnie sprzedaz przez internet. Na poczgtku istnienia Caspar
Parasolowy FIO oddalismy do dyspozycji klientéw jedng z najnowoczesniejszych na
polskim rynku platform fransakcyjnych. Dzieki temu caty proces sktadania zleceh
kupna Jednostek Uczestnictwa Caspar Parasolowy FIO odbywa sie w sieci. Tego
rodzaju rozwigzaniem mogq sie w Polsce pochwali¢ tylko nieliczne firmy. Co wiecej,
wcigz aktualna jest promocja na sktadanie zleceh za pomocqg zdalnych kanatdéw
dystrybucji, dzieki czemu kupno Jednostek Uczestnictwa Funduszu Caspar
Parasolowy FIO odbywa sie bez optat dystrybucyjnych. Istotnym sukcesem byto
nawigzanie, na przetomie stycznia i lutego 2014 roku, wspdtpracy z Alior Bankiem SA,
jednym z najwiekszych i najdynamiczniej sie rozwijajgcych bankédw w Polsce. Od
poczatku lutego 2014 roku nasze subfundusze sg dostepne we wszystkich oddziatach
tego banku oraz na jego stronach internetowych.

Z przyjemnosciq informujemy réwniez, ze dostepem do ustug Caspar TFl mogqg
cieszyC sie osoby, ktére oczekujg efektywnego i profesjonalnego zarzqdzania, lecz
nie dysponowaty wymaganymi do tej pory srodkami w wysokosci 100 tysiecy ztotych.
Od 10 sierpnia 2013 roku obowigzuje obnizona kwota pierwszej wptaty na nabycie | ’\5
W
Kapital zakiadowy: 1 250 000 PLN; w catosci wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez $qd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto I..Wildc
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Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktdrej wysokosE to 10 tysiecy ztotych (lub 2,5
tysigca euro).

W imieniu catego zespotu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA chcemy
podkredli¢, ze jesteSmy zaszczyceni moggc zarzqgdzac Panstwa pieniedzmi. Prosze
nam wierzy¢, ze sq to dla nas najwaziniejsze pienigdze na Swiecie — Panstwa
pienigdze. Mamy petng swiadomosé, ze zarzadzajgc powierzonymi nam srodkami
cigzy na nas obowigzek zapewnienia Panstwu satysfakcjonujgcego zysku, ale takze
najwyzszego bezpieczenstwa. Jest to przedmiotem naszej statej troski. Doktadamy
wszelkich staran i najwyzszych rynkowych standardow, aby zapewnié& Panstwu
najwyzszy komfort inwestowania.

Dziekujemy za zaufanie. Wierzymy, ze mimo trudnej sytuacji rynkowej ten rok okaze
sie dla Panstwa satysfakcjonujgcy. Gorgco zachecamy tez do korzystania z naszej
strony inwestycyjnej (www.caspartfi.pl), gdzie znajdg Panstwo wszystkie aktualne
informacje dotyczgce nasze] oferty, a takze informacje o sytuacji na rynku i
dziataniach nasze] spoétki. Do Panstwa  dyspozycji jest takze nasza infolinia

(801 881 444).

I powazaniem,

Il Dty 7 Fpeon

onika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzgdu " Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

IL.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, polgczony
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto, polgczone zestawienie lokat oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. -

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polgczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Funduszu (,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz.330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego polgczonego
sprawozdania finansowego z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych

aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

HI.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.

o
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L

GLOBAL.AL
INDEPED 48



VB M A ZARS

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkéw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w
szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw warto$ciowych
oraz pozytkobw z nich wynikajgcych, przedstawionych w polgczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dzie 31 grudnia 2013 roku, ze stanem faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1. Informacje ogéine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec os6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednocze$nie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich,

- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okrgegowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nicograniczony.

Wylagcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycviny Otwarty na 31 grudnio 2013 roku 2

W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegla zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Ros’,yj skich oraz Subfunduszu Caspar Dhuzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace
jednostki uczestnictwa:
- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich — 376.966,2738 jednostek uczestnictwa,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy — 95.899,9944 jednostek
uczestnictwa,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich — 186.489,5121 jednostek uczestnictwa,
- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich — 8.313,7214 jednostek uczestnictwa,
- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy - 35.210,1918

jednostek uczestnictwa.

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy Zarzad Towarzystwa
byl reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Panig Monike Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Blazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostal powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikow Subfunduszy jest Atlantic
Fund Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent
Transferowy™).

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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- polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume
aktywow netto w wysokosci 87 081 tys. zlotych,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 838 tys.
ztotych,

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci
71 649 tys. zlotych,

- polaczone zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 85 739 tys.
ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Funduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu
o wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dziefi 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestry uczestnikow Subfunduszy.

Bilans zamkniecia za rok 2012 zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszy
jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o
zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza
zostaly ogloszone dnia 25 wrzesnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr
186 (4302).

Polaczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorczg Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdat finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie potaczonego sprawozdania Funduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Polaczony rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 1615 116
Koszty Funduszu netto 2050 110
Przychody z lokat netto -436 6
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 1294 149
Wiynik z operacji 858 155
Polaczony bilans 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa, w tym: 90 087 15 576
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77 683 3604
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 056 11922
Zobowiazania 3 006 144
Aktywa netto 87 081 15432
Kapital Funduszu 86 072 15277
Dochody zatrzymane 88 13
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 921 142
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 87081 15432

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 | 2012

Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$¢ aktywow netto) *100% 32% | 1,1%

Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty Funduszu netto / Srednia warto$¢ aktywéw netto) *

6% | 0,8%
100% 7,6% | 0.8%

W naszej ocenie, wyniki badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej
wskaznikéw, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci Funduszu w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzgdzone
potaczone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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Nl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,

poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pbzniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$é Funduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Funduszu.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidlowosci dokumentacji polgczeniowe;.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z o0.0. i odzwierciedlajg
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymog6w ustawowych okre§lonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Fundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktora rozliczyt i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istothych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Funduszu

Wycena aktywoéw 1 zobowigzan oraz kapitalu Funduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza dotaczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013
roku w kwocie 8 056 tys. ztotych dotycza depozytéw bankowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 77 683 tys. zlotych dotyczg akcji, dtuznych papieréw wartosciowych oraz kwitéw
depozytowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wplacony kapitat Funduszu wynosit 141 735 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz wyplaconego Funduszu jest zgodny z zapisami
ksieggowymi oraz z uzyskanym niezaleznic w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Funduszem dostosowal zasady ewidencji poszczeg6lnych elementéw rachunku
wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dzialalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg dywidendy i inne udziaty w zyskach w wysokosci
1 118 tys. zlotych, przychody odsetkowe w wysokosci 356 tys. zlotych oraz dodatnie saldo
réznic kursowych w wysokosci 141 tys. zlotych. Koszty Funduszu netto stanowig kwote
2 050 tys. ztotych.

Wiynik z operacji jest dodatni i wynosi 858 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone =zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu dolaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze¢$¢ stanowi
zalacznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe

Caspar Parasolow& Fundusz Inwestycyjny

warty

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4

ul Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
tel {61} 855 44 44, fax [61) BS5 44 33

TOWAREYSIVAY FUNDUSEY INVAESTYCTINYCH S.A. caspar@cospcriﬁ ol, WWW,CC!SpG(Tfi pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akciji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Yaesudka

Natalia Rzezutka i
Koordynator Wydziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

\ o L

Leszek Kas Monika Glinkowska Btazej BogdZiewicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes 7arzgdu
Caspar TF S A. Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Opalinski
Dyrektor Operacyjny

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014r. h l

Kapitat zakiadowy: 1 250 000 PLN; w caiosci wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez $Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniv, Vill Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wlasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFi 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich

Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoséci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich

Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony. g




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2013 roku jedynym akcjonariuszem Caspar Asset Management Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie  finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013  roku
do 31 grudnia 2013 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja Dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci.
Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu. W

-

7

FER ST (O L




Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest Mazars
Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia =z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 18, ktéra zostata wpisana do rejestru  przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000086577.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
e Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podiegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci
okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej wptaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysoKoSCi
okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej wptaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zbywane
sg jedynie jednostki uczestnictwa kategorii A.

N ’R/WLQ/ {\21/@ Q’W(uuk/ Bfazej Bogdziewicz

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku. Wiceprezes Zarzadu

Leszek Kaspers. 1 @’{i (@ﬁfzoi@z ? ?dz ,Qo«'&”—;z
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Caspar Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skladniki lokat

{w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

31-12-2013 31-12-2012
Y ) : yy Procentow:

Skiadniki lokat Wartos¢ wediug Warto$¢ wedtug | Procentowy udziat Wartoé¢ wedhug Wartos$¢ wedtug udziai Y

ceny nabycia .""Y“?"V na w akt‘ywach ceny nabycia Jwyceny na kt h

dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy w im"y':v:c

Akcie 71,438 72,695 80.69 2,181 2,250 14.45
Warrantv subskrvpcvine (4] 0 - 0 0 -
Prawa do akcii 0 0 - 91 151 0.97
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwitv depozvtowe 1,109 1,068 1.19 458 460 2.95
Listv zastawne 0 4] - 0 o] -
Diuzne papiery
wartoéciowe 4,203 3,920 4.35 723 743 4.77
Instrumentv pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 9] Q -
Certvfikatv inwestvcvine 0 o] - (4] 4] -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace g
ciadziha »a nranics 0 Q - 0 0 -
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 Q -
Depozvty 8,056 8,056 8.94 11,921 11,922 76.54
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 84,806 85,739 95.17 15,374 15,526 99.68

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo o
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Caspar Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I. |Aktywa 90,087 15,576
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 27
2. |Naleznosci 143 23
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 3,998 0
odkubu
4. tS‘t::n.dniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 77,683 3,604
Dtuzne papiery wartosciowe 3,920 743
Akcje 72,695 2,250
Prawa do akgji 0 151
Kwity depozytowe 1,068 460
5. f\:(:-dniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 8,056 11,922
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Prawa poboru 0 0
Depozyty 8,056 11,922
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktvywa 79 0
I1. |Zobowiazania 3,006 144
II1. |Aktvwa netto 87,081 15,432
IV. |Kapitat funduszu 86,072 15,277
1. |Kapital wplacony 141,735 25,316
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ uiemna) -55,664 -10,039
V. |Dochody zatrzvmane 88 13
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -424 6
lokat netto
3. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 512 7
zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VI. Wzrost (sp?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 921 142
cenv nabvcia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 87,081 15,432

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo0 o




Caspar Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z4)

. s od 01-01-2013 od 22-10-2012
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |[Przychody z lokat 1,615 116
1. |Dvwidendy i inne udzialy w zyskach 1,118 0
2. |Przychody odsetkowe 356 116 =
3, |Przychody zwiazane z posiadaniem o 0 :
nieruchomoséci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 141 0
5. |Pozostatle 0 0
II. |Koszty funduszu 2,131 152
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,436 72
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
dvstrvbucie i
3. |Optaty dla depozytariusza 119 13
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 58
aktvwéw funduszu
5. |Optaty za zezwolenia oraz reiestracyine 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoséci 130 45
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
o. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym 2 o
poliaraficzne
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ] 0
12, |[Uiemne saldo réznic kursowych 175 4
13. |Pozostale 211 18
II11.|Koszty pokrywane przez towarzyvstwo 81 42
IV. |Koszty funduszu netto 2,050 110
V. {Przychody z lokat netto {(436) 6
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1,294 149
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 516 7
tvim:
- |z tvtutu réznic kursowych -248 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 778 142
{stratv) z wvcenyv lokat, w tvm:
- 1z tytutu réznic kursowych -3,504 0
VII.|Wvnik z operacii 858 155

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$é sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp.zo o




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2013

od 22-10-2012

Lp.|Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |[Zmiana wartosci aktywow netto
1 Wartos$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" Isprawozdawczeao 15,432 0o

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 858 155
a) {przychody z lokat netto -436 6
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat 516 7
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 778 142
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 858 155
4. |Dystrybucia dochodéw (przvchoddéw) funduszu (razem) 0 o
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przvchoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 70,794 15,277
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 116,419 25,316
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa) -45,625 -10,039
7. |[taczna zmiana aktvywow netto w okresie sprawozdawczym 71,652 15,432
8. |Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 87,084 15,432
9. [Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37,064 13,755

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad fgcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




v Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Akcji Rosyjskich
- Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnos$ci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
LEP EJ
BILRO \G
Marwss Piebos
Bank Pekao S A —- Centrala Departament Bankowoséci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao.com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841;
wySokosc¢ kapitatu zakfadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zf, wediug stanu na dzient 28 grudnia 2012 ¢,




Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Akcji Polskich

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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B MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.
Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
IL

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Polskich (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktore sklada si¢ bilans i zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) speilnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
1 zapisoOw ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowg oceng tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Mazars Audyt Sp.z 0. o

i

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars pl, www.mazars pl g‘gfﬁa}ﬁ ﬁ;‘y N

MEEMBER o

Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP; 526-021-54-09, REGON: 011110970 GLORAL.ALLIAKCE BF
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219 INDEPEHDENT FIRME
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Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

V.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanow aktywoéw Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajgcych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu

MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Mpnika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

-2- Mazars Audyt Sp. z o.0.

SHETIE 111



. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednocze$nie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

-  Subfundusz CASPAR Akgji Polskich (,,Subfundusz”),

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowe;j i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich,

- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 paZdziernika 2012 roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.
Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie S$rodkow

pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie

informacyjnym Funduszu.
Mazars Audyt Sp. z o.0. M




Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzien 31 grudnia 2013 roku

W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegta zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich oraz Subfunduszu Caspar Dhuzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej 1 Wschodniej Europy.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowal 376.966,2738
jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad
Towarzystwa byl reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Panig Monike Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Blazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastgpily zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostal powolany na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywdw Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume¢ aktywow netto
w wysokosci 57 574 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
4 826 tys. ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci 55 751 tys.
ztotych,

- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwotg 55 894 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. }W‘J
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dziert 31 grudnia 2013 roku

Zarzad Towarzystwa udostepnit wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone o$§wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
0 wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Bilans zamknigcia za rok 2012 zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu
jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone uchwalq Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem
Depozytariusza zostaly ogloszone dnia 1 pazdziernika 2013 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 190 (4307).

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W  oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzier 31 grudnia 2013 roku 4

Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkos$ci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych
Rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 438 4
Koszty Subfunduszu netto 708 12
Przychody z lokat netto -270 -8
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 5096 80
Wynik z operacji 4 826 72 -
Bilans 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa, w tym: 59 894 1883
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 862 1581
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 032 300
Zobowiazania 2320 60
Aktywa netto 57574 1823
Kapital Subfunduszu 52 676 1751
Dochody zatrzymane 451 -8
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 447 80
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 57574 1823

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M




Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzien 31 grudnia 2013 roku b)

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj 4y — WAN;j ) / WAN;j ] *100% 45,7% 4,9%

Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$é aktywéw netto) *100% 60,6% 9,5%

Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$¢ aktywow

8,9% 1,4%
netto) * 100% 770 ’

T0 - poczatek okresu obrachunkowego

TI - koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$¢ aktyw6w netto

WAN] - warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

" Mazars Audyt Sp. z 0.0. IIMJ



Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzier 31 grudnia 2013 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr
146, poz. 1546 z p6Zniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowos$ci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktorg rozliczyt 1 ujat w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywow 1 zobowigzan oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolgczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 49 862 tys. ztotych dotycza przede wszystkim nabytych akcji.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dziefi 31 grudnia 2013
roku w kwocie 6 032 tys. ztotych dotycza depozytoéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 65 174 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie dywidendy i inne udzialy w zyskach. Koszty
Subfunduszu netto stanowig kwote 708 tys. ztotych.

Wiynik z operacji wynosi 4 826 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzie#i 31 grudnia 2013 roku

2.3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dotgczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na dzieh 31 grudnia 2013 roku

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czeg$é stanowi
zalgcznik zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji
Polskich sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZQREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

7 ul Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
tel {61 855 44 44, fax |61 855 44 33

TOWAREYSTIO FUNGUSTY IHESTICHmTCi § & aaspar@ceasparthi pl, www caspartfi pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzadzajqcej sprawozdanie:

s 0o
Wheauba
Natalia Rzezutka

Koordynator Wydziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

- / o AR
L Néé =y AR Q : G SIS 7
{ S spe%ki — Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Caspar TFl S.A. Caspar TF S.A. Caspar TH S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

i

ot Opalinski

Dyrektor Operacyjny

Atlantic Fund Services Sp. 7 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014r.

ol
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Subfundusz Caspar Akgji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skiladniki lokat

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

31-12-2013 31-12-2012
sz Procentowy 2z
Sktadniki lokat Wartosé wedtug Wartosé wedhug udziat Wartosé wedfug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
N wyceny na . wyceny na .
ceny nabycia dzief bi w aktywach ceny nabycia A w aktywach ogéltem
zien bilansowy Py dzien bilansowy
ogodlem

Akcie 45,417 49,862 83.22 1,439 1,476 78.39
Warrantv subskrvpcvine 0 0 0.00 o] 0 0.00
Prawa do_akcii 4] 0 0.00 63 105 5.58
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwitv depozvtowe (4] 9 0.00 Q 4] 0.00
Listv zastawne 0 0 0.00 0 Q 0.00
Dtuzne papiery
wartosci 0 0 0.00 0 Q 0.00
Instrumentv hodne 0 (0] 0.00 0 0 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

d iedzialnnéri [4] 0 0.00 Q I¢] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 o] 0.00
Certvfikatv inwestvcvine (0] 9] 0.00 0 Q 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoinego
inwestowania majace

indzibe =a 5 4] 0 0.00 g [¢] 0,00
Wierzvtelnosci o] 1] 0.00 0 4] 0.00
Weksle 0 G 0.00 o] g 0.00
Denozvtv 6.032 6.032 10.07 300 300 15.93
Walutv 0 Q 0.00 0 Q 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki_morskie 0 Q 0.00 1] 0 0.00
Inne 0 0 0.00 a 0 0.00
Suma 51,449 55,894 93.29 1,802 1,881 99.90

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupelniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng

czesé sprawozdania finansowego

%

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo.0




‘Sublundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednastkowe sporzadzone
na dzied 31 grudnia 2013 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
.. Akcje
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego
w % oraz liczby papleréw wartosciowych w sztukach)

Warto$é Wartodé Procentowy
Kraj wediug !
Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba |siedziby wedlug wyceny na udzial w
nku emitenta ceny dzieft aktywach
nabycia ) ogblem
bilansowy
[Razem akcie: 5,105,142 45,417 45,862
Aktvwny rvnek - rvnek 5,105,142 45,417 29,862
11BIT STUDIOS SA. Aktywny rynek - Giolda Papierow Wartosciowych w 4262 Polska 44 40 0.07
rynek regulowany Warszawie S.A.
TN SA Aktywny rynek - Gielda Papieraw Wartoiciowyeh w o otors o5 05 o8
cvnek W A
ATM SPOLKA AKCYMNA Aktywny rynek - Gistda Papicréw Wartoiciowych w 64,405 Polska 801 812 1.35
rvnek Warszawie S A
ATMORUPAS A Aktywny rynek - Gielda Papierbw Wartoiciowych w 59,000 Polska 89 177 0.30
rvnek. W A.
ATREMSA :/k:::my rynek - Gielda Papierénr Wartofciowych w 101,000 Polska 622| 696 1.16
ULMA CONSTRUCCION POLSKA SPOLKA fvl:zrnv rynek - Oieldaﬁ:;jmwnw:ehwydlw 2650 Polska 176 + 257] 0.43
BBI DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA "vk'::t"y rynek - Gields Papiertw Wartofciowyet w 590,000 Polska 234 236 0.39
SKYSTONE CAPITAL SPOLKA AKCYINA :vk:::‘"y rynek - Gisda Papieséw Wartdclowych w 293492 Polska 51 H 0.01
BENEFIT SYSTEMS S A Aktywny rynek - Giolda Papierow Wartosciowych w 10,650 Polska 3,251 3,355 5.60
rvnek Warszawi S.A.
BERLING S A Aktywny rynek - Giskda Papiess Wattodciounych w 1615 Polska 32 31 0.05
BOZSA ka.::lm rynek - Qielda Papieréw Wartokciowych w 235 Polska 144 180 0.30
BSC Drukamia Opakowa S A. :{";;’:’"y rynek - ields Paplerénr Wartodciowych w 18,700 Polska 479 477 0.80
BYTOM SPOLKA AKCY/NA Aktywny rynek - Qlelda Papieré Wartodcioveych w 356,000 Polska 381 491 0.82
CDPROJEKTS A fv"':::’"" rynek - Qlolds Papiertss Wasodcionrych 210,500 Polska 2,581 3,692 6.16
P [Aktywny rynek - | Gilda Paporow WartciowychwPrados | 170 boous 3738 3497 5.84
rvnek sA.
ComArch S A Aktywny rynek - GieldaPapieriw Wartoiciopyeh v 13231 Polska 1,237 1,283 2.14
DomDevelopment § A. :{":m"y rynek - Gielda Papieréw Wartotciowych w 13,400 Polaka 643 683 1.14
GRUPA DUON SPOLKA AKCYINA :Ik:zr"y rynek - Qiclda Papierén Wartobciowych w 31,700 Polska 40 53, 0.09
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoiciowych w.
SPOLKA AKCYINA rvnek Warszawio S.A, 1,500 Polska 8 11 0.02
FAMUR SPOLKA AKCYINA Aktywny rynek - Gilda Papicréw Wartodciowych w 61100 Polska 334 324 0.54
rvnek Warszawie S.A.
GINOROSSIS A :\Vk'::k"’“y rynek - ielda Papiertu Wartodciowych w 286,000 Polska 456| 738| 123
INTER GROCLIN AUTO SPOERA AKCYINA | AKEYWRY rynek - Gielda Papicréw Wartodciowych w 1295 Polska 28 a7 0.08
rynel Warszawie 5.A.
‘GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKCYINA :‘V‘“VW"V rynek - Gt Paplerér Wartobciouych w 12150 Polsks 83| 838 139
HELIO SA. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowyoh w 25100 Polska 193 228] 0.38
rvnek Warsrawio S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI | Aktywny rynek - Giclda Papieréw Wartosciowych w ke
SILOWE HYDROTOR 5. rnek Wemeerio S A 1682 Polsk 356 420 0.70
HYGIENIKAS A Aktywny rynek - Gielda hgiu:w :Z-l\wiciawych w 1500 Polske s 14 0.02
W INVESTMENTS SPOLKA AKCYsNA | AKLYWRY rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w 420000 Polska 50 50 0.08
rynek arszwio S.A
MPELSA Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartokciowych w s Polsks 13 15 0.02
rvnek w:
INPRO SPOLKA AKCYINA Aktywny rynek - Qielda Papierénr Wartodciowyeh w 6,099 Polsks 32 34 0.06
INSTAL KRAKOW S A :"::""V rynek - |, Gielda Paperéw Wartodciomych w 14100 Polska 272 281 0.47
INTEGER PLSA. f::‘,zw"y rynek - Gielda Papiertw Wartdciowyeh w 7,500 Polska 2,346 2,415 4.03
AB INTER RAO LIETUVA Aktywny rynek - Gielda Popieréy Wataiciowyeh w 5000 Liowa 116 120 0.20
INTROL S A Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartosciowych w 23,200 Polsks 205 202 034
- rvnek Warszawie S.A.
INVESTCON GROUP S A ka::k"""" rynek - Qlelda Paplertoe Wartdclowyct w 24857 Polska 216 180 0.30
IQPARTNERS S A Aktywny rynek - Qielda Paplerow Wartoiciowyeh w 65800 Polska 69 72| 012
rynek Warszawic S.A.
RAWPLUGSA. Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartosciowych w 8970 Polska 57, 99 0.16
rvnek. W: SA

KOMPUTRONIK SPOLKA AKCYINA :vk::;’“y rynek - Oielda Papieréws Wartodciowych w 8300 Polska 87 84 0.14
— Aktywny rynek - Gialda Papieréw Wartoiciowychw

Kaynicki Recycling S A ook ooy 3,000 Polska 15 20| 0.03

- Aktywny rynek - Gielda Papierins Wartoiciowyeh w o2t - 0.0

Lena Lighting S A. (viek W N 3, olsh 32 36 .06

LBETS A Aktywny rynek - Gielda Ppiersw Wartoicionych w 000 Polska 15 18 0.03
rvnek Warszawie S.A.

LzMo S A Aktywny rynek - Gielda Papiersw Wartodciowychw 27850 Polska 148 153 0.26
rvnek Warszawio S A

MABION S A Aktywny rynek - Gielda Papicréw Wartobciowych w 7,880 Polska 128 276 0.46
rvnek Warszawio S.A.

MAKARONY POLSKIE SPOLKA AKCYNA | AKFYWRY rynek - Gielda Papieréw Wartodciowych w 77.000 Polska 296 296 0.49
rvnek r Warszawie SA.

MONNARI TRADE SPOLKA AKCYINA :‘v":z:" Y rynek - Giclda Papertw Wartocionych v 198,854 Polska 814 1,322 221
NOVITAS A ‘r‘v"::;'“ rynek - | Gielda Papieréw Wasoiciowych w 2,929 Polska 1,001 1,119 1.87
ORBISSA Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartodciowyeh w 42,000 Polska 1,609 1,688 2.82

rynek regulowany Warszawie S A
PAGED SA Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartoiciowych w 3123 Polsks " 560 1,092 1.82
rynek Warszawie S.A.
PEKAES S A Aktywny rynek - Gielda Papierow Wartoiciowych w 116,160 Polsks 1,068 1,165 1.95
rynek. Warszawie S.A.
PGS SOFTWARE 5.A :’k:::“y fynek - Oleld Papieréw Wartobciowych w 151,926 Polska 495 501 0.84
PHARMENAS A. Aktywny rynek - Giclds Papiorcu Waroiciowych w 19000 Polska 186 338 0.56
rynek Warszawic S.A.
PKP CARGO SPOLKAAKCYMNA | AKYWnY rynek - Giclda Papicrow Wartodciowych w 55,600 Polska 4,527 4,780 7.98
rynek Warszawie S.A.
PLAZA CENTERS N.V Aktywny rynek - Gtelda Papieréw Warsiciowych w 58453 Polska 129 32 0.05
rynek regulowany Warszawio SA
COLMED SA Aktywny rynek - Giclda Papierow Wartoicioveyeh w 200 poska ot 25 013
rynek regulowany Warszawio S.A.
POLNORD SPOLKA AKCY/NA Aktywny rynek - Gielda Papierw Wartodciowych w 27.000 Polska 237 232 0.39
rynek Warszawic S.A.
POZBUDTAR SPOLKAAKCYMNA | AKLYWNY rynek - Grelda Papierow Wactoiciowych w 15,800 Polska .79 78 0.13
rynek Warszawie SA
PRAGMA INKASO §.A Aktywny rynek - Qielda Papleréw Wartofciowych w 100 Polska 18 18 0.03
rynek regulowany Warszawie S.A.
PROCHEM S A Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartotciowych w 5000 Polska 127 140 0.23
rynek regulowan: Warszawic S.A.
PROJPRZEM S A. Aktywny rynek - Giclda Papieréw Wartoiciowych w 0,500 Polska 456 423 0.71
rynek Warszawie S.A.
POWSZECHNE TOWARZYSTWO | AKtywny rynek - Grelda Papieréw Warticiowyeh w
INWESTYCYINE SPOLKA AKCY/NA | rynek Warszawio S.A. 1400 Polsks 2 25 0.04
. :k:zzmy rynek - Gitd Ppirow Watokeamyh w om0 olska T 2an 2,415 4.03
RANBOW TOURS S & Aktywny rynek - Grelda Papierow Wartoiciowych w 14000 Polska 962 1,280 214
SKOTAN S A Aktywny rynek - Olelda Paplertu Warodciowyeh w 3300 Polika 86 84 0.14
CZERWONA TOREBKA S A fv"::r"y rynek - Otelda Papiensw Wartoiciowychw 172832 Polska 1,944 2,074 3.46
ORANGE POLSKA SPOLKA AKCYINA | AKIYwY rynek - Otelda Papiesdnr Wanoiciowyeh w 387,000 Polska 3,342 3,499 5.84
URSUS SPOLKA AKCYINA Ak‘Y:’“Y rynek - Gilda Paplertu Waroiciowmych w 6750 Polska 24 18 0.03
runa
VISTULA GROUP SPOLKA ARCYINA [ AKtYWnY rynek - Qleld Papiersw Wartoiciowyeh w 50000 Polska 53 9 0.16
rvnel
WANDALEX SPOLKA AKCYINA Ak“’r’"y rynek - Grelda Fapiessny Wantoicionychw 21962 Polska 38 52 0.09
rune

WORK SERVICE SPOLKA AKCYINA A"“‘V;“"Y rynek - Ohelda Paplerir Wartolesouyeh w 69.200 Polska 861 865 1.44

rynel
DMMOFINANZ AG - :,“:::"Y rynek - Vienns Stock Exchange 159,500 Auatria 2,220 2,228 372
KRKAS A AKtywny rynek - | Gelds aprrow Varorcinch v blpmie |59 Stowenia 1,130 1,182 197
rune A
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzief 31 grudnia 2013 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I. |Aktywa 59,894 1,883
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 2
2. |Naleznosci [} 0
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 3,998 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49,862 1,581
Akcje 49,862 1,476
Prawa do akgcji 0 105
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6,032 300
Depozyty : 6,032 300
Prawa poboru 0 0
6. |Nieruchomosci 0 ]
7. |Pozostate aktywa o 0o
iI. |Zobowiazania 2,320 60
III. |Aktywa netto 57,574 1,823
IV. |Kapitat funduszu 52,676 1,751
1. |Kapital wpiacony 65,174 1,751
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12,498 0
V. |Dochody zatrzymane 451 -8
1. [{Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -278 -8
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 729 )]
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4,447 80
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 57,574 1,823
Liczba jednostek uczestnictwa 376,966.2738 17,375.4532
A 375,448.4488 17,375.4532
S 1,517.8250 0.0000
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
A 152.84 104.90
S 104.66 0.00

Przygotowat: Atlantic Fund

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czedé

sprawozdania finansowego

Services Sp zo ©




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. [Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 od 01-01-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Przychodyv z lokat 438 4
1. |Dvwidendy i inne udziatv w zyskach 360 [¢]
2. {Przychody odsetkowe 78 4
3. |Dodatnie saldo réznic kursowyvch 0 [¢]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o 0
5. {Pozostate ] [+]
I1. |Koszty funduszu 716 21
1. |Wvnagrodzenie dla towarzystwa 585 5
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
"_|dvstrvbucie 0
3. |[Optaty dla depozytariusza 37 2
a. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 7
funduszu 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz reiestracvine 0 [v]
6. |Ustudi w zakresie rachunkowosci 37 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktvywami funduszu [+] 0
8. |Opfaty za ustugi prawne ) 0
9. |Opfaty za ustugi wydawnicze, w tvm poligraficzne 1 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [+] Q
11. |Koszty odsetkowe 0 [+]
12. |Uiemne saldo réznic kursowych 1 o
13. |Pozostale 48 5
III. |Kosztv pokrvywane przez towarzvstwo 8 9
IV. |Koszty funduszu netto 708 12
V. |Przvchody z lokat netto -270 -8
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5,096 80
1. |Zrealizowanyv zvsk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 729 o
z tytutu réznic kursowych -2 o]
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 4367
"_|wvcenv lokat. w tvm: 80
z tytutu réznic kursowych -33 o]
VII.|Wynik z operacji 4,826 72
A 4,822
S 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0.20
A 12.83 0.20
S 2.53|-

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo. 0

T
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzier 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NET

TO

(w tys. zf z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto 0d 61-01-2013  do od 22-10-2012
) 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Zmiana wartosci aktywoéw netto 55,751
1. |Wartosé aktywbw netto na koniec poprzedniego okresu 1,823 -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4,826 72
a)_|przychody z lokat netto -270 -8
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat 729 0
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4367 80
3. |Zmiana w aktvwach netto z tytutu wyniku z operacii 4,826 72
4. |Dystrybucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem) [+] 1]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
o) |z przychodéw ze zbvcia lokat 0 0
5. |{Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tvm: 50,925 1,751
a) zmiana _kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 63,423 1,751
uczestnictwa)
b zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
) ] -12,498 o
iednostek uczestnictwa)
6. |kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 55,751 1,823
7. |Wartosé aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczeao 57.574 1,823
8. |$rednia warto$é aktvwoéw netto w okresie sprawozdawczym 7,968.00| 840
II. {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 453,692.6610 17,375.4532
b) lliczba odkupionych iednostek uczestnictwa 94,101.8404 0.0000
¢) |saldo zmian 359,590.8206 17,375.4532
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych iednostek uczestnictwa 471,068.1142 17.375.4532
A 469,550.2892
S 1,517.8250
b) Jliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 94,101.8404 0.0000
A 94,101.8404
S 0.0000
¢) |saldo zmian 376,966.2738 17,375.4532
A 375,448.4488
S 1,517.8250
3. |Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa 376,966.2738 17,375.4532
III.{Zmiana wartoéci aktvwow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé a_ktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 104.90 100.00
poprzednieao okresu sprawozdawczeao
104.90 100.00
S - -
2. w_al:toéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 0.00 104.90
biezaceao okresu sprawozdawczeao
152.84 104.90
S 104.66 -
3. proceptowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w -201.66% 29.81%
okresie sprawozdawczvm
4. minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
'_|w okresie sprawozdawczvm
A 142.68 97.72
-data wyceny 17-10-2013 28-11-2012
S 99.47 -
-data wyceny 17-10-2013 -
5 maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
' |okresie sprawozdawczvm
A 157.09 104.90
-data wyceny 25-11-2013 31-12-2012
S 108.37 -
-data wycenv 25-11-2013 -
6. wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
" |lwvcenv w okresie sprawozdawczvm
104.90
-data wvceny 31-12-2013 31-12-2012
S 104.66 -
-data wyceny 31-12-2013 -
v, :In::;r:towy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, 9.0% 15.2%
1. |procentowyv udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 7.3% 3.5%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 6.0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozyvtariusza 0.5% 1.4%
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.1% 0.0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.5% 6.5%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna
cze$¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp z 0 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil ninigjsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie 7z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowos$ci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkows.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00  brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty

o
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sic metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéora polega na  przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzsze] ceny

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z pordwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
wmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dziei bilansowy dotyczace
dtuznych papierow warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akc¢ji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o o.

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasni¢cia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza 1  ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierdw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
7z wplatami i wyptatami rozliczonymi wediug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktoérego
dotyczag.  Fundusz  tworzy  rezerw¢ na
przewidywane wydatki (preliminarz Kkosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja
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uprzednio  utworzong  rezerwg. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwoscei
ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach
wyceny.

Szczegdtowe informacje znajdujg sie¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu wustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy 7z dnia 29 wrze$nia 1994 1.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, 7z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierdéw
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o

a)

b)

2)

3)

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdéw Funduszu dokonywana

jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu

zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedtug metod
wyceny okreslonych w ust, 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym tynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje
po 1gcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteridw:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okredlat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  wartosé
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  wartos¢  wyznaczong na
podstawie:

/ szz%uﬂuu
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nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzgl¢dnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartodci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

whasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymaciji.

W przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wiegcej niz jednym aktywnym
rynku, za  kryterium  wyboru rynku
gtdéwnego, woparciu o ktéry ustalana
danego skladnika aktywéw
przyjmuje sie w pierwszej
mozliwo$¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Funduszu,
kolejnosci

Dla  skiadnikow  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 1
si¢ wedtug:

nienotowanych
wartosci
9  wycenia

w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] ptzy zastosowaniu efektywnej

2)

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny,

w przypadku papierow  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
wartosciowego wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytutu zbycia papierdw
wartosciowych, przy zobowiazaniu
sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekt¢ rdznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji

a ceng, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.

10.Kontrakty terminowe notowane na aktywnym

rynku Fundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust.
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11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

z tytulu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami

okres$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,
3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe

sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia

zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodoéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdédw uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej 7 aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zarowno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika lokat wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  réznicy pomiedzy  wartoscia
bilansows, a oszacowang wartoscia biezaca
przysztych przeptywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienig¢znych wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réoznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajag parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa wartosci  bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wjmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2013  31-12-2012

(wtys.zh)  (wtys. zb)
V4 tyt zbytych 0 0
sktadnikow lokat
Z tyt. dywidend 0
Zapis na akcje 0 0
Razem 0

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2013  31-12-2012

(wtys.zh)  (wtys. zb)
jzezgzglgliz;:stnictwa 1892 22
Z tyt. rezerw, w tym: 185 8
- na wynagrodzenie 4
Towarzystwa 157
Razem 2320 60

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 — Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére stanowig skladnik lokat
Depozyty =zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 201 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

warto§ciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegoélnie dhugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowad zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej diuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienieznych w przypadku dhiznych papieréw
zmiennokuponowych.

Dhtuzne  papiery

Na dziei bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw, w
ktéorych  zdeponowane sg $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentow, wobec  ktdrych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dluznych papierow wartosciowych nabywanych

przez Fundusz.
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Fundusz  minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami warto§ciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze
zdolnos$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rdznig
si¢ pomiedzy sobag w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegblnych emitentow splaty
kapitatlu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywiera wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wptyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalno$¢ Funduszu zwigzana jest rdwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stronm,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoséci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
platnos¢ z opoéznieniem lub nie otrzymad
jej wogodle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg
poszezegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Pafstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp z 0.0

jednostki

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania sie przez dluznika z ptlatnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe

poszczegolnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos$é

jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i

negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséow
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
uczestnictwa  jak rowniez mogg
wplywaé na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut  obcych oraz  ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowad wplyw wahafi kursow walut na

jednostke uczestnictwa Funduszu,

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci  partnera transakcji, ktdre
zostalo  opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywoéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

9 .0

Wnealon

b

B

e



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalno$ci Iub tez zbycie aktywéw
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utizymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
sktadniki  lokat, ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzujg sie niskg
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢é w kréotkim terminie
skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okoliczno$ci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

plynnosci  oraz

W okresiec sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzienn 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
posiadat transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu w wysokosci 3 998 tys,
zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzieti 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierdéw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieré6w  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zaciggal, nic wykorzystal ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienicznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartodci aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 22 pazdziernika
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Nota nr 9 — Waluty i réZnice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powickszajg wartosé
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢  jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 31-12-2013  do 31-12-2012
(w tys. zl) (w tys. z})

Akcje 729 0

FUR
Kurs éredni NBP - 4,1472
Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. 7k akty,wach
ogolem
Skiadniki lokat 822 3410 2,04 %
CZK
Kurs $redni NBP - 0,1513
Warto$¢ w Wartosé w Udzial w
Rodzaj tys. CZK tys. 7k akty,wach
ogotem
Sktadniki lokat 23113 3497 5,84 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaty sie skladniki lokat
denominowane w EUR i CZK. Wartosé
powyzszych sktadnikdéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2013
do 31-12-2013
(w tys. zt)

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zb)

Akcje 4367 80

EUR
Kurs sredni NBP — 4,0882
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys. EUR tys. 7t akty,wach
ogdtem
Sktadniki lokat 34 138 7,33 %
CZK
Kurs sredni NBP —0,1630
i o Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach
tys. CZK tys. zt .
ogdtem
Skfadniki lokat 1018 166 8,82 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp zo. 0.

Calos¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana  mna  papierach  wartoSciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzgdzania Funduszem 1ireprezentowania go

wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany

Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego w
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem watto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzqgdzanie

od 01-01-2013 0d 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
(w tys. z}) (w tys. zb)
585 5
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2013  31-12-2012

WAN 57574 1 823

Wartos¢  aktywow  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  31-12-2013 31-12-2012
JU

A 152,84 104,90

g 104,66 0

Nokaled QMW

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1 Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy.

W latach ubieglych nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2 Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowqg, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz,

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi wujawnionymi w Sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

N ML(w «(’LQJQ ‘%—LX./M/(JQ/ Blazej Bogdziewicz

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku. Wiceprezes Zarza™""
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v Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowo$ci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosC kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zt, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Akcji érodkowej i Wschodniej

Europy

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L
Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
IL

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktdre sklada si¢ bilans i zestawienie lokat sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objas$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwanego dalej ,, Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikoéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zatagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Mazars Audyt Sp.z 0. 0.

o

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars pl, www.mazars.pl @i"ﬁ%g fy N
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Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolagczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanow aktywéw Subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze stanem

faktycznym.

W imieniu

MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

, |
Morjka KACZOREK Mj\/l a KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku
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.  CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylgcznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s0b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”),
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich,

- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastgpujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosei Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie

z celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z o.0. M
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W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegla zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich oraz Subfunduszu Caspar Dhuzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowal 95.899,9944 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzienh 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem koficzacym rok obrotowy, Zarzad
Towarzystwa byl reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Pania Monike Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Blazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostal powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume aktywéw netto
w wysokosci 11 357 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 487 tys. zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci 10 512 tys.
Zlotych,

- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 11 382 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Mazars Audyt Sp. z o.0.

fwd

T

L
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Zarzad Towarzystwa udostepnit wymagane przez biegtego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktore zostaly potwierdzone o§wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktoére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dzieh 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Bilans zamkniecia za rok 2012 zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu
jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
biegtego rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem
Depozytariusza zostaly ogtoszone dnia 24 wrzesnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 185 (4302).

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakofczony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spetniaja wymoég niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalisSmy
opinie bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 297 3
Koszty Subfunduszu netto 478 10
Przychody z lokat netto -182 -7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 669 52
Wynik z operacji 487 45 .
Bilans 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa, w tym: 11 564 865
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 226 762
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1156 70
Zobowigzania 207 20
Aktywa netto 11 357 845
Kapitat Subfunduszu 10 826 800
Dochody zatrzymane 334 1
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 197 44
Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 11 357 845

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WAN] ;; — WAN;] 1) / WANj ] *100% 11,9% 5,8%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartos¢ aktywow netto) *100% 84,3% 7,8%
Poziom kosztéw dzialalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$¢ aktywow

82,7% 1,7%
netto) * 100%

10 — poczatek okresu obrachunkowego

I - koniec okresu obrachunkowego

WAN - warto$¢ aktyw6w netto

WAN; — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pozniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

¢) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z o.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w spos6b udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okre§lonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyl i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych speiniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. w
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywow 1 zobowigzah oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalagczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolgczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 10 226 tys. zlotych dotycza przede wszystkim akcji oraz kwitéw depozytowych.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013
roku w kwocie 1 156 tys. ztotych dotycza depozytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 15 624 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie dywidendy i inne udziaty w zyskach. Koszty
Subfunduszu netto stanowig kwote 478 tys. ztotych.

Wiynik z operacji wynosi 487 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0. M
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2.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Noty objasniajagce i informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu dolaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalagcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Srodkowe;j
i Wschodniej Europy sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Caspar Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

e ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznad
_ il [61] 855 44 44, fax [61) 855 44 33

TOWARZYSTWO FUNAUSEY INWESTYCHINYCH $ A caspar@ceasparthi pl, www caspartfi pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akciji Polskich, Caspar Akciji Tureckich, Caspar
Akcji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodnie] Europy, Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

sl

Natalia Rzezutka
Koordynator Wydziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

/&Qﬁ V/ “ ’LJ \" G’%\,&w Ao Z /goe? ﬁ/'&ﬁvz

Iesze Kaspergki : Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes 7Zarzqadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ywiet Opalinski
Dyrektor Operacyjny

Attantic Fund Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014r.

™

Kapitat zaktadowy: 1250 000 PLN; w catoici wplacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznaii — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat Gospodarczy ~ Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057: REGON 142949487

1N

i)



Caspar Akcji § i

Roczne

na dzier 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela giéwna
Skiadniki lokat
(w ziotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdtem podanego w %)

Europy

Sktadniki lokat

31-12-2013

31-12-2012

Wartosé wedlug
ceny nabycia

Wartos$é wediug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogéiem

Wartosé wedfug
ceny nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcie 9.725 9.881 85.47 658 684 79.08
Warrantv subskrvpcvine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do_akcii 0 [¢] 0.00 28 46 5.32
Prawa noboru 0 0 0.00 0 a 0.00
Kwitv denozvtowe 353 345 2.99 Q [1] 0.00
Listv i} [¢] 0.00 [¢] [0} 0.00
Diuzne papierv war 4] a 0.00 32 32 3.70
Instrumenty (] 1] 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
o9r il Q Q Q.00 Q 0 0.00
i uczestnictwa 0 4] 0.00 0 0 6.00
Certvfikatv i cvine Q 9 0.00 [4] 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
i ia majace si
. 0 0 0.00 0 [} 0.00
Wier $ ] 0 0.00 0 Q 0.00
Weksle [1] 1] 0.00 0 1] 0.00
[»] 1.156 1,156 10.00 70 70 8.09
Waluty (] 4] 0.00 0 0 0.00
Nier [} g 0.00 [t} 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne [¢] 0 0.00 3] 0 0.00
Suma 11,234 11,382 98.46 788 832 96.19

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie 2 tabelami uzupeiniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i
informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp 20 o




ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w zlotych z wyjatkiem procentowego udzlalu w aktywach ogélem podanego

w % oraz liczby papieréw wartodclowych w sztukach)

‘Subtundusz Caspar Akeil Srodkawel  Wschodie] Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzied 31 grudnia 2013 roku

kraj Wartosé v | procentowy
Akcje Rodzaj rynku :‘y’""‘(""f Liczba  [siedziby W;“rzce wyceny na ;::;:la "
emitenta nabycia MI'::':: ey ogdlem
Razem aksie: 1,525,610 5735 5881 8547
Altywnv renek - rensk 1.525.610 9728 9881 85.47
ALMASA. regulowany gl ey = Polska 24 2 022
ATMSA mﬁmwk Clelda Papirie Waroiciomyeh e 14425 Polska 174 182 157
TMGRUPASA. e | 19,600 Polska 19 59 0.51
ATREM SA. ”“’",L'Z'f.‘,.,”“‘* R il 12350 Polsia 55 85 0.74
Alaywmy ek -oymek | Gielda Papieréw Wastodciowych w 51,000 Polska 20 20 0.17
BBIDEV S A. regulowany W A
Aktywny rynek - rynek Giclda Papieréw Wartodciowych w 5663 Polska y ° N
BBI A regulowany Warszawio SA.
BENEFIT SYSTEMS SA Wu‘m'.::,ym Gl "“;;".';";‘.”.'?’i“”"" " 396 Polska 148 188 1.63
o SA " regulowany e e e 2500 Polska 70 74 0.64
BYTOMSA. regulowany Glda “‘Imnrwi- s, A,v 34390 Polika 37 47 0.41
CDPROEKTSA. e | 2300 Polska 140 392 3.39
CEZSA. M";",’.,',f::,;"""k Praguo Stock Exchangs 4580 | Republika Caeska 396 358 311
ComAsch S.A segulowany s n o Polska 77 94 0.81
PR A il Moot il Wl Flta 2 5 0.20
GINO ROSSI regulowany e P’&ﬁ.im s 8.527 Polska 118 215 1.86
HYDROTOR SA. reglovany o I e vy 1 Polska 17 2 0.19
INTEGER S A kil Il e vy s Polska 191 250 2.16
INVESTCON GROUP S.A. rogulowany ol I oty 55,500 Polska 57 44 0.38
YN ool bt bt vl e ol 16 2 020
skl IR o 10349 Polska 1 1 0.10
LZMOSA. e T | 8288 Polska 45 45 0.39
MmO A | |2 Folia 52 120 Lo4
MAKARONY POLSKIE regulowany - O"M"';r':':,:m SA 6795 Polsia 21 26 0.22
vowiay oy i ey 751 Pobla 109 183 158
NowTasa. il I et vl s Folka 3 E 034
CERAMIKA NOWA GALA SA it I by 7812 Polska 10 12 0.10
ORBISSA. | 2 Polska 23 25 0.22
PAGEDSA. e | ™ si16s Polske 151 203 253
PEKAES regulowany ol s e 8,050 Polska 56 81 0.70
PGS SO sA vy P w.,;,.w;, SA. 3678 Polska 14 19 0.16
prARENA 5A kil B ey s Pl 5 157 136
PKP CARGO SA. pka e S 510 Polika 425 444 3.84
PLAZA CENTER | e A 200 Polska 59 13 o1t
POLNGRD SA e | e 3250 Polska 27 28 0.24
pROCHEM — | 178 Polska 2 39 0.34
RAINBOW S.A. e s w ¢ e 18,149 Polska. 93 204 1.76
oo toREmrAsA |y | e s 36009 Palsla 434 433 374
ORANGE POLSKA SA. regulowany il I ey 41520 Polska 332 407 3.52
WORK SERVICE jied f,w...}mk Sy 5700 Polska 68 7 0.61
KSIGORTA A regulowany e Papici o 7.00 Tucja 191 177 1.53
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK regulowany k| el Papie Bt 6000 Tercia 24 45 0.39
= tywny ok - rynek Tlline| 19,300 Estonia 30 23 0.20
BALTIKA regulowan) SA.
"""J.‘.? NA.N s“m'ls rogulowany « s;..nb..., 10,560 Turcjs 537 353 3.05
CEMENTIR HOLDING M"""rgum"“"‘ Giclda Papicréw Wartoiciowych w Milanie| 2300 Wioshy 39 40 0.35
ReaRNATIONAL e | 1450 Hiszpania 39 39 0.34
5T " Ay bk | it apirow warticiowyehwOslo | 3960 Norwegia 2 P 0.41
GAYRIENKUL YATRM Aktyv':»y‘n m ek | s B Wy a0 T 99 o 575
15 IRUSIY SERQAYEST | Akyoy ok ; e | Gl Faphetn Wiy o P 108 - o
A oAt ,@my it Fapicri Hanoieionych 9.0 Tura 124 110 0.95
VA%‘SQM&E Ahw,:ﬁ.'::,,w Oielda Papieri Weroisiomych 5715 Turcia 104 % 0.83
PPN ANLAGEN | e Vieana Stock Exchangs 1.000 Austia 54 53 0.46
e T Vienva Stock Exchango 10500 Austria 147 147 127
* Cecemieras | 1w | Tus 516 33 292
ASYAKATILIM BANK T e | R 18700000 Turcja 39 38 0.33
TAT KONSERVE SANAYIi AS, ”"".l'.’..'-i"ff..;"""‘ Gt "“’”m‘?l“‘“’”’”‘ " 21.50 Turije 101 9 0.83
KRKA $.A. M@mw Lubljana Stock Exchange: 965 Stowenia 195 240 2,08
LOKMA;'A;E'.;(MWUSAO %rymk rynek Gielda. Papm::m\::::mwych w 8,994 Turgn 100 52 0.45
ORTAKLIGL :: T gulowsy il i S;nmb!dl ) 170800350 Turcja 355 338 2.92
MERCATOR A Lublan Stock Exchange as Stowenia 21 T e 140
PORR AG ORD %Twm Vienna Stock Exchange 620 Auiria 61 64 0.55
orp Ay ek 7% |t Ppice Waroiiouyeh w Milnie| 270000 Wiochy 101 17 101
Mosn._l\’r‘mwvs oy ok | it s saste F— . o 7
EGE SERAMIK SANAYI " egulowany P e 15700 Tursia 68 61 053
TURKIYE SINAI KALKINMA rynek - ynek Gielda Papierow Wartoiciowych w. 045 Turcia 0 0 R
BANKASI A rgulowany lo
STRABAG Ahyw'nz..?“k S Vienna Stock Exchnge 5850 Austria 428 518 4.48
TEKNOSA IC VE DIS TICARET ty ”;“.‘y - rynek Giclda o W 19.300 Tuch 369 349 302
ERMADORGROE | iy | Gilds P WarcicowychwParyas | 225 Francin 64 63 054
e regulowany i Stambde 16100 Turga 185 158 137
TWITTER NG %ﬁyw Nesdaq By M v Sanach 280 | Suny Zjsdnoczons 4 54 0.47
naoa onp | T e Y Vienna Stock Exchange 5600 Ausiia 188 215 1.86
VIGaG ’“‘"’:;;’::"y"“d‘ Frankfurt Stock Exchange - Xetra 05 Niemey 40 38 0.33
YAPIVE KREDI BANKASLA Ah’:zumm Oelda Papieroe Waroiconych 8300 Turcja 65 46 0.40
270 Ah’mm’y""" Lubljana Stock Exchange 151 Slowenia 36 a2 0.36

Praygotowa Atiantic Fund Services Sp. 200,
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Raczne Sprawozdanie fednostkowe sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajgca
Prawa poboru

s Warto$é
. Wartosé
Kraj wedhug Procentowy
. . Nazwa . Lo wedlug N
Akeje Rodzaj rynku ynka Liczba siedziby cem wyceny na udzial w
Y emitenta Y dzien aktywach ogélem
nabycia .

bilansowy

Razem akcje 132 - 0.32 -

TRANSILVANIA Nienotowane Nie dotyczy 132 Rumunia - 032 0.00

Przygotowat: Atiantic Fund Services Sp z oo //,,
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I, [Aktywa 11,564 865
1. [$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 11
2. [Naleznosci 92 22 T
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10,226 762
Diuzne papiery wartosciowe 0 32
Akcie 9,881 684
Kwity depozytowe 345 0
Prawa do_akcji 0 46
5. |Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,156 70
Depozyty 1,156 70
6. |Nieruchomosci [} ]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 207 20
III. |Aktywa netto 11,357 845
1V. [Kapital funduszu 10,826 800
1. |Kapitat wptacony 15,624 800
. 2. {Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4,798 0
V. |Dochody zatrzymane 334 1
1 2akumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -182 -7
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 516 8
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 197 44
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 11,357 845
Liczba jednostek uczestnictwa 95,899.9944 7,979.4982
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 118.43 105.86

Bilans nalezy analizowal facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI :
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt

Lp. |Rachunek wyniku z operacji 0d 01-01-2013 | od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 297 3
1. |Dvwidendy i inne udzialv w zvskach 166 [+]
2. [Przychody odsetkowe 34 3
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch 97 o
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [\] 0
5. |Pozostate ] )]
11, |Koszty funduszu 499 20 B
1. |Wvnagrodzenie dla towarzystwa 310 3
5 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrvbucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 39 3
4 Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |funduszu 18 0
5. |Opiaty za zezwolenia oraz rejestracvine o o
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoséci 48 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 2] [*]
8. |Oplaty za ustuai prawne ] (4]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 o
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci o o
11. |Kosztv odsetkowe o 0
12. |Uiemne saldo réznic kursowvch 46 0
13. |Pozostate 37 5
I11. |Koszty pokrvwane przez towarzyvstwo 21 10
IV. |Koszty funduszu netto 478 10
V. |Przychody z lokat netto -182 -7
VI. |Zrealizowany i niezrealizowanyv zvsk (strata) 669 52
1. |Zrealizowanyv zysk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: 516 8
z tytuty réznic kursowych -26 0
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat, w tvm; 153 44
z tytutu réznic kursowvch -705 -2
VII. | Wvnik z operacii 487 45
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 5.08 5.64

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp z 0. 0




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyiatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Zmiana wartosci aktvwéw netto
1. |Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 845 -
2. {Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
487 45
a) |przychody z lokat netto -182 -7
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbvcia lokat 516 8
¢) jwzrost (spadek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat 153 44
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtulu wyniku z operacii 487 45
4. [Dystrvbucia dochoddéw (przvchoddw) funduszu (razem) ] o
a) |z przychoddw z fokat netto 0 [§]
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zbvcia lokat 0 0
©) |z przychoddw ze zbvcia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tym: 10,025 800
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytuiu zbytych jednostek
uczestnictwa) 14,824 800
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -4,799 4]
6. |taczna zmiana aktvwoéw netto w okresie sprawozdawczym 10,512 845
7. |Wartos$¢ aktvywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 11,357 845
8. |Srednia wartoéé aktvwéw netto w okresie sprawozdawczvm 10,516 578
I1. {Zmiana liczbv jednostek uczestnictwa
1. {Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 137,816.5097 7.979.4982
b) |liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 41,916.5153 0.0000
¢) |saldo zmian 0.0000 7.979.4982
s, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci
funduszu, w tym:
a) |ticzba zbvtvch jednostek uczestnictwa 145,796.0079 7.979.4982
b) {liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 41,916.5153 0.0000
©) |saldo zmian 103.879.4926 7.979.4982
3. [Przewidvwana liczba iednostek uczestnictwa 103,879.4926 7.979.4982
IIT.|Zmiana wartos$ci aktvwdow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105.86 100.00
okresu sprawozdawczeao
2. w'al:toéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 118.43 105.86
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3. pr'oce‘ntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 12.57% 36.25%
okresie sprawozdawczvm
4, minimal_na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 106.81 08.92
w okresie sprawozdawczvim
-data wyceny 02-01-2013 15-11-2012
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 127.72 105.86
sprawozdawczvm
-data wyceny 25-11-2013 31-12-2012
6. wartosé aktywé\_/v netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 118.41 105.86
wyvcenyv w okresie sprawozdawczvim
-data wyceny 30-12-2013 31-12-2012
v, Prc:centowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, 4.7% 21.4%
w tvm:
1. |procentowyv udziat wynagrodzenia dla towarzvstwa 2.9% 3.2%
2. procentom_ly udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dvstrvbucie
3._iprocentowy udziat optat dla depozyvtariusza 0.4% 3.2%
4, procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0.2% 0.0%
funduszu
5. |procentowv udziat optat za ustuagi w_zakresie rachunkowosci 0.5% 9.6%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo0. 0




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Sprawozdanie finansowe obejmuje:
Funduszu

1. Wprowadzenie do sprawozdania
Uwagi ogdlne finansowego’

2. Zestawienie lokat,
Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia 3. Bilans, _ N
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku 4. Rachun'ek 'wyml'<u z operacy,
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci 5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. 6. Noty objasniajgce,
nr249, poz.  1859)  zwanego  dalej 7. Informacje dodatkows.
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 1. poz.
330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartoéciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papietu
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadniké6w  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakc;ji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sic w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sic wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o @

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniccia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz  nalicza i  ujmuje  przychody
odsetkowe od dituznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki  naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierdéw
warto$ciowych wycenianych w  wartos$ci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezacg a wartoscia w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w nieztealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz  tworzy  rezerwe¢ na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow  zawiera pozycje w  wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

e

(jfazz

o
’

1111 VR

e



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegdtowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw netto Funduszu i1 wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartoéci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomnigjszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbg jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu wustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierdéw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu = si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, 7z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéow Funduszu dokonywana

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

2)

jest po ustaleniu

jezeli

w dniu
zamknigeia, za ostatni
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

wyceny  kursu
dostepny  kurs

dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknig¢cia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez 1ynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po facznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteridw:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
z dnia wyceny bedzie okre$lal w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie oszacowang  wartosé

godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
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wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
Jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaceg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieroznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w  szczegblnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  sktadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktory ustalana
danego sktadnika aktywoéw
przyjmuje si¢ W pierwszej
mozliwo$¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Funduszu,
kolejnosci

Dla  sktadnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
sie wedtug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dtuznych papierdéw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychoddw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci

2)

10. Kontrakty

ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny,

w przypadku papierdéw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajaca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte 16znicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji

a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe  notowane  na
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhg
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

notowanych
sic  wedlug

5

ztytutlu  wystawionych opcji
na aktywnym rynku ustala
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wartosci ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartos$ci godziwej w okresie pomigdzy

ogloszeniem wartos$ci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
13. Papiery warto$ciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego Sredniego kursu
curo wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktoérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznos$ciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano =zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu
aktualizujacego w wysokos$ci roznicy pomicdzy
wartoscig bilansowg, a oszacowana wartoscia
biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
rébznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak rébwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
tyzyka na ten dzien. Bioragc pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
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niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto§ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skltadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2013 31-12-2012

(wtys. zt) (wtys. zb)
Od funduszy 89 -
Od TFI 3 -
Z tyt. zbytych
. - 22
aktywow
Razem 92 22

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2013  31-12-2012

(wtys.zh)  (wtys. zD)
Z tyt. r}abytych 132 13
aktywow
Z tyt. rezerw, w 49 7
tym:
-na
wynagrodzenie 49 2
Towarzystwa
Z ‘fyt. ustug 13 5
ksiegowych
Pozostale 13 -
Razem 207 20

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp zo. o

Nota nr 4 - Srodki pieniezne
iich ekwiwalenty
Kwota w 31-12-2013 31-12-2012
walucie  (wtys. zb) (wtys. zb)
EUR  10333,17 43 8
HUF 4 079,00 - 3
TRY 3162237 45 -
USD 489,78 2 -
Razem 90 11

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w walutach na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktore stanowia skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1  stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 51 tys. zt,

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dtluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartos$ci godziwej diuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stafokuponowych oraz zmiany przepltywow
pienieznych w przypadku dhuznych papierdéw
zmiennokuponowych.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

31-12-2013 31-12-2012
(w tys. zb) (w tys. zh)
Wartos¢ w
tys. zt/ Wartos¢ w tys. zt/
udziat % w  udzial % w
aktywach aktywach ogdtem
ogotem
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeptywow 0/ 32/
$rodkoéw
0, ’ 0,
pienigznych 0% 3,70 %
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane s3a $rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktdérych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz  minimalizuje ryzyko  kredytowe
ekspozycji wobec bankéw  lokujac  Srodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest t1dzne dla

poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywieraé¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skiadnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0 17

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
platnos¢ z opdznieniem Iub nie otrzymaé

jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé

aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegodlnych transakcji. Czynno$ci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez nalezno$ci  Funduszu od innych
podmiotow. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z ptatnosci lub
dokonania ptatnoéci naleznych Funduszowi z
opo6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszezegolnych kategorii aktywow.,

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywac waluty
obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartosé
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Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

jednostki oddziatywaé zarowno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa  jak rowniez mogag
wpltywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentdéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktérej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotad
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko pltynnosci

Ryzyko pltynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigeznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienigznych
oraz  codzienne ptynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Funduszu  jest

monitorowanie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o

jak  na

Fundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  kidre
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktoére charakteryzujg si¢ niska

ptynnoscia. Istnigje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
przykiad ryzyka
kredytowego emitenta.

podwyzszenie

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakecje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nic udzielal
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania badz
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

udzielenia wigcej niz 1% wartosci  aktywow
Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK, NOK, TRY i
USD. Wartos¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na =zt
wedlug  $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013
roku:

USD
Kurs $redni NBP —3,0120
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD tys. 71 akty’wach
ogolem
Sktadniki lokat 18 54 0,47 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowatly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR i HUF. Wartosé
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedhug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2012 roku:

EUR
Kurs sredni NBP — 4,0882
Rodza: Warto$¢ w  Wartos¢ w ;{(Ctlz‘l)?;:ﬁ
J tys. EUR tys. zt Y
ogotem
Skiadniki lokat 45 186 21,50 %
HUF
Kurs $redni NBP —0,013977
Rodgat Wartoéé w Wartos¢ w ;{(‘:Zﬁ:}v}
0z tys. HUF  tys. zk Y
ogolem
Sktadniki lokat 1.860 26 3,01 %

EUR
Kurs éredni NBP — 4,1472
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys EUR tys. 74 akty,wach
ogdlem
Srodki pienigzne 10 43 0,37%
Skiadniki lokat 424 1761 15,23%
Razem 434 1804 15,60%
CZK
Kurs $redni NBP —0,1513
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys CZK tys 71 aktxwach
ogblem
Sktadniki lokat 2 366 358 3,10%
NOK
Kurs sredni NBP — 00,4953
Udziat w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. NOK tys. 7k akty,wach
ogbtem
Sktadniki lokat 94 47 0,41%
TRY
Kurs sredni NBP —-1,4122
Udziat w
. Wartoé¢ w  Wartosé w
Rodzaj tys TRY tys. 7t akty,wach
ogotem
Skiadniki lokat 2314 3268 28,26%
Srodki pienigzne 32 45 0,39%
Razem 2 346 3313 28,65%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o

W  okresic sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlgczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢  jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
(w tys. zb) (w tys. z})

Akcje 516 8

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2013
do 31-12-2013
(w tys. z})

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

Akcje 153 44

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem 1ireprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego @ w
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako portfel skladajacy sig
7: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlan

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzgdzanie

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 22-10-2012
do 31-12-2012

(w tys. zt) (w tys. zb)
310 3
Nota nr 12 - Dane poréownawcze
0 jednostkach uczestnictwa
Wartosé aktywow netto
31-12-2013 31-12-2012
(wtys.zl) (wtys. zb
WAN 11357 845
Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 31-12-2013 31-12-2012
JU
A 118,43 105,86

QQ,Q %LQ)M

Warszawa, dma 25 kwietnia 2014 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1 Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownosé Funduszu (w zi)

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roéinic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Informacje o poréwnywalnosci danych ujetych w sprawozdaniu finansowym

Dane porownawcze za poprzedni okres sprawozdawczy obejmujg okres od 22 pazdziernika 2012 r. do

31 grudnia 2012 1. i nie s3 poréwnywalne z biezacym okresem sprawozdawczym, obejmujacym okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31.12.2013 r.

Biazej Bogdziewicz

1 v ’\]-\ .
Nokolia, Raraudln e
Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku. .
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v Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypehiajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywo6w zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. 31 grudnia

2013 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zt, wedtug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.

TR

m



Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Akcji Tureckich

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.
Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
II.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktore sklada si¢ bilans i zestawienie lokat sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwanego dalej ,, Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

II1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkoéw, sprawdzenie w przewazajagce] mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddéw
1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocen¢ tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.
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IV.

Naszym zdaniem, zbadane zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolagczone zostalo os$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w
szczegblnos$ci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu

MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszrwa, ul. Pickna 18

Partner

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogodine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dzialalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec o0so6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich (,,Subfundusz”),

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dhuzny Niskiego Ryzyka.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery warto§ciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okre§lonymi w statucie i prospekcie emisyjnym
Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, M
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich na 31 grudnia 2013 roku 2

W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegta zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich oraz Subfunduszu Caspar Dluzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowal 186.489,5121
jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzienh 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad
Towarzystwa byt reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Pania Monike Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Btazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastgpily zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostal powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume aktywow netto
w wysokosci 13 982 tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 3 919 tys.
ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci 2 835 tys.
ztotych,

- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 14 249 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacije
1 wyjadnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaty potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystgpily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Bilans zamknigcia za rok 2012 zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu
jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem
Depozytariusza zostaly ogloszone dnia 24 wrzesnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 185 (4302).

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spetniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy
opinie bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. ‘
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych
Rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 642 99
Koszty Subfunduszu netto 738 71
Przychody z lokat netto -96 28
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -3 823 0
Wynik z operacji -3919 28
Bilans 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa, w tym: 14 360 11184
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13614 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 635 11183
Zobowiagzania 378 37
Aktywa netto 13 982 11147
Kapitat Subfunduszu 17 873 11119
Dochody zatrzymane - 465 28
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 426 0
13982 11 147

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj ; — WANj o) / WANj ] *100% -25,0% 0,3%

Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartos¢ aktywow netto) *100% -29,9% 0,3%

Poziom kosztéw dziatalnoéci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto§é aktywow

0 0,6%
netto) * 100% 5,6% o7

T0 — poczatek okresu obrachunkowego

I - koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$¢ aktywdw netto

‘WAN;j — warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzief sporzgdzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostalo sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,

poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
Z pdéZniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowsa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. 1 odzwierciedlajg
przebieg operacji gospodarczych w sposdéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktorg rozliczyl i ujgt w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2, Informacje o niektérych istothych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywoéw i zobowigzan oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostata
potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu doltgczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dziefi 31 grudnia 2013 roku w
kwocie 13 614 tys. ztotych dotycza akcji oraz dtuznych papierow wartosciowych.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzief 31 grudnia 2013
roku w kwocie 635 tys. ztotych dotycza depozytéw bankowych.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 30 939 tys. ziotych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegélnych elementéw
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie dywidendy i inne udzialy w zyskach. Koszty
Subfunduszu netto stanowig kwote 738 tys. ztotych.

Wiynik z operacji jest ujemny i wynosi 3 919 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu dotgczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Tureckich
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A

7 ul Szkolna 5/13, 61-832 Poznad.
tel {611 855 44 44, fax [61] 855 44 33

TOWARTYSIWG FURBUSZY IWESTYCLNYCH § & caspar@caspartfi pl, www casparthi pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowe; i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzgdzajqcej sprawozdanie:

Q LEG H( 0
Natalia Rzezutka
Koordynator Wydziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

d SEN (e W feegh €87

Leszek osper onika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TFH S.A. Caspar TFI S.A. Caspar TFl S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Dyrektor Operacyjny

Atlantic Fund Services Sp.z 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014r

Kapitat zakladowy: 1 250 000 PLN; w caloéci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejesiru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

Akcje

(w tysiqcach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Kraij Wartoéé Wa':fs'é Procentowy
. . Nazwa . i wedtu wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba siedziby cenyg wyceny na aktywach
emitenta . dzieh .
nabycia it ogodtem
Razem akcje: 3159 931 16 243 12 902 89,85
Aktywny rynek - rynek requlowany 3159931 16 243 12 902 89,85
Aktywny rynck - ek |Gietda Papleréw 227 500 Turcia 887 839 584
AKSIGORTA AS regulowany Wartosciowych w Stambule 3 '
Aktywny ek - nynek | Gietda Papierow 144 000 Turcia 319 270 187
ANADOLU SIGORTA SIRKETI regulowany Wartosciowych w Stambule J !
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK | Aktywny rynck -rynek | Gielda Papierow 82250 |Turcja 590 611 4,26
AS. rcgulowany Wartosciowych w Stambule '
Aktywny rynck - rynek | Gietda Papieréw : -
TR K R 28 100 520 2 2,27
AYGAZ A.S regulowany Wartoéciowvch w Stambule Turga 325
BIZIM TOPTAN SATIS Aktywny rynck - rynck | Gietda Papierow . .
K - 29 500 ,
MAGAZALAR regulowany Wartosciowych w Stambule > Turcja 1412 985 6,86
Aktywny rynck - rynck | Gietda Papieréw .
o K . 1 800 1 2 ,2
CELEBI HAVA SERVISI regulowany Wartosciowych w Stambule Turga > 9 0,20
Altywny rynek - rynek | Gietda Papieréw s : .
P K 31750
DERIMOD KONFEKS ORD BR regulowany Wartosciowveh w Stambule > Turcja 306 267 1,86
DNO INTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek Gie{dal P.apieréw 4400 Turcja 32 53 0,37
INCORPORATION regulowany Wartosciowych w Stambule
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 500 Turcia 79 74 052
DO AND CO AG ORD BR regulowany Wartosciowych w Stambule J i
Aktywny rynek - ynek [ Gietda Papieréw < .
ywny ) 157 000 2
ECZACIBASI ILAC SINAYI VE rogulonany Wartosciowych w Stambule 5 Turcja 581 468 3,26
TICARET AS
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL | Aktywny rynek - rynek Gieldal Papieréw 308 000 Turga 1415 913 6.36
YATRIM ORTAKLIGI regulowany Wartosciowych w Stambule .
GENEL ENERGY INTL ORD Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 730 Turcja 38 39 0,27
REG regulowany Warto$ciowych w Stambule !
GENTAS GENEL METAL Aktywny rynek - rynek Gie&da' Papieréw £ 250 Turcja 75 70 0.49
SANAY| VE TICARET AS regulowany Wartosciowych w Stambule !
IS GIRISIM SERMAYES! Aktywny rynek - rynck | Gietda Papieréw : -
Y Y 93203
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Wartoéciowvch w Stambule Turgja 377 342 2,38
HACI OMER SABANCI Aktywny rynek - rynek | Gietda Papierdw 19 800 Turcja 666 486 338
HOLDING AS regulowany Wartoséciowych w Stambule ’
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw < .
> ’ k il 256 100 441 7
SQ;QSGE?IMENKUL YATRM regulowany Wartosciowych w Stambule > Turcja 524 3,0
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 217 000 Turcia 751 506 352
regulowany Wartosciowych w Stambule 1 !
HEKTAS TICARET TAS
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw .
g . 299 000 ,
IDSE\E;/-\ETF:T_{:;“QQENKUL regulowany Wartosciowych w Stambule Turcja 799 540 3,76
Akiywny rynck - rynek | Gietda Papieréw 50 300 Turcia 105 103 0.72
ASYA KATILIM BANKAS| AS regulowany Wartosciowych w Stambule ] !
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 107 500 Turcia 401 376 262
TAT KONSERVE SANAYH regulowany Wartosciowych w Stambule ] 4
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG | Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 58000 Turdja 569 336 234
SAGLIK TURIZM regulowany Wartosciowych w Stambule 4
1S GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek - rynck Gielda'Papieréw 228 500 Turcja 539 452 315
ORTAKLIGI AS regulowany Wartosciowych w Stambule ’
ROYAL HALI IPLIK TEKSTIL Aktywny rynck - rynek | Gietda Papieréw 139140 |Turgja 1002 639 4 45
MOBILYA SANAY! VE TICARET regulowany Wartosciowych w Stambule !
SELCUK ECZA DEPOSU Alktywny rynek - rynek  |Gietda Papieréw . ;
TICARET VE SANAYI AS regulowany Wartnéciowych w Stambule 140000 |Turcja 493 368 2,56
EGE SERAMIK SANAY! VE Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw 159 250 Turcja 602 616 499
TICARET AS regulowany Wartosciowych w Stambule ’
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek - rynek | Gietda Papierdw .
M 7 33 706 2 7 0,61
BANKASI AS regulowany Wartoéciowvch w Stambute Turga 8 8
TEKNOSA IC VE DIS TICARET Aktywny rynek - rynek | Gietda Papierow 61 800 Turgja 1013 1113 775
AS regulowany Wartosciowvch w Stambule !
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw « .
> - b 1750 74
RAFINERILERI AS regulowany Wartosciowvch w Stambule > Turgja 151 106 0
Aktyway rynek - rynek | Gietda Papieréw < ;
TURCAS PETROLCULUK AS regulowany Wartoéciowveh w Stambule 35602 |Turcja 236 125 0,87
Aktywny rynek - rynck | Gietda Papierow 75 ;
TURKIYE GARANTI BAKASI AS regulowany Wartodciowveh w Stambule >000 Turcja 877 737 513
Aktywny rynek - rvnek | Gietda Papierdw < .
YAPIVE KREDI BANKASI AS regulowany Wartodciowveh w Stambule 1300 Turcja 805 586 4,08

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp zo o
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. jRachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 | od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 642 99
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 503 0
2. |Przychody odsetkowe 103 99
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 36 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [+] 0
5. |Pozostate 0 0
II. |Koszty funduszu 758 76
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 453 60
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o
*_ldvstrvbucie o
3. |Opfaty dla depozytariusza 43 3
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 33
" |funduszu 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. |Ushlugi w zakresie rachunkowosci 45 9
7. (Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0
12. {Ujemne saldo réznic kursowych 126 0
13. |Pozostale 58 4
I11. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 5
IV. |Koszty funduszu netto 738 71
V. [Przychody z lokat netto -96 28
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 823 0
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -397 0
z tytulu réznic kursowych -300 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -3426
" |wvcenv lokat, w tvm: 0
z tytutu réznic kursowych -2558 0
VII. |Wynik z operacji -3 919 28
A -3 671 2
S -247 26
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -21,01 0,16
A -20,80 0,02
S -24,66 2,53

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzient 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. [Zmiana wartosci aktvwoéw netto
1. |Wartosé aktywdw netto na koniec popr okresu sprawozdawczego 11 147 -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3919 28
a) |przvchody z lokat netto -96 28
b) |zrealizowany zysk {strata) ze zbvcia lokat -397 0
¢) {wzrost (spadek) niezrealizowaneao zysku (stratv) z wvceny lokat -3 426 0
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtuiu wvniku z operacii -3 919 28
4. |Dvstrvbucia dochoddéw (przvchodéw) funduszu (razem) a [¢]
a) |z przychodéw z lokat netto 9] 0
b) |ze zrealizowaneao zvsku ze zbvcia lokat 0 0
€) |z przvchoddw ze zbvcia lokat 0 [¢]
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem). w tvm: 6 754 11 119
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 9781 21158
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwal -3027 -10 039
6. |taczna zmiana aktvwdéw netto w okresie sprawozdawczvm 2835 11147
7. |Wartos¢ aktvwow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 13982 11147
8. |Srednia warto$é aktvwéw netto w okresie sprawozdawczym 13 089 11127
11. [Zmiana liczbv ijednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczbv iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbvtvch iednostek uczestnictwa 105 712,5044 211 600.3808
A 105 712.5044 101 417,0827
S 0.0000 110 183,2981
b) |liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 30 656.7384 100 166.6347
A 30 656,7384 0.0000
0.0000 100 166.6347
¢) isaldo zmian 75 055,7660 111 433.7461
A 176 472.8487 101 417.0827
S 10 016.6634 10 016.6634
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu,
w tym:
a) |ficzba zbvtvch iednostek uczestnictwa 317 312.8852 211 600.3808
A 207 129.5871 101 417.0827
S 110 183.2981 110 183,2981
b} |liczba odkupionvch iednostek uczestnictwa 130 823.3731 100 166.6347
A 30 656.7384 0.0000
S 100 166.6347 100 166.6347
¢) |saldo zmian 186 489.5121 111 433,7461
176 472.8487 101 417,0827
S 10 016.6634 10 016.6634
3. |Przewidvwana liczba iednostek uczestnictwa 186 489.5121 111 433,7461
1I1.|Zmiana wartosci aktvwéw netto na iednostke uczestnictwa
1. wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczeao
100.00 100.00
S 100.33 100.00
2. warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bieZacedao okresu sprawozdawczeao
A 74,94 100.00
S 75.62 100.33
3, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczvim
A -50,54% 0.00%
S -49,67% 2.04%
4, |minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie snrawozdawczvim
71.01 99,96
-data wvceny 2013-12-27 2012-11-23
S 71.64 100.00
-data wvcenv 2013-12-27 2012-11-02
5. maksymalna wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| Isorawozdawezvm
A 113.86 100,00
-data wvceny 2013-05-28 08-11-2012
114.49 100.33
-data wvceny 2013-05-28 31-12-2012
6. wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczvm
75.04 100.00
-data wvcenv 2013-12-30 2012-12-31
S 75.71 100,33
-data wvceny 2013-12-30 2012-12-31
v, :":::entowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 11,7% 4,2%
1. |procentowy udziat wvnaarodzenia dla towarzvstwa 7.0% 3.3%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udziat oplat dla depozvtariusza 0.7% 0.2%
4. :ll‘:f'ciri?‘wy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,5% 0,0%
5. |procentowyv udzial opltat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.7% 0.5%
6. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nafezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraing czesé
sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund S

ervices Sp zo 0
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz.
330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktoéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacjg¢ dodatkows.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw  lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty
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przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie  jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
Z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ymuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na transakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz Dbilansie Funduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nicuwzgledniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rdwnej
zero, w dniu nastegpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz  nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierdw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartos$ci
godziwej -odsetki naliczone sg zgodnie
7 zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, ro6znica mig¢dzy
wartoscig biezgca a wartoscig w cenie nabycia
jest uyyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu
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Zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdéw netto Funduszu i wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto§¢ aktywédw netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podziclonej przez
calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r.,, poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwg  sktadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywédw Funduszu dokonywana

jest po ustaleniu = wdniu  wyceny kursu

zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalong
przez 1ynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
inngj, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po tacznym spelieniu przez ten rtynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywéw Funduszu nastepujacych kryteridw:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie  oszacowana  warto$é
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sie¢ warto$¢ wyznaczong na
podstawie:
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1)

2)

3)

4

3)

1
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jest niedopuszczalne,
Jej braku,
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nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianic
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w ofertach kupna
a w przypadku

warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest r1zetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana

jest wartos¢  danego skladnika aktywow

si¢ w pierwszej
dokonania przez

Funduszu, przyjmuje
kolejnosci  mozliwos¢
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego

Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
sic wedlug:

W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,

2)

10. Kontrakty

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywdéw netto w dniach

wyceny,
w  przypadku papiertdéw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej] do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujgcego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
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wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

ztytulu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto$ci  ustalonej zgodnie 2z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy

ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, ptzy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gltéwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, 1wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,
3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe

sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
curo wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego  kursu  wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski.

stosowanych przez Fundusz
wyceny  beda  publikowane

15. Zmiany w
zasadach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o

w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zatozen wptywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdéw 1 pasywow oraz kwoty przychoddéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczego6lnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszile okresy.

Na kazdy dziei wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto$ci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomigdzy  wartoscia

bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnoséci, wynikajacych z danego

skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pienigznych wymaga dokonania  przez
kierownictwo szacunkoéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak réowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na
dzien 31 grudnia 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2013  31-12-2012
(wtys.zl)  (wtys. zl)

Naleznosci od TFI 3 1
Razem 3 1

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2013  31-12-2012

(w tys. zb) (w tys. zb

Z tyt. nabytych 105 0
aktywow

7 tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 187 0

Z tyt. rezerw, w tym: 59 37

- na wynagrodzenie 59 37
Towarzystwa

Pozostate 27 0
Razem 378 37

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 — Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktoére stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytoéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wynosil 2.342 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartociowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dhuznych papierow
watrtosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywow  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktoére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw, w
ktérych zdeponowane sg $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktorych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko  kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  srodki
pienig¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla

poszczegdlnych emitentow 1zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu 1iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
ptatno$¢ z opdZnieniem lub nie otrzymac
jej wogble, co moze mie¢ wpltyw na plynnoscé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegolnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnos$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania pfatnosci naleznych Funduszowi z
opo6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  warto$ci  bilansowe

poszczegodlnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé

jednostki oddziatywaé zar6wno pozytywnie, jak i

negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych mogg wiec wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa  jak réwniez mogg
wplywaé na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zZawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na

jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktérej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowal
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7, uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla  limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzujg si¢ niska
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okoliczno$ei takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu Iub drugiej strony do
odkupu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o ﬂ

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytutu
papieréw  warto§ciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowigzaniu sie¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 grudnia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdw
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych
w  kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania bgdz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 czerwca 2013 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 31-12-2013  do 31-12-2012
(w tys. zl) (w tys. zb)

Akcje -3426 0

TRY
Kurs sredni NBP — 1,4122
Udziat w
. Warto$¢ w Wartosé¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. 71 akty,wach
ogotem
Skiadniki lokat 9 640 13614 94,81 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
depozyty bankowe w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszajg wartosé
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 31-12-2013  do 31-12-2012
(w tys. zt) (wtys. zb)

Akcje -397 0

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszun

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokos$ci 20% w skali roku od narastajgcej
r6éznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Oplata 7a zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
(w tys. zl) (w tys. zt)

453 60
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
0 jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto

31-12-2013 31-12-2012
(wtys. zh) (wtys. zh

WAN 13982 11147

Wartosé  aktywow  metto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  31-12-2013 31-12-2012
Ju

A 74,94 100,00

g 75,62 100,33

FE <) i

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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Leszek Kasperski

jceprezes Zarzadu

Prezes Zarzady

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Funduszu (w z4).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jjednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi uwjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych

poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitatu zakfadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zt, wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Akcji Rosyjskich

na dzien 31 grudnia 2013 roku
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L
Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
IL.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Rosyjskich (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktére sklada si¢ bilans i zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzagdu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego =z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkOw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
1 zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, s3
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone =zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajgce zgodno$¢ danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu

B MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

N

CZOREK Mgntka KACZOREK

Klue zowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

-2- Mazars Audyt Sp. z o.0.
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. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajgca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalno$ci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s0b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich (,,Subfundusz”),

- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci sie w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich na 31 grudnia 2013 roku

W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegla zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich oraz Subfunduszu Caspar Dhuzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowal 8.313,7214 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem koniczacym rok obrotowy, Zarzad
Towarzystwa byl reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Panig Monike¢ Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Blazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza ztozyta rezygnacj¢ z czlonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume¢ aktywow netto
w wysokosci 787 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
324 tys. zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci 90 tys. zlotych,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowsa na kwote 829 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich na 31 grudnia 2013 roku

Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowigzanih warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

Bilans zamkniecia za rok 2012 zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu
jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone uchwalq Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem
Depozytariusza zostaly ogloszone dnia 1 pazdziernika 2013 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 190 (4307).

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostato przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spetniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich na 31 grudnia 2013 roku

Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych
Rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 99 3
Koszty Subfunduszu netto 84 10
Przychody z lokat netto 15 -7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -339 8
Wynik z operacji -324 1
Bilans 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa, w tym: 882 720
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 773 550
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 56 156
Zobowiazania 95 23
Aktywa netto 787 697
Kapitat Subfunduszu 1110 696
Dochody zatrzymane -291 -8
Wazrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -32 9
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 787 697

e
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich na 31 grudnia 2013 roku 5

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj ; — WAN] ) / WANj ] *¥100% -3,9% -1,5%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartoé¢ aktywow netto) *100% -1,7% 0,2%
Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia wartosé aktywow 439 2 0%
netto) * 100% =70 e

TO — poczatek okresu obrachunkowego

T1I - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN]j — warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikoéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. l
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich na 31 grudnia 2013 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
Z p6Zniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidlowo$ci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyt i ujgt w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosviskich na 31 grudnia 2013 roku

2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywoéw i zobowigzan oraz kapitatu Subfunduszu dokonana zostata zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie
ze Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym zostata
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolgczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzief 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 773 tys. zlotych dotyczg akcji i kwitow depozytowych.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzied 31 grudnia 2013
roku w kwocie 56 tys. zlotych dotycza depozytow bankowych.

Na dziefr 31 grudnia 2013 roku wplacony kapitat Subfunduszu wynosit 4 679 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitalu wptaconego oraz wyplaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg gldwnie dywidendy i inne udziaty w zyskach. Koszty
Subfunduszu netto stanowia kwote 84 tys. ztotych.

Wynik z operacji jest ujemny i wynosi 324 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosviskich na 31 grudnia 2013 roku

2.3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu dolgczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czeséci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

]




Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich na 31 grudnia 2013 roku 9

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalacznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Rosyjskich
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

FAL (11



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych 5.A

ul Szkolna 5/13, 61-832 Poznar
tel. {61} 855 44 44, fax [61] 855 44 33

TOWRIYSTWG FUDUSLY THVESTICURSCH 5 A caspar@easpartfi pl, www .casparth pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akciji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Waeaudkar

Natalia Rzezutka
Koordynator Wydrziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

4 e 7&{&0-32

4
) e f '

Q(e N A\ eilovsve S
Leszek K "%Ski} - . Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzgdu ' Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TF S.A. Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiqg rachunkowych:

Dyrekior Operacyjny

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 201 4r. z (

Kapitat zakiadowy: 1250 000 PLN; w catoséci wptacony . Spdika wpisana do Krajowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznahi - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy ~ Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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Caspar Akcji Vi

porzadzone

Roczne e
na dzien 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
labela uzupetniajaca
Kwity depozytowe

w Wartosé
. Wartosé
Nazwa Kraj wedlug wediug Procentowy
Akeje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na udziat w
rynku - ceny L, .
N emitenta T dzieh aktywach ogblem
nabycia ! ¥
- bilansowy
Razem kwity depozytowe 50926 736 723 81,96
AFIDEVELOPMEN] Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 1700 Cypr 4 4 042
regulowany
AVANGARDCO Akaguay rynek - rynck London Stock Exchange 490 Ukraina 14 17 193
regulowany
CHAGAL A GROUP Aktywny rynek - rynck London Stock Exchange 3586 Kazachstan 16 13 152
regulowany
GAZPROM Aktyomy rynck - rynek London Stock Exchange 2840 Rosia 63 73 828
regulowany
GLOBAL TRASPONS Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 345 Cypr 17 17 193
regulowany
GLOBAL PORTS INVESTMENIS Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 700 Cypr 34 29 329
regulowany
1BS GROUP Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange 125 Rosja 8 13 147
regulowany
SISTEMA JSEC Aktywmy rynek - rynek London Stock Exchange 210 Rosja 12 21 238
regulowany
KAZAKHMYS PLC Axtywny rynek - rynek London Stock Exchange 103 Wielka Brytania 4 1 0.11
regulowany
KAZKOMMER I SBANK Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 1225 Kazachstan 7 7 079
regulowany
Aktywny rynek - rynek
KAZMUNAIGAS London Stock Exchange 330 Kazachstan 18 16 180
regulowany
1 UKOIL Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 186 Rosja 36 33 397
regulowany
P Aktywny rynek - rynek .
MAGNITOGORSK IRON ywny oy E London Stock Exchange 670 Rosja 7 6 068
regulowany
MAIL RU Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange %0 Rosja 3 12 136
regulowany
‘Aktywny rynek - rynek ) .
MRIYA AGRO ’ Frankfurt Stock Exchange 160 Ukraina 3 4 045
regulowany
MCB AGRICOL A Aktywny rynek - rynek Frankfurt Stock Exchange 12519 Austria 20 1 0.11
regulowany
MOTOR SICH Aktywny rynck - rynek Frankfart Stock Exchange 1110 Ukraina 89 78 384
regulowany
MYRONIVSK Y Hi IBOPRODUCT Aktywny rynek - rynek L ondon Stock Exchange 165 Ukraina 8 8 0.91
regulowany
Gazprom Neftyanaya ADR Altywny rynek - rynek I ondon Stock Exchange 325 Rosja 34 36 408
regulowany
NORIL SK NICKEL Aktyvmy rynek - rynek London Stock Exchange 720 Rosia 37 36 408
regulowany
NOVATEK Aktyvny rynek - rynck London Stock Exchange 64 Rosja 2 2% 295
regulowany
NOVOL IPE1SK S1EEL Altywny rynek - rynek London Stock Exchange 80 Rogja 4 4 045
regulowany
NOVOROSIYSK COMM SEA PORT Aktywny rynek - rynok London Stock Exchange 2860 Rosja 65 53 601
regulowany
Aktywny rynek - rynek )
GRUPPA KOMPANIY PIK London Stock Exchange 23880 Rosja 19 20 227
regulowany
RUSAL Altgviny rynek - rynek Paris Stock Exchange 300 Rosja 10 5 057
regulowany
RUSHYDRO Aktyvmy rynck - rynck L ondon Stock Exchange 6000 Rosja 31 31 351
regulo{vany
SBERBANK ROSSII Aldywny rynek - rynck London Stock Exchange 2040 Rosja 78 77 873
regulowany
SINTAL AGRICUL TURE Altywny rynek - rynek Vienna Stock Exchange 3758 Cypr 4 1 o1l
regulowany
Aktywny rynck - rynck . ,
SURGUINEF TGAS London Stock Exchange 1335 Rosja 37 35 397
regulowany
UKRTELECOM Aktywny rynek - rynck Frankfurt Stock Exchange 800 Ukraina 4 2 023
regulowany
URALKALL Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 210 Rosja 17 17 193
regulowany
VIBBANK Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 23800 Rosja 2% 25 283
regulowany

Przygotowat Atlantic Fund Services Sp zo o
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(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt,

Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI1

N

od 01-01-2013

od 22-10-2012

Lp. {Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 99 3
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 89 0
2. |Przychody odsetkowe 10 3
3. |Dodatnie saldo réoznic kursowych 0 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [0)
5. |Pozostate 0 0
II. |Koszty funduszu 105 19
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 69 3
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" _ldvstrvbucie 0 )
3. |Optaty dla depozytariusza 0 3
4 Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
" [funduszu 1] 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 0
9. |Opilaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ) 0
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 2 0
13. |Pozostate 34 4
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 21 9
IV. |Koszty funduszu netto 84 10
V. {Przychody z lokat netto 15 -7
VI. {Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -339 8
1. {Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -298 -1
z tytutu réznic kursowych 100 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat, w tvm: -41 9
z tytutu réznic kursowych -17 -11
VII. |Wynik z operacji -324 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -38,98 0,15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami

dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2013 od 22-10-2012
p- yw do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. [Zmiana wartosci aktywow netto
1 Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 697 .
" |sprawozdawczego
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-324 1
a) jprzychody z lokat netto 15 -7
b) {zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -298 -1
¢) [wzrost {spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat -41 9
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtulu wyniku 2 operacii -324 1
4. |Dystrybucia dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto 9] 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 Q
C) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 414 696
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3983 696
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -3 569 0
6. ltaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 90 697 i
7. |Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 787 697
8. |Srednia warto$¢ aktvwow netto w okresie sprawozdawczym 1951 494
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. [|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczha zbytych jednostek uczestnictwa 39 368,9371 7 077,6125
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 132,8282 0,0000
¢) isaldo zmian 1236,1089 7 077.,6125
P Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" [funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 446,5496 7 077,6125
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 132.8282 0,0000
¢) |saldo zmian 8 313,7214 7 077,6125
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 313,7214 7 077,6125
II1.[Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé a_ktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 08,47 100,00
nobrzednieao okresu sprawozdawczeao
2. w_ar_tosc aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 94,63 98,47
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3. procent?wa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -7,86% -9,47%
w okresie sprawozdawczvm
4. mlmmal.na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 89,76 96,37
w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 08-08-2013 27-11-2012
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 107,85 100,29
okresie sorawozdawczvm
-data wyceny 15-02-2013 02-11-2012
6. wartosé aktywow./v netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej 94,63 98,47
wycenv w okresie sbrawozdawczvim
-data wyceny 31-12-2013 31-12-2012
v, |Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow 10,9% 23,8%
netto, w tvm:
1. [procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 7.1% 3,.8%
2. procentomfy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,0% 3.8%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,0% 0,0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 11,3%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng
czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 -
Funduszu

Polityka rachunkowoSci

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz
330).

Ujawnianie |  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug
nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre$lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢} Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacj¢ dodatkows.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizjg maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia roéwnej zero. Cena
nabycia papierow warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug s$redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdédw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0 8
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakeji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie
metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
cfektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z pordwnania kursu rozliczeniowego i sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych umuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢  wedhug faktycznie uzyskanych
$rodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. @

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 umuje  przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierdw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papierdw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
wartoscig biezacg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartos$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2013 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza.  Fundusz  tworzy  rezerwe na

7

b

A

LV

9
Lzl




Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platno$ci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztéw  zawiera pozycje w  wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwoscei
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach
wyceny.

Szczegdtowe informacije znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartoéci aktywow netto Funduszu i wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
warto$ci  wszystkich  aktywoéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$é¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartosé aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papietéw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  sktadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie

zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana

jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny  kursu

zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug . ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywow Funduszu nastepujgcych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w  dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie  oszacowang  warto$c

godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  wartos¢ wyznaczona na

podstawie:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp z 0. 0 10
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1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny tych skladnikow lokat zalicza
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., si¢ odpowiednio do przychodow
a w przypadku jego braku, odsetkowych albo kosztow odsetkowych

2) érednicj w dniu wyceny 7 pochodzacych Fundus;u prop(,)rgjonaln@ do czqstotliwpéci
2 rynku aktywnego najlepszych ofert kupna ustalania wartosci aktywow netto w dniach
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie wyeeny,
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz 2) w przypadku papierow wartosciowych
wytgcznie w  ofertach  kupna  jest innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku, okreslonej w ust. 4.

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez ‘ . .
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke 7. W‘ Pr;ypadku przeszacowania — papieru
$wiadczgeg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, war‘tos’qowego dqtygh cras wycemaneglg(O W
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku v;;artpsm g0d21we] do b Wysokosel
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne (sioryﬁowane] ceny ‘ avyea B
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw otye iczasowa vyart.osc papieru
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem, wartosclowego wynlkaj'aca g ks?‘g
a w przypadku jej braku, rachunkowych stanowl, na dzien

przeszacowania, nowo ustalona

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku skorygowang ceng nabycia.
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w  szczegdlnosci o  podobnej 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
a w przypadku jej braku, ujawnione w pozycji ,transakcje przy

5) wlsciwego modelu  skladnika  lokat, zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu™
o ile wprowadzone do tego modelu dane wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku umowy kupna, metod'at skorygowancj ceny
lub innych powszechnie uznanych metod ngbyma, oszacowane] - przy zastosowam.u
estymacii, efekty\yne] - stopy ~pr‘ocean‘[.c)w,e.].

‘ Zobowiazania ztytulu =zbycia papierdw

5. W przypadku papieréw wartosciowych Wartoscmwych, przy zobow1qzan1‘u
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym S1¢ Funduszu do 'odkupu, | wycema
rynku, za  kryterium  wyboru  rynku S1¢, POCZaWSZy od dnia zawarcla Umowy
glownego, woparciu o kiory ustalana sprzedazy, metoda korekty réznicy pomle;d'zy
jest warto§¢ danego skladnika aktywow ceng odkupu. a oona 'sprzedazy,
Funduszu, przyjmuje sie W pierwsze] przy zastosqwamu efektywnej stopy
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez procentowej.

Fundusz transakcji na danym rynku . . .

a jako r()wnoprawneJ kryteria ydoda‘[lzlowe 2. Obhg%qe . od 'dma .naste;pujqceg‘o
przyjmuje sic wolumen obrotu na danym bezpo'sredmO po dniu oste?tmego notowania
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych do dnia wylfupu wyceniane 53 me“’df%
transakcji na danym papierze wartosciowym. skorygowancj ceny nabycia, oszacowancy
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego przy zast‘osowamu efektywnej ,s'to‘py
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje proc;ntowej, poprzez kor‘ekt? roznicy
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca pomigdzy cena wykupu daneJ' Obl.lgac.ﬁ
kalendarzowego. aceng, po ,]ak.lej Fundus.z wycenit obligacje

w ostatnim dniu notowania.

6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych na )
aktywnym  rynku  ich  wartodci  z 10. Kontrakty terminowe potowane
zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedhug; ha aktywnym, rynku Fundusz wycenia wediug

zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty

) w przypadku dtuznych  papieréw terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wartosciowych, listow zastawnych, weksli wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia, mowa w ust. 4.
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek %
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie =z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, ptzy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktore] s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu  wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski.

15 Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny  bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. /
/

Wartosci szacunkowe

sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywOw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegoblnych
sktadnikéw lokat, ktoérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je$li korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Sporzadzanie

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obicktywne dowody utraty
warto$ci sktadnika lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w
wysokosci  réznicy  pomiedzy — wartoscig
bilansows, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywdw pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajgcych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszitych przeplywow
pienigznych wymaga  dokonania przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

7

I

™

Queaudlic,

FIL i



Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2013 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2013  31-12-2012

(wtys. z)  (wtys. zb)
Z tyt. zbytych
sktadnikow lokat 42 0
7 tyt. dywidend 1 0
Pozostale 3
Razem 46 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2013  31-12-2012

(wtys zb)  (wtys. zh)

Z tyt. wplat na 38 15
jednostki uczestnictwa '

Z tyt. rezerw, w tym: 7 8

- na wynagrodzenie

3 2

Towarzystwa

Razem 95 23

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o /

W okresic sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne lokowane byly w JPY i USD na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktére stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 123 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 239 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzvko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegblnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej diuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywoéw  obcigzonych  ryzykiem stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych  zdeponowane sa $rodki pienigzne
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Subfundusz Caspar Akeji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz  minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami warto§ciowymi  jest rdézne dla

poszczegdlnych emitentow i zwiazane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te 16znig
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegblnych emitentow splaty
kapitalu i odsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wpltyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalnos¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierdéw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opdznieniem Iub nie otrzymacl
jej w ogole, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienic strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegodlnych transakeji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp z 0. 0.

jednostki

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnos$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Funduszowi z
opo6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako warto$ci  bilansowe

poszczegdlnych kategorii aktywow.,

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é

jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i

negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséow
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
uczestnictwa  jak rdwniez  mogg
warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na

wplywaé na

jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
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Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest
odpowiedniego poziomu srodkéw pieni¢znych
oraz  codzienne ptynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kicrownictwo
Towarzystwa okresla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

utrzymywanie

monitorowanie

Fundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg si¢ niskg
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnigje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie
kredytowego emitenta.

ryzyka

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszatl zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
sie Funduszu Iub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujgcej drugag strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnuia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz,

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytutu
papierdw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych
w  kwocie stanowigce}, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%

wartosci aktywdéw Funduszu. Z 0 C M
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o 15 -
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Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat
denominowane w USD, EUR, GBP, i JPY.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zI wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013 roku.

sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2012 roku.

FEUR
Kurs sredni NBP —4,1472
Udziat w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. EUR tys. zk aktyrwach
ogotem
Skladniki lokat 49 205 23.24 %
USD
Kurs $redni NBP — 3,0120
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. USD tys. 7} akty,wach
ogolem
Skladniki lokat 165 497 56,35 %
GBP
Kurs §redni NBP —4,9828
Rodzai Wartos¢ w  Warto$¢ w 5{?2\13;::1
J tys. GBP tys. zt Y
ogolem
Sktadniki lokat 6 29 3,29 %
JPY
Kurs $redni NBP — 0,028689
. Warto$¢ w  Warto§é w Udzial w
Rodzaj aktywach
tys. JPY tys. zt \
ogolem
Skiadniki lokat 313 9 1,02 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, USD, GBP i CAD.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych =zostata przeliczona na zt wedhlug

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0 /

EUR
Kurs $redni NBP — 4,0882
Rodzat Warto$é w  Wartosé w {{(fz‘a”}v]
04z tys. EUR tys. zt axtywac
ogolem
Skiadniki lokat 38 156 21,67 %
USD
Kurs $redni NBP — 3,0996
. Wartos¢ w  Wartosé¢ w Udzial w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt .
ogb6tem
Skiadniki lokat 94 292 40,56 %
GBP
Kurs sredni NBP — 5,0119
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. 74 akty,wach
ogolem
Sktadniki lokat 15 77 10,69 %
CAD
Kurs $redni NBP —3,1172
Rodzai Warto$¢ w  Wartosé w ;{:tizijicﬁ
! tys. CAD tys. zt Y
ogolem
Sktadniki lokat 8 25 3,47 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszajg  wartos¢  jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2013
do 31-12-2013
(w tys. zb)

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

Akcje -298 -1

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0od 01-01-2013  od 22-10-2012
do 31-12-2013  do 31-12-2012
(w tys. z}) (w tys. z})

Akcje -41 9

Catos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiagce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o!

Jce

wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sig
z: 80% indeksu MICEX, 10% indeksu UX, i
10% indeksu KTXEUR.

Optata 7a zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzgdzanie

od 01-01-2013
do 31-12-2013

0d 22-10-2012
do 31-12-2012

(wtys zb) (w tys. zb)
69 3

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$é aktywdw netto

31-12-2013  31-12-2012

WAN 787 697

Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke

uczestnictwa
Kat.  31-12-2013 31-12-2012
JU

A 94,63 98,47 -
Biaze] Bogdze?

Leszgk asperskl /) Z

b
Nodadia (\szewm

w  Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku.

aika Glinkowska
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Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1 Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegltych nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu
finansowym.
2 Imformacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé Funduszu (w zi)

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystgpity réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4 Zestawienie rézinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
[ w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan

finansowych.

W sierpniu 2013 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie z Caspar Akcji Wschodniej Europy na
Caspar Akcji Rosyjskich.

Nu%&mx @&’l@%d)u{ﬂ/ Btazej Bogdziewicz

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku. Wiceprezes Zarzadu
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v Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoséci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com pi

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X/l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841,
wysoko$¢ kapitatu zakfadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zf, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Obligacji Srodkowej i
Wschodnie ur%mg
na dzien 31 grudnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Opinia niezalezZnego bieglego rewidenta

L
Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna.
IL

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada sie¢ bilans i zestawienie lokat
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwanego dalej ,, Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzgdu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z Wwymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkOw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$§ciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych standow aktywow Subfunduszu, w tym w
szczeg6lnosci aktywOw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu

MAZARS

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje zezwalajgcg
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0sob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Rosyjskich,

- Subfundusz CASPAR Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”).

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujgca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majagtkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie 1 prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Obligacii Srodkowej i Wschodniej Europy 31 grudnia 2013 roku 2

W dniu 10 sierpnia 2013 roku ulegta zmianie nazwa Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej
Europy na Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich oraz Subfunduszu Caspar Duzny Niskiego
Ryzyka na Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 35.210,1918 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem koficzacym rok obrotowy, Zarzad
Towarzystwa byl reprezentowany przez:

- Pana Leszka Kasperskiego, Prezesa Zarzadu,

- Pania Monik¢ Glinkowska, Wiceprezes Zarzadu,

- Pana Blazeja Bogdziewicza, Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie nastgpity zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa. W dniu 1 lutego
2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa.

W dniu 6 czerwca 2013 roku zostal powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pan Blazej
Bogdziewicz.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy™).
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy sume aktywdw netto
w wysokosci 3 381 tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 212 tys. zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace wzrost w wysokosci 2 461 tys.
zlotych,

-  zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowq na kwote 3 385 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Zarzad Towarzystwa udostepnit wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaty potwierdzone o§wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Bilans zamknigcia za rok 2012 zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu
jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem
Depozytariusza zostaly ogloszone dnia 25 wrzesnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 186 (4303).

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Caspar TFI S.A. w dniu
24 kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za
rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostato przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 czerwca
2013 roku. Badanie przeprowadzono w marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Subfunduszu spetniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2013 roku i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych
Rachunek wyniku z operacji 01.01.2013 - | 22.10.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z lokat 139 7
Koszty Subfunduszu netto 42 7
Przychody z lokat netto 97 0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -309 9
Wynik z operacji =212 9 -
Bilans 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa, w tym: 3387 924
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3208 711
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 177 213
Zobowigzania 6 4
Aktywa netto 3381 920
Kapitat Subfunduszu 3587 911
Dochody zatrzymane 59 0
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -265 9
Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 3381 920

b

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 | 2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WAN] g — WANj ) / WANj ] *100% -5,2% | 1,3%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$é aktywéw netto) *100% -6,0% | 1,3%

Poziom kosztéw dziatalno$ci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia wartos¢ aktywéw netto) *

12% | 1,0%
100% i It

T0 — poczatek okresn obrachunkowego

TI - koniec okresu obrachunkowego

WAN - warto$¢ aktywoéw netto

WAN] — wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzief 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujag na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu w ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. }
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
Z pdzniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

¢) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. 1 odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyl i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywdw 1 zobowigzan oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym zostata
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolgczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzied 31 grudnia 2013
roku w kwocie 177 tys. ztotych dotycza depozytow bankowych.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku
w kwocie 3 208 tys. ztotych dotyczg dtuznych papieréw wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wplacony kapitat Subfunduszu wynosit 9 008 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitatlu wptaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksieggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegélnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg przychody odsetkowe w wysokosci 131 tys. zlotych
oraz dodatnie saldo r6znic kursowych w wysokosci 8 tys. ztotych. Koszty Subfunduszu netto
stanowig kwote 42 tys. zlotych.

Wiynik z operacji jest ujemny i wynosi 212 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzgdzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dotgczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. i =
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czg$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Y, ul Szkelng 5/13, 61-832 Poznan
_ tel (61) 855 44 44, fox (61) 855 44 33

TCAWSRTISIVAS FUNDUSEY INWESTICHINYCH 8 A. caspar@caspartfi pl, www casparti pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Rosyjskich, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Obligacji Srodkowe;j i
Wschodniej Europy.

Podpis osoby sporzgdzajqcej sprawozdanie:

Vaeaudio,
Natalia Rzezutka

Koordynator Wydziatu Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

"”"‘6 Z‘ﬁ
Leszek Kesp skx

O UM»@&DWE TN 7; ) gﬁ 7£Z/ ENC

Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes LZarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TF S.A. Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Dyrekior Operacyjny

Aflantic Fund Services Sp.z 0.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014r.

b

Kapital zakiadowy: 1250 000 PLN; w catosci wplacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu. VIil Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego. pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487




Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej | Wschodniej Europy
Roczne Spr porzag
na dzieri 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat
(w zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

31-12-2013 31-12-2012
Stdadniki lokat Wartosé wediug | Varteséwedtug | o towy udziat Warto$é wedhug Warto$¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wy_ce'ny.na w aktywach ogétem ceny nabycia wy_ce'ny.na w aktywach ogdiem
dziefi bilansowy dzien bilansowy

Akcie Q 0 Q.00 Q 0 0.00 7
Warrantv subskrvocvine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akeifi 0 0 0.00 0 o 0.00
Prawa poboru 0 [¢] 0.00 0 [ 0.00
Kwitv depozvtowe 0 [¢] 0.00 0 Q 0.00
Listv o 0 0.00 0 Q 0.00
Diuzne papiery wartodciowe 3.422 3,208 94.72 691 711 76.95
Instr hod: Q [1] Q.00 [4] 0 0.00
Udziaty w spélkach z
ograniczona

i i i o] Q 0.00 Q 0 0.00

i uczestnictwa )] 0 0.00 Q 0 0.00

Certvfikatv inwestvevine o] Q 0.60 0 o 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspéineg westowania
majace siedzibg za granica 0 0 0.00 o 0 0.00
Wierzvtelnosci o 4] 0.00 [+] o] 0.00
Weksle a 4] 0.00 [] 0 0.00
Depozvtv 177 177 5.23 213 213 23.05
Walutvy 0 4] 0.00 4] 0 0.00
Nieruch Sci [4] [4] 0.00 [4] 0 0.00
Statki morskie 0 [o] 0.00 4] i8] 0.00
Inne 0 0 0.00 0 g 0.00
Suma 3,599 3,385 99.95 904 924 100.00 H

Zestawlenie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami uzupefniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

i
/o thesallo

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp 20 o
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zh)

Lp. |Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I. |Aktywa 3,387 924
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [} 4]
2. [Naleznosci 2 [}
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w ftym: 3,208 711
Diuzne papiery wartosciowe 3,208 711
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 177 213
Depozyty 177 213
6. |Nieruchomosci 0 0
7. jPozostate aktywa [+] 0
I1. |Zobowiazania 6 4
III. jAktywa netto 3,381 920
IV. |Kapitat funduszu 3,587 9511
1. |Kapital wplacony 9,008 911
2. [Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) -5,421 0
V. |Dochody zatrzymane 59 0
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 96 V]

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -37 o
VI. {Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -265 9
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 3,381 920
Liczba jednostek uczestnictwa 35,210.1918 9,087.1391
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 96.03 101.25

Przygotowat: Atlantic Fund

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing czesé¢

sprawozdania finansowego

Services Sp zo ©




Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1
(w tys zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
I. [Przychody z lokat 139 7
1. |Dvwidendy i inne udziaty w zvskach o o
2. |{Przychody odsetkowe 131 7
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch 8 o
4. |Przvchodv zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o o
5. |Pozostate [¢] [¢]
I1. |Koszty funduszu 53 16
1. |Wvnagrodzenie dla towarzystwa 19 1
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrvbucie [ (]
3. |Optaty dla depozvtariusza 0 2
a Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw
" _|funduszu (] 0
5. |Optatv za zezwolenia oraz rejestracyine 0 o
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu 0 o
8. _|Optaty za ustuai prawne ] 0
9. |Opfaty za ustuai wvdawnicze, w tym poligraficzne o [¢]
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o o
11. |Koszty odsetkowe o [¢]
12. [Uiemne saldo réznic kursowyvch o 4
13. [Pozostate 34 o
III. |Koszty pokrywane przez towarzyvstwo i1 9
IV. |Koszty funduszu netto 42 7
V. |Przychody z lokat netto 97 Q
V1. |Zrealizowany i niezrealizowanv zvsk (strata) -309 9
1. {Zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: -34 0
z tytutu réznic kursowych -20 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwvcenv lokat. w tvm: -275 ]
z tytutu réznic kursowych -191 4]
VII. |Wvnik z operacii -212 9
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -6.02 0.99

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé iacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore
stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp z 6. 0




Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zt z wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
1. |Zmiana wartosci aktvywow netto
1. |[Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 920 -
2. [Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-212 9
a) |przychody z lokat netto 97 0
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat -34 o]
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanedo zysku (straty) z wyceny lokat -275 9
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtutu wyniku z operacii -212 9
4. |Dvstrybucia dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 ()
a) |z przychodéw z lokat netto o] 0
b) [ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [0] 0
©) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 o]
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tvm: 2,676 911
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 8,097 911
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -5,421 4]
6. |taczna zmiana aktvwow netto w okresie sprawozdawczym 2,464 920
7. |Wartosé aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3,384 920
8. |Srednia wartoéé aktvwéw netto w okresie sprawozdawczym 3,540 716
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80,060.279500 9.087.139100
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56,937.226800 0.000000
¢) [saldo zmian 23,123.052700 9.087.139100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 89,147.418600 9.087.139100
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56,937.226800 0.000000
¢) |saldo zmian 32,210.191800 9,087.139100
3. |Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa 32,210.191800 9,087.139100
I11.|Zmiana wartosci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 101.25 100.00
okresu sprawozdawczeao
2. w.ar"toéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 96.03 101.25
bieZzaceao okresu sprawozdawczeao
3, pr'oce_ntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w -5.16% 7.73%
okresie sprawozdawczvm
a, minimal_na wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa 05.46 09.52
w okresie sprawozdawczvim
-data wycenv 27-12-2013 23-11-2012
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 104.83 101.25
sprawozdawczvm
-data wyceny 09-05-2013 31-12-2012
6. wartosé aktywé\_rv netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 96.03 101.25
wycenv w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 31-12-2013 31-12-2012
1v. C;‘z‘cl:;rttowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywoéw netto, 1.5% 13.8%
1. iprocentowyv udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.5% 0.9%
2. procentony udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dvstrvbucie
3. [procentowy udziat ontat dla depozvtariusza 0.0% 1.7%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0% 0.0%
funduszu
5. [procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0% 7.8%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp z 0.0
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci 1. Wprowadzenie do sprawozdania
Funduszu finansowego,

2. Zestawienie lokat,
Uwagi ogélne 3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,
Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia >. Zestawu':n’le zmian w aktywach netto,
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku 6. Noty ob]e.lsnlajqce,
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci 7. Informacjg dodatkowa.
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. ] o
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhuig

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezvku polskim 1 w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostk¢ uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obgjmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp zo0. o

sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sptzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sic je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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Dla celow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom  najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosei ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sig w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkow, Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdod lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujgce prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczone sg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartoscei
godziwej - odsetki naliczone sg  zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, t16znica miedzy
wartoscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedhuig
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tWOIZY 1eZeIWe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
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w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosdei ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
wartodci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomnigjszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhluznych papierdéw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwag  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, 7e gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o

b)

2)

3)

1)

2)

jest po ustaleniu

jezeli

wycena aktywéw Funduszu dokonywana
wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegbdlnosci ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwag wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny Kkursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po fgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomoscei.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre$lat w dniu

dokonywania wyceny ostatniec dostepne
kutsy, o godzinie 23:00.
Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢

godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  warto§¢  wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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4)

5)
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jest niedopuszczalne,
jej braku,

jest wartosé
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isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w ofertach kupna
a w przypadku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w  szczegbdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymaciji.

W przypadka papierow wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
danego skladnika aktywow
przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢  dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartoSciowym.
Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Funduszu,

Dla skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
sie wedhug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach

wyceny,
w przypadku papieréw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomig¢dzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte 16Znicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

notowanych
sic  wedtug

g

z tytulu  wystawionych opcji
na aktywnym rynku ustala

a
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warto$ci  ustalonej zgodnie z zasadami

okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomicdzy

ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okre§lony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sicw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

sprawozdania
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegbinych
sktadnikoéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Sporzadzanie finansowego

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
warto$ci sktadnika lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy pomiedzy  wartoécia
bilansows, a oszacowang wartoscig biezgca
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnos$ci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowoddéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszltych przepltywow
pienicznych wymaga dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia 1 poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci Dbilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku s3 mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod

wyceny skiadnikdow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2013  31-12-2012

(wtys. zl)  (wtys. zh)
4 tyt zbytych 0 0
sktadnikow lokat
Pozostate 2 0
Z tyt. dywidend 0
Razem

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2013 31-12-2012
(wtys. zh) (wtys.zh

Z tyt. rezerw, w tym: 2 4

- na koszty audytu 0 4
Pozostate 4 0
Razem 6 4

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowig sktadnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo o

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wynosit 26 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosil 250 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery warto$ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3a na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwe] dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2013  31-12-2012
(w tys. zh) (w tys. z1)
Wartos¢ w

Wartosé w tys. tys. zt/
z} / udziat % w udzial %

aktywach w
ogotem aktywach
ogodtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci 299/
godziwej 1937/57,19%
wynikajgcym ze 32,36 %
zZmiany stopy
procentowej
Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywow srodkow 1095/37.53% 412/
fanied 37,057
pienieznych 44,59%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
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za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sg $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktorych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje  ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegolnych emitentdow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej] 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzafi przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz. transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakeji Fundusz moze otrzymad
platnos¢ z opoéznieniem lub nie otrzymad
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majagce na celu ograniczenie lub wylgczenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. o

jednostki

przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow diuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Funduszu na ryzyko narazone sa
rowniez naleznosci  Funduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z ptatnosci lub
dokonania platnoéci naleznych Funduszowi z
op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszczegdlnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$é jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé

jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i

negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
uczestnictwa  jak rdwniez  moga
wplywa¢ na warto§¢ dywidend iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategi¢ zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktérej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
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inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera  transakcji, ktdre
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,,cross-currency hedge”
j. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowiazan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie 7z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktére
nie sa przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzujg sie niska
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje
aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0, //7 14 Q

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartoSciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W ubiegtym okresie sprawozdawczym tj. od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych
w  kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.
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Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w TRY oraz EUR. Wartos¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zl wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

TRY
Kurs sredni NBP — 1,4122

Obligacje =275 9

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

od 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
(wtys. zh) (w tys. zb)

Obligacje -34 0

Rodza; Warto$¢ w  Wartos¢ w ;{32‘1}3::;
! tys. TRY tys. zt Y
ogolem
Skladniki lokat 1400 992 29,29 %
EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
Rodzai Wartos¢ w  Warto$¢ w gjzi:;:;
J tys. EUR tys. zl Y
ogolem
Sktadniki lokat 106 439 12,96 %

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajgc w  to
dywidendy 1 odsetki, powickszajg warto$é
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszajg warto$é jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2013 od 22-10-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
(wtys. zd) (w tys. zt)

Calos¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wicksze niz 0,75%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzgdzanie

od 01-00-2013
do 31-12-2013

od 22-10-2012
do 31-12-2012

(w tys. zb) (w tys. zt)
19 1
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2013 31-12-2012
(wtys. zt) (wtys. zh)

WAN 3381 920

[
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za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢  aktywow  nmetto  na  jednostke

uczestnictwa
Kat. 31-12-2013 31-12-2012
JU
A 96,03 101,25

Nododioe  Haeawtki

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2012.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bieddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, piynnos$é oraz wynik
z operacji i rentownosé¢ Funduszu (w z{)

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez _
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ w roku 2012.

W sierpniu 2013 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie z Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka na
Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Blazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzat 7

7.7 7%;&972

Nododta Rueaubkn

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
M 1‘ ika {J(’h'?}%v"jggka
zek Kasper, @m&h‘
Leprezas Zarzadu
’ <L
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v Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w
szczegoOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia

2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokoS¢ kapitatu zakiadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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