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Opinia niezalezZnego bieglego rewidenta

L

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Caspar Asset Management Spétka Akcyjna.

1I.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostky dominujacg jest Caspar Asset Management S A
z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/13, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunck zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
za 10k obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku otaz dodatkowe informacje
1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgcej.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania pizewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci grupy kapitatowej oraz o tym, czy rzetelnie i jasno pizedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej.
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I1I.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych pizez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnodci
zastosowanych pizez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki)
rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajgcej mietze w sposoéb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dziefi 31 giudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz U. Nr 169, poz. 1327).

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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V.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. zo.0. Nr 186
Warszawa, ul. Piekna 18

Monika KACZOREK

Kluczo! v Biegly Rewident

Nr 9686

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2014 roku
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Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej
" Caspar Asset Management S.A.

‘zarok obrotowy zak’oﬁézb_ny
31 grudnia 2013 roku
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. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitatowa Caspar Asset Management S A. sktada sie z jednostki dominujacej Caspar
Asset Management S.A. oraz jednostek zaleznych, nad kiérymi podmiot dominujacy
sprawuje kontrole bezposrednio i wywiera znaczgcy wplyw na ich polityke finansowa
1 operacyjna

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa skladata sie z jednostki dominujacej
Caspar Asset Management S A oraz jednostek zaleznych:

- Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A,
- F-Trust SA.
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w ciggu 2013 roku wyniosto 27,3 etatéw.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje 1 wyjasnienia, ktore =zostaly
potwierdzone o$§wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan  warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdaizeniach, ktdre mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1  Jednostka dominujgca

Spotka Caspar Asset Management S A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 5/13, zostata
utwoizona aktem notariainym z dnia 3 sierpnia 2009 roku, Repertorium A nr 9581/2009.
W dniu 27 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spoétki do rejestru
Przedsigbiorcoéw pod numerem 0000335440,

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  779-23-62-543 REGON 301186397
Podstawowg dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spoiki, jest:

— Dzialalnos$¢ zwiazana z zarzgdzaniem funduszami,
— Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 1ynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia z dnia 26 maja 2010 roku nr
DFL./4020/152/28/1/92/1/09/10/PK.,

Mazars Audvi Sp. z o 0 M‘\/
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Caspar Asset Management S A _na dzien 31 grudnia 2013 roku 2

Wysoko$¢  kapitalu  akcyjnego na dzien 31 grudnia 2013 roku  wynosi
1 972 373 ztotych i dzieli si¢ na 1 972 373 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda,

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wiasnosciowa przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcjonariusz llosé akeji lloéé glosow [%] Wartosé nominalna
Leszek KASPERSKI 548575 27,81% 548575
Piotr PRZEDWOQIJSKI 547502 27,76% 547502
Blaiej BOGDZIEWICZ 547502 27,76% 547502
Akcjonariusze mniejszosciowi 328794 16,67% 328794
Razem 1972373 100% 1972373

Dnia 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjelo
uchwate, w ktorej postanowiono warunkowo podwyzszy¢ kapital zakladowy o kwote nie
. wigee] niz 130 800 ztotych. Uchwala powyzsza miata na celu przyznanie praw do objecia
akcji przez posiadaczy wartantow subskiypeyjnych, ktore zostalty wyemitowane zgodnie z
uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika
2010 roku. Objecie akcji przez osoby uprawnione nastgpito w okresie od 5 do 16 wizednia
2013 roku. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spétek handlowych z chwilg wydania akcji
nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego spolki o sume réwna wartosci nominalnej
akeii, tj. o kwotg 130.796 zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku kapitat whasny Spotki wynosit 10 466 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spolki byt nastepujacy:

- Pan Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,

- Pan Piotr Przemystaw Przedwojski - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Btazej Michat Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie badanego roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie nastapily zmiany w
sktadzie Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

- Pan Maciej Tomasz Czapiewski,

Pan Rafal Edmund Litwic,
- Pan Maciej Jerzy Mizuro,
- Pan Rafal Pldkarz,

- Pan Jacek Ksen,

- Pan Michat Nowrotek.

Mazars Audyi Sp z 0 0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapifatowei Caspar Asset Management S A_na dzie#t 31 grudnia 2013 roku 3

W trakcie badanego roku obrotowego oraz po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany w
skiadzie Rady Nadzorczej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za obecny 1ok obrotowy zostato
zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydala opini¢ bez zastizezen z dniem
23 kwietnia 2014 roku.

1.2  Jednostki zalezne objete konsolidacja

. Kapital zakladowy Udzial Grupy
Jednostka zaleina (w PLN) w kapitale
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A 1250 000 100%
E-Trust S A 100 000 97%

Caspar Towarzysiwe Funduszy Inwestycyinyeh S.A.
Poznan, ul Szkolna 5/13

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
— Iworzenie funduszy inwestycyjnych 1 zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

— Postednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utwotzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuldw uczestnictwa funduszy zagianicznych,

— Pelnienie funkeji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.
0., ktora wydala opinie bez zastrzezen z dniem 7 kwietnia 2014 roku

Jednostka zalezna zostata skonsolidowana metoda pelng

FTrust S.4.
Poznan, ul Szkolna 5/13

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

— posrednictwo pienigzne,

— finansowa dziatalnos¢ ustugowa,

— dziatalnos¢ agentdw i brokeréw ubezpieczeniowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej F-Trust S.A. spoizadzone na dzied 31 grudnia

2013 roku zostalo zbadane przez Continuum Consulting Group Poland Sp. z o. o, ktéia
wydata opinig¢ bez zastrzezen z dniem 4 kwictnia 2014 roku.,

Jednostka zalezna zostala skonsolidowana metoda peina.

Mazars Audyt Sp zo o
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Raport z badania skonsolidoewanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Caspar Asset Management S A. na dzie#: 31 grudnia 2013 roku

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane
Zbadane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsohdowany bilans spoxzqdzony na dzienn 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie
aktywoéw i pasywdw zamyka si¢ suma 11.182 367,18 zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i stiat za 10k obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 704 019,52 zlote,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 1.156 096,30 zlote,

- skonsolidowany 1achunek przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwotg 274 914,74 zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem koficzacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poptzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zatwierdzone Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2013 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 2 lipca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastizezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzoiczg jednostki dominujacej w dniu
24  kwietnia 2013 roku na Bieglego Rewidenta ptzeprowadzajacego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Caspar Asset Management
S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku. Badanie zostato
przepiowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej
dnia 28 czerwca 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki spelniajg wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust 3 ustawy o bieglych 1ewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanegoe sprawozdania Grupy Kapitalowe) Caspar Asset Management 5.4, na dziert 31 grudnia 2013 roku 3

3. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzie: 31 grudnia 2013 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia
wydali$my opinie bez zastizezen z dniem 23 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp .z o o,

I



6

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitafowe; Caspar Asset Management S A. na dziers 31 grudnia 2013 roku

4, Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktoérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne, ponad 50% praw glosu obejmowane sg
konsolidacja metoda peina.

Okreslenie jednostki dominujacej oraz jednostek zaleinych i stowarzyszonych stosuje sie
w rozumieniu art. 3, ust. 1, pkt. 37-43 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
Z pOZniejszymi zmianami.

Podstawa przygotowania sprawozdania skonsolidowanego sg sprawozdania jednostkowe
spolek objetych konsolidacja, spoizadzone w oparciu o przyjete pizez Grupe Kapitatowa
zasady rachunkowosci, okreélajace miedzy innymi nadizedne zasady rachunkowosci, metody
wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz ustalanie wyniku finansowego.

4.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywdéw i pasywdédw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilansow jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczacych glownie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, a takze wylgczed dotyczacych udzialéw posiadanych
przez jednostk¢ dominujacg w jednostkach zaleznych wraz z warto$cig kapitalu
podstawowego jednostek zaleznych.

Skonsolidowany 1achunek zyskéw i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych 1achunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychoddéw 1 kosztdw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars Audvt Sp.z oo
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Raport z badania skonsofidowanegoe sprawozdania Grupy Kapitatowei Caspar Asset Management S A, na dzies 31 grudnia 2013 roku

Il. CZESC ANALITYCZNA

7

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitatowg
w tys. zhotych

P 01.01.2013— | 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
Rachunek zyskéw i strat 31122013 | 31122012 | 31122011
Przychody z dzialalnodci maklerskiej 8765 6 543 7125
Koszty dziatalnodci maklerskiej 8213 7 548 6 653
Wynik z dziatalnosci maklerskiej 352 (1 006) 472
Wynik z dzialalnoci operacyjnej 758 -473 656
Wynik z dziatalnodci gospodarczej 758 -476 670
Zysk/ strata netto 704 -476 389
Bilans 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 8729 8062 5430
Kapital wlasny 10 042 8 886 6 656
Suma bilansowa 11176 10 036 7787

Mazars Audyt Sp zo o




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Caspar Asset Management S.A. na dziert 31 grudnia 2013 roku

2. Wskazniki rentownosci

8

2013 2012 2011
Rentownosé aktywow ogdlem = (Wynik netto / Aktywa ogolem) * 100% 6,3% -4,7% 7,6%
Rentownos¢ aktywow operacyjna = (Wynik operacyjny / Aktywa ogétem) * 100% 6,8% -4,7% 8.4%
Rentownosc kapitaln = (Wynik netto / Kapital wlasny ogdétem) * 100% 7,0% -3,4% 8,8%
3. Wskaznik wyptacalnosci

2013 2012 2011
Wskaznik wyplacalnosci = Kapitat wlasny / Aktywa ogdlem * 100% 50% 89% 85%
4. Kapitaly nadzorowane w Grupie Kapitalowej

2013 2012
Poziom nadzorowanych kapitatéw 9070 8512
Catkowity wymdg kapitatowy 1669 1820
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od catkowitego wymogu
: 7401 6692

kapitalowego

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktdry zostalo sporzadzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Caspar Asset Management S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku 9

M. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykotzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U z 2013 1oku, poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawntonych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzoize publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spoétek Handlowych,

d) Kiajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane pizez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

¢) Rozporzadzenie Ministrta Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci doméw makletskich (Dz. U. z 2013 roku, poz 483).

f) Rozpoizadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.
U. z 2009 roku n1 169, poz. 1327).

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom rozporzadzenia Ministia Finansow z dnia
25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U.
z 2009 roku nr 169, poz. 1327). Dokumentacja konsolidacyjna pizechowywana jest w biurze
rachunkowym Magdalena Jeske Biegly Rewident w Poznaniu.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposdb ujecia w bilansie 1 rachunku zyskéw 1 strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng cze$é niniejszego
1aportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy stanowia dluzne papiery wartos$ciowe Skarbu
Panstwa o tgczne) wartosei 8.729 tys. zlotych. Posiadane przez Grupe Kapitatows obligacje
zostaty wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej i potwietrdzone pisemnie na dzien
bilansowy.

2.2. Pasywa

2.2.1. Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Grupy Kapitatowej wynosi 1972 tys. zlotych
i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego podmiotu dominujacego

Wartos¢ kapitalow wilasnych wykazanych na dzied 31 giudnia 2013 roku wyniosta
10.042 tys. ztotych.

2.3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Do skonsolidowanego sprawozdania wilaczone zostaly poszezegélne pozycje tachunku
zyskow 1 strat jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Przychody z dzialalnosci podstawowej zrealizowane przez Grupe Kapitalowsg zostaly
ustalone, we wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i wyniosty
8 765 tys. zlotych.

Koszty dzialalno$ci maklerskiej w wysokosci 8213 tys. zlotych odzwierciedlaja
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty pizebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.
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2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez jednostke dominujaca ,Informacja dodatkowa”, na ktérg sklada sig
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego otaz dodatkowe informacje
i objasnienia, odpowiada wymogom art. 48 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowoséci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824).

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi oraz dokumentacja konsolidacyjna

2.5. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z art 45 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, badana Grupa Kapitatowa jest zobowigzana
do sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale
whasnym.

Skonsolidowany  tachunek  pizeplywéw  pienicznych otaz  zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostaty we wszystkich istotnych aspektach poprawnic
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz
dokumentacjg konsolidacyjna.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitafowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za badany
okres sg zgodne z danymi przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie Zarzadu odpowiada wymogom okredlonym w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
przygotowane przez jednostke dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Caspar Asset Management S.A. sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku.

W imieniu
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