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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Caspar Asset Management Spotka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana w
Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spétki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkolnej 513.

2. Jednostki zaleine wchodzgce w sktad Grupy kapitatowej Caspar:

2.1. F-Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000397407. Spétka dominujgca posiada 100% akeji. Metoda konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli: 28.09.2011r.

2.2. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul.
Szkolna 5/13, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xliil
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000387202. Spotka dominujaca posiada 100%
akcji. Metoda konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli: 24.05.2011r.
3. Przedmiot dziatalnosci Spé6tki dominujacej i spétek zaleznych:

3.1.Caspar Asset Management S.A. - zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego -
dziatalnoé¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

3.2.F-Trust S.A. — posrednictwo pieniezne, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, dziatalnos¢ agentow i
brokeréw ubezpieczeniowych

3.3.Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego - tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa; posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych;
pefnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

4. Czas trwania Spotki dominujacej oraz spétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej
Caspar jest nieograniczony.

5. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012.

6. Sprawozdanie finansowe Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
zawierajg danych facznych.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Spotke dominujgca oraz spotki zalezne w dajacej sie przewidzie¢
przyszioéci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

8.  Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:
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8.1.Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. 2009r, Nr 152, poz. 1223 ze zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczeg6lnosci
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci doméw maklerskich (Dz. U. 2009r, Nr 226, poz. 1824).

8.2.Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciggly.
8.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej Caspar obejmuje dane Caspar
AM S.A. oraz dane jednostkowych sprawozdan finansowych kontrolowanych jednostek
zaleznych. Sprawozdania jednostek zaleznych sa sporzadzane na ten sam dzien
sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Caspar AM S.A. i przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci.

Spotki zalezne sg to jednostki, nad ktdrymi Caspar AM S.A sprawuje kontrolg. Przyjmuje sig, ze
sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolnos$¢ do kierowania polityka finansowg i
operacyjng jednostki w taki spos6b, aby czerpa¢ korzysci z jej dziatalnosci. W szczegdlnosci
warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz 50% praw
glosu w danej jednostce, ktére nie sg w zaden istotny sposéb umownie lub faktycznie
ograniczone, a kierowanie politykg finansowg i operacyjng jednostki jest faktycznie
sprawowane.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej Caspar,
transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski
lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy, odpisy na naleznosci wewnatrzgrupowe,
odpisy  aktualizujgce  warto$¢ inwestycji, dywidendy  wewnatrzgrupowe  oraz
wewnatrzgrupowa sprzedaz $rodkéw trwatych oraz instrumentéw finansowych s3
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.4.Zasady wyceny:
8.4.1.Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajgce]
zaptacie.

Naleznoéci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug éredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sig
po obowigzujgcym na dany dzieri $rednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartoé¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobieristwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
warto$é w nastepujacych przypadkach: é 5\/\&
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- posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadfosci - do
wysokoéci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

- posiadania naleznoéci od dtuinikéw, co do ktdérych oddalony zostat wniosek o
ogtoszenie upadtoéci a majgtek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania
upadioéciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez diuznikéw lub, gdy dtuznicy
zalegajg z ich zaptfata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze éciggniecie naleznoéci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot je podwyiszajgcych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujacych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznoéci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niesciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziafalnosci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

8.4.2 Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sig na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahari innych czynnikéw rynkowych albo kréotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krotkim
terminie zaktadanych korzyéci ekonomicznych.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke Grupy
umowy sprzedazy krétkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnoéci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie b
niezakwalifikowane do poiyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych aktywa finansowe, W
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dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac¢ te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.

Pozostale aktywa finansowe nie spefniajace warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy.

Wycena na dzief bilansowy:

Grupa aktywow lub

zobowigzar

Zasada wyceny

Ujecie w sprawozdaniu finansowym

Aktywa przeznaczone do
obrotu

Wg wartoséci godziwej (za
wyjgtkiem tych, dla ktérych
wartosci godziwej nie mozna

ustali¢)

Réinica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Wg wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dia ktdrych
wartosci godziwej nie mozna
ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozostate zobowigzania

finansowe

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej

Réinica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
sktadnika oraz jest ujmowana w wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i

naleznosci wiasne

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomocy
efektywne] stopy procentowej, a
w przypadku gdy termin zaptaty
nie jest znany, wedfug ceny
nabycia (np. pozyczki bez
ustalonego terminu sptaty)

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
sktadnika aktywéw oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa utrzymywane do

terminu wymagalnosci

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomocy

efektywnej stopy procentowej

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w

pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa dostepne do
sprzedazy

Wg wartosci godziwej (za
wyjatkiem tych, dla ktérych
wartosci godziwej nie moina

ustalic).

Ustala sie tez nalezne odsetki na
dzien bilansowy wyliczone wg

skorygowanej ceny nabycia.

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy ceng
nabycia a wartoécig w korygowanej cenie nabycia
ujmowana jest w wyniku finansowym, a roznica
miedzy wartoécig w skorygowanej cenie nabycia a
wartoéci godziwe]j ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny
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Aktywa i zobowigzania Wedtug ceny nabycia Sktadnik aktywow lub zobowigzan zostaje ujety w
przeznaczone do obrotu skorygowanej o odpisy cenie nabycia do momentu realizacji (np. sprzedazy)
lub dostepne do spowodowane utratg wartosci takiego sktadnika. Odpisy spowodowane trwata utratg
sprzedazy, ktérych wartoéci odnoszone sg w koszty finansowe.
wartosci godziwej nie
mozna ustali¢

8.4.3.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sig — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokoéci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamdbwien.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpisow z tytutu trwatej
utraty wartoéci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpisow z tytufu trwatej utraty wartoéci érodkéw trwatych (patrz
punkt ponizej).

8.4.4.Rzeczowe aktywa trwale

Na dziedi bilansowy érodki trwale wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet érodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w
wysokoéci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamowien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres

ekonomicznej uzytecznosci érodka trwafego, na okredlenie ktorego wplywajg w
szczeg6lnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedaizy netto istotnej pozostatosci $rodka
trwatego.

Na dzien przyjecia érodka trwatego do uzywania ustala sig okres amortyzacji. Grupa
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwale o wartosci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 ziotych sa amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

8.4.5.Leasing finansowy

Wartoé¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako $rodek trwaty
lub wartoéci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartos¢
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie

nabycia lub biezacej wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Opfaty leasingowe s3
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podzielone na cze$¢ stanowigcg splatg zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ wedtug zasad przyjetych dla srodkow
trwalych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych.

8.4.6.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczace poszczegblnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wigc dotyczgce przysziych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczert miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztéw
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztow dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen.

8.4.7 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejsciowe, bedgce
réznicami miedzy wartoécia podatkowg skfadnika aktywéw lub pasywow a jego
wartoscia bilansows.

Grupa tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejéciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie roznicy przej$ciowej przez
stawke podatkowg 19%.

8.4.8.Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzieri, na ktory okazaty sig zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwg, powoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

8.4.9 Kapitat wiasny

Kapitatem zaktadowym jest kapitat Spétki dominujgcej. Kapitat zakiadowy wykazywany
jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyiej ich

wartosci nominalinej. ;
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Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie réznicg pomigdzy wartosciag
godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych
do sprzedazy, je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartoéé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokoéci czesci kapitatu, ktdra dotyczy tego
skiadnika aktywow trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat roznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

8.4.10. Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernoéci przychoddw i kosztéw zwigzanych z ich
osiagnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczace poszczegoinych okresow
sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wiec dotyczgce przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczert migdzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztow
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczert migdzyokresowych kosztéw dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci Swiadczen.

8.4.11. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spéfki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie rodzajowym.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2013 roku

|} ",» }I/
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prowadzenie ksiagg rachunkowych
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Dzien bilansowy 31.12.2012

AKTYWA 31.12.2012 ‘ 31.12,2011
i ISrodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 751038,771 - 52765287
1 W kasie 2.630,47 2 549,45
2 Na rachunkach bankowych 248 408,30 525 103,42
3 Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
4 Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
i "INalemnose krStkoterminows 742 925,80 669 185,41
1 Od klientdéw 604 704,45 621 890,62
2 0Od jednostek powigzanych 2 526,08 7 602,60
Od bankéw prowadzacych dziatalnosci maklerska, innych domow maklerskich i towarowych
3 domdw maklerskich 0,00 0,00
alz tytutu zawartych transakgji 0,00 0,00
blpozostate 0,00 0,00
4 0d podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gieldy towarowe 0,00 0,00
5 0d Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 0,00 0,00
0Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
6 emerytalnych 113 165,59 0,00
7 0d emitentdw papieréw wartosciowych i wprowadzajgcych 0,00 0,00
8 0Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9 7 tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 6 342,00 4 235,00
10 Dochodzone na drodze sgdowej, niecbjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci 0,00 0,00
11 Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierdw wartosciowych 0,00 0,00
12 Pozostate 16 187,68 35 457,19
i {Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 000 0,00
v 'Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ©22362,59 2722,69
v Tinstrumenty finansowe utrzymywane do terminuy wymagaincém 0,00 0,00
Jednostek zaleznych i wspétzaleznych niekonsolidowanych metoda peing lub
1 proporcjonalng 0,00 0,00
a|Diuine papiery wartoéciowe 0,00 0,00
b|Pozostate 0,00 0,00
2 Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
a|DiuZne papiery wartodciowe 0,00 0,00
biPozostale 0,00 0,00
3 Pozostatych jednostek 0,00 0,00
a|Diuzne papiery wartodciowe 0,00 0,00
bi{Towary gietldowe 0,00 0,00
c|Pozostate 0,00 0,00
Vi Instrurmenty finansowe dostepne do sprzedazy 8 (062 000,00 5430 364,48
Jednostek zaleznych i wspéizaleznych niekonsolidowanych metoda pefna !ub
1 proporcjonalng 8 062 000,00 5430 364,48
alAkcje i udziaty 0,00 0,00
biDluine papiery wartoSciowe 8 062 000,00 5 430 364,48
cljednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d|Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e|Pozostate 0,00 0,00
2 Jednostek zaleznych | wspéizaleznych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
alAkcje i udziaty 0,00 0,00
b|Diuine papiery wartosciowe 0,00 0,00
cliednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
dliCertyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e|Pozostale 0,00 0,00
3 Pozostatych jednostek 0,00 0,00
a|Akcje i udziaty 0,00 0,00
b|Diuine papiery wartosciowe 0,00 0,00
cllednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d|Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e|Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
f{ Towary gietdowe 0,00 0,00
g|Pozostate 0,00 0,00
Vil |Naleznesci diugoterminowe 28.004,00 - 16 700,00
1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek 28 004,00 16 700,00
viil %Udzselone pozyczki dlugoterminowe - ‘ ‘ : ' 0,00 _ 000
Jednostkom zaleznym i wspdtzaleznym mekonsohdowanym me’coda pefna !ub
1 proporcjonalng 0,00 0,00
2 Jednsotkom podporzgdkowanym wycenianym metodg praw wlasnosci 0,00 0,00
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GRUPA KAPITALOWA Dzied bilansowy 31.12.2012
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

‘ 3 Pozostatym jednostkom 0,00 0,00
X IWartosci niematerialne i prawne : S : i 352 306,76 474 106,05
1 Wartos¢ firmy 0,00 0,00

Z Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 322710,88 404 163,15

- oprogramowanie komputerowe 322 710,88 404 163,15

3 inne wartosci niematerialne i prawne 29 595,88 69 942,90

4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
X |wartosé firmy jednostek podporzadkowanych : - : 1 0,00 ~0,00]
1 Wartosé firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00

2 Wartoéé firmy - jednostki wspéizaleine 0,00 0,00

X IRzecrowe aktywa trwale i ! | 52182448 624 724,50
1 Srodki trwate, w tym: 521 824,48 624 724,50
algrunty (prawo wieczystego uiytkowania gruntéw) 0,00 0,00
bbudynkiilokale 0,00 0,00
c|zespoty komputerowe 26 844,36 43 513,01
d|pozostate srodki trwate 494 980,12 581211,49

2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

X ~ IDlugoterminowe rozliczenia migdzvokresewe : : 55 226,28 41 766,07
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 226,28 41 766,07

2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 10 035 688,68 7 787 222,07
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Dziett bilansowy 31.12.2012

PASYWA | 31.12.2012 31.12.2011
{Zobowiazania krétkoterminowe : e 732 840,40, 656 905,40
Wobec klientow 101 742,81 4920,00
2 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosc maklerska, innych doméw maklerskich i
3 towarowych domodw maklerskich 0,00 0,00
alz tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
blpozostale 0,00 0,00
4 Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5 Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 0,00 0,00
6 Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7 Wobec emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych 0,00 0,00
8 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
alod jednostek powigzanych 0,00 0,00
bipozostate 0,00 0,00
9 Diuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
10 Wekslowe 0,00 0,00
11 Z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczernt spotecznych 176 291,07 190 157,83
12 Z tytutu wynagrodzen 213 416,94 190 887,70
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
13 emerytalnych 0,00 0,00
14 Whynikajace z zawartych umdw pozyczek papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
15 Fundusze specjalne 0,00 0,00
Pozostate 241 389,58 270939,87
[Zobownqzame diugoterminowe 43 346,24 160603,06
Kredyty bankowe 0,00 0,00
ajod jednostek powigzanych 0,00 0,00
bipozostaie 0,00 0,00
2 Pozyczki 0,00 0,00
alod jednostek powigzanych 0,00 0,00
bipozostale 0,00 0,00
3 Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
4 7 tytutu innych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
5 7 tytutu umoéw leasingu finansowego 43 346,24 160 603,06
alod jednostek powigzanych 0,00 0,00
b|pozostate 43 346,24 160 603,06
6 Pozostate 0,00 0,00
e Rozliczenia miedzyokresowe 309 584,50 243 739,18
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 309 584,50 243 739,18
ajdiugoterminowe 0,00 0,00
blkrétkoterminowe 309 584,50 243 739,18
V. 1Rezerwy na zobowigzania 63 444,77 69 995,47
1 Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 319,77 63 095,47
2 Na $wiadczenia emerytalne | podobne 17 125,00 6 900,00
aldiugoterminowa 17 125,00 6 900,00
bikrétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostale 0,00 0,00
a|diugoterminowe 0,00 0,00
blkrétkoterminowe 0,00 0,00
v _|Zobowigzania podporzadkowane 0,00 ;00
Vi IKapitat (fundusz) wiasny 8 836 472,77 6655 978,96
1 Kapitat {fundusz) podstawowy 1841 577,00 1767 879,00
2 Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
3 Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
4 Kapitat {fundusz) zapasowy 8 12096924 5320 445,24
a|ze sprzeda?y akcji powyzej ich wartosci nominalnej 812096924 5320 445,24
blutworzony ustawowo 0,00 0,00
clutworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d|z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
efinny 0,00 0,00
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -212 202,54 -44 836,53
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
7 RGznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
8 Zysk (strata) z lat ubieglych -387 458,75 -976 241,03
a|zysk z lat ubiegtych (wielko$¢ dodatnia) 0,00 0,00
blstrata z lat ubiegtych (wielko$¢ ujemna) -387 458,75 -976 241,03
7
I
'7
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Dzien bilansowy 31.12.2012

9 Zysk {strata) netto -476 412,18 588 782,28
10 Odpisy z zysku netto w cragu roku obrotowego (W|elkosc u;emna) 0,00 0,00
Vit !Kagﬂcai {fundusz} mniejszosci 0,00} 0,00
Vil - {Ujemna wartosé firmy jednostek podporzqdkowanych ) 0,001 0,00
9 Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
10 Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspdtzaleine 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 10 035 688,68 7 787 222,07
POZYCJE POZABILANSOWE
i Zobowigzania warunkowe, w tym:
1 Gwarancje
2 Kaucje, poreczenia
I Majatek obcy w uzytkowaniu
1] Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek domu maklerskiego

Poznan, dnia 19 kwietnia 2013 roku
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W | Praychiody 7 instrumentdw finansowych przéznaczonych do obrotu

i ; 6,00

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01,2012-31.12.2012 | 01.01,2011-31.,12,2011
i _IPraychody 7 dzialalnogci maklerskiej, w tym: 1654285431 712518619
-od jed: k powiazanych 84827,28 103 754,30
1 Prowizje 219108,12 0,00
od operacji instrumentami finansowymi we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
a|dajgcego zlecenie 0,00 0,00
bz tytulu oferowania instrumentéw finansowych 0,00/ 0,00
2 tytulu prayjmowania zleceri kupna i umorzenia jed; k uczestnictwa f
cjinwestycyjnych 218 108,03 0,00
d|pozostafe 1 000,09 0,00
2 Inne przychody 6323 746,19 7125 186,19
7 tytulu prowadzenia rachunkow papieréw wartodciowych i rachunkéw pieniginych
alklientow 0,00 0,00
b|z tytulu oferowania instrumentdw finansowych 76 397,93 0,00]
|z tytulu prowadzenia rejestréw nabywedw instrumentéw finansowych 0,00 0,00]
dlz tytutu zarzgdzania cudzym paki papierow wartosciowych na zlecenie 6 247 348,26 7125 186,19
elz tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi 0,00 0,00
7 tytulu reprezentowania bankow wprowadzajacych drziafalnodé maklerska i doméw
fimaklerskich na rynkach regulowanych i na gietdach towarowych 0,00 0,00!
glpozostale 0,00 0,00
i | Koszty dziatalnodci maklerskie} 7.548 452,48} 665295959
1 Koszty z tytufu afiliacji 0,00 0,00
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
2 Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 0,00 0,00
3 Opilaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4 Wynagrodzenia 385702168 3964 786,58
5 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 446 464,88 381 687,21
[ Swiadczenia na rzecz pracownikow 36 964,59 52 353,80
7 Zuzycie materialow i energi 261 049,80 24274284
8 Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 162 332,53 121 189,33
El Pozostate koszty rzeczowe 122 343,99 181 715,97
10 Amortyzacja 316 750,94 283073,39
i1 Podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym 95 711,40 33 156,80
12 Prowizje i inne opfaty 10 891,61 10 915,05
i3 Pozostafe 2234921,06 138133862
i3 2Zysk (strata) z dziatalnoscl makierskie {1-11} ~1.005598,17 472226,60

1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-od jed k powigzanych 0,00 0,00
2 Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00/
3 Korekty aktualizujgce wartoéd 0,00 0,60
4 2Zysk ze sprzedaly / umorzenia 0,00! 0,00
S Pozostate 0,00 0,00
V. Koszty 7 tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 0,001 0,00
1 Korekty aktualizujace warto$¢ 0,00 0,00
2 Strata ze sprzedazy / umorzenia 0,00 0,00
3 Pozostale 0,00 0,00
Vi |Zysk [strata) z operacii instrumentami finansbwymi przeznaczonymi do obrotu (IV-v} 0,00 00
Vit Przychody z instrumentéw finznsowych wtrzymywanych do terminu zapadainosc 6,00 L6001
1 Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00!
2 Korekty aktualizujgce wartoéé 0,00 0,00!
3 Qdpis dyskonta od diuinych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Zysk ze sprzedaiy / umorzenia 0,00 0,00
5 Pozostale 0,00 0,00
Vil Kosziyz t'guhj instrumentow. finansowych utrzymywanych doterminu zapadalnosel 0,00 000
1 Korekty aktuali wartodd 0,00 6,00
2 Amortyzacja premii od dluznych papierdw wartosciowych 9,00 0,00
3 Strata ze sprzedazy / umorzenia 0,00] 0,00
4 Pozostale 0,00 0,00
A Zysk (strata} z operaci ing ¥ i fi utr ¥ i doterminug SRR
X lrapadalnosci (VILVIIl) 5 0,00 6,00
X Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 520 137,6;‘ 188170,72
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 0,00/ 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00!
2 Odsetki, w tym: 343 575,23 188 005,72
- od jednostek powigzanych 0,001 0,001
3 Korekty aktualizujace warto$é 0,00! 0,00
4 Zysk ze sprzedazy / umorzenia 176 562,40 165,00
5 Odpis dyskonta od diuinych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 Pozostate 0,00 0,00
Xt | Koszty 7 tytulu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,(!(;{ 8,00
1 Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00! 0,00
2 Strata ze sprzedazy / umorzenia 0,00 0,00!
3 Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Pozostate 0,00 0,00
: Zysk [strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-Xi}- 57013763 188170,72
Xl |Pozostate przychody operacyine . i ; 3312258 510,46
Zysk ze sprzedaiy rzeczowych skladnikow aktywow trwatych i wartosci
1 niematerialnych i prawnych 5 000,00 0,00
2 Dotacje 0,00 0,00
3 Pozostate 28 122,58 510,46
XY Pozostate koszty operacyjne 20380,29 487961
Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwaltych i wartodci
1 niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych skladnikéw aktywow trwatych i wartosci
2 niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
3 Pozostate 20380,29 487961

Dzien bilansowy 31.12.2012

-




GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

XV Rénica wartodtl rezerw | odpiséw aktuslizuiacych naletnosc 0,00 0,001

1 i ie rezerw 0,00 6,00

2 Utworzenie rezerw 0,00 0,00

3 Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznoscl 0,00 0,00

4 Utworzenie odpisow aktuzlizujacych naleznosci 0,00 0,00

XVi 7yek {otratal 7 dzjatelnoscl operacyine] (VX XXXV XY 472 718,25 656 028,17

Xvii Praychody fi ¢ 3132700 49 177,90

1 Odsetki od udzielonych polyezek, wtym: 0,001 0,00

-od jednostek powiazanych 4,00 0,00

2 Odsetki od lokat | depozytdw, w tym: 30781,92 49 149,67

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00/

3 Pozostale odsetki 0,00/ 0,00

4 Dodatnie réznice kursowe 345,08 28,23

aizrealizowane 345,08 28,23

biniezrealizowane 0,00 0,00

5 Pozostale 6,00 0,00

AV Koszty finansowe 34859,01 34 840,78

i Odsetki od kredytdw i poiyezek, w tym: 0,00] 0,00

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

2 Pozostate odsetki 34841,21 34840,77

3 Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00

a|zrealizowane 0,00 0,00

biniezrealizowane 0,00 0,001

4 Pozostale 17,80 0,01

XIX. Zy_sgitrzta} 7 dziafalnoscl gospodarce] (XV1+RVE-XVE -476 450,26 670 365,29

XX Zyski nadzwyczaine 0,00 0,60

1 Losowe 0,00 3,00

2 Pozostale 4,60 0,00

X Straty nadzwyciajne 0,00 0,00

1 Losowe 3,00 0,80

2 Pozostale 0,00 0,00,

XXl Odpls wartogci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

1 Jednostki zaleine 0,00 0,00

2 Jednostki wspétzaleine 0,09 0,00

b} Odpis ujemnej wartodci firmy jednostel podporzadkowanych 0,00 0,00

1 fednostki zaleine 0,00 0,00

2 Jednostki wspélzaleine 0,00 0,001

Y Zysk mniejszoic] 0,00 0,00

XX strata mnlejszoscl 9,00 0,00

ARV Zysk (strata) brutto (X!)’.eXX—XXK'XXU%X‘AHHXXW-XXV) -476 450,26 670 365,29

xxvi Podatek dochodowy -38,08 81583,01

XEVHL Porostale obowiazkowe zmniejszenia zysky (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Udzial w zyskach nette jed k nodporzgdl ych wyceniznych metoda praw

KHIK whasnofcl 0,00 9,00
Udzlal w stratach netto j podporza: ych wycenianych metods praw

AL wiasnoscl 0,00 0.00

pet] Zysk strata) neito (EAVI-SO XKV KX -476 412,18 SR8 783,28

Poznat, dnia 19 kwietnia 2013 roku
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Dzieri bilansowy 31.12.2012

RACHUNEK PRZEPLYWOW P!ENIE?NYCH 01 01.2012- 31 12 2012 l 01, 01 2011 31.12.2011
3 '; : rem me netto z dz;aia‘naﬁcu o eracvinej {1+/-11} o : ' 41815836
' : . : 58878278
. ’ -170 623,92
1]Zysk {strata) mniejszosci 0,00 0,00
Zysk {strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw
2 wiasnosci 0,00 0,00
31 Amortyzacja 284 784,07 283 073,39
4}Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5{Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -299 697,35 -188 568,50
612Zysk (strata) z tytutu dziatalnoscl inwestycyjnej -181 562,40 -165,00
7|Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -6 550,70 41 519,01
3 Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
9i7Zmiana stanu naleznosci -85 044,39 -50 192,80
Zmiana stanu zobowigzart krotkn?termmowych (z wyjatkiem pozyczek i 238 055,72 -314352,19
10]kredytow), w tym funduszy specjalnych
11iZmiana stanu rozliczed miedzyokresowych 32 745,21 58 062,17
12| Pozostate korekty 0,00 0,00
B Prze@yy_v! pienieine netto z dzialalnosci mwestywmej (!—li} -2333 011,40 -2 600 354,45
1 Iwplywy 2 tytutu deiatalnodci inwestycyinej 291710536 27382547
1|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2| Zbycie skiadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 54 528,04 0,00
3 z instrur-nentéw finans?wych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych 2857577.32 27382547
do terminu zapadalnosci, w tym:
alw jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0,00 0,00
bjw pozostalych jednostkach 2857577,32 273 825,47
- zbycie instrumentdéw finansowych 2623 603,90 171 579,40
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych poiyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 23397342 102 246,07
- inne wplywy z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
4|Pozostate wplywy 0,00 0,00
Il |wydatki z tytutu dzialalnosci inwestycyinej 5245116761 . 2874179,92
1} Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 4480,20 55 338,28
21 Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych 94 485,71 103 208,33
Na instrumenty fman@we utrzymywane do terminu zapadalnodci i 5 146 150,85 2715 633,31
dostepne do sprzedazy, wtym:
ajw jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 0,00 0,00
blw pozostatych jednostkach 5146 150,85 271563331
- nabycie instrumentdw finansowych 5 146 150,85 2715633,31
- udzielone poiyczki dugoterminowe 0,00 0,00
Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym 0,00 0,00
5 Pozostaie wydatki 0,00 0,00
: ¢ plenieine netto ¢ dziafalnogel finansowej (I-1) i 2550079,32] 747 134,78
1 Wplywy 2 dziatalnoéci finansowej 287422200 800 000,00
1{Zaciggniecie dfugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2|Emisja diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3{Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4|Emisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartodciowych 0,00 0,00
5{Zaciggnigcie zobowigzar podporzgdkowanych 0,00 0,00
6| Wplywy z wydania udziatéw (emisji akcji} whasnych 2874 222,00 900 000,00
7{Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8|Pozostate wplywy 0,00 0,00
1L iWydatki 2 tytutu dziatalnodcl finansowej 324 142 68 152 865,22
1]Splata diugoterminowych kredytéw i poiyczek 0,00 0,00
2|Wykup diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3| Splata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4| Wykup krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
51Sptata zobowiazan podporzadkowanych 0,00 0,00
6| Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wiasnych 0,00 0,00
71 Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 0,00 0,00
8| Ptatnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9| Wyptaty z zysku dla os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych 0,00 0,00
10| Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11| Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 290 024,44 118 047,25
12|Zaptacone odsetki 34 118,24 34 817,97
13| Pozostate wydatki 0,00 0,00
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& Przephywy p ine netto razem (A+/-B+/-C} -276 634,101 -1 435 065,31

E Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pientetryeh, w tym: : E .27661410) -1435061,31
Zrmiana stanu $rodkéw pieniginych z tytutu réznic kursowych od waiut 0,00 0,00
obcych

E Smdkt pienigine na  poczgtek okrésy 527 652.87] 1962714,18

G ronki pieniezne na koniec okresu (F+/-D}, wiym: 251 038,77] 537 552,87
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Poznafi, dnia 19 kwietnia 2013 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzeme ksigg rachunkowych
Magdalena Jeske / /\(Ad__ A

Prezes Zarzgdu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu /
Piotr Przedwojski Vel

) 7 ey
Wiceprezes Zarzgdu 14 , iAo

- e - g
Biaie] Bogdziewicz 4o g /

ooy Z

Wiceprezes Zarzadu |5t 3., [NV

: . UL Lo WA e
Monika Glinkowska | MRS T

Dzien bilansowy 31.12.2012
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Dzien bilansowy 31.12.2012

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) W!.ASNYM DOMU MAKLERSKIEGO 31.12.2012 31.12.2011
* Iapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) ‘ o 6655 978,96 - 50974108,54
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw
. Kapitat whasny (fundusz) na poczatek okresu {BO) po korektach 665597896 597410854
1 |Kapitat {fundusz) podstawowy na poczagtek okresu 1767 879,00 1658 071,00
1.1}Zmiany kapitatu (funduszu] podstawowego 73 698,00 109 808,00
a) zwiekszenie z tytutu 73 698,00 109 808,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 73 698,00 109 808,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu} 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw (akeji) 0,00 0,00
0,00 0,00
1.2 |Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu 1841577,00 1767 879,00
2 |Naleine wptaty na kapitaf (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00
2.1}Zmiana naleinych wplat na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytufu 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
0,00 0,00
2.2|Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty {akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1} Udziaty {akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresy 5320 445,24 5300 021,24
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 800 524,00 20424,00
a) zwiekszenie {z tytulu) 2 800 524,00 20 424,00
- emisji akcji powyzej wartodci nominalnej 2 800 524,00 20 424,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢ 0,00 0,00
0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
0,00 0,00
4.2 [Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 8120969,24 532044524
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
{polityki) rachunkowoséci -44 886,53 -7 742,67
5.11Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 167 316,01 -37 143,86
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wycena instrumentdw finansowych dostepniych do sprzedaiy 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 167 316,01 37 143,86
- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 167 316,01 37 143,86
5.2 Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -212 202,54 -44 886,53
6 |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie {7z tytulu} 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (2 tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
6.2 | Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych
7 ina poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
a) zmniejszenia 0,00 0,00
Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek podporzadkowanych na
7.1 Ikoniec okresu 0,00 0,00
8  |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -387 458,75 -876 241,03
8.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 626 110,23 0,00
- zmiany przyjetych zasad({polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 9,00
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
8.3|Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 626 110,23 0,00
8.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1013 568,98 -976 241,03
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Dzien bilansowy 31.12.2012

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bifedéw 0,00 0,00

8.5[Strata 2 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1013 568,98 -976 241,03

a} zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

0,00 0,00

b} zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00

0,00 0,00

8.61Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1 013 568,98 -976 241,03

8.7|7ysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -387 458,75 -576 241,03

8 Wynik netto -476 412,18 588 782,28

a} zysk netto 0,00 626 110,23

bj strata netto -476 412,18 -37 327,95

¢} odpisy z zysku Q,00 0,00

& Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu {B7) 8886 472,77 6 655 978,96
n Kapitat {fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zyshu (pokrycia

straty) 8 886 472,77 6 655 978,96

Poznar, dnia 19 kwietnia 2013 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske l“(' YAt

¥
Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski
/

Vi o

A /
% .
Wiceprezes Zarzadu L =

Piotr Przedwojski  /

Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzgdu
Monika Glinkowska
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Dzied bilansowy 31.12.2012

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Akcjonariat Spétki dominujgcej, wartoéé firmy jednostek objetych konsolidacjs, zdarzenia pe dniu
bilansowym

1.1 Dane o strukturze wiasnoéci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej, z wyodrebnieniem akji
{udzialéw) posiadanych przez jednostke dominujaca 1 inne jednostki powigzane oraz o liczbie | wartosci

nominalnej udziatow (akeji), w tym uprzywilejowanych

Warto$¢ kapitatu podstawowego wynosi 1.841.577,00 zt. Kapitat dzieli sie na 1.841.577 akgji ¢ wartodci

nominalnej 1 zt kazda.

Seria Liczba akcji | Wart.nominaina Udziat w Udziat z liczbie
akeji kap.zakiadowym gtosow na WZA

Seria A akcje imienne zwykle 500.001 1 27,15 27,15
Seria B akcje imienne zwykle 500.001 1 27,15 27,15
Seria C akcje imienne zwykle 500.004 1 27,15 27,15
Seria D akcje imienne zwykie 135.000 1 7,33 7,33
Seria E akcje na okaziciela 123.065 1 6,68 6,68
zwykie
Seria F akeje na okaziciela 5.808 1 0,54 0,54
2wykle
Seria H akcje imienne zwykle 73.698 1 4,00 4,00
Razem 1.841.577 100,00 100,00

1.2 Wartoéé firmy lub ujemna wartoéé firmy dla kaidej jednostki objetej konsolidacja osobno,
wskazaniem sposebu ich ustalenia oraz wysokoéci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Spdéika objeta konsolidacjg Wartosé Wart. odpisdéw Wart. odpiséw Sposéb ustalenia
firmy amortyzacyjnych amortyzacyjnych
na poczatek na koniec okresu
okresu
F-Trust S.A. o ) o 4]
Caspar TFI S.A. g o 2] ]

1.3 Dane liczbowe zapewniajgce poréwnywalnoéé danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajgey ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapily po dniu bilansowym skonsclidowanego
sprawozdania finansowego i nie zostaly uwzglednione w tym sprawozdaniu

Zdarzenia takie nie wystgpily.

1.5 informacie o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych, kiére zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapily.

1.6 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczegbine skiadniki kapitaiéw
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatowym w pedziale na wymogi z tytutu poszczegdlinych
typéw ryzyka oraz wymog z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania | limitu duzych
zaangazowal oraz wymog6w z tytulu kosztéw stalych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na
dzien bilansowy, poprzedni dzien bilansowy wraz z wartosciami $redniorocznymi

Przedstawione zostaly dane wytacznie na dzien bilansowy, poniewaz brak jest poréwnywalnych danych na z
poprzedni dzien bilansowy, co wynika z faktu, ze Spotka dominujaca byta zobowiazania do obliczania 7/
skonsolidowanych wymogodw kapitatowych od listopada 2012 roku

i

\
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WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012
POZIOM SKONSOLIDOWANYCH NADZOROWANYCH KAPITALOW 8511694
1. Skonsolidowan kapitaty podstawowe 8723 896
1. Kapitaly zasadnicze 9962 546
2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 4374512
3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 1238650
1t. Skonsolidowane kapitaly uzupelniajace Il kategorii -212 203
111, Skonsolidowane kapitaly uzupetniajgce i kategorii 0
SKONSOLIDOWANY CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY (wartosc) 1819 540
1. Ryzyko rynkowe
1.1. Ryzyko cen instrumentdw kapitalowych
1.2. Ryzyko cen towardw
1.3. Ryzyko szczegdine cen instrumentéw diuznych
1.4. Ryzyko ogdlne stép procentowych
1.5 Ryzyko cen tytuiéw uczestnictwa w instytucjach wspoinego inwestowania
1.6. Ryzyko walutowe
2. Ryzyko rozliczenia dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta
3. Ryzyko kredytowe 229 120
4. Ryzyko operacyjne
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
6. Wymég kapitatowy z tytutu kosztéw statych 1819 540

1.7 Dane o iloéci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego.

Przekroczenia nie wystapily.
2. Dane uzupetniajaca o aktywach i pasywach

2.1 Naletnosci krétko- | dlugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012 31.12.2011
do 1 roku 742 925,80 660 185,41
powyzej 1 roku 28 004,00 16 700,00
naleinosci przeterminowane
naleznosci razem (brutto) 770929,80 685 885,41
odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemnal
Naleznoéci, razem {netio} 770 929,80 685 885,41
2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujgcych naleinodcl
- pozycjo nie wystepuje
2.3 Podziat pozycji naleinoéci od jednostek powigzanych
Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty wytaczone w konslidacji, z wyjatkiem
wskazanych nizej:

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12,2012 31.12.2011
od akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2526,08 7 602,60
Naleznosci od jednostek powigzanych, razem 2526,08 7 602,60

Dzien bilansowy 31.12.2012

R —

.
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2.4 Pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz dostepne do sprzedaty
jednostek zaleznych | wspéizaleinych niekonsolidowanych metodg peing lub proporcjonaing

- pozycju nie wystepuje

2.5 Pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz dostgpne do sprzedaty
jednostek zaleinych i wspéizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnodcl

- pozycja nie wystepuje

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedaty

- pozycja nie wystepuje

2.7 Dane dotyczace aktywéw trwatych - struktura wlasnodciowa

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012 31.12.2011
wiasne 58 968,15 68 594,09
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, amortyzowane 462 856,33 556 130,41
wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane $rodkéw 0,00 0,00
trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w tym:
warto$¢ gruntdéw uzytkowanych wieczydcie 0,00 0,00
aktywa trwale, razem 521 824,48 624 724,50

2.8 Szezegblowy zakres zmian aktywow trwatych

N
S

Dzien bilansowy 31.12.2012
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1.6 Charakterystyka aktywéw i zobowigzan finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE

1Los¢ WARTOSC

Aktywa finansowe przeznaczone do cbrotu

pozycja nie wystepuje

ustalié)

Wg wartoéc godziwej (za wyjatkiem tych, dla ktorych wartosci godziwej nie mozna

Roéznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosc wlasne

‘pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy

(np. pozyczki bez ustalonego terminu splaty)

procentowej, a w przypadku gdy termin zapfaty nie jest znany, wedtug ceny nabycia

Réinica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego skfadnika aktywoOw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej

pozycja nie wystepuje

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dosteprie do sprzedazy

Obligacje Skarbu Panstwa WZ0118, termin wykupu 25.01.2018r, wyptata adsetek

7 czego ostatni dzier okresu trzydniowego przypada na dziert ustalenia praw dia
poprzedzajacego okresu odsetkowego

dwa razy w roku, oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako
$rednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych,

T
|

8062,00 8062 000,00

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z datg
przeprowadzenia transakcji.

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie

tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Roznica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réinica miedzy
cena nabycia a warto$cig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica miedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartosci
godziwej ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedlug notowan publikowanych przez '

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej {rynkowej), na dzieri bilansowy ustala sie

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzi niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzadzenie o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi 0

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

|pozycja nie wystepuje

1.7 Zestawienie zmian stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedady

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
wartosé brutto aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy na poczatek okresu 5430 364,48 2808 129,98
zwiekszenia (z tytutu) 5159 042,28] 2793813,90
zakupu ‘ ‘ 5146 150,85| 271563331
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 12891,43 78 180,59
zmniejszenia {z tytutu} 2527 406,76 171579,40
sprzedazy 2449 226,17 171579,40
wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej 78 180,59
wartoéc brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 8062 000,00] 5430 364,48
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu 0,00 0,00
__2wigkszenia 0,00 0,00
zmnigjszenia o - 0,00 0,00
odpisy z tytutu trwalfej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
Wartos€ netto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 8062 000,00] 5430 364,48
1.8 Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy na dzier bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE ] 31-12-2012 | 31-12-2011
cena nabycia obligacji - o 8049 108,57| 5352 183,89
przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej 274 869,87 134 909,32
wartoé¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia _ 8323978,44] 5487093,21
pTzészacowanie do wartoéci godziwej 261 978,44 56 728,73
wartoéé obligacji wg wartosci godziwej 8062 000,00 5430 364,48

Dzied bilansowy 31.12.2012
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1.9 Zmiana w kapitale (funduszu} z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw

B 31-12-2012 | 31-12-2011

Stan na poczatek roku -44 886,53 -7 742,67
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -167 316,01 -37 143,86
aj zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy B )

b) zmniejszenie (z tytutu) 167 316,01 37 143,86
- wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy B 167 316,01 37 143,86
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -212 202,54 -44 886,53

1.10 Przyjete cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczgce zabezpieczenia podstawowych rodzajéw

Grupa posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wiasny rachunek zawarte w
Polityce inwestycyjnej”. Grupa inwestuje wylacznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuine
instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa. Dluzne papiery wartosciowe
posiadane przez Grupe to WZ0118-skarbowe papiery dtuzne o dtugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym
zmiennym {opartym o péiroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o dlugim terminie
zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krétka stope procentowg (takich jak w/w WZ0118) ryzyko stopy
procentowej mozna uznad za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop
procentowych. Grupa nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow finansowych.
W celu zapewnienia jego plynnosci, Grupa posiada lokaty bankowe. Grupa inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne
diugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczen w zakresie zbywalnodci tych papierdw, sprzedaz tych papieréw
moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba. W okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Grupa nie byfa narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko kredytowe Grupy to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientéw, lokatami
terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjac jako nieistniejgce). Maksymalna
strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosd, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papierdw.
Spotka lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Dluine
papiery skarbowe naleza do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem
niewyptacalnoéci emitenta. W zwigzku z powyzszym ryzyko kredytowe nie jest dia Spétki ryzykiem istotnym.

2.9 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
ubezpieczenia majgtkowe , 360,50 250,68
dostep do serwiséw internetowych ) 19 009,34 1397,10
abonament za parkowanie . ) 731,70 474,26
prenumerata czasopism H 2 261,05 600,65
Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem f 22 362,59 2722,69

b) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow — diugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 226,28 41 766,07
Czynne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 55 226,28 41766,07

¢) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ~ diugoterminowe — pozycja nie wystepuje

d) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 38 577,00 21317,07
rezerwa na premie 106 727,74 90 973,49
rezerwa na niewykorzystane urlopy 137 950,00 90 500,00
zarachowane koszty dotyczace poprzedniego roku 26 329,76 40 948,62
Bierne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 309 584,50 243 739,18
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2.10 Zobowigzania krétkoterminowe

Dziert bilansowy 31.12.2012

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 33-12-2011
do 1 roku 732 840,40 656 905,40
dia ktérych termin wymagalnosci uptynat
Zobowigzania krétkoterminowe razem 732 840,40 656 905,40
2.11 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania od jednostek powigzanych zostaly wytaczone w konsolidacji
2.12 Kredyty | pozyczki od jednostek powigzanych
- pozycja nie wystepuje
2.13 Zobowigzania wobec budietu pafistwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tyt. uzyskania
prawa wilasnosci budynkéw i budowli
- pozycjo nie wystepuje
2.14 Zobowigzania diugoterminowe
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
powyzej 1 roku do 3 lat 43 346,24 160 603,06
powyzej 3 latdo 5 lat
powyzej 5 lat
Zobowlgzania diugoterminowe razem 43 346,24 160 603,06
2.15 Stan rezerw wedlug celu ich utworzenia
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
Stan rezerw na poczgtek okresu (wg tytutdw) 69 995,47 28 476,46
na odroczony podatek dochodowy 63 095,47 25 776,46
na $wiadczenia emerytaine i podobne 6 900,00 2 700,00
utworzenie: 10 225,00 41519,01
na odroczony podatek dochodowy 0,00 37319,01
na éwiadczenia emerytalne i podobne 10 225,00 4 200,00
wykorzystanie 0,00 0,00
rozwigzanie 16 775,70 0,00
na odroczony podatek dochodowy 16 775,70 0,00
na éwiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutow) 63 444,77 69 995,47
na odroczony podatek dochodowy 46 319,77 63 095,47
na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 125,00 6 900,00
Stan rezerw na koniec okresy, razem 63 444,77 69 995,47

2.16 Propozycje sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres sprawozdawezy

Grupa w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012 poniosta strate bilansowa netto w wysokosci 476 412,18 74,

Poniesiona strata przez Caspar AM S.A. oraz przez Caspar TFi S.a. zostanie pokryta zyskami osiggnigtymi w latach
nastepnych. Zysk netto wygenerowany przez F-Trust S.A. zostanie przekazany na kapitat zapasowy Spéiki.
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2.17 Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostek powigzanych

Na dzieri bilansowy w Grupie jest podpisanych 11 umow leasingowych (samochody), kétrych
zabezpieczeniem sg wystawione weksle in blanco.

2.18 Zobowiazania warunkowe
- pozycja nie wystepuje

3, Dane uzupelniajgce dotyezgce poszczegdlinych pozycji rachunku zyskéw | strat

3.1 Podzial przychoddw netto

a) podziat geograficzny

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
przychody ze sprzedazy krajowe 6375948,24] 7028194,14
przychody ze sprzedazy zagraniczne 166 906,07 96 992,05
Przychody ze sprzedaiy, razem 6542 854,311 7125186,19
b} podziat rodzajowy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
przychody z dziatalnosci maklerskiej 6247 348,26) 7125186,19
przychody z posrednictwa w sprzedazy produktéw inwestycyjnych 218108,03 0,00
przychody z dystrybugji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi 76 397,93 0,00
przychody pozostate 1000,09 0,00
Przychody ze sprzedaiy, razem 6542 854,31 7125 186,19

3.2 Odpisy aktualizujace $rodki trwate
- pozycja nie wystepuje

1.3 informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym

lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie
- pozycja nie wystepuje

3.4 Dane o koszcie wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby

- pozycja nie wystepuje

3.5 informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostafe
- pozycja nie wystepuje

3.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji rénigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb

prawnych od wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto -476 450,26
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 134 414,57
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 0,00
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 334 329,63
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym a nie bedace kosztami

bilansowymi 298 897,92
Odliczenia od dochodu {strata podatkowa z 2010 roku)

Podstawa opodatkowania -575 433

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
- pozycja nie wystepuje

3.8 Dane o przysziych zobowigzaniach z tytufu podatku dochodowego
- pozycja nie wystepuje

Dzieri bilansowy 31.12.2012
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4. Dane uzupetniajace dotyczace poszezegblnych pozycji rachunku przeplywéw pienieznych

4.1. Struktura érodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywdw pieniginych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 31-12-2011
a) w kasie 2 630,47 2 549,45
b} na rachunkach bankowych 248 408,30 525 103,42
¢} inne $rodki pienieine
d) inne aktywa pienieine
Srodki pienieine i inne aktywa, razem 251 038,77 527 652,87

4.2 Wykaz korekt, wplywéw | wydatkéw ujetych w pozycjach LPozostate korekty”, ,Pozostale wplywy” i
Pozostate wydatid”
- pozycja nie wystepuje

4.3 Réznice miedzy zmianami stanu pozycji wykazanych w rachunku przeplywéw pienieznych i bilansie
- pozycja nie wystepuje

4.4 Wyjasnienie réznic miedzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycii w

Réinica w pozycji zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika ze skorygowania bilansowej
zmiany stanu o zmiane zobowiazar z tyt. leasingu i zaprezentowanie ich w przeptywach z dziatalnosci
finansowej

5. Inne informacje

5.1 Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim powigzane umow
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na
sytuacje majgtkowa, finansows i wynik finansowy grupy kapitalowej domu maklerskiego

- pozycja nie wystepuje

5.2 informacje o transakejach {wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi
- pozycjo nie wystepuje

5.3 Przecietne zatrudnienie

W okresie 01.01.2012 — 31.12.2012 przecietne miesigczne zatrudnienie w Grupie wyniosto:
- 24,9 etatéw na umowe o prace {pracownicy umystowi).

5.4 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleine za rok

obrotowy:

WYSZCZEGOLNIENIE kwota
a) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12 195,12
b} badanie sprawozdan jednostkowych 23382,11
¢) uslugi doradztwa podatkowego 0,00
d) pozostate ustugi 350,00
Wynagrodzenie tgcznie 35 927,24

5.5 Wynagrodzenia naleine czfonkom zarzadu i cztonkom grganéw nadzorczych

Organ Umowy o praceg Z tytutu peinienia funkcji
Zarzad 751.817,87 0,00
Rada Nadzorcza 0,00 72.000,00

5.6 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien bilansowy
- pozycja nie wystepuje
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5.7 Transakcje zawarte przez jednostki powigzane (wylgczone w konsolidacii)

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2012 | 31-12-2011
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych: 19 313,22 0,00
Caspar AM SA 12 335,00 0,00
F-Trust SA 6978,22 0,00
Caspar TFI SA 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powigzanych: 19 313,22 0,00
Caspar AM SA 4 960,59 0,00
F-Trust SA 2317,00 0,00
Caspar TFI SA 12035,63 0
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej od jednostek powigzanych: 55 477,21 0,00
Caspar AM SA 16 235,89 0,00
F-Trust SA 39 241,32 0,00
Caspar TFI SA 0 0
Zakup usiug od jednostek powigzanych: 55 477,21 0,00
Caspar AM SA 37 223,69 0,00
F-Trust SA 6 756,09 0,00
Caspar TFI SA 11497,43 0

5.8 Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, wycenionych wg zasad okresionych w rozporzadzeniu na ostatni dzieri okresu
sprawozdawczego

- pozycja nie wystepuje

6. Informacje istotne w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres, w ciggu ktérego nastapiio polaczenie jednostki powigzanej z jednostka
- pozycja nie wystepuje

7. informacje o wspéinych przedsiewzigciach, ktére nie podiegajg konsolidacii

- pozycja nie wystepuje

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dzialainosei przez
jednostki powigzane z jednostka opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnosé
wystepuije, jak réwniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym

zwigzane.
- pozycja nie wystepuje

Poznan, dnia 19 kwietnia 2013 roku

Osoba, ktérej powierzono pr wadzﬁme ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske (“’E ] /f A
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