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Dla Zgromadzenia Uczestnikoéw Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5 /13,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku, polaczony bilans sporzadzony
na dziefi 31 grudnia 2015 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polaczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
(Towarzystwo) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sa zobowigzane do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z poZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej otaz wyniku z operacji Funduszu oraz
o prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzili§my w tali sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewno$é, ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wytywkowy
— dokument6w i zapiséw ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte

w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Towarzystwa, jak réwnicz oceng ogolnej
prezentacji polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o polaczonym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziei 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczeg6lnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z péznicjszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego ptzepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

5 Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono sprawozdania finansowe
subfunduszy, list Zarzadu Towarzystwa otaz o$wiadczenie depozytariusza.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 F, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznati, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Fragckowlak Spélka z ograniczong edpowledzlalnoéelg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetons.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania
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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Informacje o Funduszu

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VI Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Watszawie pod numerem RE 796. Fundusz zostal powolany na
czas nieokreslony. Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Caspar z
siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz.
1546 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akdji érodkcnwej 1 Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tureckich,
— Caspat Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Stodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosct
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Funduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 364 937 tysiecy zlotych. Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusze wyemitowaly
nastepujace jednostki uczestnictwa:

Liczba Warto$é emisyjna jednostki

Kategoria jednostek uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 683 859 100,00
Kategoria jednostek uczestnictwa S 246 073 100,00

Razem 929 932

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 19 kwietnia 2016 roku (dzief podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zatzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

2 Polaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong

@® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spodika z ograniczong edpowledzlalnocly sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktotej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak
nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostalo
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonatiuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta oraz uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Towarzystwa o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w dniu 4 listopada 2015 roku

w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 215 (4846).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig, sp. k. badaniem
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu kierowala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 toku do przeprowadzenia badania polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorcza
Towatzystwa. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy
zawartej w dniu 11 czerwea 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Cclem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z taportem, czy polaczone
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliémy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych
testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybtanych prob zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu
podatkow, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami
ewentualnych kontroli uprawnionych organow skatbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzef, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Funduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie
finansowe.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnoéelg sp. k. Wszelkle prawa zastizeZone.




Caspar Parasofowy Fundusz Inwestycyjiy Obwarty

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obtotowy zakoficzony 31 gradnia 2015 roku
ptzeprowadziliémy 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca 2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznos$ci

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kietujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaj warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samotzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzotze publicznym
(tekst jednolity: Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 2 poZniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosdi i prawidlowosci zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore
moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Funduszu i wymagalyby ujecia

w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja
odpowiedzialnosc za podpisane polaczone sprawozdanie finansowe, a takze os$wiadezyl, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o polaczonym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zaktesu naszego
badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq przy uzyciu systemu Mfact przez Atantic Fund
Services Sp. z 0.0. Fundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa w att. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona w
polaczonym sprawozdaniu finansowym polityka (zasady) rachunkowosci Funduszu jest
dostosowana do specyfiki jego dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wptowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotaych stabosdi, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,
_ rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych,

©® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowiedzialnocig sp. k. Wezelkle prawa zastrzedone.
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— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym polaczonym

sprawozdaniem finansowym,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Polaczony bilans

(w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013*
I. AKTYWA 106 007 87 387 90 087
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 70 1125 128
2. Nalezno&ci 1290 528 143
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 1669 3998
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 98 885 82332 77 683
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5762 1733 8 056
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - 79
1I. ZOBOWIAZANIA 2082 781 3 006
. AKTYWA NETTO (I-11) 103 925 86 606 87 081
IV. KAPITAL FUNDUSZU 106 559 87 704 86 072
V. DOCHODY ZATRZYMANE (5 492) (6 430) 88
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU

DO CENY NABYCIA 2858 5332 921
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 103 925 86 606 87 081
* Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Polaczony rachunek wyniku z operacji

(tys. zt) 2015 2014 2013*
|. PRZYCHODY Z LOKAT 1938 3 000 1615
Il. KOSZTY FUNDUSZU 3 406 4695 2131
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 81 88 80
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1il) 3325 4 607 2051
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (1387) (1 607) (436)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) (149) (824) 1294
VIl. WYNIK Z OPERACJI (1 536) (2 431) 858

* Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach polaczonego sprawozdania

finansowego

Struktura aktywow netto i kapitalu, a takze strumienie przychod6w, kosztow, zyskow i strat

Funduszu, zostala przedstawiona w zbadanym ptzez nas polaczonym sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spoika z ograniczong odpowledzlalnofclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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11 Podstawowe dane | wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,
charakteryzujace sytuacj¢ finansows Funduszu w tym okresic, Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Funduszu za lata zakofniczone

31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formuia Wartoé¢é wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
Aktywa netto
(tys. zi) 103 925 86 606 87 081
Wynik z operacji
(tys. zt) -1 536 2431 858
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN)(%) poczatek okresu 20% -1% 464%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 176% 157% 132%
$rodki pienigzne iich
Wskaznik plynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,03 1,44 0,04
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -09 00 09
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 07

* wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora,

12 Kontynuowanie dzialalnos$ci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Towatzystwa poinformowal, ze wspomniane
polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31
grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznoéci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz i Subfundusze nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia ptzez niego
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego zostalo sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 2 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2 2007 toku nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie
rachunkowoéd funduszy inwestycyjnych).

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledziainotelg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone,
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14 List towarzystwa

Zapoznali$my sic z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym li§cie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
polaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusze przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktérych
naruszenie mogloby w spos6b istotny wplyna¢ na zbadane przez nas polaczone sprawozdanie

finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

i T .

- = —  —

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornten Frackowlak Spolka z ogranlczong odpowledzlalnogcly sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
7a 2015 rok

Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

Poznan 2016

Kapital zakladowy: 1 250 000 PLN; w caloici wplacony. Spélka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznaf — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIll Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487




Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 41-832 Poznan
tel, +48 61 855 44 44, fax +48 61 855 44 33

TOWARZYSTWIO FUMDUSZY INWESTICYINYCH S.A tfi@caspar.co I"‘I"lp!, WWW.C OSDDF.C(}m.pl

Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy, Caspar
Akcji Polskich, Caspar Akgiji Tureckich, Caspar Ochrony Kapitatu (do dnia 28 lutego 2015 roku
- Caspar Obligacii Srodkowej i Wschodniej Europy), Caspar Globalny.

Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlinsk

Dyrektor
Departament Ksiegowosci Funduszy
Atlantic Fund Services Sp. 7 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgeych Fundusz:

ko Jp 0 Wikade

Leszek Kas i - Monika Glinkowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Caspar TH S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiqg rachunkowych:

l u AA
Pawet|Opalinski

Cztonek Zarzqdu
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Kapltal zakladowy: 1 250 000 PLN; w caloicl wplacony. Spélka wpisana do Krajowego Rejestu Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniv, VIl Wydziat Gespodarczy - Krajowego Rejestiuv Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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TOWARTYSTWO FUMDUSLY INWESTYCYINYCH $.A {fi@caspar.com.pl, www.caspar.com.pl

Szanowni Pansiwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Funduszu Caspar Parasolowy FIO, ktorym
zarzqdza Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie obejmuje okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, a wigc czas trudny dla rynkéw kapitatowych,
charakteryzujqcy sie duzg zmiennoidcig na Swiatowych i europejskich gietdach wywaotang
miedzy innymi konfliktami zbrojnymi, duzymi ruchami migracyjnymi, niepewnosciq w ocenie
skutecznosci  polityki bankéw centralnych, a takze zmiang modelu gospodarczego
w Chinach.

Pierwsze potrocze ubiegtego roku byto, przede wszystkim w Europie Srodkowej, naznaczone
konfliktem rosyjsko-ukrainskim oraz powaznymi zmianami zachodzgeymi w Turcji, ktéra od
wielu lat byta jednym z lideréw gospodarki w fym regionie. W efekcie, Europa Srodkowa
stracita status  stabilnego z punkifu  widzenia globalnych inwestoréw obszaru ich
zainteresowania. W drugiej potowie 2015 roku dziatania wojenne nd froncie rosyjsko-
ukraifiskim nieco wprawdzie przycichty, ale agresywne zachowanie Rosji na arenie
miedzynarodowej nie zmienity obrazu Europy Srodkowei. Istotnym czynnikiem destabilizacii
byta takze pogarszajcdca sie sytuacja gospodarcza Rosji, wynikajaca z natozonych na ten krdj
przez Unie Europeijskq i Stany Zjednoczone sankcii ekonomicznych, a w jeszcze wigkszym
stopniu z gwattownego spadku cen surowcow, zwtaszcza ropy naffowej.

Najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na globalny rynek kapitatowy w 2015 roku
byta jednak sytuacja w Chinach. Druga pod wzgledem wielkosci gospodarka $wiata
rozpoczeta w 2015 roku manewr zmiany modelu ekonomicznego i oparcie dalszego rozwoju
na zwiekszeniv konsumpcji wewnetrznej. Efektem tych dziatah byto ograniczenie inwestycji
infrastrukturalnych i spadek cen surowcow, w tym ropy naftowej, na swiecie, Niekorzystne
informacje dochodzqce z Panstwa $Srodka — w tym ogromne zadtuzenie przedsigbiorstw
panstwowych i niewiara w oficjaline dane ekonomiczne — poderwato zaufanie do krajow
zaliczanych do rynkéw wschodzgcych i odptyw kapitatu na rynki rozwiniete. Odbito sie to
réwniez na polskiej gietdzie. Mimo bardzo dobrych wynikéw polskiej gospodarki, indeksy na
warszawskim parkiecie spadaty. Wptyw na to miaty fakze czynniki wewnetrzne - tzw. reforma
Otwartych Funduszy Emerytalnych oraz marafon wyborczy i w efekcie zmiana wtadzy
w Polsce.

Mimo niezwykle skomplikowanej sytuacji na $wiatowych rynkach, w 2015 roku subfundusze
Caspar Parasolowy FIO wypracowaty lepsze wyniki niz ich benchmarki. Najwigksze powody
do satysfakcji mogli mie¢ w ubiegtym roku inwestorzy, ktérzy na poczagtku roku zdecydowali
sie na zakup jednostek uczestnictwa Caspar AKci Srodkowej i Wschodniej Europy. Podczas
gdy benchmark tego subfunduszu byt ujemny i wyniost 0,68%, to Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy (dla jednostek uczestnictwa kat. A) wypracowat blisko 4-procentowq
stope zwrotu. Powody do zadowolenia mogqg miec takze inwestorzy, ktorzy zdecydowadli si¢
na zakup jednostek uczestnictwa subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu. Stopa zwrotu tego
subfunduszu przekroczyta w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku 2%, podczas gdy
benchmark byt gorszy o niemal 0,50%. Ujemng stope zwrotu wypracowaty w 2015 roku dwa
inne subfundusze Caspar Parasolowy FIO — Caspar Akcji Polskich oraz Caspar Akcji Tureckich.

Kaplial zakladowy: 1250 000 PLN; w caloici wplacony. Spélka wpisana do Krajowego Rejestu Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Pornan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy — Krajowego Rejesiru Sgdowego, ped numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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Trzeba jednak zauwazyé, ze rowniez w tym wypadku byly to wyniki lepsze od benchmarkéw.
Stopa zwrotu subfunduszu Caspar Akcji Polskich byta niewiele wigksza niz -6%, podczas gdy
wynik benchmarku wynidést w okresie od |1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku -9.62%. Jeszcze
wiekszgq roznice miedzy wynikami benchmarku a wypracowanq stopg zwrotu widac
w przypadku subfunduszu Caspar Akcji Tureckich — w 2015 roku zanotowat on wynik -7,64%
(dla kat. A), podczas gdy wynik benchmarku wynosit -22,58%.

W 2015 roku liczoa klientéw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA nie ulegta
zasadniczej zmianie. Istotny byt natomiast naptyw aktywéw do poszczegéinych subfunduszy.
Aktywa netto Caspar Ochrony Kapitatu zwigkszyty sie az o 149%, o ponad 24% wzrosty aktywa
netto subfunduszu Caspar Akgcji Polskich, a subfunduszu Caspar AKCii Srodkowej i Wschodniej
Europy wzrosty o 3,4% (netto). W ubiegtym roku spadty natomiast aktywa subfunduszu Caspar
Akcji Tureckich.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA pozostaje firmq stabing, z reguty
wyprzedzajgcq frendy rynkowe i odpowiadajacq na zmieniajgce sie ambicje inwestorow
i trendy rynkowe. Dlatego w ramach zarzqdzania Funduszem, w 2015 roku konsekwentnie
zwiekszalismy ekspozycje na rynki Europy Zachodniej, wycofujgc pieniqdze z gorze]
spisujgcych sie krajow Europy Srodkowej i Wschodniej. Wyrazem tej polityki byto rowniez
uruchomienie w grudniu 2015 roku nowego subfunduszu — Caspar Globalny. W 2015 roku
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA uzyskato tez zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego zgode na uruchomienie kolejnego subfunduszu, kidry bedzie inwestowat
w Europie Zachodniej.

Konsekwentnie utatwiamy tez inwestorom zakup jednostek uczestnictwa subfunduszy Caspar
Parasolowy FIO. Inacznym zmianom ulegta strona internetowa Caspar TRl S.A.
(www.caspar.com.pl), gdzie regulamie publikujiemy komentarze zarzqdzajgcych oraz
profesjonalne materiaty andlityczne, ktore zwiekszajq wiedze naszych klientéw i pozwalajg im
podejmowaé swiadome, odpowiedziaine decyzie inwestycyjne. Te zmiany, a takie
uproszczenie zakupu jednostek uczestniciwa subfunduszy Caspar Parasolowy FIO przez
internet bedzie stanowito w niedalekiej przysztosci o przewadze konkurencyjnej Caspar TFI SA.
Juz dzisiaj bowiem wyraznie wida¢ tendencije do korzystania z internetu jako zrédta wiedzy
i najprostszy, a jednoczesnie najbardziej efektywny sposdb inwestowania.

serdecznie dziekujemy w imieniu catego zespotu pracownikéw Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA za zaufanie, kiérym nas Panstwo obdarzacie. Mamy petng $wiadomosc,
76 naszym nhajwazniejszym  obowigzkiem  jest zapewnienie  wszystkim  klientom
satysfakcjonujgcych zyskow, bezpieczenstwa i najwyzszego komfortu wspotpracy. Pragniemy
Panstwa zapewnié, ze bedziemy podejmowac dalsze dziatania, kiére bedq stuzyty realizacji
tych celow.

Leszek Kasperski Monika Glinkowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Kapital zakladowy: 1 250 000 PLN; w caloscl wplacony. Spélka wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez 5qd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarciy - Krajowego Rejestiu Sqdowege, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057: REGON 142949487




4 Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Ochrony Kapitatu
- Caspar Globalny
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papier6w warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
il ; ; /_1 "
i .Il',' . {11 .'I 15 /
I
¥, e
Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z sledzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Refestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego; NIP: 526-00-06-847;
wysokosc kapitalu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w  dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostal utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Subfundusz Caspar Globalny

Informacje o Subfunduszach

subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych lokat.

subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada oscbowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatlu zostal wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

(///7/



Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosc 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzied 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.
Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone przy zafozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig przysztoSci.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.
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Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibq w
Poznaniu przy ul. Abpa. A, Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajgq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w
wysoko$ci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegaja opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej [ wyrownawczej W
wysokoéci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ziotych lub 250 euro,
kazda nastepna wpfata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
o Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
o Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.
W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sa jedynie jednostki uczestnictwa

kategorii S. _
R = - ) Leszek ;( sperski
h (isonere |
| Ulwbsons re’zesz du

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

Skiadniki lokat
(w tys. zi z wyjatklem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego w %)

31-12-2015 31-12-2014
F = Procentowy
Skiadniki lokat Wartosé wedlug Wartoéé wedlug | Procentowy udziat Wartoé¢ wediug Wartos¢ wedlug wdziat
ceny nabycia VEYCeny A walaywach ceny nabycia wyceny an w aktywach
dzier bilansowy ogblem dzier bilansowy ogbtem
| Akcie 67,950 70,479 66.49 74,634 79,462 90.93
Warra bskrypc 0 0 = 0 0 =
Prawa do akcii 4] [1] - 0 0 =
Prawa poboru o] 0 - [i] 1] -
Kwity depozytowe 24 0 - 24 0 -
Listy zastawne 0 0 - 0 0 2
Diuine papiery
e 11,085 11,141 10.51 2,845 2,870 3.28
Ins ochi 4] 1] = 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 1] = 0 0 =
fikaty i cyine 0 0 - 0 0 =
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
indziha *3 aranica 17,459 17,265 16.29 0 0 =
|Wierzytelnosci a 0 = 0 1] -
Weksle 0 1] = 1] 0 -
Depozyty 5,762 5,762 5.44 1,733 1,733 1.98
Inne 0 1] - 0 0 -
Euma 102,280 104,647 98.73 79,236 84,065 96.19

Zestawienie lokat nalezy anallzowaé lacznie z tabalami uzupetniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi | Informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore
stanowig Integralna czgéé sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt z wyj

POLACZONY BILANS

atkiern liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podanej w zi)

Lp. [Bilans 2015-12-31 2014-12-31
I. [Aktywa 106,007 87,387
i. |$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 1,125
2. |NaleZnosci 1,290 528
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 0 1,669
odkupu _
4. f‘:(':‘a.dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 08,885 82,332
f)luine papiery wartosciowe 11,141 2,870
Akcje 70,479 79,462
Tytuly uczestnictwa 17,265 0
5. Sklaldmkn lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 5,762 1,733
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Depozyty 5,762 1,733
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 1]
II. |Zobowiazania 2,082 781
III. |Aktywa netto 103,925 86,606
IV. |Kapital funduszu 106,559 87,704
1. |Kapital wplacony 364,937 259,895
2. |Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -258,378 -172,191
V. [Dochody zatrzymane -5,492 -6,430
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z
i. ! = &
lok b 3,425 2,038
2. :‘z:::mulowanv, nierozdysponowany zrealizowany -2,067 -4,392
VI. Wzrost (sp§dek} wartoéci lokat w odniesieniu do 2,858 5,332
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 103,925 86,606

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zh)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01:01:2015 od 01101:2014
I. |Przychody z lokat 1,938 3,000
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1,695 2,402
2. |Przychody odsetkowe 89 538
3 Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0
i i
4. |Dodatnie saldo réZnic kursowych 139 60
5. |Pozostale 15 0
IL. |Koszty funduszu 3,406 4,695
1. (Wynagrodzenie dla towarzystwa 2,490 3,777
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
dvstrvbucie
3. |Oplaty dla depozytariusza 169 197
4. Oplaty' zwigzane z prowadzeniem rejestru 100 177
Zu
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 490 476
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
: fu 1SZU
8. |Oplaty za uslugi prawne 2 0
9 Optaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 Y
poliaraficzne
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. |ujemne saldo réZnic kursowych 110 29
13. [Pozostale 45 37
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 81 88
IV. |Koszty funduszu netto 3,325 4,607
V. |Przychody z lokat netto (1,387) (1,607)
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -149 -824
1. f:;alllzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 2,325 -5,203
- |z tytutu réznic kursowych -992 -2,196
2. }N:rost (spadek) niezrealizowanego zysku -2,474 4,379
‘stratv) z wvceny lokat. w tvm:
- |z tytutu réznic kursowych -383 4,650
VII.|Wynik z operacji -1,536 -2,431

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng czes< sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto 06 91-01-2044 od (1-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
| L. |Zmiana wartosci aktywéw netto
1 Wartoéé alktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu
* mwt) 85,60'5 37,031

2. |\Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: =-1,536 -2,431
a) |przychody z lokat netto -1,387 -1,607
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2,325 -5,203
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2,474 4,379
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -1,536 -2,431
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawezdawezym (razem), w tym: 18,855 1,956
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 105,042 118,483
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -86,187 -116,527
7. |¥aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17,319 -475
8. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 103,925 86,606
9. |Srednia wartosé aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 90,853 115,010

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (F undusz)

1 Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na
ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu
na dzief 31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zaspotzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspat Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sa zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wezesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
7 2013 roku, poz. 330, z poZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystlkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieni:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskat racjonalng
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawieta istotnych nieptrawidlowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentow

i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty § informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towatzystwa, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostatczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za tok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, |

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegolnoscl
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

Pl

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (F undusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nicokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5 /13,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

Caspar Akgji Polskich,

Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Caspat Akcji Tureckich,

Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),

|

Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wattosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dzief koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 55 830 tysigcy ztotych. Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal dwie
kategotie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 124 17 194 047,6698 100

Kategoria jednostek uczestnictwa 5 99,67 53 228,5581 100
Razem 118,90 247 276,2279

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 19 kwietnia 2016 roku (dzief podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili;

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledziainoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone,




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 gtudnia 2014 roku
(poprzedni tok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., w imieniu ktore] dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeékowiak nr ewidencyjny 5014, O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgtomadzenie
Akcjonatiuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinia bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 215 (4846).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thotnton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta GrzeSkowiak,
nr ewidencyjny 5014

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawattej w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z opetacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
sie testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ogtaniczone do wybtanych ptréb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z caym moga wystapic
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo ptzedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzed, ktore moglyby — gdyby

wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzekone.



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 7a rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uptawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych tewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych otaz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego otaz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujgcia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
ptzekazal nam wyjadnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wytazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

IKsiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa

w att. 10 Ustawy o rachunkowoéci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sptawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoséci Subfunduszu jest dostosowana do specyfik jej dzialalnodci.

7 atwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotaych slabosci, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i infotmacje zawatte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spoétka z ogranlczong odpowledzialnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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— tzetelnodci, bezblednoéd i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sptawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31,12.2013*
I. AKTYWA 29 571 28 659 11 564
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 435 90
2. Naleznosci 4 263 92
3, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do adkupu - 1669 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 097 25 650 10 226
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1452 642 1156
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostale aktywa - - -
Il. ZOBOWIAZANIA 170 457 207
lIl. AKTYWA NETTO (I-1l) 29 401 28 202 11 357
IV. KAPITAL FUNDUSZU 28 322 28 107 10 826
V. DOCHODY ZATRZYMANE (764) (923) 334
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1843 1018 197
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 29 401 28 202 11 357

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

92 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zt) 2015 2014 2013
I. PRZYCHODY Z LOKAT 523 441 297
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1277 944 499
lIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 42 45 20
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-lll) 1235 899 479
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (712) (458) (182)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 1696 22 669
VIL. WYNIK Z OPERACJI 984 (436) 487

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego
Struktura aktywéw netto 1 kapitalu, a takze strumienie przychodow, kosztow, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wsplmiernosci.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzialnoscla sp. K. Wszelkle prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane | wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 i 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawattych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone

31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formula Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. zf) 29 401 28 202 11 357
Warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zt)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A 124,17 118,40 118,43
Kategoria jednostek
uczestnictwa S 99,67 95,68 -
Wynik z operacji
(tys. zt) 984 -436 487
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A 5,69 -1,82 5,08
Kategoria jednostek
uczestnictwa S -2,27 -4,43 =
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczgtek okresu) /WAN na
(WAN) (%) poczatek okrasu 4% 148% 1244%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztow dzialalnosci (%) lokat 244% 214% 168%
Srodki pienigzne i ich
Wskaznik plynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,11 0,95 0,43
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,9 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

* wskazniki dotyezace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania

finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krbtszy niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Zze nie

wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i

Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktore moglyby powodowac

nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez

co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie

® 2016 Grant Thornion Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnofcly sp. k. Wezalkle prawa zastrzetone.
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zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wptowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwes tycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznaliémy si¢ z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa

z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
2 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy taport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
- -——,_%
———
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznati, ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznary, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzeona.
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartociowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Cenlrala Departament Bankowosci Transakeyjne]
ul. Zwirki 1 Wigury 31 tel, 22 524-58-82

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIF: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 1.
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Sublunduse Caspar Akefl Sradkowe] 1 Wachednis) Eurapy
Recane danile J k

2a ohres ad L stycenin 2015 do 31 grisdnia 2015 raku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glbwna
Skladnikl lekat
(w tyslacach otyeh 2 wyjatklem procentowegs udzialy v akbywach ogdlam pedanega w %)

31-12-2015 31-12-2014
Skiadniki lokat Wartosé wedbug :‘::lu“‘:'d"’“ Procentowy udzlal Wartedé wediug Wo:n::“w:ll e Procentowy udziat
ceny nabycia d:‘;eﬁ Irllmaowv w aktywach ogélem ceny nabycia d:hr{ hilnvnaowy w aktywach ogélem
| Aksin 24,913 26,730 90,39 24,69 25,650 89,48
cvine [ 0,00 [i] 0
Fravwa do akeji ] 1] 0.00 0 [} 0.00
Fravia pobery ol 0 0.00 ] [} 0.00
Hwity .00 24 00
Listy zastawne
| Dluine papiery wartasci 13 1,387 62 Q |
| Instrumanty pochodna ] ol 00 0 .00
Udzlaly w spélkach =
i di .
x 4] 0 0.00 1]} o 0.00
Jednostkl uszastolctv [ 0 0 ol 0 0.00
|Cortyfikaty ine o 0 0.00 o o 0.
Tytuly uezestnictwa emitowane
przaz Instytucje wspéinege
Inwestowania majyce siedzibe
aranies [1] [1] .00 0 a
[WierzytelnoScl o 0 .00 0 0 00
| Weksle ] [7] ,00 0 7] .00
|Depozyty 1452) 14521 91 642 E43 224
(Waluty ol [1] 00 00| |
1 ci o d 0.00 0
atkl Hi o o 0.00 [i] 0.00)
Inna Q 0. £ o 0.00
[Suma 37,774 89,82 26,252 91,72
Zastawlania lokat lli[ﬂ" analizowad *4(!'“2 z tabelami P JER: I"“l Y araz notami il y !I ktbre !“mﬂbl |l|t§gl‘ﬂ||\‘ :l.*f ’pqu:f'ﬂl! ﬁnnﬂ‘OK.W|

e
Frygatesal: Atansc Fund Services 5p. 7 e, r fL / ]




Sublundusz Caspar Alcji Srodkawe] | Wachadniaj Eurapy
Reczne Spravezdanie Jednostsowe speriadione
za okres od 1 stycania 2015 do 31 grudnda 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vzupetnlajaca
AKCIE

{w tyslacach slatyeh 2 wylatklem procantowego udziahu w aktywach ogdlem podanego
w %% oraz liczby papierdw wartodclowych w sztukach)

Preygotovws Atlants Fund Serdses Sp.z oo,

Wartosd Wrartass Procantowy
Nazwa Kraj wedlug sediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku B Liczba :L:riii:‘:::ra ey wv::ine:na albyvrach
nabyela bilansowy ogdlem
Razem akcje: 1,336,834 24,943 26,730 | 90.39
| Aktywiny rynek - rynelor lowany 1,336,834 24,643 26,730 00.39 |
11 BIT STUDIOS S.A. M»:;:uﬁ::u;qu . Pn&rw;:.:. T " L& Palikey 141 127 0.43
ARCTIC PAPER SA. M"I‘g\.?::fn;’m e S Paltin 205 251 0.85
Altywry rymek = mek Gieldn Paplerow 'u\f'nn.okimqr]-w $490 Polika 344 70 0.57
BANE BGZ BND PARIBAS S A regulawany Wi S.A 1
i Alktywry rymek: - ek Gieldn Pu.[:irﬂﬁh' 'l\:'ur;o:ciuw):llw 3500 i 371 433 1.46
— J\kty\:::u?:::'-quk Giglda Pa.;:ireniw \hf.nm.::bnmnh w 16,225 Palska 58 96 0.32
OPONEOTL. S.A o ool B Ry Sheain 34987 Pelska 659 959 3.24
Aktywiy nnek « mek Gielda Papicrdw 'A_'mniclw-_mllw 850 Peldka 76 184 0.62
PGS SOFTWARE 5.4 regulowany Warszawie S.A-
Aktywny nmek - nymek Giielda Paplerdiv ‘J-_'iﬂnitirj\!}eh w 299 Polika &2 156 —
PHARMENA § A regulovaany SA.
PN S A M)“::':umfr;:rrmk e . i Polshn 535 424 1.43
FROCHEM 5.A. mw:;-?n‘;:‘n;“mk B S LHE — 32 24 0.08
FROFRZEMS.A. Mr?:::rﬁ:n?mk . anﬁ?j\c.lm‘:h " 10200 Foli %0 82 0.28
VIVID GAMES S.A M’mﬁ?ffn}“m e F’&’Lﬁfi’é‘.’f’"“’“‘” A0D Pl 22 24 0.08
T ——— M'—“::“'If"::";"“'k Poris Stock Exchange 18,200 Francja 261 283 0.96
R M}:}::. m&nﬂﬂ‘ Sis Swiss Exchungs 8900 Austrin 1,299 1,176 3.98
TR TS Aoy ?u“::‘ i fiskian Stk Bchunge 29,500 Wiachy 623 560 180
HOHOO.COM NE00nGsL7267 RO ok London Stock Exchange 260,000 Jiponia 595 599 2.03
s SOCREEF:R%E]T&RNJ;L::ROMANMNM Aktyw:gumqu Bucharest Stock Exchange 100,000 Rumunia 932 1,140 3.85
D — i o Buchnzest Sicek Exchange 8399 Rumiaia 417 609 2,06
DEUTSCHE POST AG DEGO05552004 ey || okt Stk Sachange- Xee HA i 600 564 191
T —— by kg it Slock Exchnge 10500 Ausiia 762 1,294 438
R AR R e m—"“::ﬂml;m Fraskfurt Siock Excharge - Xetra 6100 Niemey 542 628 2.12
GEA GROUP DE % M)‘:;,?ﬁ :"m Frardkfurt $tock Fxchange - Metra 1,500 Hiemay 295 287 0.97
Hs Dm;%igﬂggﬁ;“ RN ARreny rynek - sk Tstanbul Stock Exchange 68,500 Runwunis 711 759 2.57
HEIDELRERGER DRUCKMASCHINEN AG DEOIGT3 14007 qu:;;,ﬁ;qmt Frugkti Slack Bl -2 ki Hienwoy 448 439 155
HANCA [F1S [10003 188064 Nﬂ}":&r::‘;nmk Itatian Stock Bychange 2450 Winchy 201 301 1.02
SENGETI AT DiteteReinT M”‘:“.;ﬁ:ﬁ;”"tk Frankfurt Stock Exehange - Xeira 5,100 Miemey 187 313 1.06
KORDIA GLOBAL INDUSTRIVEL AKTIE TRAKORDSS B2 M““:Ju'rﬂfn}w ol Stcci, Riclainge 420,000 Turdja 2,501 2,631 8.90
TRANSOAZ SA ROTGNTACNORE Mmr::l:ly‘w‘::.;“mk Bucharest Stock: Exchange 2,140 Rumunis 499 558 1.89
MERCATOR 510071100082 N e e L Alails 454 409 1.38
MOMCLER SPA (70004965 148 B iy Talian Stock Excliange 12500 Wiochy 857 688 23
S M‘”ﬂ':ﬂm;”“‘* Vitans Stock Exchange 2,300 Austrin 179 208 Lol
PRO AT MEDIA AG D 170 mw:;"‘lﬂc:u;wk Franiftet Stuck xahngs Hoina 2.770 Hiemey 424 452 1.53
RIB SOFTWARE AKTIE DEOIOAOZ2XNG ngm::ﬂ;nmk Poot Rt fhat Boptimngs- Hilea 00% Nismey 905 963 3.26
SHOPIFY INC CARZS091,107 "“’“.E;ﬂiﬁ;““"‘ SRR Exhnigs 14200 Kanada 1,595 1,429 4.83
TURKIVE SINAT KALKTNMA BANKASI AS TRATSKBWS 1IN0 Mﬂ::uﬁ::;;-q’nk Istasibul Stock Exchnnge ! Tursja 0 ] -
KOENIG BAUER AG DEOITI93500 Mt’t:;@?ﬁ-;qw Pkttt Stocc Bxchonyess X 3,00 Hierney 238 421 1.42
~ SDNY CORPORATION US8336993076 Hmf;'ﬂf;%m‘ — Hew Yerkctos) B 2,200 Moty | 223 1 0.71
STRABAG ATOODC00STRL *ﬂ‘;m:;’m‘& Vieann Sioek Exchango 7,800 Austin 883 985 3.33
TRANSELECTRICA SA ROTSELACNORS M‘“,T:.?ﬁ.}""* Bochnrest Stock: Exchange 100 Rununia 263 250 0.84
TWITTER INC US01841,1026 Mwm;w* Neow Voek: Stk Excnge 22000 | Siany Zjednoczone 2,267 1,986 6.72
WINDELN.DE AG DESJOWNDLID mw::\-:::;;-r’“ﬂ St MR- Xl 13200 Wiemey 632 596 2.02
T Ay mek ™ | Fronbfun Siock Exchange - Xews 12500 Niemay 1,576 1,939 6.56
ZUMTOBEL GROUP AG ATON0817307 a.np: b Vienna Stoc: Erclange 40 Austiin 992 972 3.2¢9
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Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej | Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys. zi z wyjatkiern liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnickwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31

I, [Aktywa 29,571 28,659
1. |Srodki pienigzne iich ekwiwalenty i8 435
2. |Naleinosci 4 263
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1,669
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28,097 25,650
Dluzne papiery wartosciowe 1,367 0
Aktje 26,730 25,650
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,452 642
Depozyty 1,452 642

6. |Nieruct £ci 0 0
7. |Pozostale aktywa L 0 0
I1. |Zobowiazania 170 457
II11. |Aktywa netto 29,401 28,202
IV, |Kapital funduszu 28,322 28,107
1. Kapitat wptacony 55,830 39,163
2. Kapitat wyplacony (wiclkosé ujemna) -27,508 -11,056]

V. |Dochody zatrzymane ~764 =922
1. Zakumulowaneg, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,352 ~-640

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2, |zbycia lokat 588 -283
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,843 1,018
VII |Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji 29,401 28,202
Liczba jednostek uczestnictwa 247,276.2279| 238,324.4386

A 194,047.6698| 237,662.5054

5 53,228,5581 661.9332
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 118.90 118.34

A 124.17 118.40

S 99.67 95.68

Bilans nalezy anallzowac lacznie z notam| objasniajacymi oraz informaciami dodatkowymi, ktore stanowia
integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o,
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Subfundusz Caspar AKcji S’rudkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU £ OPERACIL
(w tys. zt z wyjatklem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

Lp. [Rachunek wyniku z operacji 04:01-01-2015: |od D101-2014
do 31-12-2015 |do 31-12-2014
1, |Przychody z lokat 523 441
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 508 405
2. |Przychody vdsetkowe 12 23
3, |Dodatnie saldo réinic kursowych 0 13
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
5. |Pozostale 3 [1]
11. |Koszty funduszu 1,277 944
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 8895 675
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" |dystrybucie 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 57 59
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 48 54
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 197 150
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za ushugi prawne 2 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o [
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0
11, |Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réinic kursowych 61 0
13. |Pozostale 17 6
111, |Koszty pokrywane przez towarzystwo 42 45
| IV. |Koszty funduszu netto __ 1,235 B99
V. |Przychody z lokat netto -712 -458
V1., [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1,696 22
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbhycia lokat, w tym: 871 -799
z tytulu réznic kursowych -267 -201
o, |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 825 821
z bytutu réznic kursowych 867 925
VII. |Wynik z operacji 984 -436
A 1,105 -433
s =121 -
Wynilk z operacji przypadajacy na jednostke ﬂ
uczestnictwa 3.98 -1,83
A 5.6% -1.82
s -2.27 -4.43

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objadnlajacyml oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0. .
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Prrypotawak: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0,

Subfundusz Caspar Akejl Srodkowe] | Wsehodnfe] Europy

roczne Spravordanie Jednostkowe sporsadians

za okres od 1 stycznia 20158 do 31 grudnia 2015 raku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. 21 2 wyjatklem ficzhy | ek uc

podane] v s2iukach

oraz wartadel aktywdw netto na jadnostkg uszestnictwa podana) w at}

Lp.

Zestawlania zmian w aktywach notto

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

1. |Zmiana wartosc aktywiw netto 1,199 16,845
1. |Wartosé aktywéw nette na konlec poprzedniego okrasu 28,202 11,357
2. |wynlk 7 operacl za okres sprawozdawezy (razem), w tym:
B84 -436
al lomvchody z lokat netto =713 =
| b} |zreallzowany zvsk {strata) ze ghyela lnkat B71 -799
] |warosk (spadek) nlezraglizo zyku (straby) z wyceny lokat 825 82,
| 3. _]mlmmmmch netto r tytuly wyniku 2 operacil 984 -
L 4 chodéw (prevehodd duszu o
al [z glzxchgdﬁy[ z lokat netto af
| b} |ze zrealizowanego zvsku at a
cljz ho 'w 1} Q
[ 5. |Zmiai sprawozdawezym (razem), w tym: 21 17,281
a) rmlana hapllalu wolacoaego [powlglﬁzenle kapitatu z tytulu zhytych jednostek
yezestalctya) 16,667 23,539
b) zmilana kapitalu wyplaconege (smnlejszenie kapitalu ¢ tytulu odkuplonych
] k uczestnlctwal -16,452 -5, 258,
6. |tacgna zmiang aktywiéw netto w okresle spr d 1,199 16,845
| 7. |Wartodé alstywdw natto na kenlec QBDE ggm;gg‘gggs_;ggg 29,401 28,202
a. dnis wartoSé aktywéw netto w ol S0 cxym 24,745 19,382
AL |Fmiana liczby {ed, twia
1. |2mlana licaby jadnostak ucyastnictwa w okresi d
2] Hezha shytech fednastek uc
A
5
b} |Wczba od ych {ednostek uczestaictwa
A

5
c
A

5,951.7393

~43,614.8356

5

Liczba jednostek ucrestnictwa narastajqco od poczqthu dzialaino Sci

322606242 61,9332

2 funduszu, w tym:
o h jedpostek uczestnictwa 474,721.5218] 331,757,1223]
A r— 411,492,9637
5581
| b) liczba odk 1 uc 237,445.2939
A 217.445.3939
10,000.0000
£} [salda rmian 247,276,232
194,047 6698
53,298.5581 ;
3. Prumjmf dnestek uczastnictwa 247,276.2279 238,323.6987
IIL, wihw nette na fednes R
3 wartoé ¢ aktywdw nelte na jednostke uczastnictwa na koniec
poprzednteao okresy sorawozdawcieno
L 118.40 110,43
3 95,68 a
3, [wartos¢ aktywow netto na jednostkq uczestnictva na konizc
{ L] olresy suprawoEdawcceas
A 124.17 118,40
s 99.67 95,68
3. [P amlana fei ywéw neotto na jednostkg uczestnictwa
w okraslo spravozd,
A 4,879% =0.03%
2 4.17% =
4. |minlmalna wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresle sorawozdawezvm
114,37 112,66
~data wyceny 24-08-2015 16-12-20114
s 92,34 91,02
=ilata wyceny 24-08-2015 16-12-2014
5 |maksymalna wartod€ aktywdw netto na jednostikq uczestnictwa w
tokresie dawczym
A 130, 92| 130,56
-dats wyceny 27-05-2015 10-06-2014 |
5 1 7 100.45
-data wyceny 27-05-2015 19-09-2014
& wartodé aktywéw netto na jed q o wedlug ostatnlef
wycany v okrasle sor
A 123,71 138.99
~data wycany 30-12-2015 30-12-2014
15 85.30
L -data wyceny 30-12-3015 30.13-2014
1y, |Procentowy udzial kesztéw funduszu w Srednlej wartodel aktywéw 5.2%%6 4,99
nette, w tvm: = i
1. antowy udzial wynagre 3,6% 3.5%
procentowy vdzlal wynagrodzenia dla podmiotdw pruwadzi[l:‘reh
2 |dystryhucie 0.0% 0.0%
3. udzlat oplat dla depoz 0.2% 0.3%
4, |Procentowy udzial eplat Azanych z pr rejestru aktywéw 0.2% 0.35%
|5 dzlat oplat za usiu: akresie €l __0.8% 0.8%]
proacantowy udzlal oplat za uslugl w zakresle zarzadzanla aktywaml
6. . 0.0%: 0.0%:

Zustawlenia zmlan w aktywach netto naledy analzowad Fcznie z nokami objasniajacymi oraz infermacjami dodatkewyml,

ktire

stamowly dntearaing cz¢l spravozdania finansowego.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poZ. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowodci
funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

i

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sig wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowijzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie

aktywéw  Subfunduszu~ iustaleniu  jego
zobowiazar.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 9
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skitadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza

sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakecji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakeje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
érodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz

_ naliczone odsetki. pee

Nalezng dywidendg 2z akecji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgl¢dniajgcy
wartodci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dnin nastepnym po dnin wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych
w nastepujgcy sposoéb:

- W przypadku dtuznych papier6w

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roéznica migdzy
wartoécig biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantiec Fund Services Sp. z 0. 0. 10
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz  kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodei ustalania warto$ci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 - Koszty Subfunduszu.

Wycena skliadnikow lokat

Wycena aktywdédw Subfunduszu oraz ustalenie
wartodci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna

wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnic oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumienin art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330 z pOzniejszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
- zobowigzafi z ftytulu =zbycia papieréw

warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.
1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposoéb:

Odpowiedzialny za prowadzznic ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o, 11
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1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
0 ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesSnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakeji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywoéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosei
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po 1igcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego sktadnika
aktywow  Subfunduszu  nastepujacych
kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Subfundusz w celu pelnego ujecia f;'ansékcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
4, Za wiarygodnie oszacowang warto$é

godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
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uznaje sig  wartos¢

podstawie:

wyznaczong nha

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgeznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

3) wartoéci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig¢ istotnie sktadnika
lokat, w szeczegblnosei o podobnegj
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

5) wlasciwego modelu skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

5. W przypadku papierow wartociowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru  rynku
gldwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnodci mozliwo$¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego

dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Dla skiadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosei
zzastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedlug:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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1) w przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych, listbw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru
wartoiciowego dotychczas  wycenianego
w wartodei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajgca 7 ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cene nabycia.

8. Papiery  wartoSciowe  nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

" umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

9. Obligacje od dnia nastgpujgcego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

Subfunduszu;—— —przy —zastosowaniu efektywnej  stopy

procentowej, poprzez korekt¢ rdéznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty =~ terminowe  notowane  na
aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedlug

i 12
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zasad okreslonych w wust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartodci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

1

—

. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlg
wartosci ustalonej zgodnie =z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartodei godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosei jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach;

1) wycenia sig w sposéb okre$lony w ust. 1, przy
czym w zakresic kryterium wyboru rynku
globwnego  stosuje  sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucic
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na

~ aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg

notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. = Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,

I5. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzqdzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikOw uwazanych za wilaSciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb mna podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano =zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w wysokosci r6znicy pomiedzy
wartodcig bilansows, a oszacowang wartoscig
biezacg przyszlych przeplywédw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego
sktadnika lokat,

Wyznaczenie obicktywnych dowodéw utraty
wartosoi skladnika-lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ei oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

po pn_zeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
sredniego  kursu _Wy liczonego  przez pienigznymi, jak rowniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 13
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przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartodci
sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartoSci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2015 roku s3 mozliwe
do odzyskania. ’

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowoscei.

Nota nr 2 — NaleZzno$ci

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zb)  (wtys. zb)
Od TFI 4 3
Z tyt. zbytych
aktywow 0 00
Razem 4 263

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zt)  (wtys. zl)

Z tyt. nabytych
aktywow 0 411
Z tyt. rezerw, w 163 120
tym:
- na
wynagrodzenie 125 89
Towarzystwa
=ztytuslug —

; 9 5
ksiegowych
- Z tytutu badania
sprawozdan 12 9
finansowych
Pozostale 7 60
Razem 170 457

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Nota nr 4 — Srodki pienigine

iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier;
31 grudnia 2015 roku

Kwota w walucie 31-12-2015

(w tys. zl)
CHF 565 2
EUR 1070 5
GBP 844 5
TRY 1 889 2
UusD 1032 4
Razem 18

Srodli pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier;
31 grudnia 2014 roku

Kwota w walucie 31-12-2014

(w tys. zl)
EUR 40 041 171
JPY 720 -
TRY 172 492 260
USD 1242 4
Razem 435

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieni¢zne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowia skladnik
lokat, Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 98 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu A okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 97 tys. zi.
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartodci godziwe] dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papicrow
zmiennokuponowych.

31-12-2015 31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zi)
Warto§¢ w tys. Wartos¢ w tys.

zt/udziat % w  zt/udzial % w
aktywach ogétem aktywach ogolem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

warto$ci 0/ 1 669/
godziwej 0,00% 5,82%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywow o/ o/

$rodkow

pienieznych 0,00% 0,00%
wynikajacym ze
Zzmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest

Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne

— Subfunduszu;—kentrahentéw, —wobec —ktérych—

Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papierdw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujge $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosei.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi

papierami  warto§ciowymi jest rézne dla
poszezegdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sie pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszezeg6lnych emitentéw spiaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywieraé wptyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dhuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$é Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakeji Subfundusz moze otrzymaé
platnoéé =z opédznieniem lub nie otrzymac
jej w ogble, co moze mie¢ wplyw na plynnoéé
aktywdéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazad

si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie

zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 15
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W dziatalnoscei Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z 1yzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegolnych kategorii aktywow.

Kwoty

31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zh) (w tys. zh)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udzial %o =zt / udzial %

w aktywach  w aktywach
ogoblem ogélem

Srodki pieniezne i ich 18/ 435/
ekwiwalenty 0,06% 1,52%
Sktadniki lokat o
otowaners T 1367/ 1669/
ak‘tywnym rynku’ 4562% 5,82%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Paristwa 4,62% 5,82%
lub NBP
Skiadniki lokat o
meirral B C - B
aktywnym tynku, 4,91% 2,24%
w tym:
dtochakere. 145764
dhuznym ,91% 2,24%

Sci 4/ 263/
Nalezno$ci 0,01% 0.92%
Razem aktywa
Subfunduszu 2 841/ 3 009/
obcigzone ryzykiem 9.60 % 10,50 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obeych, zatem moga

na warto§¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i1 zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wige
wplywac na wartos¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez mogg wplywa¢ na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnigje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnoéci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp, z 0. 0, 16

[ 10 70
[/ ).L ( /
LA

AT
/ :



Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostlkkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

plynno$ci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niskg

plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznodci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa,

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawezym od 1 styeznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
sig. Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie

posiadal transakeji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz

papierow  warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy =zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od |
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosei aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania
badZ udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
CHF, EUR, GBY, RON, TRY i USD. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na 7zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku:

CHF
Kurs $redni NBP — 3,9394

posiadal transakcje zobowigzujaca drugg strone Wartodé w Wartodé w Udziat W
do odkupu w kwocie 1 669 tys. z. Rodzaj t;; OCSHFW ?;,;02; W aktywach
' ’ ogdlem

—Na dziei 31 grudnia 2015-roku Subfundusz nie— ——Skladnikilokat ——298—— 1176 3;98%

posiadal  naleznodci/zobowigzafi z  tytulu Srodki pienigine . 2 0.00%

papier6w  wartodciowych pozyczonych od -

Subfunduszu/przez Subfundusz. et 298 1179 3,98%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie

posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytuh

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.zo. 0. 17
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki

Wartosé w Wartosc w Udziat w lokat denominowane w CHF, EUR, JPY, NOK,
Rodzaj tys. EUR tys. zk aktywach RON, SEK, TRY i CZK, oraz $rodki pieniezne
] ' ogolem denominowane w EUR, JPY, TRY oraz USD.
Skiadniki lokat 2912 12 412 41,98% Wartos¢ powyzszych skladnikow w walutach
Srodki pieniezne 1 5 0.02% obeych zostata przeliczona na z! wedlug
- Sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Razem 2913 12 415 42,00% Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku:
CHF
RON Kurs $redni NBP —3,5447
Kurs $redni NBP —0,9421
Udziat w " ; Udziat w
. Wartoéé w Wartosé w : Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach Rodzaj s. CHF o i aktywach
tys. RON  tys. zt Bise: ty; Y ogblem
Sktadniki lokat 2715 2558 8,65% Skiadniki lokat 33 117~ 0,41%
GBP
Kurs éredni NBP — 5,7862 100 JPY
Roduci Wartodé w Wartosé w Ukttf;ial‘-r Kurs §redni NBP —2,9353
odzaj aktywach :
tys. RON tys. 2t ogoélem : Wartoéé¢ w Warto§é w Udziatw
Rodzaj o JPY I aktywach
Skladniki lokat 103 599 2,04% R sz ogslem
Srodki pienigzne 1 5 0,02% Skiadniki lokat 341 10 0,03%
Razem 104 604 2,06%
TRY NOK
Kurs $redni NBP — 1,3333 Kurs sredni NBP — 00,4735
; Udziat w it Udziat w
: Wartos¢ w  Warto§¢ w . Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt optie tys, NOK tys. zt aptilen
Skiadniki lokat 2543 3391 11,48%  Skiadniki lokat 114 4 0,19%
Srodki pienigzne 2 2 0,00%
Razem 2 545 3393 11,48% RON
Kurs sredni NBP - 0,9510
5 Udziat w
UsD ' . Rodza Wartod¢ w Warto$é w lctyvach
Kurs éredni NBP —3,9011 tys. RON  tys. zt o= M
... Udzial w s
' Wartodé w Warto$é w Skladniki lokat 1264 1202 4,19%
Rodz .USD szl e :
Skiadnikilokat — 929 3626 12;27% -
Srodki pienigzne 1 4 0,01% SEK
razem 930 3630 12,28% Kurs §redni NBP — 0,4532
5 Udziat w
' Warto§é w  Wartodc w
Rodzaj & aktywach
tys. SEK tys. zt aadlem
Sktadniki lokat 329 149 0,52%
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 18
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Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

CZK
Kurs éredni NBP —0,1537

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2015 od 01-01-2014

p Udzial w Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
Rodzaj Wartodb w Wartast v aktywach (w tys. zt) (w tys. z1)
tys. CZK tys. zt 5l
s - s Dodatnie 867 975
Skiadniki lokat 4 821 741 2,59% (z akcji)
Ujemne
(z akeji) b 0
EUR
Kurs $redni NBP —4,2623 Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
_ Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartosé w aktywach o .
tys. EUR  tys. zt ogblem Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
: e dokonanych inwesfycji, wiaczajac w to
1)
Srodki lp1'equne s L3 4,50% dywidendy i odsetki, powiekszaja warto§é
Skladniki lokat 2878 12265 42,30% aktyw6w Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
Razem 43 12436 43,40% zwiekszajg warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
TRY Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
Kurs §redni NBP — 1,5070 dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
i wykupu jednostek uczestnictwa.
Rodzaj Wartoéé w Wartose w ;‘Ikcg;;?;; A5HRL
ys. TRY szt S
Srodki pieniezne 172 260 0,91% Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokar
Skiadniki lokat 3813 5746  20,05% od 01-01-2015  0d 01-01-2014
P do 31-12-2015  do 31-12-2014
Razem 3 985 6006 20,96% (w tys. zl) (w tys. z0)
USD Akcje 871 -799
Kurs sredni NBP —3,5072
. Wartosé w  Wartosé w Udzial w Calo$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
Rodzaj aktywach . .
tys. USD tys. zt adlora na papierach wartoéciowych notowanych na
- — g aktywnym rynku.
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
Zrealizowane rézinice kursowe (w tys. 20) (wtys. 20)
Akcje 825 821
od 01-01-2015 od 01-01-2014
Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. zt) (w tys. zt)
DOda_t'“ie i S B Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
(z akeji) uzyskana na  papierach warto$ciowych
Uj emne 267 201 notowanych na aktywnym rynku.
(z akeji)
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 19
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale 2z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  osbéb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa 2 tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartodci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartodci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% S$redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy sie
7. 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Oplata za zarzgdzanie w okresie

sprawozdawezym wyniosla:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zl)

854 675

’
/

L

Premia za zarzqdzanie
od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zi)
41 0
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netio

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
(wtys. zl) (wtys. zl) (wtys. zl)

WAN 29401 28202 11357
Wartos¢  aktywéw  metto  na  jednosthke
uczestnictwa
Kat.  31-1222015 31-12-2014 31-12-2013
JU
A 12417 11840 118,43
s 99,67 95,68 ;

Le,ézek Kasperski /) r -

I/ 4 _m_fiz_m_ _

% (;.FVL Pozna, dnia 19 k

N

ietnia 2016 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgecych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowyn.

Po dniu bilansowym nic wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym

3. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych ma sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawcezym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresic sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi uwjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily rdznice pomie}dzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposcb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym Kktore
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

_Tm;arzystwo oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 £, pozZ. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na dzien bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadal papiery
udzialowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do petnych
sztuk, ilosciach, natomiast na rachunku papieréw warto$ciowych zapisane sg w ponizszych ilosciach:

TRATSKBW9INO - 0,607

Leszek Kasperski Jd,»«
Plésds {lkéau/ \ w" Ll
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Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz)

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objaéniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zasporzadzenie zgodnego 2 obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sg zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2013 roku, poz. 330, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosct).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z opetacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego spotzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.
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O Grant Thornton

An instinct for growth

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieptawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywlkowy — dokumentow

i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu

finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zatzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

O Sprawoz daniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku 2 operacji za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, 2 w szczegoOlnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z pbzniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

o

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznati, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledziainotclg sp. k. Wezelkle prawa zastrzetone,
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akcji Polskich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (F undusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspat Akcjt Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspat Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wztrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 188 610 tysiecy zlotych. Na dziefi 31 gradnia 2015 toku Subfundusz wyemitowal dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartoéé aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki
Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 122,35 318 682,9236 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 0,00 0,0000 100
Razem 122,35 318 682,9236

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 19 kwietnia 2016 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwictnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlalnofciy sp. k. Wszelkla prawa zastizelone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinia bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodatczym Nr 215 (4840).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imicniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nt ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzotcza Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my na podstawie umowy zawartej w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres | termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystlsich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne 2 zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
sic testami i probami wladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunk6w i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzef, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzialnofcig sp. k. Wezelkle prawa zastrzeZone.
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organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowoséci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie

finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadzilimy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksicgi rachunkowe Subfunduszu od 3 matca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoéci& sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzotze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepno§é danych i oéwiadczenia otrzymane

Zarzad Towatzystwa przekazal nam datowanc na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sptawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanic finansowe, 2 takze oéwiadczyl, ze udostepnil nam w czasic badania
wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze ottzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nas tapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

IKsiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa

w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoéci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabodci, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, 2 dotyczacych:

@2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzefone.
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dokumentadji operacji gospodarczych,

finansowym,

tzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag tachunkowych,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich ptzetwarzania za pomoc

powigzania zapiséw ksiegowych 2 dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

a komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
(w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013"
1. AKTYWA 40 286 315186 59 894
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 2
2. Naleznosci 1236 233 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 3908
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 350 30 460 49 862
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 700 823 6032
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 1296 185 2320
1. AKTYWA NETTO (I-11) 38 990 31331 57 574
IV. KAPITAL FUNDUSZU 45 302 36 300 52 676
V. DOCHODY ZATRZYMANE (6 305) (4 204) 451
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W B
ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (7) (765) 4 447
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERACJI (IV+V#/-V1) 38990 31331 57 574
* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nic bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.
9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zi) 2015 2014 2013
I. PRZYCHODY Z LOKAT 779 1362 438
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1405 2290 716
IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 18 0 8
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-ll) 1387 2290 708
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (608) (928) (270)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) (735) (8 939) 5096
VIl. WYNIK Z OPERACJI (1 343) (9 867) 4826

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thormton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitalu, a takze strumienie

przychodow, kosztéw, zyskow 1 strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym ptzez nas sprawozdaniu finansowym za tok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wsp6lmiernosci.

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ogranlczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkle p
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 20141 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Sub funduszu za lata zakonczone
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. zt) 38990 31331 57 574
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (z1)
Kalegoria jednostek
uczestnictwa A 122,35 130,07 152,84
Kategoria jednostek
uczestnictwa S 89,51 104,66
Wynik z operagcji
(tys. i) -1343 -9 867 4826
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (z1)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A -2,90 -40,97 12,83
Kategoria jednostek
uczestnictwa S -6,27 -26,69 2,53
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 24% -46% 3068%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dzialalnosci (%) lokat 180% 168% 163%
&rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,9 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

# wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosSci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie kebtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz 1
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé

nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanic kontynuowac dzialalnosci przez
co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
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zamierzonego lub przymusowego zaniechania had? istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci,

13 Informacja dodatkowa

Wptrowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nt 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z poiniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznaliémy sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowoéci funduszy inwestycyjaych. Zawarte
w tym licie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s3

z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie
7 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestezegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
natruszenie mogloby w sposob istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy rapott zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
i
Biegly Rewident nt 5014
Kluczowy biegly rewident prz eprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ogranlezong odpowledziainogcla sp. k. Wszelkle prawa zastizezone,
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 fel. 22 524.58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spéfka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakiadowego | kapitalu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012,
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SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015




Preygolewal: Atlantic Fund Sarvices Sp. 2 0.0

Subfundus: Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednastkawe sporzhdzone
za okres od | stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela glowna

Skladniki lokat

(w tysiacach zlotych z wyjatklem procentowege udzialy w aktywach ogélem podanege w %)

31-12-2015 31-12-2014
Procentow s

Stdadniki lokat Wartost wadtug | Wartosé wedig it || wartoté wadiug | Wartes¢ wedlug | oo contowy udzial

ceny nabycia yryceny s w aktywach ceny nabycia Wyceny na w aktywach ogélam

dzien bilansowy dzien bilansowy
ogdlem

Akcje 35,493 35,037 85.97 31,653 30,460 96.65
|Warranty subskr ne 0 (H] 0.00 o 0 0.00
Prawa do akcii 0 0 0.00 ] ] 0.00/
Prawa poboru 1] [+] 0.00{ 1] 1] 0.00
Kwity depozytowe 1] 0 0.00 1] a 0.00
Listy zastawne ] 0 0.00 Q.'_ Q 0.00/
Dluine papiery
wartoiciowe _3,295 3,313 8,22 a a 0,00
Instrumenty pochodne Q [1] 0.00 a Q 0.00
Udzialy w spolkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 1] 1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 1] 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 1] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emilowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica [i] 0 0.00 [¥] 1] 0.00
Wierzytelnosci (1] a U.B% o Q 0.00
Weksle 1] 1] 0.00 a [1] 0.00
Depozyty 700 700, 1.74 823 323| 7.61
Waluty a (4] 0.00 1] 0 0.00
Nieruchomosci o 0 .00 1] 0 0.00
Statki morskie o [1] 0.00 a 1] 0.00
Inne 1] [1] 0.00 Q [1] 0.00
Suma 39,488 39,050 96.93 32,476 31,283 99.26

Zestawienie lokat nalezy analizowad lagznie z tabelami uzupelniajacy mi

czedt sprawozdania finansowedo.

| dodatkavymi oraz notami objasniajacymi | Infermacjami dodatkovymi, ktore stanowia inkegralng
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajaca
cje
U bysigeach Flatyeh 2 wyjgthkiem precontewego udzialy v aktyvach ogilem podanega
w45 craz Bciby papierdw wirtedeiowyth w sztukach)

R i Keaf Wartodé
kejo Rodzaj rynku ﬂ:‘:l" Liezba  |siedziby viediiy
amitenta eeny
mabrycia
e ek 012,668 i
11BIT STUDIOS 5.4 _:::‘;“_"!::;‘;:‘M A "G::::‘:‘i:';‘ji‘_“““‘" * | aga00 Palsks &6
ABSA ;:::r“w'r;::;-:i Glalda Papierdw w'artsu.:TIM\uh w 5,000 Palsks 185 165 .41
renovsn LTl i il I E [ en
AGORA S.4, r:::’:’"‘" rpnk s | Glekda P'ﬁ:::‘:;",::';ﬁf'““" " ae30 Pelik 152 205 0.5
AL HARKET 6.4, ::;\L";LT;:..} S aplmuimiolcen | gy o Petsk 554 s 0.95
ALUMETAL 5.4, '::‘.‘;‘“"‘M"""‘ = | e, P‘:::::;:::";‘f"“‘" o 4047 Palska 182 208 0.5
AMBRA 5.4, r:rl{“:'.\; ;Ln::r aretda n:::.:: m':';_“""“" o 26,000 Palska 19 187 n_.cT
P Il i il B “ o ow
ARCTIC FAPER 5.4, ::‘l‘;('","!;m";:‘” ks F'ﬁ::‘:;m;";:‘_“ﬂ‘"‘ w | saser Palzka La12 1,738 am
ASBISC ENTERPRISES PLC r:nhl‘;(""' une - Wm::fb:";.r.iwnh Wl 308,400 Cypr 458 59 131
ASTARTA HOLDING HN. r::‘:t“""e“;;f:u::‘” helda "‘{!::‘:;f‘:"s"_i‘_“""" L Rt Halandia 197 141 0.35
ATE EARGO SA. r:::!:'” rynek - Gields Paglerdn 'Han’u.:rl.inm:n W 6,748 Pelska i 14 0.03
AVED 5 A. ke ek ol Papissi Mot | zamey Palska ] o5 o
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS 8.4 | MY OOAL ittt Wittt 0 | s Pelski 545 350 0.9
BBI DEVELOPHENT S A. '::""I:‘"‘_::f:::, barzild "‘&:::‘.x:“s‘f:'“""" w1 a0, Palsk au % 0,08
i BEST 5.0 r::;'"":;"f;:'; ok "\E}:::mﬁ:';ﬁi"““" o asee Palake m 203, 0.50
BARK G2 BNP PARIEAS 5.4, r"::f;’&:w"‘w S petn anoselohon |, s Petaics 158 17 0.3
. ELIRTS.A, iy Glalda "‘;;:::‘n‘::';ﬁ‘_“"“" " 15,200 Paisks * & 0,08
BLOGEER TEAM 5.4 r;}‘.‘lf("::;m"::“ Gliebde P“":::'”‘::';"i‘l"“"“ 1 30ee Pelska 530 814 217
LUBELSKE WEGIEL DOGOANKA 5 A, r:::‘;“"r':‘;;::‘::‘" Glaida "g::::;““‘f::"sﬁ‘_'"“‘" " 1,625 Palska " 54 0,13
BORUTA-ZACHEN 5.4 r::h‘:‘;"g‘mﬂ"mnr SRR """::":‘::";;‘_“‘““" " | 37,000 Palska 8 s 0.17
BRI 5.4 ;m".‘;m‘“‘:‘r Dy i 5,100 Folska 7 1 0.9
€0 PROIEKT 5.2, o b s Stldypastusdartelcomen®t | comi Folska 33 15 0.48
CEZ A5 C20005112100 ::‘:k‘“"::::::w Prague Stock Exchange 28,500 Republika Czeske 185t 1857 a.62
I GANES 5.4, T ad "'ﬂ:::"““:’!’;‘f“““h W 2900 Pelska a 8 .20
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COMAREH 5., r::‘!":‘r‘:::{;;:‘“ Ghlda P‘ﬁ:;‘;"im’;“ﬁ'“““" w1 1m0 - 1,315 1,574 352
COPERMICUS SECURTTIES 5.4, rﬁ:?x",’l‘;l’::’:::‘"" Sy "‘3:::::‘;:';‘?:‘_""“" b 17,376 Palska 22 17 0.4z
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ENERGA 5.4, r:"n‘:‘"'["'\";}':ﬂ':“ Glutda "\ﬂ}:‘l':‘,:'l:“s‘:‘_““'f‘“ w1 .m0 Palska 55 s 0.93
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ol e B » o om
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e s caawen_| syt | St e | o | e w| e
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys, z} z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31
I. |Aktywa 40,286 31,516
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
2. _|Naleznosci 1,236 233
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38,350 30,460
Dluzne papiery wartosclowe 3,313 0
Akcje 35,037 30,460
Prawa do akciji 0 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 700 823
Depozyty 700 823
6. |Nieruchomosci 0 o
7. |Pozostale aktywa 0 [+]
I1I. |Zobowigzania 1,206 i85
II1. |Aktywa netto 38,990 31,331
1V. |Kapital funduszu 45,302 36,300
1. |Kapital wplacony 188,610 134,081
2. |Kapital wyplacony (wielkos€ ujemna) -143,308 -07,781
V. |Dochody zatrzymane -6,305 -4,204
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,814 -1,206

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2, |zbycia lokat -4,491 -2,998
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia L i -765
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 38,990 31,331
Liczba jednostek uczestnictwa 318,682.9236| 241,351.8B682
A 318,682,9236| 239,843.0587
S 0.0000 1,508.8095
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 122.35 120.81
A 122.35 130.07
s - B89.51

Bilans nalety analizowac lacznie z notam| objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia Integralng czgsc

sprawozdania finansowego,




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. 2! z wyjatkiem wyniku z operacil przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

: od 01-01-2015 do 31-od 01-01-2014 do 31-
Lp. |Rachunek wyniku z operacji 12-2015 12-2014
I. |Przychody z lokat 772 1,362
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 747 1,283
2. |Przychody odsetkowe 31 79
3. |Dodatnie saldo réinic kursowych 0 4]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o o
5. |Pozostale i 4]
I1, |Koszty funduszu 1,405 2,280
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,126 2,050
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0
*_|dvstrvbucie 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 58 57
4 Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9
*|[funduszu 24
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 188 135
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] 0
8. |Optaty za uslugi prawne 0 0
9. |Optlaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne a 1
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [+]
11. |Koszty odsetkowe 0 [+]
12. |Ujemne saldo réinic kursowych 0 8
13. |Pozostale 24 15
IIL. |Koszly pokrywane przez towarzystwo 18 4]
IV, |Koszty funduszu netto 1,387 2,290
V. |Przychody z lokat netto -608 -928
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =735 -8,939
1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1493 -3,727
z tytutu réinic kursowych -17 -116
5, |Wazrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 758 -5,212
z tytutu rdinic kursowych -24 470
VIL.|Wynik z operacji -1,343 -9,867
A =923 -9,827
S -420 -40
Wynik z operacjl przypadajacy na jednostke
z ictw -4.21 -40.88
A =-2.90 -40.97
s -6.27 -26.69

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowaé lacznie z notami abjaénlajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia
Integralng czesd sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zi 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanaf w sztukach
oraz wartodc| akbywdw netto na jednostkg uczestnictwa podanej w zi)

. od 01-01-2015 od 01-01-2014
Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2015 do 31-12-2014
1. |Zmiana wartofci aktywdw netto 7. -26,243
1. |Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31,331 57,574
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy {razem), w tym: -1,343 -9,867
a) lprzychody 7 lokat netto -608 -928
b lizowany 7vsk {strata) za 7| oka -1493 -3, 727
¢} |wz k) niazrealizow o zysku (straty) z wyceny lokat 758 -5,212
3. |2 acfi =1,343 -9,867
4. |Dystrybucia dochodéw {przvehodéw) Subfunduszu (razem) 0 [}
2) |z przychodéw z lokat netto 0 a
b) lze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 0
€} |z orzvehoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale it z e Wty ___ 9,002 -16,376
a) zmiana kapltalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 54,520 68,507
|uczestnictwal
b zmiana kapitalu wyplaconega (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych .45,527 85,781
| liednostalk uczestnictwa)
5. |taczna zmiana aktywdw netto gg okresie sprawozdaweczym 7,659 -26,243
7. ¢ aktywa rawoz czago 38,990 31,331
| 8. | MMMMMM@&;M 32,403 58,687
II. z ictwa
i. ?.mlma..lmusimﬂskmﬂuma w okresie sprawozdawczym:
a) ‘l[czbn zbytych _jednostek uczestplctwa 437.955.0192| 447,917,2678)
A 379.246.0154 445,338.0811
] 58,70 2,579.1867
b) |liczba edkuplonych tednostek uczestnlctwa 360,624.96 2.
A 300,406,1545 581,194.417
3 60,218.8093] ~  2,588.2(
€) I ian 77,331,05 =135,865,3514
M |3 78,839, ﬁ% =1
S -1,508.8095 -9.0155
2 Liczba jednostel v tnictwa narastajaco od poczathu dzialalnosci
" |Subfund w tym:
a) iczba zbyiyeh lednostek vczestnictwa 1,357,192,3470 919,236,3278
A 1,794,385.3355 915,139.3161
s 62.807.0115 4,097.0117
b) |liczba odkupionych fednostek uczestnictwa _1,038,509,4234/ 4
A 975.702,4119 675,296 21?4'
s 62.807.0115
_c) |saldo zmian 318,682.9236] 241,351,868
A 318.682.9236 239,843.0587
5 0.0000] 1.508.8095|
3. |Przewidywana liczba jednos tek uc:eslniclwa 318,682.9236 241,351,8682|
IIL. | Ziniana, ki lctwa
1. wartosé aktywiw netto na je:lnnsl.ke uc:estn!cmn na koniec 129.81 152.63
| inonrzedniego okresu sorawozdawczeao
A 130.07 152.82
S B9.51 104.67
3, |wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 122.35 129.81
hisfacean akvesu sura lawczean
A 123.35 130.07
s - 89.51
3. procentowa zmiana wartesci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w i
|____lokresie sprawozdawczym (w uieciu rocznym) &
A =5.94% -14.89%
S - -14.48%
4. minimalna wartosé aktvwéw néetto na jednostke uczestnictwa
w okresia
A 117.76/! 127.37
-data wyceny 2015-12-14 16-12-3014
| S — 583,13}
-data wyceny 2015-08-24 16-12-2014
5. |maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| |sporawordawczvm
A 143.81 161.78|
-tlata wyecany 2015-D4-27 24-02-2014
s 99.13 110.73
-data wycany 2015-04-27, 24-02-2014
6. wartofé alktywéw nette na jednosthke uczestnictwa wedlug ostatniej
wyceny w okresie sorawozda m
A 122.32 8
~data wyceny 30-12-2015 30-12—2014'
S = 89.58
-data wyceny = 30-12-2014
v, |Procentowy udzlat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 4.3% 3.00
Inetto. w tvm:
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 3,5%
2, |precentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyech 0.0%l  0.0%]| - B
SN B — . — — —}— =
| 3. |procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.2% 0.1%
4, |procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0% 0.0%
| |Subfunduszu
5. |procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.6‘ﬁ| 0.2%
procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami g
6. ALl 0.0% 0.0%
Zestawienle zmian w aktywach nette naledy analizowat lacznie 2 notami ebjagni yml oraz Informacjam! dodatkowyml, kidre stanowls =
Integralng c2géé sprawozdania finansowego. m/z
U
"
Przygatowal: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0. | f’\a
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowodci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest

w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.,

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
Jjest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa,

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
_ zoperacji Subfunduszu obejmujgey:
a) Przychody z lokat netto, _
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat,

Funduszu oraz wedlug metod
obowigzujacych na dzieri bilansowy.

wyceny

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia rownej zero, Cena
nabycia papierow warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dnin zawarcia transakcji

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
jest zgodnle_ 7z zasac.iaml rachunkowosg to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
okreSlonymi  w  polityce  rachunkowosci sig je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachl"nkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 4 0

1

YA
L U "5
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartoéciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a ftransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedhug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu,

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wgwyceny na dziefi bilansowy dotyczace
dtuznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢é nominalu — odpowiednio

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartodci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wyga$nigcia
tego prawa.

Przyshigujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposéb:

- W przypadku dtuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosei
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyymowana w calosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

“nadzieA zakupu i dzied bilansowy — oraz ~ Na dzied 31 grudnia 2015 roku Subfundusz

naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

\

uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wediug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwg na

Odpowiedzialny za pr’owadqenilﬁq% rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. ’7 10
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). 1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie

Platnodci z tytulu kosztéw  Subfunduszu zwyklym dniem dokonywania transakcji na

zmniejszajg uprzednio utworzong aktywnym rynku — w oparciu o:

rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania

w wysokosci uzasadnionej, ustalone wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

na podstawie stawek okresowych odpowiednio w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
netto w dniach wyceny. jest po ustaleniu  w dniu  wyceny kursu

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs

11 — Koszty Subfunduszu. przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

Wycena skladnikow lokat o ktorym mowa w pllct. 1lit.a— inl}q usta}onq

przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng Srednig

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazona wolumenem obrotu,

wartoéci aktywoéw netto Subfunduszu i wartosci oo g — : . o

A . ; : 2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
aktywéw mnetto na jednostke uczestnictwa . : P
don e Hek s Bl S zwykitym dniem dokonywania transakc;n
il jes y . otk ku, przy czym w dniu

przypadajgcych na wszystkie dni regularnych = aktywnj{*m T, PS}’ . keii
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych :’yceny e Rane AR tremaakEjl mR
: i : anym skladniku aktywoéw albo wolumen

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia brots danym skladniku aktywéw jest

sprawozdania finansowego. ODrOIOW M camyTE g bl i

znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna osz?cowanqu ?;rartoélcli godzttw4q wedig motod

wartoéci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu WY ORIY OXTEIOIRYREL W Bk

pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan 3) jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem

Subfunduszu w dniu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku

- wediug ostatniego dostepnego

Warto$é  aktywéw netto  Subfunduszu na w momencie dokonywania wyceny kursu

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,

aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
podzielonej przez calkowita liczbg jednostek innej, ustalonej przez rynek wartodci
uczestnictwa, ktére w tym dniu sag w posiadaniu stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie

uczestnikow Subfunduszu. z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug po tacznym spetnieniu przez ten rynek

wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej w w odniesieniu  do okre§lonego skiadnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywéw  Subfunduszu  nastepujacych
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteriéw:

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

zasad wyceny: na tym rynku sg jednorodne,

- diuznych papieréw warto§ciowych - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
nienotowanych na aktywnym rynku, zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- papier6w wartoéciowych nabytych przy - ceny sa podawane do  publicznej
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wiadomosci.

- zobowigzah z tytuli zbycia papiecow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig 3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
Subfunduszu do odkupu. zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

1. Warto§¢  godziwag  skladnikéw  lokat kursy, o godzinie 23:00.
notowanych na aktywnym rynku ustala sig w
nastepujacy sposab: 4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢

godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
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uznaje sig wartos¢ wyznaczong na

podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgeznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

warto$ci oszacowane] skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glébwnego, woparciu o ktoéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakeji na danym papierze wartoSciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
inwestycyjna  Subfunduszu,
dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skiadnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosei
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedtug:

| |

I [
\ AN Y
\/ '

1) w przypadku

2) w przypadku

7. W przypadku

9. Obligacje od dnia

:{gﬁ:h}mkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

dhuznych papieréw
wartos$ciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikow lokat zalicza

sig¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktyw6w netto w dniach wyceny,

papierdw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

przeszacowania papieru

wartodciowego dotychczas  wycenianego
w wartoSci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

8. Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,fransakcje przy
zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

-

~ skorygowanej ceny—nabycia, -oszacowanej— —
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreélonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sig w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonegj zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki nczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartoéci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniv wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego Sredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obeych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w Kkférej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiqfl; 1':-1(}1\(%“{{)(0}1: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0,
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15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosei szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartoSci
aktywoéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegblnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  roznicy pomigdzy — wartoscig
bilansowa, a oszacowana wartoscig biezaca
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnodci
lub wymagalnoéci, wynikajagcych 2z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie :biek_tywrw—ch ~ dowodéw ﬁt_raty-

warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeplywdw
pieni¢znych  wymaga dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia,

7 1
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Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie
przegladane i vaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorage pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zf)  (witys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 1204 84
Z tyt. dywidend 0 148
Pozostate 32 1
Razem 1236 233

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zf)  (wtys. zi)

waroioioneh | 884

Z tyt. wplat na

jefl):ostlfi uczestnictwa aGk 0

Z tyt. odkupien 0 6

Z tyt. rezerw, w tym: 135 130

- na wynagrodzenie 97— -

Towarzystwa 102
Pozostale 5 0
Razem 1296 185

Odpowiedzialny za prowadzenif ksi:qlixgacTnkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o, 0.
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Nota nr 4 - Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 154 tys. zl.

Sredni poziom érodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosil 336 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe,
narazone 83 na tryzyko zmiany stdp
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.
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31-12-2015 31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zi)
Wartos¢ w tys. Wartosé w tys.
zt/ udziat % w  zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogblem ogblem

Aktywa

obciazone

ryzykiem 0 0/
wartosci
godziwej 0,00% 0,00%
wynikajaecym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przepltywoéw 3313 0/

i N 8,22% 0,00%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sq $rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
diuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne 1 depozyty jedynie w renomowanych
bankach ) najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dhluznymi
papierami wartosciowymi jest rozne dla
poszezegOlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sie pomiedzy sobg w zalezno$ci od zdolnosei
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartoéé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie Iub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$é Subfunduszu zwigzana jest rowniez
7 istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto§ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoéci lub niewyplacalnodci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnoé¢ z opdznieniem lub nie ofrzymaé
jej wogole, co moze mieé¢ wplyw na plynnoéé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczegblnosei w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mmiejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sie¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6Znieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartoéci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Kwoty
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31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zI)

Warto§é w tys. Wartod¢ w tys.
zt/ udziat % zt/ udziat %

w aktywach  w aktywach

ogotem ogélem
Srodki pieniezne i ich o/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
gl £ B
aktywnym rynku, S el
W tym:
- Dhuzne instrumenty
fraove amiovre 5313/ o
przez Skarb Paristwa 8,22% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
il .
aktywnym rynku, R G
W tym;
- Pozostate skdadniki

700/ 823/
lokat o charakterze
dhuznym 1,74% 2,61%
i 1236/ 233/
Naleznosci 3.07% 0,74%
Razem aktywa
Subfunduszu 5249/ 1 056/
obcigzone 1yzykiem 13,03 % 3.35%
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywal
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartoé¢ jednostki oddzialywaé¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych mogg wige
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa

———jak rowniez moga wplywad na warto§¢ dywidend ——

i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

.
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spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, ftakie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢
dostatecznych §rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosei  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niskg
ptynnodeig. Istnieje ryzyke, iz-Subfundusz moze
nic by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoSci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢é w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenic ryzyka

-
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne,

W okresie sprawozdawezym od | stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzied 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz,

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyezki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartodci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nic zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziei 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR. Warto$¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zi wedlug éredniego kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615
; Udzial w
; Warto$é¢ w  Wartosé w
Rodzaj w5, EUR  tys. 2 akty'wach
ogoblem
Sktadniki lokat 186 792 1,97 %
CZK
Kurs éredni NBP - 0,1577
; Udzial w
. Wartosé¢ w  Wartos¢ w
£ - tys CZIC—tys; oh— Bk ech
ogélem

Skifadniki lokat 11776 1857 4,62 %

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartosé

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. T 17
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powyzszych skladnikéw w walutach obceych
zostata przeliczona na z1 wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

EUR
Kurs $redni NBP —4,2623
s , Udziat w
Rodzaj Waﬂgs[j:];' War;oézc; = aktywach
e tys. ogblem
Skiadniki lokat 228 971 3,09 %
CZK _
Kurs éredni NBP —0,1537
Udziat w
. Wartod¢ w Wartodé w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zt ogélem
Skladniki lokat 5192 798 2,53 %

Nota nx 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwieckszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. z1) (w tys. zl)
Akcje -1 493 -3 727
wtym :
ATy 116
rdznic
kursowych

Calo$é zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na
aktywnym rynku,

(w tys. zb) (w tys. zl)
Akcje 758 -5212
W tym :
i L 470
r0znic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb  ftrzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od §redniej wartosci aktywOw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku,

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokodei 3,5%
§redniej wartoéei aktywéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% Sredniej wartosci
aktywownettodlaklasy S————

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego Ww
wysokoéei 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem warto$ci aktywow

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkag?)fl : Atlantic Fund Services Sp. z 0. . 18
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netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzgdzanie w okresie
sprawozdawezym wyniosfa:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zl) (w tys, zl)
1126 2 050
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestniciwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 38990 31331 57 574

Wartos¢  aktywdw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
Ju

A 122,35 130,07 152,84

S - 89,51 104,66

Ol t/ F o
i, dnia 19 kwietnia2016 roku. | L }U
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$é¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki blednych wycen,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily r6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawezym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
2 dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

f
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Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspar Patasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz)

1 PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tuteckich (Subfundusz) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z
opetacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zaspotrzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towatzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sg zobowigzane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
7 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opini,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowief:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentow.

A-I-lﬂﬂ F-ud ikl =0
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnoscé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentow

i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zatzad Towatzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczgcych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak réwniez oceng ogélnej prezentacii sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacii za tok
obrotowy od 1 styeznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegolnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad tachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ogranlczong odpowledzialnosciy ep. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspat Akcji Tureckich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Watszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspat Akcji Polskich,
— Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziesi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 62 025 tysigcy zlotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartosé aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki
Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 90,05 100 283,3836 100,00
Kategoria jednostek uczestnictwa S 91,92 1 933,1868 100,00
Razem 90,09 102 216,5704

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 19 kwietnia 2016 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zatrzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spoika z ogranlczong odpowledzlalno$cla sp, k. Wszelkle prawa zastrzeZone,




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie

bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinig bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 215 (4846).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nt ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawattej w dniu
11 czerwcea 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
sig¢ testami 1 probami wlaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i lokat w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego

®© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowlsdzlalnoscla sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.
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organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadziliémy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja watunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w att. 56 ustawy 2z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdas finansowych otaz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z péiniejszymi zmianarmi).

6 Dostepnos$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, 1zetelnodci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

T System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z o.0. Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa

w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym ;
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)

rachunkowoséci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnodci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosdi, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlczong odpowledzlalno$clg sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZons.
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— dokumentacji operacji gospodarczych,

I

rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

|

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. 1) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013*
1. AKTYWA 9272 24 247 14 360
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 690 29
2. Naleznosci 1 1 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu B - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8712 23 352 13614
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 547 204 635
6. Nieruchomosoi . < ' -
7. Pozostale aktywa - - 79
Il. ZOBOWIAZANIA 63 137 378
lll. AKTYWA NETTO (I-Il) 9 209 24 110 13 982
IV. KAPITAL FUNDUSZU 7277 21085 17 873
V. DOCHODY ZATRZYMANE 749 (2 030) (465)
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W -
ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1183 5 055 (3 426)
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 9 209 24 110 13 982

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Rachunek wyniku z operaciji
(w tys. zi) 2015 2014 2013*
. PRZYCHODY Z LOKAT 439 836 642
Il. KOSZTY FUNDUSZU 693 1286 758
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 19 28 20
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 674 1268 738
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) (235) (432) (96)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) (858) 7 347 (3 823)
VI. WYNIK Z OPERACJI (1 093) 6 915 (3919)

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thoraton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitalu, a takze strumienie przychodow, kosztow, zyskow i strat
Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memotialu i wspolmiernosci.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoScig sp. k. Wszelkle prawa zastrzekone.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybtrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Wartosé wskaznika

Formula
Wskaznik obliczenlowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. zf) 9209 24 110 13982
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (z})
Kategoria jednostek
uczestnictwa A 90,05 98,25 74,94
Kategoria jednostek
uczestnictwa S 91,92 99,68 75,62
Wynik z operacji
(tys. 2f) -1 093 6 915 -3919
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A -10,52 28,62 -20,80
Kategoria jednostek
uczestnictwa S -19,68 21,31 -24,66
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczgtek okresu) / WAN na
(WAN) (%) * poczatek okresu -62% 12% 25%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dzialalnosci (%) lokat 158% 165% 118%
$rodki pieniezne iich
Wskaznik ptynnoéci lll ekwiwalenty / zobowigzania 0,18 5,04 0,08
Wskazniki inflacji:
srednioraczny (%) -09 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

* wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz 1
Subfundusz przez oktes nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie
wystepujg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci.

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlczong odpowledzlalnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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13 Iinformacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z péZniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie tachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$my sie z listem towatzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liécie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W ottzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
7 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepiséw prawa, ktorych
natuszenie mogloby w sposéb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy taport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzedkowiak

TN

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznati, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdani
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznar, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ograniczong odpowliedzlalnodcly sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r,

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanow aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

A Y i)

hd- il e LA
s 17 ]

Bank Pekao S A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spblka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakladowego i kapitalu wplaconego; 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzied 28 grudnia 2012 r
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Sublmdust Caspar Akejl Turackich
Rocme 5p in Jednostiar
28 cires od 1 stycania 2015 do 31 grudnla 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gldwna
Skiadniki lokat
{w tyslacach zlotyeh z wyjatklem procs Qo wdzialu w h ogétemn pod w )
21-12-2018 31-12-2014
Skiadniki lokat Wartoéé wadlug ‘:;;::en“’d“‘" P y udzial £€ wedlug r_::‘]’_ff::‘d‘"“ Procantowy udzial
ceny nabycin dzieh bilansowy w aktywach ogblem cany nabycia daien bilansowy w aktywach ogblem
[Akecla 7,514 |71 93.96 18,287 23,352 46.30
| Warranty subskrypcyine a [i] [i] [i] .00
Prawa do akeil 1] o %
0 [1] 0. 0 [1] .00
& e 0 0.00/ a [i] 0o |
Listy zastawne a 0.00 1] .00
Bluine papiery wartofclowa o o o a 0.00
Instrumenty pochodne 0.00 a o 0.00
Udzialy w spélhach =
ograniczona
A Inn&el [+ 0.00|
[Jednostkl Ity 4] [+] 0.00
| Cartyfikaty inwestvcyine 0 (1] 0.00 0 [*] 0.
Tytuly uczestnictwa
emitowana przez instytucje
wapblnego inwestowania
majace siedzibg za granicy 0 o o o .00
[Wiar 1 [ oD 0
| Weksle o [} 0D/ __0
D rhy 547] 547 90 204
| W aluty [l 00 [1] .00
|Nieruchomosécl il 0 .00
| Statki morskie 00 0[ a
|Inne 00 [7] 00
Suma 8,061 5,359 59,8 18,451] g_;;,.igl 57.14
Zestawienie lokat naledy analizowad lacenle 2 tabelami ! wmil | dodatkawyml oraz notami 1 Infai jami I, ktdra sk [} ezedé op) d. finansawegs.

Praygotenal: Atleniic fund Services Sp. 2 oo,




Subfundusz Caspar Akell Tureckich
Reczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
Za okras od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca

Akcje
{w tysiacach zlotyeh 2 wyjatklem procentowego udzlalu w aktywach ogdlem podanego

Krai Wartosé t:?ﬂ‘g: Proacentowy
dziat
Akcje Rodzaj rynku :‘ra:::la Liczba siedziby w::l:;g wyceny na ;;“:,: n::‘;1
emitenta nabycia ..u‘.j:l::.... agélem
akecia: 1,418,280.175 7,514 8,712 93.96
= e 1,418,280.175 7,514 8,712 93.96

"““‘“"“J;;f; "‘"":j:“’l{.':k -~ Istanbul Stock Exchange 34,000,000 Turda 125 76 0.82

ms i M}T:a ?ﬂ'::‘ﬁ‘;"“" Istanbol Stock Exchange 27000000 Targa 167 110 1.19

e P i Istanbul Stock Exchange 21,000.000 Turda 41 44 0.48

TRANRCLIHS N Itarbl Sock Exchange 21500000 Tureja 374 400 4.31

‘ASELSAN ELEKTRONIK P

SAVTICAS ““"‘::“?m;;‘“‘ atanbd Stock ischange 11456000 Tuséja 128 257 2.97

TRAASELSSITT

AVIVA 5A EMEKLILIK VE HAYAT i

S M‘?‘:’:‘P‘*}L' oymeke Tstanbnul Stock Exchange 4.700.219 Tuscja i} 105 1.13

TRECUHEM018

%ﬁ%‘:ﬁfﬁﬁm "'”3“;‘3' 'If:’“ ek Tstanbod Stock Exchange 5,500,000 Turcia 127 282 3.04

mggu?"" e ‘“’"*‘:’3’ 'I’“'k' ek Tstanbd Stock Exchange 610.000 Ausiin g8 252 2.72

m&w SANAYLAS Altywmry “'M""“‘: ek Tetanbul Stock Exchange 9,000,000 Tuscja 430 363 3,92

15 GIRISM SERMAYESI YATIRIM |~~~

(ORTAKLIGLAS. T e Istanbul Stock Exchange 48,334,688 Turjo 93 104 112

TREIGS V00019 Py

HACIOMER SABANCTHOLDING | ol

AS ‘-"’“"”“']wn 2 Ietanbul Stock Exchange 39,400,000 Tursjo 433 435 4,69

'TRASAHOLS1QS b g

HEKTAS ng;::m TAS Aktywny ?m rymek Istanbad Stock Eschange 74,000,000 Tursjn 175 254 2.74

S R Tl =T e R

15 YATIRD MEMKLE. DEGERLER S

AS Aktywny rynek - ryne Istanbal Stock Exchangs 08,123, 100 Tura 209 319 1.44

TREISMDOOD] | regulowany

m;‘;“xﬁr::‘: Ay ”“’“;E;‘:n;“‘“ Istanbul Stock Exchange 57,000,000 Turejn 185 421 4.54

mm!‘m Nﬂw::ﬂmfﬂ;wrk Istanbul Stack Exchinge 141,000,000 Turcja 992 883 9.52

LOKMAN HEKIM ENGURUSAG i T

SAGLIK TURIZM YWy TymeR - TYW Intanbul Stock Exchange 59,000,000 Turcja 0 197 2.1

TRELKMHOG013 regnlwarny

15 GA TRIMENKUL YATIRIM i ok

ORTAKLIGIAS i e Istanbul Stock Exchange 94,000,077 Turejs 56 221 2.38

TRAISGYO91Q3 raguloing

PETKIM PETROKIMYA HOLDING | o~ —

AS i Istanbul Steck Exchange 49,500,000 Turcja 234 303 3.27

TRAPETKMS1E Seplleivany

ROYAL HALL IPLIK TEKSTIL T it~ e

MOBILYA SANAYI VE TICARET ¥ ”;’u 'I’wy" Istarbul Stock Exchnge 37,000,000 Turcja 160 79 0.85

TRERHL100016

EGE SERAMIK SANAYIVE KO

TICARET AS o :u1m-¢“ Tstanbul Sisek Exchange 62,000,000 Turja 219 330 3.56

TRAEGSERDIF0

mmmﬁg[s‘“ m%“"k Istanbul Stock Exchangs 118,300,091 Turcja 626 667 7.19

Bl B Lot Istanbu Stnck Exchings 0,000,000 Turcia 430 323 3.49

Bt lepe e istanbl Stock Exchangs 16,000,000 Turdia 316 222 2.39

m‘; I":;‘“‘“' oo Akt m‘:n‘““* Istanbul Stock Exchange 17,000,000 Turcjn 161 167 1.80

TOFAS TUERK OTOMOBIL Al A

FABRIKASI ey ‘;“ i Istanbul Stock Exchings 16,300,000 Turcja 313 412 4.44

TRATOASO91H) TRy

TUFRAS TURKIYE PETROL At i

RAFINERILER] AS ““”’L\“‘_ 2 Istanbul Stock Exchange 2,460,000 Turgja 136 228 2.46

TRATUPRSSIES b

m@w FRANOGAY "‘“5’“:;“'[’:“":';_"“"‘ Istarbul Stock Exchange 2,700,000 Turdja 794 785 8.47

'.Itg‘[l'gmﬁlﬂ[b d %L Lﬂ-n‘mk Tstanbul Stock Exchange 49,000.000 Turcja 215 215 2,22

Preygotowal: Atlantic Fund Services Sp. 2 0.0, 6 /W(/
A /
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

BILANS
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31
I. |Aktywa 9,272 24,247
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 690
2. |Naleznoéci 1 1
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4. |skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8,712 23,352
Alccje 8,712 23,352
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 547 204
Depozyty 547 204
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 63 137
III. |Aktywa netto 9,209 24,110
IV. [Kapital funduszu 7,277 21,085
1. |Kapital wplacony 62,025 56,802
2. |Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -54,748 -35,717
V. |Dochody zatrzymane 749 -2,030
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat natto -734 -499

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 1,483 -1,531
VI. |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odni niu do ceny nabycia 1,183 5,055
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9,209 24,110
Liczba jednostek uczestnictwa 102,216.5704| 245,183.1919
A 100,283.3836 231,301.3417
S _1,933.1868 13,881.8502
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 90.09 98.33
A 90.05 98.25
S 91.92 99.68

Bilans nalezy analizowat lacznie z notami objaéniajacymi eraz informacjiami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czeé¢ sprawozdania

finansowego.

N/
Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. //)L .f/
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Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji odGE-RE-2015 | Gkt 01082013
' do 31-12-2015 do 31-12-2014
I. |Przychody z lokat 439 836
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 419 714
2. |Przychody odsetkowe 9 77
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 45
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
5. [Pozostale 11 0
II. |Koszty funduszu 693 1,296
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 450 989
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrybucie 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 49 58
4 Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 43 95
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 100 i38
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 o
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |Koszty odsetlkowe 0 0
12. [Ujemne saldo réznic kursowych 49 0
13. [Pozostale 2 15
I11. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 19 28
IV. [Koszty funduszu netto 674 1,268
V. |Przychody z lokat netto =235 =432
VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -858 7,347
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3,014 -1,134
Z tytutu réznic kursowych -608 -1,693
5 |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_|wyceny lokat, w tym;: -3,872 8,481
Z tytubu réznic kursowych -934 3,064
VII.|Wynik z operacji -1,093 6,915
A =1,055 6,619
S -38 296
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -10.69 28.20
A -10.52 28.62
S -19.68 21.31

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowyml, ktdre
stanowig integralng czeséé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z o.0. [ ’> /r'
( ,.‘:r/} /
# J .-”r
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Subfundusz Caspar Akell Tureckich
Raczne |

Pzl
7a okres od 1 stycznla 2015 do 31 grudnla 2015 raku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2k 2 wylalkiem liczby jednostek uczestnictwa podane] w sztuksch
eraz wartadel aktywdw netto na Jednostig uszestnichva padane] w i)

Lp. | Zestawlenle zmlan w aktywach netto

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
oo 31-12-2014

-14,901 10,128
24,110 13,982

1. |Wynikz 28 okras (razam), w tym: 1,083 6,818
a) chody 2 [akat nette -235 -432
[3] rysk (strata) 7o ghycla lokat 3014 -1,134
£)_|warost {spadek) plezr zysku [strabyd 2 wyceny lokat -3,872 B451]
« (Zmlang w aktywa nik nparac =1,083 6,915
o
[i|

0

5. £l I ¥:
zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitaiu 2 tytulu 2bytych jednastek

o
-13,808 3,213

2 |ucrestaictwa 53221 25,864]
py [pmiana kapitahs wyplacenego (zmnlelszenie kapilalu 2 tytib edkuplonych jadnestek

uczestnictwal 19,031 -12,651

[ € -14,901 10,128

- 2,209 24,110

12,703 28,541 |

Ti. |Zmiana lczby je

1. ‘mlana |lcz by {ad; s okrasles sprawordaweaym

a} llicrba ghytveh fednastels ucastnlctve

b} Jliczba odkuplonych jednostek uczestnictva
€} _{saldo rmian =142, 865 6215
-131,017.0581
-11.948.6634 13LA81
32, |Llezba jednostel a jaco od dzlalalnodcl
" |funduszu, wtyme
3)_|liczba zbytych jednestek uczestnidwa 681,463,3881 616,
56 070 511
1 1
b] 579, 246.8177
5
113.
3] L alds Frmlan 245,183.1549
la 231
Is i 13
3, tl?gewluwala llcrba fednostek uczestnictwa 102,216,5704 245,183.1919)
111, czestalctwa
1 wartofé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na konlec poprzedniago
" |okrasu
A 98,25 74.94
99,68 75.62
3, |warto£é aktywéw natto na jadnosthe uszestnlctwa na konlec
bletaceno pkresu sorawordawezens
A 90.06 98.25|
£1.92 22,68/
3, |procentowa xmiana wartedel aktywdw netto na jednostkq uczastnictwa w
E ~B8,35% 62,73%
-7.78% 64,16% |
4, |minimalna 4€ altywédw natlo fia
w okresle sorawerdawczym _,,__t
A 79.19!
|} -g2i2 wyceny 2015-09-14
50,64
-data wycony 015-09-14
5, maksymalna wartodd aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okrasia
A 110,08/ 58.568
s-ggtg WYCENY 2015-01-23 30-13-2014
111.7 ___99.93/
[ -data wyceny 2015-01-23 30-12-2014
6, |wartodd akey netto na § q 1l wediug ] wyceny
w okresla
A 90.05 58.56
~dfata wyceny. 2015-12-31 2014-12-30|
81.92 95.59
. 2015-12-31 2014-12-30
1y, |Procentowy udzlal kosztéw funduszu w frednla] wartofcl aktywow netto, w g 5%
71 = :
1, zlal wynagrodzenia dia tow SLwa 3.5% 3.5%
2. |pr udzlal w dia podmlotéw prowadzacych dystrybucje 0.0% 0.0%
3, udzlal optat dia d a 0.4% 0.3%
4, |Procantowy udzlal oplat zwlazanych z 1l ktywd
wndusay 0.2% 0.3%
| 5. |procentowy udzlal oplat za uglugl w zakrasle rachunkowoscl 0.8% 0,5%,
6, |procentowy udzlal oplat za uslugl w dzamla akty 0.0% 0.0%
Zestawlenie zmianw sktywach nelle nalaly asalitovad lasonie 2 notam objainiajacy ml oraz inf Jamil Ithre stanowky integralng ezgdd

sprawozdania Fnansowaga.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdZniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzgdzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie [  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okres§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

N ARl b b

Ujmowanie w  ksieggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczagce  Subfunduszu  ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia =zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzai.
Odpowiedzialny za proy\@?zﬁ ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 7 7
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczenin wedlug
§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyZszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papier6w wartodciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos$é
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Odpowiedzialny za prowadzenie Wchunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 8
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Nalezng dywidende 2z akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgl¢dniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartodci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystlugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartoSciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoScig biezgcq a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w caloéci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzief ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz

uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kapitale wyplaconym zwigzane

AL,




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztoéw). Platnosci zZ tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokodci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywéw Subfnduszu oraz ustalenie
wartosci aktywo6w netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna
warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartodci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

1))

a)

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny  Kkurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowiagca jego
odpowiednik, w szczegblnosci ceng $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zzadnej transakcji na
danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywoéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust, 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu,
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
. , po tacznym spelnieniu przez ten rynek
Aktyw? Subfunduszu s i w odniesieniu do okre$lonego skladnika
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhg aktywow Subfunduszu  nastepujacych
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej w kryteriow: P
rozumieniu art. 28 ust. 6 us:ra.wy z dnia 29 - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 na tym rynku sg jednorodne
r., poz. 330 z péini.cjszymi zmianami) w dniu . zazwyczaj w kazdym c,zasie wystepuja
RNy, = Sepneny i %asad wyeenys zainteresowani nabywey i sprzedawcey,
- dluznych papieréw wartosciowych . ceny sa podawane do publicznej
nienotowanych na aktywnym rynku, wisdimioted
- papieréw wartoSciowych nabytych przy '
zogowgzal]lu o drl;ﬁ;ej strgny‘do Udklfpu,’ 3. Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
- zobowigzan z fyfulu  zbycia ~paplerow zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie Ksi II,??H_,%ﬂkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 9
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dokonywania wyceny ostatnic dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie oszacowang  wartos¢

godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sie wartoS¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skiadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacea tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6.

D

2)

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
zzastrzezeniem wust. 7 1 9 wycenia
sig wedlug:

w przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdéw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreélonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte  przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytutu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty r6znicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji

?pchpﬁkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. . 10
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aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa W ust, 4,

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust, 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartoei  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie Kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje siec w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego s$redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane, Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikOw uwazanych za wladciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawg
do oszacowania wartosci poszezegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstaweg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego
w wysokodci  roznicy pomigdzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartodcig biezaca
przyszitych przeplywoéw pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do =zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych 2z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu

Odpowiedzialny za prowadzehie kgiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 11
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scenariuszy zwigzanych
przepltywami

ocenie
wystapienia.

roznych mozliwych
z oczekiwanymi przysztymi
pienigznymi, jak réwnicz
prawdopodobienstwa ich
Metodologia i zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dziei bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorge pod uwagg
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2015 31-12-2014

31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zl) (w tys. zi)
7 tyt. nabytych 0 0
aktywow
- z tytulu badania
sprawozdan 10 9
finansowych
Pozostale 0 16
Razem 63 137
Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skiadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosil 689 tys. zi.

Sredni poziom §rodkoéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31

(wiys.z)  (wtys. z0) grudnia 2014 roku wynosit 105 tys. zt.
Naleznosci od TFI 1
= 1 Nota nr 5 — Ryzyka
Z tyt. dywidend 0 0
Razem 1 ;
Ryzyko stopy procentowej
Diluzne papiery wartoSciowe o  stalym
Nota nr 3 — Zobowiazania oprocentowaniu, szezegélnie diugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép
31-12-2015  31-12-2014 procentowych, co moze spowodowac zmiany ich
(W tys. zf) (w tys. 71) cen, a tym samym wartosci jednostek
Z tvt. nabytych 0 uczesmwtwa_Subﬁmduszu.
akt};wgfv Pk B Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
Z yt. WHlat e 15 10 warto§ciowych zerokuponowych i
jednostki uczestnictwa stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
Z tyt. rezerw, w tym: 48 111 pienigznych w przypadku dhiznych papierow
- na wynagrodzenie zmiennokuponowych.
27 80
Towarzystwa . . . .
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowej.
Odpowiedzialny za prszc?c ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 12
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane s3 Srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dluznych papieréw wartoéciowych nabywanych

przez Subfundusz.
Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujage  Srodki

pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszezegélnych transakeji. Czynnodci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sig niewystarczajace, w szezegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych

bankach 0 najwigkszym poziomie podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wiarygodnosci. wywigzania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
papierami  warto§ciowymi jest rozne dla opOznieniem.
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzaf Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
si¢ pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci zaprezentowane, jako wartoSci bilansowe
realizacji przez poszczegdInych emitentéw splaty poszczegblnych kategorii aktywow.
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, 31-12-2015  31-12-2014
finansowej 1 majatkowej emitenta moze (w tys. zl) (w tys. z1)
wywieraé¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu Wartos¢ w tys. Warto§¢ w tys.
emitenta, stanowigcych skladnik portfela zt /udziat %  zt/udziat %
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym w aktywach  w aktywach
oddziatywa¢ na warto§¢ jednostek uczestnictwa ogolem ogélem
Subfunduszu. Srodki pienigzne i ich 12/ 690/
ekwiwalenty 0,13% 2,85%
Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci Skiadnikl lokato
w realizacji ww. zobowigzafi przez emitenta charakterze dhuznym o/ 0/
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw notowane na o .
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym w tym:
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa - Dhuzne instrumenty
Subfunduszu. finansowe emitowane 0/ o/
badZ gwarantowane 0.00% 0.00%
Dziatalnoéé Subfunduszu zwigzana jest réwniez przez Skarb Panistwa ’ ’
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron, lub NBP
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce Skdadniki lokat o
papieréw wartoSciowych. Przykladowo przy cl}araltcterze dhuznym 547/ 204/
transakcjach odkupu (repurchase agreement) HECIGRI 0 o
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku Al ik, S Uieet
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej Wi —-
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé - Pozostate skiadniki 547/ 204/
platno§¢ z opoOZnieniem lub nie otrzymac g’ﬁfﬂo charakterze 5,90% 0,84%
jej wogdle, co moze mieé¢ wplyw na plynnosc =
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat Nalenolci 1/ 1/
przez Subfundusz. 0,01% 0,00%
Razem aktywa
Zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 560/ 895/
Subfunduszu zawieraja w umowach obcigzone ryzykiem 6,04 % 3,69 %
postanowienia majace na celu ograniczenie lub kredytowym
Odpowiedzialny za prowad/enie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. J 13
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Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowac w akfywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartos¢ jednostki oddzialywaé zardéwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wige
wplywa¢ na wartos¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wplywac na warto$é dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahafn kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczac
stopg zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktdre
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
politykg ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkdw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

plynnosci

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyziszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawezym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiagzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Odpowiedzialny za ?)ﬁgze’nie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 14
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleZznodci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia

TRY
Kurs $redni NBP — 1,3330
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w

Rodzaj tys. TRY Bl akty,wach

ogolem
Skladniki lokat 6 536 8712 9396

Srodki pieniezne 9 12 0,13%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY, NOK i GBP.
Warto$¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zl wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2014 roku.

TRY
Kurs éredni NBP — 1,5070

. i Udzial w
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz Rodzsj WartoSe w Wartose w e vach
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal tys. TRY  tys.zt ogdtem
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie  guugniiiokat 15343 23122 9536 %
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartodci aktywow NOK
Sukfmdszn, Kurs éredni NBP — 0,4735
W  okresie  sprawozdawczym od 01 Wattoss w Wartadt w Udziat w
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Rodzaj WA NOK  tys. aktywach
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie ' ' ogélem
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w Skiadniki lokat 340 161 0,66 %
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.
GBP
Kurs sredni NBP — 5,4648
Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe
Udzial w
Rodzaj \glasrtg;g; ng:ﬁzciw akty'wach
ogoblem
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach Skladniki lokat 13 69 0,28 %
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY. Wartosc
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zl wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzieri 31 grudnia 2015 roku.
Odpowiedzialny za pmwadz,;)ﬁa ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 15
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2015 od 01-01-2014

Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. zl) (w tys. zl)

Dodatnie

(z akcji) P g

Ujemne

(z akeji) -608 -1 693

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2015 od 01-01-2014

Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zl)

Dodatnie

(z akcji) v bR

Slomng -934 0

(z akeji)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do31-12-2015 do31-12-2014

(w tys. zI) (w tys. zl)
Akcje 3014 -1134
- roznice
kisinie -608 -1 693

Odpowiedzialny za proﬁadﬁle k7fqg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2015  od 01-01-2014
do31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zl) (w tys. z1)
Akcje -3 872 8481
CIENCE  gey 3064
kursowe

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s0b trzecich. Wynagrodzenie
Towatzystwa Z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartodci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roéznicy pomiedzy wzrostem wartoSci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.
Oplata  za  zarzadzanie w  okresie
sprawozdawczym wyniosla:

Ly




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zl) (w Lys. zt)
450 989
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
(wtys.zt) (wtys. zl) (wtys.zh)

WAN 9209 24110 13982

Wartos¢ — aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
JU

A 90,05 98,25 74,94

91,92 99,68 75,62

B Le zek Kas rsk.f
—~ BN
L QAW Hrezes Za \a’ﬁ/
Poznal dnia 19 wietnia 2016 roku. / '
y ¥
v
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zl),

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roinic pomigdzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawazdaniami finansowymi.

Nie wystapily rdéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. S :7 18
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Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na dziefi bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Tureckich posiadal papiery udzialowe tureckie, ktore w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych

zapisane sa w ponizszych ilosciach:

TRAANHYT9103 - 0,0010 sztuk
TRATSKBWO9INO —0,0030 sztuk

Les ek Ka rski//

p//%/\z/ b Glisloonsoes

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o, 19
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z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 86 E

61-131 Poznan

Polska

T +48 6162 51100
F +48 6162 51 101
www. GraniThornlon.pl

Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspar Patasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz)

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Ochrony Kapitalu (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziest
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operadji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyj nych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sa zobowigzane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
ptzewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz czy przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:
—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatkl - Outseurcing - Doradztwo
Mambar of Granl Tharataa Intamational Lid

Grant Thomilon Frackowiak Spéika z ogrankzong odpowiedzlainodeia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowyeh ni 3654,
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&Y GrantThornton 2

An instinct for growth

Badanie to zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumen tow

i zapiséw ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowodci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczaj acych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

4  Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegolnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z poiniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta GrzeSkowiak
=

-_—

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznas, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdtka z ograniczong odpowledzlalnoécig sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZons.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjaych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z péiniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspart Akcji Polskich,
— Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspat Akcji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 108001 3576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dzief koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 39 385 tysiecy ztotych. Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal jedna
kategori¢ jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartos¢

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 104,28 70 845,2986 100,00

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzief 19 kwietnia 2016 roku (dziei podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spbtka z ograniezong odpowledzialnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzeions.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z
ogtaniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak nt ewidencyjny 5014, O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinia bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 215 (4840).

3 Informacije o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu
11 czerwea 2015 toku z Zarzadem Towarzystwa.

&4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do roztachunkoéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
tbznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienic zdarzesi, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowladzlainoécly ep. k. Wszelkle prawa zastizetons.
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otgany. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pééniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oéwiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywad istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkows Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkic ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s3 przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa

w att, 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rbwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
tachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlczong odpowledzlalnoécig sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Bilans
(w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013*
1. AKTYWA 7893 2 965 3 387
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - -
2. Naleznosci 39 31 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 461 2 870 3208
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1393 64 177
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - -
11. ZOBOWIAZANIA 506 2 6
lIl. AKTYWA NETTO (I-11) 7 387 2963 3381
IV. KAPITAL FUNDUSZU 6 571 2212 3 587
V. DOCHODY ZATRZYMANE 791 727 59
VI, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W
ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 25 24 (265)
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERAGJI (IV+V+/-VI) 7 387 2963 3381
* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przcz Grant Thornton Frackowiak.
9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zt) 2015 2014 2013*
I. PRZYCHODY Z LOKAT 35 361 139
Il. KOSZTY FUNDUSZU 4 165 53
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO - 15 11
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (l1-1Il) 4 150 42
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 31 21 a7
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 34 746 (309)
Vil. WYNIK Z OPERACJI 65 857 (212)

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w netto i kapitalu, a takze strumienie przychodow, kosztow, zyskow 1 strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspolmiernosci.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 12015,
chataktetyzujace sytuacje finansows Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. z1) 7 387 2963 3381
Warto§¢é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zf) 104,28 102,21 96,03
Wynik z operacji
(tys. z§) 65 957 (212)
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf) 0,92 33,01 -6,02
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywéw netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 149% 12% 268%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) lokat 1% 46% 38%
$rodki pienigzne i ich
Wskaznik plynnosci lll ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,9 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

* wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnoéci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za tok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towatzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanic
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nic kedtszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz 1
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze ptzekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez
co najmnicj 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia ptzez nie
dotychczasowej dzialalnoéci.

13 Informacja dodatkowa
Wptowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly

sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
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Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznali$my sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawic rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liscie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie

2 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
naruszenie mogloby w spos6b istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe,

Niniejszy raport zawiera 7 strof.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nt 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. K.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzlalnodclg sp. k. Wezelkle prawa zastizekone.
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéow aktywow, w tym w szczegolnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papier6w warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
1
| P N1
1 :'l i \ (/}’ :r/ £
Vi Enti
Bank Pekao 5.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjne|
ul. 2wirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014543, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowago Rajastru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitalu zakladowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 zf, wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015



Raczne
zackrasod 13

Subfunduss Caspar Dehrany Kapitalu
i 3

n

tyeznla 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabala gliwna
Shiadniki lokat

{w tysiacach zistyeh = wyjarklem procertowego udialy w aktywach ogblem podanigs w %)

Skladnikl lokat

31-12-2015

31-12-2014

Wartodé wadlug
ceny nabycia

Warto#é wadiug
wyceny na
dzled bllansowy

WartoSé wadltug
cany nabycle

Pracentowy udzial
w aktywach egélem

Wartod € wedlug
wyeany na
dzlef bilansowy

| Procentowy udzlal
w aktywach ogdlam

€ [¥] .00 1] o .00
arra G0 1] .00
of .00 1] .00
pebory [+] _l .00 a 1] .00
we ] 0.00 a a .00
Listy zastawne ] 0.00 1] 1] .00
Divine paplery wartodclowe £.4315 B1.86 2,870 96,80
Instrumanky hod o 0.00 [1] 0.00
Udzialty w spélkach z 1
ograniezana
il led la 0 '] 0.00 ] o 0.00
|Jednostk] uczestnictwa 0 o 0.00 a [ 0,00
|Cartyfikaty Inwestvevine [1] 0 0.00 [ [ 0,00
Tytuly uczestnictwa
|emitewans przaz Instytucje
|wsapélnege Inwestowania
majace sledzibg za granicy o o.00| 0 0 0.00
Wisrzytelnafc [1] 0.00 1] '] 0.00
Weksla 1] 0.00 ﬂ_l [1] 00
Depozvty 1393 139 17.65 64 &4 E .;gi
Waluty 0.00] E’ [ 00
Nieru ol 0.00 1] 0 .00)
orskie 0.00 [l [1] 0.00
e 0.00 0 nl 0.00
a 7,828 76854 99.51 ] 2,934 98.96
Zastawlania lokat naledy analizowad lxcznie 2 tabelami 1 dodatks | araz notami I nfermaciaml dadatkewymi, ktdre stanowly integraing czeéé sprawoedania finansowego.

Braygetawal: Alantic Fund Servieas 5o. 2 o.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek urzestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31
I.  |Aktywa 7,893 2,965
1. rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
2. |Naleinosci 39 31
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4. |Skladniki okat notowane na aktywnym rynku, w tyms: 6,461 2,870
Diuzne paplery wartosciowe 6,461 2,870
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,393 64
Depozyty 1,393 64
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 ]
11, |Zobowiazania 506 2
111. |Aktywa netto 7,387 2,963
IV, |Kapitat funduszu 6,571 2,212
1. |Kapitat wptacony 39,385 29,849
2. |Kapital wyplacony (wielkodé ujemna) =-32,814 -27,637
V. |Dochody zatrzymane 701 727
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 338 307

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 453 420
V1. |Wzrost (spadelt) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25 24
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 7,387 2,963
Liczha jednostek uczestnictwa 70,845,2986 28,988.0608
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 104.28 102.21

Bllans naleiy analizowac lacznie z notam| objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraing czesc

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services 5p. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zi z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednaostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji gd OLA1-Z0AR (o6 DL-0L20:14
' do 31-12-2015 do 31-12-2014
1. |Przychody = lokat 35 361
i. |pywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. |Przychody odsetkowe 35 359
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 o
5. |Pozostale 0 o
II. |Koszty funduszu 4 165
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3 63
) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrybucie o o
3. |Oplaty dla depozytariusza 0 23
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru alktywow
"_|funduszu 0 4
5. [Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. |Ustuqgi w zakresie rachunkowosci N 1 53
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 1]
8. |Oplaty za uslugi prawne o [1]
9. |[Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwliazane z posiadaniem nieruchomosei 0 o
11. |Koszty odsetkowe 0 o
12, (Ujemne saldo réznic kursowych o 21
13. |Pozostate 0 1
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 i5
IV. |Koszty funduszu netto 4 150
V. |Przychody z lokat netto 31 211
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 746
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 33 457
z tytulu réznic kursowych 0 -96
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
* lwyceny lokat, w tvm: 1 289
z tytulu réznic kursowych 0 i91
VIL |Wynik z operacii 65 957
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
ugzestnictwa 0.92 33.01

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objadniajacyml oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integraing czgsé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services 5p. z o0, 0. } /j /a




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitaiu
Roczne Sprawezdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(W tys. 2t z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
araz wartofel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanei w zi)

L. |z leni z K h nett od 01-01-2015 od 01-01-2014
p- |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2015 do 31-12-2014
1. |Zmiana wartosci aktywow netto 4,424 -418
1. |Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,963 3,381
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy (razem), w tym:
65 957
a) |przychody z lokat netto 31 211
b) lzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 457
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 1 289
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z o i 65 857
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem}) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
<) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 4,359 -1,375
a) zmiana kapitalu wplaconego (powlekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 9,536 20,841
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenle kapitatu z tytulu odkupionych
iednostek uczestnictwal -5,177 -22,216
6. |kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4,424 =418
7. |Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7,387 2,963
B. |Srednia wartosé aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 2,297 8,400
I1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a} |liczba zbytych fednostek uczestnictwa 91,989,9951 213, 880.986000
b) |liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 50,132.757300 217,103,117000
c) |saldo zmian 41 857.237800 -3,222.131000
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscl
' |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbvtveh {ednostek uczestnictwa 395,018.399700| 28.404
b} |liczba edkupl jedn czestnictwa 324,173.101100 274,040,343800
¢) |saldo zmian 70,845.298600 28,988.060800
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 70,845.298600 28,988.060800
III.|Zmiana wartoéci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa .
1, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 102.21 96.03
okresu sprawozdawczeqo
2, wartosé aktywdw netto na Jednus:ll:‘e uczestnictwa na koniec 104.28 102,21
3. pruceptuwa zmiana wavr:fécl aktywdw nette na jednostke uczestnictwa w 2.03% 6.44%
4, minimalna warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 102.35 93.97
w okresie sprawgzdaweczym
-data wyceny 05-01-2015 27-01-2014
s, maksvmalna::::aéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 104.28 102.99
sprawozdaw
-data wyceny 31-12-2015 06-09-2014
6. :artoéé aktywow netto na Jednustnl‘(‘g uczestnictwa wedlug ostatniej 104.28 102.21
vceny w okresie sprawozdawezy
-data wyceny 31-12-2015 30-12-2014
. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 0.2%% 2.0%
netto, w tyms:
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.1% 0.8%
2. pmcentnvtfy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.0% 0.0%
dystrybucie
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.0% 0.3%
g4, |procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 0.0% 0.0%
Subfunduszu
- 5. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachun Sci 0.0% 0.6% |-
6. procentuv::uudz;al oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%

Zestawlenie zmian w aktywach netto naledy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz Informaciami dodatkowymi, ktore stanowia

integralng czesdt sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. / /O /
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowodci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzgdzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie.

Ujawnianie 1  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanic finansowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone W sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostkg uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczgce  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skdadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklersks,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw warto$ciowych nominowanych
w walutach obeych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan,

Jezeli transakcja kupnal/sprzedazy papieru
wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgeym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

okres§lonymi w polityce rachunkowosci ) R . :
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Odpowiedzialny fﬂ prawa zenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 7
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
ptzez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzgdzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakeji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedhig faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlig faktycznie uzyskanych
grodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzienn bilansowy dotyczace
diuznych papieréw wartodciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartoSci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygadnigcia
tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
siec w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujaey sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w  przypadku dluznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica migdzy
warto$cig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz

~ zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane

zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartodei na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe

na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach na przewidywane wydatki (preliminarz

Odpowiedzialny wbrq&quﬁ?ﬂe ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 8 Y. [ |
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitaiu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

kosztow). Platnosci z  tytulu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwodci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegélowe informacje znajdujg sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci
aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dziefi sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Wartosé aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  wartos¢  zobowigzafi
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna wartoSci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbg jednostek
uczestnictwa, ktére wtym dniu s3 w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow wartoSciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartodciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzaii z tytulu zbycia papierow

~warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig

Subfunduszu do odkupu.

. Wartoéé  godziwg  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nast¢pujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowar:lizze?ﬂf%.}ég rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
(i AN

1) jezeli

a)

b)

2)

dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  w dniu  wyceny Kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a —inng ustalong
przez rynek warto§é stanowigeq jego
odpowiednik, w szczegdlnodci ceng Srednig
transakeji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wediug metod
wyceny okre§lonych w ust. 4,

jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lgcznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastgpujacych
kryteriow:

instrumenty bgdace przedmiotem obrotu
na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyezaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  wartosc
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

9/ h i
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uznaje sig  wartos¢

podstawie:

wyznaczong na

1) nietransakeyjnego kursu fixingowego z dnia

wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzgcych

z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

3]

W przypadku dluznych papierow
warto$ciowych, listobw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czegstotliwosci ustalania warto$ci

wylacznie w ofertach kupna aktywdw netto w dniach wyceny,
_!e_stl;llledopuszcza]ne, & W pErrpady 2) w przypadku papieréw wartoSciowych
Jey bivaka, innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartoéci oszacowanej skiadnika lokat przez okre$lonej w ust. 4.
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostkg
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto§ciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartosci  godziwej do  wysokoSci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow skorygowanej ceny nabycia -
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem, dotychczasowa warto$é papieru
a w przypadku jej braku, wartoSciowego wynikajgca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowl, oe deen
ceny nierOznigcego sig istotnie skladnika PRECHEQRD WL, Lo waliilonig
lokat, w szczegOlnosci o  podobnej skorygowang ceng nabycia,
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, ; ;
s 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
ww praypadi jer brake, zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
5) wiasciwego modelu skiadnika  lokat, ujawnione w pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,
5. W przypadku papierow wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym warto§ciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku si¢c Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
glownego, woparciu o ktory ustalana sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest wartos§¢ danego skladnika aktywow sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej ceng odkupu a cena  sprzedazy,
kolejnosci mozliwoé¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowe;.
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia  nastgpujgcego
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze wartoSciowym. do dnia wykupu wyceniane sa metoda
_ Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego —  skerygowanej—ceny nabycia; —oszacowanej—
polityka inwestycyjng Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez korekte r6znicy
miesigca kalendarzowego. pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
6. Dla skladnikow lokat nienotowanych obligacje w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedhug:
Odpowiedzialny za prowadzc_:ﬁic 1ag :fachunkowych: Adtlantic Fund Services Sp. z 0. o. 10
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

1

. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartodci  aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig w sposdb okreslony w ust, 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane w

walutach obeych wycenia si¢ lub ustala

“w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obeych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedltug ostatniego dostgpnego

$redniego  kursu  wyliczonego  przez réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

Narodowy Bank Polski. zoczekiwanymi  przysztymi  przeplywami

Odpowiedzialny za prowsidz, 1;? 7!!'ag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 11
it '

_lub wymagalnosci,

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia

zalozefi wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosei poszczegdlnych
skiadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawg
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sgq rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezgey, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzieii wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokodci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartodcig biezgcg
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
i wynikajagcych z  danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
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ocenie
wystgpienia.

pienigznymi, jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia i =zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzied. Biorgc pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywoéw na
dzien 31 grudnia 2015 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2015 31-12-2014

(wtys.zh)  (wtys. z)
Z tyt. odsetek 39 31
Razem 39 31

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014 cen, a tym samym wartosci jednostek
(wtys.zZl)  (wtys. zh) uczestnictwa Subfunduszu.
Z tyt. nabytych 497 0 Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
papieréw wart. zmiany wartosci godziwej diuznych papierow
7 tyt. rezerw, w tym: 0 2 warto$ciowych zerokuponowych i
statlokuponowych oraz zmiany przeplywow
“hersiwa 28 9 »  pienigznych w przypadku—dluznych—papieréw
zarzadzanie zmiennokuponowych.
Pozostale 9 0
Razem 506 2
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag 1'a¢;huz(_g 98{% Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 12
I
b
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Nota nr 4 — Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresic sprawozdawczym wszystkie S$rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowia sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeiniajgcej Depozyty.

Sredni poziom §rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 116 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 53 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szezegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
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31-12-2015 31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. z1)

Wartoéc w tys. Warto§é w tys.

7t/ udzial % w zt/udzial %o w

aktywach aktywach
ogotem ogodtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartodei
godziwej 2621/ 469/
wynikajacym ze
Zmiany stopy 33,21% 15,82%
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywow Srodkow 3 840/ 2 401/
pienieznych

wanikalison e 48,65% 80,98%

zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentdw, wobec ktdrych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
diuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujge  Srodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoécia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
_sig pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegdlnych emitentéw splaty
kapitatlu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sig ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skfadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartoé¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedziamy .?W(Imf!ﬂdzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

v/
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Jakickolwiek opéznienie lub nieprawidlowosei
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mieé wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoéé Subfunduszu zwigzana jest rOwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktéorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw  wartoéciowych.  Przykiadowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoéci lub niewyplacalnodei drugie;
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$¢ z opéznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogble, co moze mie¢ wplyw na plynnosc
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnodci
powyZsze mogg jednakze czasami okazaé
sic niewystarczajace, w szezeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpicezen,

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platno$ci naleznych Subfunduszowi z
opHznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartoéci  bilansowe
poszezegdlnych kategorii aktywow.
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31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zl) (w tys. zi)

Wartodc w tys. Wartosé w tys.
7t/ udziat %  zi/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogolem ogolem

Srodki pienigzne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
charakterze dtuznym 6 461/ 2 870/
notowane na
aktywnym rynku, 81,86% 96,80%
W tym:
- Dluzne instrumenty
framove cmlovte gagl/ 280
przez Skarb Pafistwa gl i
lub NBP
Skiadniki lokat o
charakterze diuznym 1393/ 64/
nienotowane na
aktywnym rynku, 17,65% 2,16%
W tym:
- Pozostale sktadniki 1393/ 64/
lokat o charakterze
dhiznym 17,65% 2,16%

i 3 39/ 31/
Naleznosci 0.49% 1.04%
Razem aktywa
Subfinduszu 7 893/ 2 965/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na warto§¢ dywidend
Todsetek —uzyskiwanych  przez — Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
_instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

— rynkach —i ktére— charakteryzujg sig— niskg

spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  kiorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukeje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnodci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takie wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosei).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnoéci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodk6w pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzaf w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnoéei  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych

plynnoécia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,

Odpowiedzialny za profm?‘ﬂ?/ktiqg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 14 __,-'/ W
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

jak na przyklad podwyzszenie ryzyka

kredytowego emitenta.

W okresic sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
toku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji zobowigzujgcej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji przy zobowigzaniu sig
‘Subfunduszu do odkupu. '

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

v
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresic sprawozdawezym t. od 0l
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badZ udzielenia wiecej niz 1% wartoSci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigeej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
skiadniki lokat denominowane w zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie¢ wylgcznie
sktadniki lokat denominowane w zlotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wilgczajac w fo
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢

— aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio

zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zi) (w tys. zi)
Obligacje 1 289
wtym :
= 0 191
roznic
kursowych
Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartodciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wazrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyeeny lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014

do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zi) (w tys. zl)
Obligacje 33 457
wtym ;
z tytulu
roznic 0 -96
kursowyc
h

Catoéé zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa i tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od $redniej wartodci aktywow netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie w wysokosci
0,75% Sredniej wartodci aktywéw  netto
Subfunduszu do dnia 25 stycznia 2015 roku, a
od dnia 26 stycznia 2015 roku w wysokoéci

0,05% $redniej wartosci aktywow  netto

Subfunduszu.

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdaweczym wyniosta:

Optata za zarzgdzanie

od 01-01-2014
do 31-12-2015  do 31-12-2014
(w tys. zl) (w tys. zt)

2 63

od 01-01-2015

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
(wtys. zt) (wtys.zh) (wiys. zh)

WAN 7387 2 963 3381

Wartosé  aktywéw  nmetto  na  jednostke

uczestnictwa

Kat, 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

JU

% 104,28 102,21 96,03

rski | B . 1)
Les ok Kﬁf\// . d LJJJ..\AMU‘”K”‘"\

pfézbs Zarzadu
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za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawezdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nic zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowq i finansowg, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$§é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawezym niec wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blgdnych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi 1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istoiny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

6.Pozostale informacje

Dnia | marca 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienit nazwe na Caspar
Ochrony Kapitahu, jednoczeénie zmieniona zostala polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz. 538).
Cafkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

..“lr U,' qu L‘XLA, Leszek Ka?pZ://
' 1A AJ WY b

Prezes Zarz

.f' / /\Lj:\w,s
l\j Poznan\ dnia 19 Kwietnia 2016 roku.
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Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

1  Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Globalny (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzies
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 14 grudnia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace otaz informacja dodatkowa.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspatr Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sq zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbZnicjszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z opetacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podathl — Outsourcing - Doradtwo
Member of Grant Thomen International Lid

Geant Thomton Frackowdak Sphka 2 ograniozong odpowledzialnogcia sp. k. Podmiotup y do badania sp daf finansowych e 3654,
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Badanic to zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawicra istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentow

i zapis6w ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak téwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wytazenia opini
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia tzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe]
Subfunduszu na dziedi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok
obrotowy od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegélnosc
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 toku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego ptzepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak
P
= ':_—_:_—:—_—___5'_
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sptawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

—sal]

Poznafi, dnia 19 kwietnia 2016 rolku.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlainosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzedone,
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Subfundusz Caspar Globalny

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Globalny (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Caspat Patasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5 /13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest fanduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akgji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartosci Aktywow Subfunduszu oraz jej $rednio 1
dlugoterminowy wzrost, poréwnywalny do wzrosta wzotca, W wyniku wzrostu dokonywanych
lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy tok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 19 087 tysiecy zlotych. Na dzie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal jedna
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywoéw Liczba Wartosc
netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki
Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa S 99,20 190 911,1701 100,00

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziei 19 kwietnia 2016 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 14 grudnia 2015 roku (data utworzenia Subfunduszu) do 19 kwietnia 2016 roku (data
wydania niniejszego raportu) w skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany:

© 2016 Grant Thornten Frackowlak Spéika z ogranlczong odpowlsdzlalnodcly sp. k. Wezelkle prawa zastizeZons.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Fundusz zostal utworzony w 2015 roku. Zbadane sprawozdanic finansowe za okres od 14 grudnia
2015 toku do 31 grudnia 2015 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdati finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoéci sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nt ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowicdzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do ptzeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorcza Towatzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towatzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych posluzylismy
sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych tes tow i prob
whioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
rbznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnicnie zdarzefl, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadziliémy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

@© 2016 Granl Thornton Frackowiak Spélka z ogranlczong odpowledzialno&cly sp. k. Wezelkle prawa zasirzelone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thosnton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wytazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnoscé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletmodci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Subfunduszu 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towatzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ogtaniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa

w att. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoéci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnoSci.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

|

rzetelnoéci, bezblednoéci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich ptzetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozda finansowych.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spalka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wezelkle prawa zastrzelone.
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8 Bilans

(w tys. zt) 31.12.2016
. AKTYWA 18 985
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40
2. Naleznosci 10
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 265
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1670
6. Nieruchomosci -
7. Pozostale aktywa -
1l. ZOBOWIAZANIA 47
IIl. AKTYWA NETTO (I-ll) 18 936
IV. KAPITAL FUNDUSZU 19 087
V. DOCHODY ZATRZYMANE 37
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (186)
VIl KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+-VI) 18 938

9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. z1) 14.12.-31.12.2015
|. PRZYCHODY Z LOKAT 162
Il. KOSZTY FUNDUSZU 27
Ill, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 2
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 25
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 137
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) (286)
VIl. WYNIK Z OPERACJI (149)

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitalu, a takze strumienie przychodéw, kosztow, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspélmiernoSci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2015 roku, charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyli§my na podstawie danych zawattych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za rok

zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzialnocig sp. k. Wezelkls prawa zastrzekons.
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Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2015
Aktywa netto

(tys. zl) 18 938
Warto$c aktywow netto na jednostke

uczestnictwa (21) 99,20
Wynik z operacji

(tys. zi) -149
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa

(zh) -0,78

(WAN na koniec okresu — WAN na
poczatek okresu) / WAN na poczgtek
Przyrost wartosci aktywow netto (WAN) (%) okresu 100%
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) koszty funduszu / przychody z lokat 17%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty /
Wskaznik ptynnosci lll zobowigzania 0,85
Wskazniki inflacji:

srednioroczny (%) 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0.5
12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wptowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone ptzy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznodci, ktére moglyby powodowac
nasze przckonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlezong odpowledzlainocly sp. k. Wszelkie prawa zastizeZone.
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14 List towarzystwa

Zapoznali$my sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
tok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

pat. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym li§cie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktérych
naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elibieta Grzeskowiak

o

e ———
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnogcly sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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v#Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegdlnodei aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

14 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. —Cenlrala Departament Bankowo$ci Transakcyjne]
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524.58-92

02-091 Warszawa

www. pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigblorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy. Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIF: 526-00-06-841;
wysokose kapitaly zakfadowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 21, wedlug stanu na dziert 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 14 GRUDNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015



Przygotowal; Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skiadniki lokat

(w tysiacach zlotyeh z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem podanego w %)

31-12-2015

Skiadniki lokat Wartoéé wedlug ﬂa:::“:;e'ﬂ"g Procentowy udziat

ceny nabycia dz‘;eﬁ lrilansuwy w aktywach ogblem
Akcje 0 0 0.00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00
Prawa do akcii a 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 1] 1] 0.00
Listy zastawne 4] 0 0.00
Dluzne paplery wartosciowe a 0 0.00
Instrumenty pochodne o 0 0.00
Udzialy w spélkach z
ograniczona
ladnowiedzialnoscia 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
|Certyfikaty inwestycyine 1] 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica 17,459 17,265 90.94
Wierzytelnosci 1] 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 1670 1670 8.80
Waluty a 0 0.00
Nieruchomosci 1] 0 0.00
Statki morskie 1] 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 19,129 18,935 99.74

Zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z tabelami uzupelniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi I Informacjami
dodatkowymi, ktdre stanowia integralna czedé sprawozdania finansowego.

(NG
N\

g




_ ‘a0 2 'dg s20rusg pung sy SEmolcdizg

T8E 00's01°1 oorirl 00651 CIpURLT SHSWPY [RO[D 1eang Ang STULLRXE YI0IS UOPUO] Aummoqnaas auks - jaudl AumAnfy TITRZTSYL00N A1 LY ED0LSIHY aZTQ.Zn_ N 4725 9ads
8¥'8 00°609'1 00°199°1 OLET suozsoupalz Aumg | Sicsmpy [POOJD eong | ofusiong yRig 04 MN | AusaopnBal seuks - ol Aumdepy OG0TXLOVELSN A1 3OVEIAY .HETQZH SANOI MO HadS
LL'e 00°882°1 B0'PLT] 00209 IpUEL] SATEIRAD] 2Ty §o0ig Uopuoy AueamopnSar youls - ypul fundogy £C16AETAO0AL 19 ADUANE NYI'ID TYHO'IO STHVHSHAMOL
I
6l'a 00'FIL'T 00'syE’l o0o°11 FUTIOUPA[Z Auei§ SRUERMo ATURYONT 204G oA MaN | Auemojndal spucs - dauls Aumdyy OTILELEGELSN A1 OITOALEOd ANAY ._dz.c_ OIOTd MEA STIVHSHEMOd
58T 00°TFS DO'EFS 006°€ ouezzoupaly fumg SSIELRIMOg AFumyeng g N0 sy | AuemopnSes ypuls - spuds fumdepy FOSIXS ESELSN 41T HONIAIT ¥ mu«.mvo«mt STUVHSIAMOd
vt 00°'69%'1 00'59¢'1 00T'0Z Aoy (30) 413 ¥¥Qa2L STIVHS! Lih'e Rumsopnar youds - fouls fumdpry 7L 6€£6500030 41T Ncau.w_.nmweﬂﬂ
68°€ 00°8EL 00'BEL 006'S Ejpurp] 2Id STAVHS! STUELRNT J0IS UopUC] Ao ndar 5wk - LT SumAB(Y ET9TINO0L00E] 413 NYMIVL ﬂwﬁ STHVHSI
796 00°LZ8'1 00°LE8°1 00E'E eI o1d [IA STEVHS! Sfuryaxg poig uepuo] Ao yuls - ypuls dumdepy SPOAMNACSA00EI 13 §TT Eﬂ__,az FIAVHST
(213 00°0£8'1 o0'1£8' 009'#1 BpuEj 21d I STIVHS! Sdumyoxg spoig uopue] | Auesoman yeuls - ks fundppy 2RAAMDIL00TT 119 IVD TIVIS ZTH:_._ 1SN STIVHSI
9L 00 FFY 00 09¥'| wyr EIpuE] 1d I\ STEYHS! Sfug Ppoig wwopspy | AuemoqiSa yeuks - Apuks fumdery ISXFIESH00AL A1T €IW 351 STAVHSI
656 00°0z8'1 00Zr8'l 0SL'T1 Koz ooig _%Eﬁmgm__ D¢ Auzsmoqndor youls - ypuls fwadeyy | ZYB0HOV00030 18 SNOLLY DINWIWODETAL 009 T40UNE XXOLS STIVHST
26 007£8'1 00Lys’l 000'8L Tipurp] J1d 5419 D45H STULLEXE Y0IG UOPUOT Aumoqndar youls - xeuls fumdigy SEHELFFH00TT 419 YNIHO [DSW J€ESH
606 00'$9TL o0esHL OTLTET EMIINAEOZIN AN WaTey
waipTo yaEmAD ?Hnﬂ__g_ oo T i
o pEiEZpR T Ausaadam Tnpam Egzar] Rqrzpors TS TN emzE ks fepory by
Asnuanorg Sngpos asov fery
FouTN

(wpnazs m yadmorasouem mouaided Aqzai] zeio & m wajoTo yaesminge m nerpn ofamomanord wangkli z jz 50 m)
Eauesd ez dquepars aoulew vy, 1 oSaujodsm alanlsur zozad suemoynoe espagsemn iy
wokfengRdnzn Tage .
L¥HOT AINFIMVISTY

Y0 5 10T BIVPNAD LS 0P NYOI SLOZ BJUPNIG £} PO Sa1y0 82
al g5 auzaoy

AWOHSOURI BUER
Aujeqo|g sedse Zsnpunjgng



[
e '0'0 Z "dg sa21nu8g pund onue|y HemojobBAziyg

P

/

N |

, ‘ ity b s ‘ S . ADHO op yoAokzereu
08'8 0L9°1 06 1L9 6991 |0L9L 06'IL9°699'T  |%S6LE'] ofels NId | ®is|od V'S orYaq uey sysued yoempem m Aizoda
08'8 0L9°T 06'1L9°699°T [0L9°T 06'1L9°699°L A1Azodap wezey
5f1 JoN[BM
B [suep m aneMm |
wajos0 M AMOSUB[Iq s m
Amosueqq [2uep m mjueq
JIBEMAIYE M uaIZP eRdqeu Auad BIuemojuad0ado
URIZp BIDAQEU AU32 einfeps | Aqizpars NYUBQ BAZEN | KAzodagg
[BIZpn BU Auadim i s snppas - DUNLIBAA pol
AMO0JU201g angpom P — JSOLIEMA uwc“._“&rr el i
PO ISOLIBAA -
|
(1z m o1usimodpo - aronfem fouep m 1osopem wonpRlAm z fz -sA3 M)
eoblerutednzn efeqe ], _
ALAZOddd

NY0l GLOZ elupnib L¢ op NYoJ Loz elupnib f| po saj0 ez
auozpkziods amoisoupar aluepzomeldg suzooy
Auleqgo|o JedseD zsnpunigng

7



Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanle Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiemn liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Warto£é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Lp. |Bilans 2015-12-31
. |Aktywa 18,985
1. |Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 40
2, |NaleZznosci 10
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skladnlki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17,265
Dluzne paplery wartosciowe 3]
Tytuly uczestnictwa 17,265
5. |Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku 1,670
Depozyty 1,670
6. |Nieruchomosci 4]
7. |Pozostale aktywa o
I1. |Zobowiazania a7
III, |Aktywa netto 18,938
1V, |Kapital funduszu 19,087
1. |Kapitat wplacony 19,087
2. |Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) 0
V. |Dochody zatrzymane ar
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 137

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2., |zbycia lokat =100
VI, |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -186
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 18,938
Liczba jednostek uczestnictwa 190,911.1701
99.20

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowyml, ktdre stanowig

intearalna czedt sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. /,-f\ }C /
L / '
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Subfundusz Caspar Glabalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke vczestnictwa w

zt)
i od 14-12-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 162
1. |Dvwidendy i inne udzialy w zyskach 21
2. |Przychody odsethowe 2
3. |[Dodatnie saldo ré2nic kursowych 139
4. |Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomogci o
5. |Pozostale a
11, |Koszty funduszu 27
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 16
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrvbucie [}
3. |Oplaty dia depozytariusza 5
4 Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow
*_|funduszu o
5. laty za zezwolenia oraz rejestracyjne o
6. |Ushugi w zakresie rachunkowoéci 4
7. stugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o
8. |Oplaty za ustugi prawne o
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4]
10. |Koszty zwiazane z posiadanlem nieruchomoséci 0
11. |[Koszty odsetkowe 0
12. |Ujemne saldo réznic kuisowych o
13. |Pozostale 2
I11, |Koszty polrywane przez towarzystwo 2
1V. |Koszty funduszu netto 25
V. |Przychody z lokat netto 137
VI, [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -286
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -100
z tytulu roZnic kursowych -100
2 Wziost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _lwyceny lokat, w tvms -186
z tytulu roznic kursowych -282
| VIL |Wynik z operacil -149
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
ugzestnictwa -0.78

Priygotowal: Atlantic Fund Services Sp. Z 0. ©

Rechunek wyniku z operac)i nalezy analizowaé facznie z notami objadniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia Integralng czgst sprawozdania finansowego.
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za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2t 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 14-12-2015

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2015
| 1. |Zmiana wartodci aktywéw netto 18,938
1. |Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy (razem), w tym:
=149
a) |przvchody 2 lakat netto : 137
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat L -100
©) |wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -186
3. |Zmiana w alitywach netto z tytulu wyniku z operacii ~149
4. |Dystrybucia dochodéw (przychedéw) Subfunduszu (razem) a
a) |z przychoddw z lokat netto 0
b) |ze ziealizowaneqo zysku ze zbycla lokat 0
) |z przychodéw ze zbycla lokat [1]
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19,087
- zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednoslek
____|uczestnictwa) 19,087
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych
lednostek uczesinictwa) 0
6. |tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 18,938
7. |Wartosé aktvwﬁw netto na rawozdaweczeqgo : 18,938
a. éredn!a warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18,705
I1, |[Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
@) |liezba zbytych jednostek uczestnictwa _ 190,911.170100
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000000
c) |saldo zmlan 190,911.170100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogci
' |Subfunduszu, w tym:
a) |liczha zbytych jednostek uczestnictwa 190,911,170100
| _b) lliczba adkupianych jednostek uczestnictwa 0.000000
c) [saldo zmian 190,911.170100
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 190,911.170100

111.|Zmiana wartoécl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. |poczatkowa wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 100.00

2. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec : 09.20
3, [Procentowa zmiana wa rtoécl aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa w -17.18%
okresie sprawozdawczvm :

4, |minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 87.49
w okresie sprawozdawczym :

-data wyceny 22-12-2015
5, |Mmaksymaina wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczesiniciwa w okresie 100.48
sprawozdawczym
-data wyceny 17-12-2015
6. warto4é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 99.20
wyceny w okresie sprawozdawczym :
-data wyceny 31-12-3015
v, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartodci aktywéw 3.1%
netto, w tyms;
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.1%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0%
dystrybucie :
3. |procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0.1% |
a. procfentowv udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0%
Subfunduszu

5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,5%

T - ¢. |procentowy udziat opiat za uslugl w zakresie zarzadzania aktywami - o5
iSubfunduszu

Zestawienle zmlan w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjam| dodatkowyml,

ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansoweago.
(. \(dfu A
o S
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci 4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
Funduszu/Subfunduszu jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Uwagi ogolne Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w Sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzagdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez

- Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,

obowiazujgcych na dzief bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takZze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnic ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obeej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie

__23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej -

okresla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie

5 oo’ c Jbvoi 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
l)k realizowany zysk (stratg) ze zbycia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
okat, _ aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny zobowigzaf
lokat. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy —papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 7
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celébw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte Iub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sic metodg .najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
skiadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezqcej wartosei ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
§rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosc
wg wyceny na dzief bilansowy dotyczace
“diuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dziefi zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

Odpowiedzialny za prowadzcmc/nag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. _/?8

(A

wyceny danych akecji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto§ciowych
w nastepujgcy sposéb:

- W przypadku dluznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierdw
warto$ciowych wycenianych w  wartodei
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papierow
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cia biezgcg a wartodcia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego bgdz wyplaconego jest dziefi ujecia

"~ zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

a
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szezegotowe informacje znajduja sig w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena aktywdéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartodei aktywow netto Subfunduszu i wartodei
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$é aktyw6w netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktyw6w netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowity liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikdw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

= dluznych  papierow
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za pr?lwad;enie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Py

warto§ciowych i

1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a— inng ustalona
przez rynek warto§¢ stanowigeq jego
odpowiednik, w szczegoélnosci ceng Srednig
transakeji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okre$lonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny Kkursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigeia —
innej, ustalonej przez rynek wartodci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
7 zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje
po lgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastgpujgcych
kryteriow:

- instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

_zazwyczaj w_kazdym czasic wystepuja-
zainteresowani nabywcy i sprzedawcey,

- ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosei.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
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4, Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartod¢ wyznaczong na
podstawie:

1) nietransakeyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

3) wartosei oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczgeq tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

5) wladciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

5. W przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejno$ci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe

__przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoéciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityks inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

1y

2)

g

zzastrzezeniem ust, 7 i 9 wycenia
sie wedlug:
w przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza

si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierdw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartodciowego  dotychczas ~ wycenianego
w wartosei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,ftransakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodag skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujgcego

~ bezposrednio po dniu ostatniego notowania

do dnia wykupu wyceniane sa metods
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

6. Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
i
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 7 10
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sic w wartoSei godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytutu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wediug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartodei  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglgdnieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje  sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
‘walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego

$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywoédw oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych
okolicznosdciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg
przysziych przeptywow pienieznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnosci, wynikajacych 2z danego

skladnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowoddw utraty
warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okreéleniu

Odpowiedzialny za prowadzenic kstqg rachunkopwych; Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0, V4 11
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réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartodci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dziein bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka mna ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$é¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartodei  bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzienh 31 grudnia 2015 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2015
(w tys. zb)
Z tyt. zbytych lokat 0
Naleznos$ei od TFI 1
Z tyt. dywidend 0
Z tyt. odsetek 9
Razem 10

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015
(w tys. zt)
— Ztyt.mabytych 0 E o
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 27
- Iezerwa za
S . 16
zarzadzanie
Pozostale 20
Razem 47

Qdpowiedzialny za pl'owadfenic_, ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
{J [;/}/
A /

Nota nr 4 — Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawezym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 636 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s§ nha ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartodci godziwej dluznych papieréw
warto§ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany ptzeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywoéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe -

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec Kktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

//} 12
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Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi

papierami wartoSciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentéw izwiazane jest ze
zdolnoécig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig

sic pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosei Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
realizacji przez poszezegélnych emitentdw splaty obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
kapitatlu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi zaprezentowane, jako wartodci  bilansowe
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, poszezegblnych kategorii aktywow.
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie sig ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela 31-12-2015
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym (w tys. zl)
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa Wartosé w tys.
Subfunduszu. zl / udziat %
w aktywach
ogodlem
Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosei Srodki pienigzne i ich 40/
w realizacji ww. zobowigzafi przez emitenta ekwiwalenty 0,21%
moze mieé¢ wplyw na wycene dluznych papierdw Skiadniki lokat ©
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé charakterze dluznym o
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym notowane na .
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa aktywnym rynku, 0,00%
Subfunduszu. w tym:
- Dhizne instrumenty
Dzialalno$é¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez finansowe emitowane 0/
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron, badZ gwarantowane 0.00%
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace przoz Skarb Paiistwa ;
papieréw  warto$ciowych.  Przykladowo  przy lub NBP
transakcjach odkupu (repurchase agreement) Skladniki lokat o
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku charakterze diuznym 1 670/
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej nienotowane na 8.80%
strony transakcji Subfundusz moze ofrzymac aktywnym rynku, ’
ptatno$¢ z opOznieniem Ilub nie otrzymaé o L
jej w ogole, co moze mieé wplyw na plynno$é - Pozostale sktadniki 1 670/
aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat lokat o charakterze 8.80%
przez Subfundusz. gy ’
g 10/
; ; ; Naleznodci
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym 0,05%
Subfunduszu zawierajg w umowach Razem aktywa
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub Subfunduszu 1720/ -
wylaczenie przedmiotowyeh ryzyk w zwigzku z obcigzone ryzykiem 9,06 %
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci kredytowym
powyzsze moga jednakze c¢zasami okaza¢
sie niewystarczajace, w szczegdInosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.
Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rﬁun cowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 13

Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sie przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.
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Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zarowno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartosé dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnicje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Strategia ta moze takZze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakeji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowiazan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko pltynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzic w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzaf w terminach
ich wymagalnos$ci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,

Odpowiedzialny za prowadzgnie -’k;r. grrachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnodci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynno$ci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sq przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niskg
ptynnodcia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartodci odpowiadajgcej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjgé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 14 grudnia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie

—posiadal-—naleznosci/zobowigzafr— z— tytwlu

papieréw  warto§ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

14
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 14
grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dziei ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sig¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz $rodki
pieni¢zne denominowane w EUR 1 USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikébw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 14-12-2015
do 31-12-2015
(w tys. zl)

Akcji -186
wtym :
bl g
roznic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na papierach wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z

lokat
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy wyceny od 14-12-2015
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku. do 31-12-2015
(w tys. zi)
EUR Akcje -100
Kurs $redni NBP —4,2615 wtym :
’ .. Udziat w z tytulu .
Rodzaj wiﬁgﬁg W?;os‘.z{;w aktywach roznic 100
i B ogblem kursowych
Sktadniki lokat 2 530 10782 56,79 'ﬁ:_ _
Srodki pienigzne 3 21 0,11% Caloéé zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.
UsbD
K 3 i —
Mo L B <L) : Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
: Udziat w
; Wartoé¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ) ]

ogotem Towarzystwo  ofrzymuje  ze  $rodkow
Skiadniki lokat 1662 6483 34,15% Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
$rodki pieniezne 5 19 0.10 % zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajsc w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos§¢
aktywdéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartoé¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowicdzialny za prowadz c,ksu;g rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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wobec os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa Z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze byé wieksze niz 1,95% w

_skali roku-od-sredniej—wartosci-aktywow netto

Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.
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W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatnie;]
réznicy pomiedzy dodatnig stopg zwrotu 2z
warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$¢ stala
wynagrodzenia, a stopg zwrotu 2z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR 12-sto
miesigczny.

Opfata 7a zarzadzanie w okresie
sprawozdawezym wyniosia:

Oplata za zarzqdzanie
od 14-12-2015
do 31-12-2015

(w tys. zl)
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2015
(wtys. zb)

wAN 18938

Wartosé  aktywéw — netto na  jednostke
uczestnictwa

Leszek K:apo rski

P eze
Kat. 31-12-2015 & Zarzq

JU

&

A 99,20

Poznan,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

=

s

(\,,Lh LUALOV rk;

u/ (/Wc o

nia 19 kwietnia 2016 roku.

16




Subfundusz Caspar Globalny
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczal dziatalno$¢ w roku 2015.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, plynnos§é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymt,

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2015.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
kt6re mogltyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra

~ Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow ‘prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangaiowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia. /)
Leszek Kas rs% Y @ﬁfgﬂxu L / { 4[/
febes 74 é\lﬁfu/; l 'r LLM WA l\"‘ﬁm~ Poznan, dnia 19 IJWIEtma 2016 roku.
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