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List od Zarzadu do Uczestnikéw Funduszu Caspar Parasolowy FIO - Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcii
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Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku

Szanowni Pahstwo,

przedstawiamy kolejne sprawozdanie finansowe Funduszu Caspar Parasolowy FIO,
ktérym zarzgdza Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Przedktadane
Panstwu sprawozdanie obejmuje pierwsze pdtrocze 2015 roku, a wiec okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku. Okres trudny, charakteryzujgcy sie duzq
zmiennosciq na $wiatowych i europejskich gietdach wywotang miedzy innymi
licznymi konfliktami targajacymi regionem, w ktérym inwestujemy powierzone nam
przez klientéw pienigdze, a takze zmianami zachodzgcymi w globalnej gospodarce.

Europa Srodkowa zyta w pierwszym pdtroczu 2015 roku w cieniu konfliktu rosyjsko-
ukraifskiego, a takze duzych zmian zachodzgcych w Turcji. Wszystko to odbijato sie
oczywiscie na gospodarce tego regionu, a w konsekwencji na wynikach osigganych
przez poszczegdlne spdtki. Niestety, efektem rosyjskiej inwazji na Ukraing i foczgcych
sie tam walk byta utrata przez nasz region opinii obszaru stabilnego, starajgcego sie
nadrobi¢ dystans dzielgcy go od krajéw tzw. Starej Europy. W konsekwenqr globalny
kapitat, od lat nakrecajgcy koniunkture na gietdach Europy Srodkowej, wydatnie
,ostudzit" swoje zainteresowanie tq czesciq $wiata. Dotyczyto to takze Polski, choc
wyniki polskiej gospodarki w pierwszych szeSciu miesigcach tego roku dawaty
ogromng nhadzieje na wzrost indekséw na warszawskim parkiecie. Dodatkowym
czynnikiem ostudzajgcym zainteresowanie Polskg byty takze efekty ubiegtorocznych
zmian przepiséw dotyczgcych reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych oraz —
zawsze wzmagajgcy hiepokdj globalnych inwestorow — maraton wyborczy w naszym
kraj. Turcjg, drugim waznym dla naszych inwestycji krajem, takze wstrzgsaty duze
problemy polityczne i spoteczne, a dodatkowo konflikt zbrojny w graniczqcej z tym
krajem Syriq.

Po pierwszych szeSciu miesigcach tego roku wigkszoS¢ subfunduszy Caspar
Parasolowy FIO wypracowata lepsze wyniki niz ich benchmarki. Najwiecej powodow
do radosci mieli inwestorzy, ktérzy na poczagtku roku zdecydowadli sie na zakup
jednostek uczestnictwa Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. Wypracowana
przez ten subfundusz stopa zwrotu wyniosta w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2015 roku 5,20%(dla jednostek uczestnictwa kategorii A), podczas gdy benchmark
wzrdst o 4,95%. Caspar Akcji Polskich wypracowat w pierwszym pétroczu tego roku
stope zwrotu w wysokosci 2,55% (dla jednostek uczestnictwa kategorii A),
a benchmark osiggnat 3,72%. Bardzo dobrze w pierwszych sze$ciu miesigcach tego
roku spisat sie subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu, ktory wzrdést w tym okresie
o 1,15%, podczas gdy benchmark zaledwie o 0,76%. Najwiekszg roznice w stosunku
do benchmarku zanotowat w pierwszym pdtroczu 2015 roku subfundusz Caspar Akcji
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Tureckich. O ile benchmark dla funduszy inwestujgcych na tureckim rynku akcji
wyniodst -8,83%, to w wypadku Caspar Akcji Tureckich byto to -0,02% (dla jednostek
uczestnictwa kategorii A).

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA pozostaje firmg stabiing, ktéra
z reguty wyprzedza trendy rynkowe i stara sie odpowiadac¢ na zmienigjgce sie
przyzwyczajenia inwestoréw. Wyrazem tego jest ztozenie w Komisji Nadzoru
Finansowego wnioskow o pozwolenie na uruchomienie dwéch nowych subfunduszy.
Innym przejawem podgzania przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
za rynkowymi trendami sg zmiany w naszych serwisach internetowych, ktére
dokonalismy w pierwszym pétroczu 2015 roku. To istotne wydarzenie, wyraznie
bowiem widaé, ze Internet staje sie coraz wazniejszym kanatem dystrybucii jednostek
uczestnictwa. Nasi klienci cheqg korzystaé z tego narzedzia, bo to najtatwiejszy
i najszybszy sposdb transakcji. Diatego stworzylismy dla naszych klientéw wygodny
i przejrzysty oraz oczywiscie w petni bezpieczny system transakcyjny. Dzieki naszej
nowej stronie internetowej, tqczacej Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA oraz Caspar Asset Management SA, dostarczamy tez klientom eksperckg wiedze,
ktéra daje przeglagd sytuacji rynkowej i pozwala podejmowac odpowiedzialne
decyzje inwestycyjne. Spodziewamy sie, ze te inwestycje zaczng przynosi¢ rezultaty
na przetomie 20151 2016 roku.

W imieniu pracownikéw Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA serdecznie
dziekujemy za zaufanie, ktérym nas Pahstwo obdarzajg. Zapewniamy, ze mamy
swiadomosé, ze naszym najwazniejszym obowigzkiem jest zapewnienie wszystkim
naszym klientom satysfakcjonujgcych zyskdéw i — co uwazamy za réwnie isfofne -
najwyzszego bezpieczenstwa. Bedziemy robili wszystko co w naszej mocy, aby
spetni¢ te wymagania i zapewni¢ naszym klienfom najwyzszy, mozliwy komfort
wspotpracy z Caspar Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA.

Jestesmy do  Panstwa  dyspozycji. Na naszej stronie  internetowej
(www.caspar.com.pl) znajdg Panstwo wszystkie aktualne informacje na femat
naszych dziatan, sytuacji na rynkach, a przede wszystkim oferty Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA i notowania subfunduszy. Serdecznie zapraszamy takze
do korzystania z naszej infolinii (801 881 444).

1 powazaniem,

(/. {"

Lesrek Kasperski Monika Glinkowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonaliémy przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13
(Fundusz), na ktére skladaja si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku, polaczony bilans
sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2015 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
otaz polaczone noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnosé tego polaczonego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelno$¢ i jasnos¢ informacji zawartych w tym polaczonym sprawozdaniu finansowym
odpowiada Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Towarzystwo). Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego polaczonego sprawozdania
finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos, ze polaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gltéwnie droga analizy danych potaczonego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksieggowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rbznia sie od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany ptzez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi, ze zataczone
polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci otaz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu na dziei 30 czerwca 2015 roku otraz jego wynik
z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz.
1859 z pdzniejszymi zmianami).

Elzbieta GrzeSkowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident ptzeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ogtaniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznas, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawnag i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.




Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato si¢ to
jednoczeénie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja Dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidziec sig przysztosci.
Na dziers sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcbw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
o Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy




zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoéci okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

n/ka Gl/nkowska

\//[ﬁb I




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

30-06-2015 31-12-2014
Zz - Lz Procentowy
Sktadniki lokat Wartosé wedug | Wartos¢ wediug | Procentowy udziat| 4o cs \weqpug | WArtos¢ wediug udziat
N wyceny na w aktywach - wyceny ha
ceny nabycia a2 ors - ceny nabycia - w aktywach
dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy L
ogétem
Akcie 62,946 66,014 94.32 74,634 79,462 90.93
Warrantyv subskrvpcvine 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcii 0 0 - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozvtowe 24 0 - 24 0 -
Listv zastawne 0 0 - 0 0 -
Dtuzne papiery
wartoéciowe 1,653 1,655 2.36 2,845 2,870 3.28
Instrumentv pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 0 -
Certvfikatv inwestvcvine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
indwiha »a i 0 0 - 0 0 -
Wierzvtelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
|Depozvtv 1,536 1,536 2.19 1,733 1,733 1.98
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 66,159 69,205 98.87 79,236 84,065 96.19

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. z+ z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2015 31-12-2014
I. |Aktywa 69,992 87,387
1. |[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 1,125
2. [Naleznosci 733 528
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 1,669
odkupu
a. f‘t(:-dmm lokat notowane na aktywnym rynku, w 67,669 82,332
Diuzne papiery wartoSciowe 1,655 2,870
Akcje 66,014 79,462
Prawa do akcji 0 0
Kwity depozytowe 0 0
5. ts‘t::dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 1,536 1,733
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Prawa poboru 0 0
Depozyty 1,536 1,733
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostalte aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 656 781
III. |Aktywa netto 69,336 86,606
IV. [Kapitat funduszu 68,902 87.704
1. |Kapitat wplacony 297,524 259,895
2. |[Kapital wyplacony (wielko$¢ uiemna) -228,622 -172,191
V. |Dochody zatrzymane -3,085 -6,430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 2,568 -2,038
lokat netto
2. Zakumulowany, merqzdysponowany zrealizowany -517 -4,392
zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VI. Wzrost (spa.\dek) wartoséci lokat w odniesieniu do 3,519 5,332
cenv nabvcia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 69,336 86,606

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowia,
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2015

od 01-01-2014

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2015 do 31-12-2014
I. |Przychody z lokat 1237 3 000
1. |Dbywidendy i inne udzialy w zyskach 1191 2 402
2. |Przychody odsetkowe 39 538
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
nieruchomosci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 60
5. [Pozostale 7 0
II. [Kosziy funduszu 1 804 4 695
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1299 3777
. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
"_|dvstrybucie
3. |Optaty dla depozytariusza 86 197
4. Oplaty’zwiqzane z prowadzeniem rejestru 74 177
aktvwow funduszu
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 254 476
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 0 0
9, Oplaty za ushugi wydawnicze, w tym 0 2
poligraficzne
10. [Koszty odsetkowe o 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 62 29
13. |Pozostale 29 37
I1l.|Koszty pokrywane przez towarzystwo 37 88
IV. |Koszty funduszu netto 1767 4 607
V. |Przychody z lokat netto -530 -1 607
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 062 -824
1. tZ‘::;a-lizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 3 875 -5 203
- |z tytutu réznic kursowych -834 -2 196
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku -1 813 4379
(straty) z wyceny lokat, w tvm;
- |z tytutu réznic kursowych 48 4 650
VII.|Wynik z operacji 1532 -2 431

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

I. |Zmiana wartoséci aktvywow netto

Wartosé aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczeao 86,606 87,081
2. [Wvnik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1,532 -2,431
a) |przychody z lokat netto -530 -1,607
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat 3,875 -5,203
o) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1,813 4,379
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyniku z operacii 1,532 -2,431
4. |Dystrvbucia dochodéw (przvchodéw) funduszu (razem) [+] 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) [ze zrealizowanedo zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18,802 1,956
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 37,629 118,483
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa) -56,431 -116,527
7. [Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -17,270 -475
8. |Wartoséé aktvwoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 69,336 86,606
9. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 76,926 115,010

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore
stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




v Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2015 r.

OS§wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Ochrony Kapitalu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

DEPARTA W CYINE]

BIUREPOWIERNICZEATIERTOY ZARANICZNYCH ,

~_ | .@ 2,
. \ \ CFoerre . . .
Mariitz Piek - f‘zwﬁm%zsfl'f{%f?éfé?’«li’iifz

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitafu zakiadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zf, wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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www.GrantThornton.pl
do 30 czerwca 2015 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonaliémy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na
ktére skladaja sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu
na dzief 30 czerwca 2015 roku, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku otraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Za zgodno$¢é tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnos¢
ijasno$¢ informacji zawattych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akceyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sp A fi nr 3654,

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750-1019 0000 0000 0098 3
Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868, - g
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An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawieta istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu

w ksiegi rachunkowe oraz wykotzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Funduszu. |

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badasi lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego otaz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazat niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosct
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dziet 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

~

—’{Y P —

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobag prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu ;

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry =zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika. 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.




Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczednie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzief bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja Dziatalnos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotuy, ktéry przeprowadzil przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
« Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
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zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreélonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy

Péiroczne
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Sktadniki lokat

(w zlotych z wyjat pr udziatu w akty ogétem w %)
30-06-2015 31-12-2014
Sktadniki lokat Warto$é wedtug xa:::évé“v;edfua Procentowy udziat Wartosé wedtug Wa;’t:f:nvvve’;lug Procentowy udzial
ceny nabycia dz‘;e 4 bilansowy w aktywach ogétem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem
Akcie 17 546 19 124 97,05 24 694 25 650 89.48]
Warranty subskrypcyin 0 00 0 0O
Prawa do akcii 0 0 0 0.0t
Prawa poboru 0 0 0 0,0t
Kwity 24 0 24 0 ,00
Listy. 0 0 0,00 [1] .00
Diuine pabiery war 0 0 0,00 0 0 0.
Instrumenty hod 0 0 0,00 [1] 0 ,00]
Udziaty w spétkach z
ogr hil 0 0 0,00 [1] 0 0,00
oo 0 0 0,00 0 0 0,00
ikaty in 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe
2 _aranica (4] 0 0,00 0 o] 0,00
Wier 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0 0,00
Depozvty 442 44 2,24 642 642 4
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nier 0 0 0,00 0 ] 0,00
Statki ki 0 1] 0,00 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Suma 18 012 19 566 99,29 25 360 26 292 91,72
Zestawienie lokat nalezy analizowaé {acznie z tabelami i i ymi oraz notami objasniaj i
informacjami dodatkowymi, ktére stanowia czesé spr

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0,
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje

(w 2lotych z wyjatkiem procentowego udzlalu w aktywach ogélem podanego

w % oraz llczby papleréw wartosclowych w sztukach)

Wartosé Wartosé | poceantowy
. . Nazwa Kraj wedlug wedlug udzial w
Akcje Rodzajrynku | ont Uezba  |siedziby o wcenyna | K
nabycia bilomeawy | ©9%tem
Razem aksie: 1654568 17546 19124 57,05
Aktvwny rvnek - rvnek 1554 568 17546 19124 57,05
ALMA MARKET SA. mwzysumm‘k B oy Tl 1o Pobla 29 34 o7
ARCTIC PAZER SA. s+ mn‘y"““‘ Qe Papirén Warclovyeh 50300 Polskn 155 169 0,86
mres eyt o Gl Pl Waroiionyh v oo o 7 0 ot
o Moy ik | e sA | 4™ Folin 27 32 168
COMARCHSA e | s 2450 Poldla 201 328 1,66
INSTAL KRAKOW SA. m’vzﬂ"}wk ditae P.s\,r:'::v‘:‘i':?:hw " 600 Polska, 101 85 0,43
1Q PARTNERS S.A " rogulowany . [ty 1034 Polika 1 10 0,05
KERNEL HOLDING A ey k| Olelda Paplerty Warole 2500 Luksemburg 67 94 0,48
— T W N I I ™
rEASA mw;.:: m cynek Gielda. hmm v{.m:ninwych W 16225 Ptk 58 " 048
OPONEOPL. S.A. """’:m’l{:‘::‘ y"“"‘ Gielda "51‘_’:;::‘;1’“’"’“‘ v 15000 Polikn 164 180 0,91
S SOFTWARESA. k;“‘;nmy iolda Pz “; cid w 18 600 Polska 76 97 0,49
I B | St | | e | @ |
PANSA " reguiowany § iy 1676 Polska 404 393 1,99
PKP CARGO SA. ” resulowaay i g 2520 Polska 185 209 1,06
s e Wl I I = s
synek-rynok | Oieda Papiertw Wartociowych w om0 o " - a2
PROJPRZEM S.A. regulowany farszawie S.A.
ORANGEPOLSKA SA. Amn;ﬂm}wmk G P.s;:nwuyi:n;:bwd‘w 17800 Polaka 148 145 0,74
. Aldyu:;'“ m -yrymk Gielda. y‘g’i:.:w u:l::;o:iva&h W 420 Paia 2 = o1z
ALCATEL-LUCENT SA A P StockBxchangs 10500 Fruncia 152 144 0,73
vo R """W:; ook syuck Vienna Stock Exchange 1600 Austria 200 250 1,27
AMSAG M",T;m;”’“k Viennn Stock Exchango 4400 Austzia 709 727 3,69
\VIVA SA EMEKLILIK VE HAYAT e mmek itanbul Stock Exchange 1450 Tursis 102 95 048
ASBALTIKA Alywmy 'I:‘w‘“:‘ny""‘k Tollinn Stock Exchange 10200 Estonia 30 16 0,08
SIF-BANAT <A “""“::m‘:‘y"’“‘k Bucharest Stock Exchange 88,000 Rumunia 117 120 0,61
BANCA TRANSTLVANIA S.A. ROTLVAACNOR] Rt BucaretStock Exchange 60 Rumunia 124 138 0,70
ROUPE s E ROMANIAN BANK my""'fi.ﬁ"‘w.kn y ynek Draret Stk Eclnegs o100 — a8 o e
COMPET SA ROCOTEACNORT "“”:‘;m""‘k Bucharest Stock Exchangs 10400 Rununia 550 679 3,45
AKTE m’“’"‘;;’::;y"“” Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1200 ‘Wislka Brytanin 258 244 1,24
o ";mmcfoaifo’;" R my“z‘yum' ek Intanbul Stock Exchangs 850 Autria 139 294 1,49
DEUTSCHE POST AG. “""',"E':“ ’]yx:';"""k ‘Frankfurt Stock Exchango - Xetra 3400 Niemay 403 374 1,90
DUERE AG """‘:’::'d"g“‘::‘;’y""‘ Frankaurt Stock Exchangs - Xetra 230 Niemey 81 81 0,41
ROBLECACNOR. Ay ek ek Buchurest Stock Exchango 200 Rumunia 256 255 1,29
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATRIM ORTAKLIGI A.S Ak\yv::;urfx:';rynuk Istanbul Stock Exchange 80000 Turcia 280 309 1,57
ERSTE GROUP BANK AG i ‘“’"L"ﬁ.l‘km,"”k Vienna Stock Exchange 16600 Austria 1273 1774 9,00
FORMYCON AKTIEN DEOOOAIEWVYS w::umum Frankfurt Stock Bxchange - Xetrs %00 Nieacy 26 89 0,45
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN Aww.::uﬂf:.,m Frankfurt Stock Exchange - Xetra 7000 Niemey 70 58 0,29
fo— " ey ok Puri Stock xchange s Fracia 171 267 1,35
1S YATIRIM MENKUL DEGERLER ' m"",,‘;'“m ek tankbul Stock Exchange 58810 Turcia 40 91 0,46
rENOPTIX AKTEE B ey | Pkt stockEschange - Xt 5100 Niemey 187 231 117
KORDSA GLOBAL ™ ARy e ek atanbul Stock Exchange 278000 Tursia 1837 1719 8,72
LOKMAN K ENGURUSAG SAQLIK TURIZM Ahw,:':..,”'w,":,;""'k Dtanbul Stock Exchange 26700 Turga 70 % 0,46
TRANSGAZ SA ROTGNTACNORE “"”I"Ju'.i';,.'kny""‘“k Buchures Sock Brchangs 3000 Rumunia 718 721 3,65
Yy A tanbul Stock Eschange 63 Turcin 55 149 0,76
MERCATOR sioo3 o0os? R Lubtpnn Stk Bxchange 110 Stowenia 454 402 204
SIF MOLDOVASA. Alayway ok - ok Bucharest Stock Exchange 168000 Rumunia 127 123 0,62
NONGLER §PA ITonoisestag ey iz Stk Exchunge sw0 Wiochy 479 474 2,41
SIF MUNTENIA SA ROSIFDACNOR: m%?;.k,.;wk Bucharest Stock Exchange 65000 Rumunia 52 51 0,26
SuNUCL L CTRICA ROSNNEACNORS '*“"“:_'f;;f“m:y”’“k Bucharest Stock Exchango 36000 Rumunin 257 252 1,28
SIF OLTENIA ROSIFEACNORA A e T Bucharen Stock Exchange 77000 Rumunia 123 125 0,63
PALFINGER AG e Vienna Stock Exchangs 1050 Auwtia 106 121 0,61
PORR AQ i Vienna Stock Bxchange 2180 Auwsisia 227 261 1,32
()MEDIA 70 ey || Frkdur Sook Exchane - X 950 Niemey 160 177 0,90
L LSCHAFT Ay ok | Frankf Stk Exchange - Xera 0 iemey 13 120 0,61
B A e A m":‘:um;m Intenbul Stock Exchange 26000 Turcia 116 128 0,65
TURKIVE SINALKALKINMA BANKASI A o] Banbul Stock change 1 Turcia o o .
KOENIG BAUER AG """"”“N:d”;';_"n;"'““k Frunkfurt Stock Exchange - Xetra 2300 Niemcy 178 195 0,99
S CoRFORATION A N York Stock Exchange 2250 nponia 228 240 122
STaBLUS A Ay ek | it ok Enchango - Yot 0 Lufaenburg 4 54 032
STRABAG "“""’m‘:‘,',’{,‘:_':y"""‘ Vienn Stock Exchange 1200 Auwtris 84 101 0,51
T ooy A e T Dtanbul Stock Exchange 17500 Turia 131 12 0,57
TEKNOSA IC VE DIS TICARET A S. o mw Intanbul Stock Exchange 10900 ‘Turcja. 156 17 0,59
TRANSELECTRICA SA ROTSELACHORS Ay bk ek || Bucure Stk Bachange 9100 Rumaia 23 216 1,10
ST TRANSEVANY m’f’";um’y”"‘ Bucharest Sock Exchangs 400000 Rumunia 101 02 0,47
UNICREDITSPA. %&iywk ialian Stock Exchange 11310 Wiochy 279 286 1,45
QU BSURANCE GROUP AG ATooogztes | ety Vi Stk Bxhangs 2150 A 318 310 1,57
VIENNA INSURANCE GROUP AG ”“”:Jm”““ Visnna Stock Exchags 330 Austria 487 426 2,16
VTG AQ DHOOOVTG2955 mﬁmﬂmk Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2120 Niemoy 130 187 0,95
AG ATO000831706 m”x:uﬁ.}w Vienna Stock Exchange 3000 Austria 115 177 0,90
WINDELN.DE AG DEOGOWNDLI10 %mm ‘Frankfurt Stock Exchange - Xetra 5500 Niemey 268 269 1,37
ZALANDO AKTIE DEGOOZALIL1 Ry ek 2 || e Stk Exchange - Yo 6900 Niemey 861 867 4,40
UMTOBEL GROUP AG m"::..mw ‘Vienna Stock Exchange 6430 Austria 694 719 3,65
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-06-30 2014-12-31
I. |Aktywa 19 705 28 659
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 435
2. |[Nalezno$ci 103 263
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu )] 1 669
4. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19124 25 650
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
Akcje 19 124 25 650
Kwity depozytowe 0 0
Prawa do akgcji 0 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 442 642
Depozyty 442 642
6. |Nieruchomosci 0 o
7. |Pozostale aktywa 0 o
II. |Zobowigzania 160 457
III. [Aktywa netto 19 545 28 202
IV. |Kapitat funduszu 18 108 28 107
1. Kapitat wptacony 42 565 39163
2. Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) : -24 457 -11 056
V. [Dochody zatrzymane -178 -923
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -815 -640

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 637 -283
VI. |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1615 1018
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 545 28 202
Liczba jednostek uczestnictwa - 156 266,2847 238 324,4386
A 155 604,3515 237 662,5054
S 661,9332 661,9332
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 125,08 118,34
A 125,18 118,40
S 101,31 95,68

Bilans nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2015 |od 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 |do 31-12-2014 do 30-06-2014
I. |Przychody z lokat 392 441 337
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 384 405 303
2. |Przychody odsetkowe 5 23 9
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych o 13 25
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o [+] 4]
5. [Pozostale 3 0 ]
II. |Koszty funduszu 582 944 392
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 400 675 255
P Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrybucie o 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 30 59 29
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
*_|funduszu 30 54 25
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne (] 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 88 150 73
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania a ami funduszu [+] 0 [+]
8. |Oplaty za ustugi prawne ) 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne )] [}] ]
10. | Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 4] ]
11. [Koszty odsetkowe [s] 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 21 )] 0
13. |Pozostate 13 6 10
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 45 34
IV. |Koszty funduszu netto 567 899 358
V. |Przychody z lokat netto -175 -458 =21
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1517 22 678
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 920 -799 334
z tytutu réznic kursowych -357 -291 -289
Py Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 597 821 344
z tytutu réznic kursowych 726 925 248
VII.|Wynik z operaciji 1342 -436 657
A 1338 -433|-
S 4 =3|-
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 8,59 -1,83 3,73
A 8,60 -1,82 3,73
S 6,04 -4,43|-

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objaséniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralng

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2t z wyjat liczby jt K i podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z{)

P od 01-01-2015 od 01-01-2014
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2015 do 31-12-2014
1. [Zmiana warto$ci aktywéw netto -8 657 16 845
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 28 202 11 357
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawcz! azem), w tym:
ynik z operacj P! y (r ), w ty! 1342 -436
a) |przychody z lokat netto -175 -458
b) |zreali v zysk (strata) ze zbycia lokat 920 -799
c) |wzrost (spadek) niezreali zysku (straty) z wyceny lokat 597 821
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtutu wyniku z operacii 1342 -436
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ] [1]
a) |2 przychodéw z lokat netto 0 0
b) [ze zreali zvsku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 999 17 281
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3402 23 539
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek twa) -13 401 -6 258
taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -8 657 16 845
Warto$¢é aktvwéw netto na koniec okresu spr 19 545 28 202
| 8. [Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 22917 19 382
11. |Zmiana liczby jed k uczestnictwa
1. [Zmiana liczby jednostek i w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek ictwa 359 183,4800. 185 960,3745
A 348 521,5468
S 10 661,9332
b) lliczba ych jednostek uczestnictwa 202 917,1953 51 516,1684
A 192 917,1953
S 10 000,0000
©) |saldo zmian ] 156 266,2847 134 444,2061
A 155 604,3515
S 661,9332
2. Liczba ji K i nar j od p k i §ci
funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych k uczestnictwa 359 183,4800 331 756,3824
A 348 521,5468
S 10 661,9332
b) lliczba h jed k uczestnictwa 202 917,1953 93 432,6837
A 192 917,1953
s 10 000,0000
¢€) |saldo zmian 156 266,2847 238 323,6987
A 155 604,3515
S 661,9332
3. |Przewidvwana liczba jednostek i 156 266,2847 238 323,6987
IIL.|Zmiana warto$ci aktywéw netto na jed: k i
1. warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedni okresu sor zed '
118,40 118,43
95,68 0,00
2. warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biez okresu spr .
A 125,18 118,40
S 101,31 95,68
3. procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sor
A 11,55% -0,03%
S 11,87% -
a. wartos$é y netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sor
A 118,32 112,66
-data wyceny 09-02-2015 16-12-2014
S 95,67 91,02
-data wyceny. 09-02-2015 16-12-2014
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sor
130,92 130,56
-data wyceny 27-05-2015 10-06-2014
S 105,97 100,45
-data wyceny 27-05-2015 19-09-2014
6. warto$é aktywéw netto naj wedlug
w okresie sor
A 125,18 118,99
-data wyceny 30-06-2015 30-12-2014
S 101,31
-data wyceny 30-06-2015 30-12-2014
Pr y udziat k 6 w $redniej warto$ci aktywéw
. netto. w tvm: 5% 4,9%
1. |pr 'y udziat wynagrod. ia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2 |avstrvbucie 0,0% 0,0%
3. |pr v udzial optat dla depozytariusza 0,3% 0,3%
ce - - =
3. groJ ntowy udziat optat y * z.,‘ rejestru Y 0,3% 0,3%
5. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,8% 0.8%
roce opfa i i
6. f < ntowy udzial opiat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ facznie z notami j oraz informacjami dodatkowymli,

ktére stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp., z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem O rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo  sporzadzone wedtug
nastepujagcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie  z formatem okreSlonym  przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone Ww sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

okre§lonymi w  polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

" Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢

w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt mabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sig wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 ~ brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy  papieru

warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane wynikajacym  z pierwotnego dokunllen’u.l,
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

: sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéora polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej  ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
érodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przych6d lub koszt
Subfunduszu.

Wartoéé wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dziefi bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢ nominatu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki. '

Nalezng dywidendg¢ z  akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy Kkurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w

. dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sic w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartociowych
w nastepujacy sposob:

- w przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki  naliczonesy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dhuznych papierow
wartociowych ~wycenianych w wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
7 zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w  przypadku dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, r6znica miedzy
warto$cia biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartodci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2015 roku.
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jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego 1)

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na zwyklym dniem dokonywania transakcji na

przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). aktywnym rynku — w oparciu o:

Platnoéci z tytulu kosztéw  Subfunduszu a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

zmniejszaja uprzednio utworzong Iezerwe. wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje W w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie wycena aktywow Subfunduszu dokonywana

stawek okresowych odpowiednio do jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
czestotliwoscei ustalania wartoéci aktywow netto zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs

w dniach wyceny. ‘przyjmuje si¢ ten Kurs,

Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ W Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

11 — Koszty Subfunduszu. o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a— inng ustalona

przez rynek warto§¢  stanowiaca jego

Wycena skladnikéw lokat odpow1e_qu,‘ w szczegdlnosei ceng Srednig

UagsakCJl wazong wolumenem obrotu,

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie 2) Jjezeli dzien _ Wyeeny Jest TOWROCZESIIE®

. i . . zwyktym dniem dokonywania transakcji

wartoéci aktywow netto Subfunduszu i wartosci .

. . . na aktywnym rynku, przy czym W dniu
aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4 i . ..

P . ; wyceny nie zawarto Zzadnej transakcji na

okonywana  jest W dniach  wyceny, . .
. . . danym skfadniku aktywow albo wolumen

przypadajacych na wszystkie dni regularnych . e

. s . . obrotéw na danym skladniku aktywow jest

sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych . . . .

. ., . znaczaco niski, w oparciu 0 wiarygodnie

w Warszawie S.A. oraz na dziefi sporzadzenia o .

. oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod

sprawozdania finansowego. .

. wyceny okreslonych w ust. 4,

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest rowna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

wartodci  wszystkich aktywow  Subfunduszu ‘dokonywania transakcji na aktywnym rynku

pomniejszonych o warto§¢  zobowigzan — . wedlug ostatniego dostepnego

Subfunduszu w dniu wyceny. w momencie dokonywania wyceny kursu

zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,

Warto§¢ aktywow netto  Subfunduszu na a w przypadku braku kursu zamknigcia —

jednostkg uczestnictwa jest roéwna warto$ci inngj, ustalonej przez rynek  warto$ci

aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie

podzielonej przez catkowita liczbe jednostek z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

uczestnictwa, ktére w tym dniu s w posiadaniu - :

uczestnikow Subfunduszu. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek

Aktywa  Subfunduszu wycenia  sig, a w odniesieniu do okreslonego skladnika

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug aktywow Subfunduszu  nastgpujacych

wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w kryteriow: :
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 na tym rynku sa jednorodne,

t., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) w dniu - zazwyczaj W kazdym czasie wystepuja

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

:  dhluznych papierow warto$ciowych - ceny s3 podawane do publicznej
nienotowanych na aktywnym rynku, wiadomosci.

- papierow warto§ciowych nabytych przy .
zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, 3. Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji

. zobowiazah z tytulu zbycia papierow zdiia wyceny bedzie okreslat w dniu
warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ dokonywania wyceny ostatnie dostepne
Subfunduszu do odkupu. kursy, o godzinie 23:00.

1. Warto§¢  godziwa  skladnikéw  lokat 4. Za . wiarygodnie oszacowang  wartos¢
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w godziwa, 0 ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
nastepujacy sposob: :
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uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na 1) w przypadku dtuznych papieréw
podstawie: wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia ! depozytow' — skorygowanej ceny nabycwf
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,, , .
. . stopy procentowej, przy czym skutek
a w przypadku jego brak, ‘ wy&eny tych skladnikéw lokat zalicza
2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych sie odpowiednio do przychodow
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albo kosztow odsetkowych
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie Subfunduszu proporcjonalnie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czestotliwosci ustalania wartosci
wylgcznie w ofertach kupna aktywow netto w dniach wyceny,
je§t niedopuszczalne, aw przypadku 2) w przypadku papierow wartosciowych
jej braku, . - . R
_innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) warto$ci oszacowanej skiadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, —niezalezna jednostke . !
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto$ciowego  dotychczas ~ wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne wwartosci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez te jednostke przeplywow skorygowanej ceny nabycia -
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem, dotychczasowa warto$¢ ‘papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego. wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku raczhunkowycl% stanowl, na dzlen
ceny nieréznigcego sig¢ istotnie sktadnika przeszacowania, nowo ustalona
lokat, w  szczegblnosci o podobnej skorygowang ceng nabycia.
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, . L
. 8. Papiery warto$ciowe nabyte przy
a w przypadku jej braku, zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wiasciwego modelu  skladnika lokat, ujawnione W pozycji transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papieréw warto$ciowych Zobowiazania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym wartosciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku sie Subfunduszu  do  odkupu, ~wycenia
glownego, woparciu o ktory ustalana sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢ danego  sktadnika aktywow sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a  ceng sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania  przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowej.
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujacego
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakeji na danym papierze warto§ciowym. do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, , 0szacowanej
polityka inwestycyjng Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez  korekte réznicy
miesigca kalendarzowego. pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenil
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych obligacje w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich warto$ci s
z.zastrzeZeniem ust. 7 1 9 wycenia 10. Kontrakty ~ terminowe  notowane  na
sig wedtug: aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedlug
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zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartoci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej  przez Subfundusz
wartoéci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru . rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ W walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery  wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego  $redniego - kursu
euro wyliczonego przez Narodowy ‘Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, W
ktérej  sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sig W walucie polskiej,

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych —ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa W oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznogciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczeg6lnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sa rozpoznawane W okresie, w
lctéfym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jeéli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszite okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  sktadnika lokat wycenianego W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W

_przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu

aktualizujacego W wysokos$ci réznicy pomigdzy
wartosciag bilansowa, a oszacowang warto$cia
biezacg przyszlych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skla\t_dnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowod6éw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga dokonania  przez
Kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
rc')Znych mozliwych scenariuszy zwiazanych

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego z oczekiwanymi  przyszlymi przeplywami
$redniego  kursu  wyliczonego  przez pienigznymi, jak réwniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
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przy ustalaniu ~ poziomu  utraty wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci  bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikéw lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 - NaleznoSci

30-06-2015 31-12-2014

(wtys.zZ)  (wtys. zb)
Z tyt. dywidend 100 0
Od TFI 3 3
Z tyt. zbytych
aktywow 0 260
Razem 103 263

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2015 31-12-2014

(wtys. zt)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych
aktywow 0 277
Z tyt. rezerw, W 9 120
tym:
-na’
wynagrodzenie 58 89
Towarzystwa
- z tyt. ushug
. 6 5
ksiegowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlanti

30-06-2015 31-12-2014

(wtys.zb)  (wtys.zD)
- z tytutu badania
sprawozdan 12 9
finansowych
Pozostale 68 60
Razem 160 457
Nota nr 4 - Srodki  pieni¢zne
i ich ekwiwalenty
Kwotaw 30-06-2015  31-12-2014
walucie (wtys. zb) (w tys. zb)
CHF 189 1 -
EUR 53 - 171
.RON 30 644 29 -
TRY 2 496 3 260
USD 846 3 4
Razem 36 435

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
‘pieniezne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dziei bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowig skfadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku wynosit 60 tys. zt.

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
~zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 97 tys. zk.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzykq‘ stopy procentowej

wartodciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegblnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich

Dluzne  papiery

¢ Fund Services Sp. z 0. 0. ‘ 13
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cen, a tym samym wartosci  jednostek

uc;zestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy .

zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

30-06-2015 31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartosé wtys.  Wartos¢ w tys.

zt/udziat % w  zt/udzial % w
aktywach ogotem aktywach ogoblem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

warto$ci 0/
godziwej 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowe;

1 669/
5,82%

Aktywa

obcigzone
ryzykiem
przeplywoéw 0/ 0/

$rodkow
pienieznych 0,00% 0’00%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dhuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujgc - $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach ) najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi
papierami  warto$ciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze

realizacji przez poszczegblnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny diugu
emitenta,  stanowigcych  skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opOZnienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mieé wplyw na wycene dtuznych papieréw

¢ warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
- poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym

mieé wplyw na warto§¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  strom,
zktorymi zawierane s3 transakcje dotyczace
papierow warto§ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu  (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatno$é z  opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogéle, co moze miec wplyw na plynnos¢
aktywoéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat

. przez Subfundusz.
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach

postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, W szczegbdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

zdolnoécia do terminowej realizacji zobowigzan Kwoty ; odzwierciedlajace maksymalne
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
sie pomiedzy sobg W zaleznoéci od zdolnosci '
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zaprezentowane,  jako wartoéci  bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.
30-06-2015  31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. zt)

Warto$é w tys. Warto$¢ w tys.
7t /udziat %  zi/udziat %

w aktywach ~ w aktywach

ogobtem ogoblem
Srodki pienigzne i ich 36/ 435/
ekwiwalenty 0,18% 1,52%
Sktadniki lokat o
e O L 669/
aktywnym rynku, 0,00% 5,82%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 0/ 1 669/
badz gwarantowane
przez Skarb Pafistwa 0,00% 5,82%
Iub NBP
Skladniki lokat o
chkendvnm i ol
aktywnym rynku, 270 470
W tym:
- Pozostale skfadniki

442/ 642/

lokat o charakterze
diuznym 2,24% 2,24%
Naleznosci 103/ 263./

0,52% 0,92%
Razem aktywa
Subfunduszu 581/ 3 009/
obcigzone ryzykiem 2,94 % 10,50 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowal W aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartoéé jednostki oddziatywa¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych —moga wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywac na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane

w walutach obcych bedzie minimalizowane
przéz strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiernistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, W ktorej
denominowane sa aktywa umacnia sig wzgledem
zhotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci ~ partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu  ryzyka
kredytowego, a takze Wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,Cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezb¢dnych
do wykonania swoich zobowigzat w terminach
ich" wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

zZ uwdgi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkoéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu  na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
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sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoéci  odpowiadajacej
ich oszacowane]j wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okoliczno$ci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzieti 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu. '

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W . okresie sprawozdawczym t. od Ol
stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzieti 30 czerwca 2015 roku w pozycjach
bilansu ' Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane W
CHF, 'EUR, RON, TRY i USD. Wartos¢
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2015 roku:

CHF
Kurs $redni NBP —4,0412

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Subfundusz ) Wartosé w Wartosé w Udziat w
posiadat transakcje zobowiazujaca druga strong Rodzaj tys. CHF  tys. zk akty’\;vach
do odkupu w kwocie 1 669 tys. zt. L ogoem
Sktadniki lokat 180 727 3,69%
Na dziet 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie Srodki pienigzne - 1 0,00%
posiadal naleznoéci/zobowigzan z  tytulu Razem 180 728 3.69%
papieréw  warto$ciowych pozyczonych  od .
Subfunduszu/przez Subfundusz.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie EUR
posiadal naleznoéci/zobowiazan z  tytulu . .
papieréw  wartosciowych pozyczonych od Kurs sredni NBP - 4,1944 Udziat
Subfunduszu/przez Subfundusz. Rodzai Warto$¢ w Wartos¢ w za :{1
J tys. EUR tys. zt aog élein
Na dzieti 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie — 5
posiadal transakcji przy zobowigzaniu ~ si¢ ?kladmkl lokat 2 070 8 684 44,05%
Subfunduszu do odkupu. Srodki pienigzne - - 0,00%
. Razem 2070 8 684 44,05%
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 16
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RON 100 JPY
Kurs $redni NBP — 0,9349 Kurs $redni NBP —2,9353
Udziat w . . Udziatw
. Warto§¢ w Warto$¢ w . Warto$¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach Rodzaj aktywach
tys. RON tys. zt ogélem , tys. JPY tys. zt ogoltem
Skladniki lokat 3 946 3689 18,72% Skladniki lokat 341 10 0,03%
Srodki pienigzne 31 29 0,15% ;
Razem 3977 3718 18,87%
NOK
TRY Kurs $redni NBP — 0,4735 .
Kurs éredni NBP — 1,3993 ) Wartodé w Wartosé w Udziat w
Udgiat Rodzaj aktywach
o o zial w tys. NOK  tys.z
. Warto$¢ w Wartos¢ w ogbtem
Rodzaj TRY 1 aktywach
tys. tys.t " oostem  Skladniki lokat 114 54 0,19%
Sktadniki lokat 2218 3104 15,75%
Srodki pieniezne 2 3 0,02% RON
Razem 5220 3107 1577%  Kurs redni NBP —0,9510
. . Udziatw
Rodzaj \?fye;rtﬁﬁ(;gv W?;;OSZ‘; w aktywach
USD ) ) ogo6lem
Kurs $redni NBP —3,7645 Sktadniki lokat 1264 1202 4,19%
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogblem
Sktadniki lokat 64 240 1,22% SEK
Srodki pienigzne 1 3 0,02% Kurs $redni NBP — 0,4532
razem 65 243 1,24% Warto§¢ w  Warto$¢ w Udziat w
Rodzaj aktywach
tys. SEK tys. zt ogolem
. Sktadniki lokat 329 149 0,52%
Na dzieni 31 grudnia 2014 roku w pozycjach ‘
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w CHF, EUR, JPY, NOK, ‘
RON, SEK, TRY i CZK, oraz srodki pieni¢zne CZK .
denominowane w EUR, JPY, TRY oraz USD. Kurs $redni NBP — 0,1537
Warto$é powyzszych skladnikéw w walutach _ Wartod¢ w Wartoé w Udziat w
obcych zostata przeliczona na zi wedlug Rodzaj tys. CZK  tys. 7k aktywach
sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy ogdlem
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku: Sktadniki lokat 4 821 741 2,59%
CHF
Kurs $redni NBP — 3,5447
EUR
Rodza] Wartosé w  Wartosé w :chti;iji :ill Kurs $redni NBP — 4,2623 ~
tys. CHF  tys. zk ‘1 . Wartosé w Wartoséw Dot W
ogotem Rodzaj tys. BUR  tys. zk aktywach
Skladniki lokat 33 117 0,41% ' ] ogélem
Srodki pieniezne 40 171 0,60%
Sktadniki lokat 2878 12265 42,80%
Razem 43 12436 43,40%
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TRY
Kurs $redni NBP — 1,5070
Udzial w
. Warto$é w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt ogétem
Srodki pieniezne 172 260 0,91%
Skladniki lokat 3 813 5746  20,05%
Razem 3985 6 006 20,96%
USD
Kurs $redni NBP —3,5072
Udziat w

Warto§¢ w  Wartos¢ w

Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogolem
Srodki pieniezne 1 4 0,01%

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlagczajac  w to
dywidendy i odsetki, powiqkszaja; warto$é
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg ~ warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2015  od 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015  do 31-12-2014 do 30-06-2014
(w tys. zb) (wtys.zl)  (wtys. z})

Akcje 920 -799 334

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
0d 01-01-2015 0d 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014
(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. zt)

Cato$¢ niezrealizowanego  zysku zostata
uzyskana  na papierach wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace Kkoszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
éredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A W wysokoéci 3,5%
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% éredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia ~ zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartoéci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako portfel sktadajacy sig
7. 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
75% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX. ’

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:

Optata za zarzqdzanie
0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014

do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014
(w tys. zh) (w tys. zb) (w tys. zh)

400 675 255

Akcje 597 821 344

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.zo.o0. 18
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwcea 2015 roku

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2015 31-12-2014  30-06-2014
(wtys.zl) (wtys.zh) (wtys.zb)

WAN 19 545 28 202 22 091

Warto$¢  aktywéw — netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
JU

A 125,18 118,40 125,24

g 10131 95,68 -

| Monike Giinm)éifa
J//L V\kicgg‘yé"ze Zarzadu
/4 ' ,

Poznaf, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowgq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen. S

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia W dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi ~w  sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
7z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 20




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Na dziefi bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadat papiery
udziatowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do petnych
sztuk, ilogciach, natomiast na rachunku papieréw warto§ciowych zapisane sa W ponizszych ilo$ciach:

TREISMDO00011 — 58 810,107

TRAISGY091Q3 — 64,712.641
TRATSKBWOI1INO — 0,607

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

/3.\’“ ': P

l@fg/ji Glinkawska
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/
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v# Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2015 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca

2015 1. sg zgodne ze stanem faktycznym.

ISAKCYJNEJ

B ICPEA RANICZNYCH /
NVAVY) e
/. L Stawomir’Macule
Marwusz Piekos
Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoséci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitatu zakladowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dziefi 28 grudnia 2012 r.
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do 30 czerwca 2015 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

1 Dokonalismy przegladu zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktére sktadajq sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku, bilans sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnos¢ tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnos¢
ijasnosc¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto

dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),

—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3654,

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.
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/ Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe otaz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towatzystwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badai lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze tzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czetrwca 2015 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nt 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

e N
Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafl, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnogcig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz =zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar AKcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar AKcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.




Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sig to
jednoczes$nie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidzieC sig przysztosci.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
o Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar AKcji Srodkowej i Wschodniej Europy




zbywane sa dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoéci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w
wysokoéci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 stycznia 2015 ¢ 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skiadhniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2015 31-12-2014
2z Procentow
Sktadniki lokat Wartos$¢ wedlug Wavl;t;::"\;vendalug udziat Y Wartosé wedtug wa:;f:n‘;'idamg Procentowy udziat
ceny nabycia dzied bilansowy w :lg(g;v;ch ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach ogétem

Akcje 37913 37134 97,40 31 653 30460 96,65
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery
wartosciowe 32 28 0,07 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
odpowiedzialnos$cig 0 0 0,00 0 0 0,00

d ki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 404 404 1,06 823 823 2,61
Waluty 0 o] 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 38 349 37 566 98,53 32 476 31 283 99,26

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.




Praygotowst Alanlc Fnd Services 8p. 0.0,

32 Caspar e Potch

Swhed
Péioczne Spny Jednosthowe sp:
nnﬁtuod(nymi-lbwdolonmm!iw

raadzone

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupdma;q:a

(w tysiacach 2lotych 2 Slem podanego
S cras ey papiren wetedcomyeh w stukach)
Kenf Wartosé Wariesé | procentowy
Akcje Rodzaj rynku "w:‘;““ Liczba  |siedziby “’;"’:;" wyceny na ',:;:'.:‘h
emitenta nabycia By ogélam
Razam akcis 6624 267 37013
Aktywnv rvnek - rvnek 6924 267 37913
118IT STUDIOS S.A. Adywny rynekc- | Glelda Pepleréu Wortofcowrch W | 2 360 Polska 7
ABSA. Alctywny rynek - Glelda Pﬂvllr&w W-noédwyd\ w 2998 Polska 91
aCSA Py rynek - | Giold Paplarw Vartodsiomychw |57 . o
AGORA S.A. Nne‘(wfleyuw.ny Gielda PIWGPW er(aéclnwy:h w 5300 Polska 54 63 017
ALMA MARKET SA. [ywny rynek - | Glelda "‘F'",:“; t{"”‘s"‘:‘”"c" w1 11800 Polska 208 215 0,56
AMBRA S.A. Ahdywmy rynek - Giekda Papieréw ‘”'""'““’W"' w 25600 Poiska 23| 2 0,06
AMREST HOLDINGS SE e | S e a1 | 1340 Polska 148] 196 051
APS ENERGIA S.A. Adywny rynek - | Glelda Papleréw Wartofclowych w | 22 245 Polska 7! 93] 0,24
ARCTIC PAPER S.A. Adtyuny rynek - | Gielda Papleréw Wartoéclowych w | 40 000 Polska 1445, 1340 352
W INVESTMENTS S.A. Aﬂk::w’:r“:;ﬂ:::("- Gielda Plpllr&ll W:n:idnw‘{d\ w 4886 Polska 43 30! 0,08
ASBISC ENTERPRISES PLC Dudyuny ek Gielda "9""’“ Wertosclowyeh W | 720290 cypr 278, 229 0,60
ASTARTA HOLDING N.V. Adywny rynek- | Glelda Pepleréu W W"“’“’“"‘Y‘*‘ Wl 370 Holondi 133 126 0,30
ATENDE S.A. Ddywny sk | Glelde "w o W("""ff‘“‘”d' w | 7000 Poiske 2 16 0,04
ATMS.A. Adywny ynek - | Glelds Papertu Wartotclowyeh W | 752 Polska 84 75 0,20
ATREM S.A. Akdywny rynek - | Gielda Papieréw ‘L’,“"“:f‘“‘”"" w 1250 Polska 4 7 0,02
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS 5.4, | AKYWNY rynek - | Gieldn Papieréu Wartodclowyeh W | 54 491 Polska 728 488 1,28
BERLING S.A. Aldywny rynek~ | Glelda PeplerSu w:";f’"’“" w120 Polska 60 55 0,14
BEST 5. Alywny rynek - | Glelda P‘&:ﬂx’_""““’""" v 3940 Polska 139 181 0,48
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. r:k‘m‘[(w"' m‘:‘; Glelda P‘;',:’z‘;‘.m."s‘ti‘_iw‘" w 4688 Polska 281 m 0,84
;;gggle)c.';lglzjc"zy wngg(ars:f:. Aktywny rynek - | Gielda mmw w_-nsafmch w 4300 Polska 18 16 0,04
BLIRT S, Haywny rynk - | Gildn Plpiuniw row Wercscomehw | 70 ke n R 002
BLOOBER TEAM S.A. Jdywny ynek - | Glelds P‘Vv‘,ﬁ’:‘.&’.ﬂsﬁ?mh w1 a9z Polska 249] 202 0,53
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA 5.4, |  Akiywny rynek - | Gelda "';":"‘::‘_‘:’,:"s""“_“’w‘" Wl 4600 Polska 490, 238, 0,62
BORUTA-ZACHEM S.A. Alywny rynsk - | Glelda Papleréw Wartofclowychw | 467 520 Polska 134 84] 022
BYTOMS.A. Aktywny rynek - da Papleréw Wartolclowychw | 16 500 Polska 16| 4 0,42
CD PROJEKT SA. Atywny tynek - | Gielda Papleréw Wartodclowychw | 33 09 Polska 62| 761, 2,00
CEZ A.S. CZ0005112300 M.ml‘}n"::‘"‘ Pragua Stock Exchange 1800 Republika Czeska 134} 157 0,41
CIGAMES S.A, Altywny oynek - | Gielda """"‘5"‘ ‘"_"""““’""‘" w1 27000 Polska 21 361 0,95
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. m l:]{’";:‘"v Gielda "P"'“W Wartodcowyehw | 1012 polska 94 87 023
COGNOR S.A. eywny cynek - | Gielde ""““W W"“““"”V"‘ Wl 116200 ¥ polska 195 155 0,81
COMARCH S.A. dywny cynek - | Glelde "m’;‘:’d‘;"sﬁ‘?m"“ ¥ | 11900 Polska 1170| 1595 418
COMPERIAPL SA. ry“":{wr’;g:w.:ny (iekdn Poplarbw Wertotclomyeh w | 2110 Polska a1 2 011
COPERNICUS SECURITIES SA, Diywny rynek - | Glelda Popleréu Wartofclowych W | 14171 Polska 253 225 0,59
CAPITAL PARK S.A. Adywnyynek - | Glelda P'P‘“‘S‘“ :l";“f:‘""\"" W 2se3s Polska 118] 124 0,33
CUBE.ITG SPOLKA AKCYINA Aldyuny rynel Gleida ""9‘“‘“ Wartodciowychw | 4 900 Palska 1 14 0,04
rynek regulowany Warszawie ’
0ICYBERATON S.A. r:t:‘(‘”yxmw Glelda PaplerSw Wartofclowychw | 5 oop Polska 18 24| 0,06
CYFROWY POLSAT S, Adywny rynec | Glekda Paplerbn Wartodciowvehw | 25 400 Polska 765 695 1,82
DGASA. Adyuny inekc. | Gleldn Poplarbw Woriotclowych w | . 12 785 Palska 7 n 0,19
DOM DEVELOPMENT S.A. Aywny ynsk - | Glelda Papleréw Wartofclowychw | 1 500 Polska &7 75 0,20
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A. |  AKWny rynek - | Glelds Papleréw Wartosciowych w 5330 Polska 39] 36/ 0,09
EBC SOLICITORS S.A Alywny tynekc | Gleldn Popleri w:";_idmd‘ w 3100 Polska s i 0,02
ELEMENTAL HOLDING S.A. "“Y"m"jm’mfn‘v Gielda "'""‘SW ‘”[""s"‘A“WV"' w | 27000 Polska 106] 105, 0,28
EMPERIA HOLDING S.A. Aldywny rynek - | Glelda "‘;‘;’r‘:"_:’ "‘f“""“" w 5300 Polska 341 355 0,93
CENTRUM MEDYCZNE ENELMED 5.4, |  AyWny ynek- | Gilda Popleréu Wertofclowych w | 1500 | . polske s 17, 0,04
ENERGA S.A. Aldywny rynek - | Glelde P‘;::’:”uw“"sf“'”‘“’" ¥ 35380 Polska 813 805| 2,11
ENERGOINSTAL S.A. Abdywny rynek - | Gielda Papieréw Wartodclowychw | ¢ 707 Polske 87 &7 018
EO NETWORKS S.A, Adywry ynekc - | Glelds Paplartus Wartotclomych W | 3 450 Polska Y] n 0,03
ERBUD S.A. Dhdywny rynek - | Glelda "ﬂ:"ﬁ:‘:’i'"f‘dWY“" w 1200 Polska 40 3] 0,09
ES-SYSTEM S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papieréu m"““‘:‘“’“y‘” w 6240 Polska 16 18 0,05
FAM GRUPA KAPITALOWA S.A. Akywny rynek - | Gielda Papleréw Wartodclonych w | 39 ggo Polska: 20 2 0,06
FAMUR S.A. Altywry ynek - | Gielda Papleréw Wertodclowych w | 3 93¢ polska m 44 012
THE FARM 51 GROUP S.A. m"r:;‘:"’o’::":{ Glelda Papierw Wartodciowychw | 3 577 Polska 219, 173 0,45
FARMACOL S.A. vnek repiowany Gleida fartodc 1500 Polsks 74| 7 0,20
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. e | o e Y | 2080 Poiske, 110 116 0,30
Gg:z’:zg xzﬁrr‘lamzfg&‘ Akl{wny rymek - Gisida Paplaréw Wertokciowych w 2495 Polskn P 4 012
GIELDA P:«P‘:/E::;was o ywny rynek - plaréw Wortodc w 3760 Polska 167, 178 0,47
GRAALS.A. fonnipuhtimmtll I i Wartotciowych w 1154 Polska 2 2 0,07
GROCLIN S.A. e | oo S 1295 Polska 28 1 0,04
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. ywuny tynek - | Glelde Popréu Wortodd! 4275 Polsks 465, 427 1,12
HELIOSA, Haywny ryn - | Giekds Papleréw Warodsomyen w | 3 ggg poleke - " 004
HERKULES S.A., Aktywny rynek - | Gielda "'P’““" :"l"‘sﬁ“"w"‘ w 4200 Polska 15 17] 0,04
PREEDSIEBIORSTWO RIDRAULIT | Atyary ek | Gildn Pn&mw Wertsicomanw | 3 g7 ke 2 - o010
INOUSTRIAL MILK COMPANY 5.4, | Maywny oinek~ | Gleldn Papleréuw Wartolelowych v | ¢ 215 Luksemburg s6 2 0,08
GRUPA KAPITALOWA IMMOBILE .2, | AKywnyrynek - | Gielda "'5}‘“““ "‘l'e"s"i""’wd‘ w 5600 Polska 12/ 13 0,03
INPROS.A. Atywny rynek - | Gieida "P“.‘:"z"x‘:“sﬁ‘.‘wm w 5055 Polska 44 33| 0,09
INTERNET MEDIA SERVICES S.A, | AKiywny ek - | Giolda Paplerbw Wartodcowych W | 139 000 Polska 248 324 085
INDYGOTECH MINERALS S.A. Aktywny rynek - | Gielde "‘P“'“" u Wartotclowyeh W | 50 837 Polska 60, 3 022
INDYKPOL S.A. o wny rynek - | Glelde ”'9‘“"’” W"‘“_jf“”’”" Wl 280 Polska 174 215 0,56
INNO-GENE S.A. Maywny rynek - | Gielda "'a‘f"’" Wertotciowyeh W | 12 008 Polsks 66 13 0,30
INSTAL KRAKOW S.A. Adywny ek - | Gielda Papleréw Wertofciowychw | 7260 Polska 119] 110 029
INTEGER.PL SA. Aldywny rynekc - | Glelda ”&:’&ﬁ:";“‘w"‘ w 620 Polska 100 74, 0,19
INCSA, Aktywny rynek - | Glelda Poplerw Wartofclowychw | g9 670 Polska 234] 1] 07t
IPOPEMA SECURITIES SA. Aywny rynek - | Glelda Papleréw Wertodclowych W | 47 500 Polska 21 188 0,49
1QPARTNERS S Aeywny rynek - | Gield Paplertu Wartofciomych W | - 501936 Polska 444 402 1,26
1Z0-BLOK S.A. Adywny rynek - | Glda Poplerén Wortofclowychw | 3053 Polska 149 1 0,55
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5 W, CONSTRUCTION HOLDING 5.5 | Ak k= Gl Peer Warckcowyh v | * 7 009 S " " 006
ERNEL HOLOING S, Ak\ywnl k- | Gilda p.maraw vrtoiciomyehw || 4 iog JT— m s Py
RAWLPLUG S.A. Adywny rynek - | - Glelds. ’“m.ﬁ:‘.x:";f‘”""‘ w 8450 Polska 60! 65 0,17
KOMPUTRONIK S.A. :ﬁ‘{("’ggm&y Gieldn Papleréw Wartodclowych W | 165 000 Polska 1246 1470 3,86
R yuny rnek - | Giold aplerow Watokiowich w | 100 Potdka " P 008
KRAKCHEMIA S.A. Adywry oynekc- | Gled Poplertw Wartoéciowych w | 21 100 Polsiia o i 0,20
ZAGADY TUSICZOWE KRUSEWICA |~ Aywry vk - s roleka = 19 008
KRYNICKI RECYCLING S.A. :ﬁ:{:‘,'_‘mw":fm Gelda Pe ""‘"‘"‘ "‘l""s"ff“w"" " 3000 Polskei 15! 25 0,07
LCCORP S.A. :::Yk"‘gm::ny Gleida ’”S'f;";‘;‘n‘:{‘,:"s"':‘f‘"w"‘ ¥ 37000 Polska 8 69 0,48
oA, gy ek - |Gk art Wtk | 157 70 o P . py
MAKARONY POLSKIE S.A. e ey | s Wartodclowych w | 5516 Polska 14 Ed 0,08
MARVIPOL S.A. r:r':‘a{("‘vxmw‘:‘ny Glelda Papieréw Wartotciowychw | 3 gop Polska 19 20 0,05
MO-BRUK S.A. e ey Gielda Paplerw Wartodclowych w | 5 351 Polska “ 18 0,05
MEDICALGORITHMICS S.A. Mywny rynek - | Glekds Papleréw Wartodciowych w | 460 Polska m 99) 026
MERCATOR MEDICAL S.A. Adywny rynek - | Glelda "‘ﬁ"“’" Wartosclowych w 9300 Polska 138 166/ 0,44
MERCOR S.A. r::?k"""‘;ﬂv’::"y Gielda Papierw Wartoéciowych w 1000 Polska 20 10 0,03
[ Aiaywry e | GildsPeperéw Watskiowy<n W | 13000 . ” " 00

MIRBUD S.A. Aayuny ynek - | Glelda Popleréw Wertoéciowych w | 29 350 Polskn 39 s 0,09
MONNARI TRADE S.A. Jayuny rynek | Glelda Pepleréw Wertobclowych w | 19 600 Polska 13 145, 0,38
MORIZON S. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wertoéciowych w | 19 300 polska 16 26 0,07
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. ;mm:"; Gielda Papieféw Wartokciowych w | 2 500 Polska 281 205, 0,77
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. Pdywny ynek - | Gielda Fepleréw Wertofclowychw | 29 gop Polska 40 40 0,10
NETMEDIA S.A. Aywny cynek - | Glelda Papleréw Wartofclowych w | - gg gg3 Polska 344 498 1,31

MIDAS S.A. Atywny rynek - | Gielda Papioréw Wartofciowych w |, 55 00 Polska 35 331 0,09

NORTH COAST S.A. Judywny ynek - | Glelda Popleréu Wartobclowychw | 2500 Polska 10 16 0,04

NTT SYSTEM S.A. Aywny tynek | Gieldn Papiercw Wartoclowych w | 37 500 Polske 80 74| 019
OPONEO.PL S.A. ::‘{("‘";’;m‘;:;y Glelde Papleréu Wartobclowych w | 15170 Polska 220 218, 0,57

ORZEL BIALY S.A. ':::vkw'z m" . Glelda P-:lle::u ':’.ﬂ:g‘duwyﬂ w 11 080 Polska 91 83, 0,22
B IES ] Wty k- | Gl Pplsey Warodeow w 00 ek B S o0t
PAGED S.A. Ay rynek - | Giold Paplrén Watobclowrehw | 03 polskn R » 006
P.A.NOVASA. r:m"‘y’xl'}:::n' Glelda Peplaréu Wertofclowych w | g 100 Polska 160 m 0,45
PATENTUS . r::‘{""_‘z'“'ly"“‘; Gielda "ﬂm&":"&‘f"w"‘“ ¥ 17900 Polska 2 17/ 0,04

PCC INTERMODAL S.A. Alywny rynek - | Gielda ";}:’:m:"s"_“‘?‘”‘"‘" w1 12500 Polska 18 2 2,07
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. Aktywny rynek - | Glelda Peplercw Wertodclowych w | 4 goo Polska « 7 % 0,20
PCCROKITASA. Aktywny ynek - | Gielda Papleréw Wertoéclowych w | 47 Polska 18 1 0,05

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Adywny rynekc - | Glelda Poplerdy Wartofclowych w | 15 250 Polska 3113 2924 7,67
PGE POLSA GRUPA FNERGETYCZNA | Atyury ik - | G Pt Wartofclownw | 103 070 roleka 2058 Lon2 P
PGNIG S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartokclowych w | 145 ggo Polska 697 957] 2,51

PGS SOFTWARE S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papleréw :l_nvteklnwy:h w 70 306 Polska 304 366 0,96
PHARMENA S.A. Alywny rynek - | Glelds Papleréw Wartokclowych w | 35 350 Polska 87 514 1,35

PHN SA. ayuny rynek - | Glelda Popleréw Wartotciowych w | 33 630 Polske. 810 791 2,07

PILAB SA. Maywny rynek - | Gields Papieréu Wartoéciowych w 350 Polska 17] 20 0,05

PKN ORLEN S.A. mmm;m Gleida ”';h’::’.w'"ﬁf chw | 39700 Polska 1985, 2931 7,69
vowszzc;m( m‘s :lsgfenwosa rcm ur;n;rnv Gielda P.m.rﬁw Wlnnoi‘clwych w 114 000 Polska 40087 3548 9,31
PKP CARGO S.A. ot i ot ol I Polska 299 a1 0,84
POLIMEX - MOSTOSTAL S.A. Adyuny inek - | Glelda Poplertu Wartoéclowych w | 1 295 000 Polska 119 17 031
POLNORD S.A. Aldywny rynek - | Glelda Papleréw Wartofciowych w | 15 300 Polska 109 106 028
PUR.E.S.C.O. GROUP S.A. Mdywny rynekc. | Gleldn Paplergw Wartofclowyeh W |- g 100 Polska 20 21 0,06
PROCAD S.A. Aldywny rynek - | Gields "“”"’:;‘ar"l:":‘:"w"“" Wil seso Polska 20 19 0,05
PROCHEM S.A. w;yvx‘:fw Gielda Papleréw Wartotclowychw | 379 Polska 87, 80 021
PROJPRZEM S.A. Ddyany ynek - | Glelda ”'P'“;:'.w S“f:“”""“ ¥ 22668 Polska 219 185] 0,49
QUANTUM SOFTWARE S.A. m{(‘*’:\;‘m’; r"v Gielda Putvfrﬁw Wrﬂaé:lwvch w 636 Poisia 3 3 0,01
RANK PROGRESS S.A. Aktywny rynek - | Gields Papleréw Wertogciowych w 6680 Polska 18] 2 0,06
RELPOL S.A. Adywny rynek - | Glelda "c;'_’::.‘:("'"mi”"" w 8380 Polska 6 53 0,14

ROBYG S.A. e L o e | 21000 Polska 4 a9 013
SARES.A. rc::{("xmfnv Glelda Papierdw Wartodclowych w 785 Polska 17 15 0,04
SELVITAS.A. ':m""xﬂe’::;y Glelda Peplargw Wertotclowychw | 4 450 Polske n 7 019

SMPLE S, ey ek |Gkt e Wariokomen w | a1 st 7, - ot
SKARBIEC HOLDING S.A. Altywny rynek - | Glelda ”""’"" wl"‘s"‘:'“""c" v 1150 Polska 40 a 0,11
SMTSA, itgwny ynek - | Gielda "’ "‘::;:’I:"S"i""""d‘ w4750 Polska 63 7 0,19

'SOLAR COMPANY S.A. Adyuny rynek | Glelda P“;'I:’fs:‘.:’d:"s‘i““"’"" Wl 4100 Polska 58 7| 0,20
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Ddywny rynek - | Gielde P‘;,_’::::’;";f""“" Wl 44246 Polska 116 137, 0,36
STALPRODUKT S.A. rynekwrxmwany Gielda "m:ﬁlw_:’:’:fwd‘ w 175 Polska 37 81] 0,21
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Pdywny rynek - | Gielda Papleréw Wartofciowychw | 173 050 Polska 875 758 1,99
TARCZYNSKI S.A. ywny rynsk - | Glelda Papleré Wartofclowychw | 3 37 Polska 18 16 0,04
TIMSA, ‘::Vk""xm:y Glelda Pepleréw Wertodclowychw | 4 ggo Polska 10 16 0,04
CZERWONA TOREBKA S.A, Alywny rynekc . | Gieldn Papleréus Wartofclowych W | 367 345 Polska 2333 654 1,72
TORPOL S.A, rc"::{(""“mﬂ"::‘“y Gielda Papieréw Wartodclowychw | 3 g9 Polska ] 12 0,03
TELE-POLSKA HOLDING S.A. e | e | 5000 Polska 4 s 0,01
ORANGE POLSKA S.A. Ddywny oynek - | Gielda "‘;"("‘SWEW:"STWVC" w i 116600 Polska 987| 951 2,49
TRANS POLONIA S.A. Hywny rynek - | Glda ”‘""“W ""l""s"‘:“”‘"" w1 5350 Polska 20 19 0,05
GIELDA FRA WATKOWYCH | Wayumy k- | G Papler6w Wartokcouich W | 3550 ok 2 o ™
VIVID GAMES S.A. Alywny rinek - Gleida Pap .",::‘.fl:"sﬁ"‘”’"‘“ w1137 Polska 167] 183 0,48
JAET INOUSTRY S.A. eywny rynok -~ | GieldsPaperén Warodcontehw | 26 050 polake n . 014
e e e Kl I B - S
oA gy e[ Gk el Wt 2 Polska ¥ 2 0,08

2UES.A. Y ety Gilda Paplerdw Wartodciowychw | 3 909 Polska 30 0 0,08
IMMOFINANZ AG ATo000B0908 |  AKyWny rynekc Vienna Stack Exchange 1500 Austrie 14 13 0,03
AS Sllvégsf:;:ml%"‘ GROUP :‘:‘:“w’:z‘:}ruﬁ'; Tallinn Stock Exchange 14700 Estonls 74 81 0,21
A e s Alywny ek - grankdurt Stock Exchange - Xetra 2540 Niemey 293 293 077
Aktywny rynek - Itaflan Stock Exchange 5610 Wiochy 151 142] 0,37

UNICREDIT S.P.A. IT0004781412

e rogulowany
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-06-30 2014-12-31
I. |[Aktywa 38 126 31 516
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 1]
2. [Naleznosci 550 233
3. |[Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 162 30 460
Diuzne papiery wartos$ciowe : 28
Akcje 37134 30 460
Prawa do _akcji 0 (0]
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 404 823
Depozyty 404 823
Prawa poboru 0 0
6. |Nieruchomosci )] 0
7. |Pozostale aktywa ] 0
I1. |Zobowiazania 285 185
ITT. |Aktywa netto 37 841 31 331
IV. [Kapital funduszu 42 481 36 300
1. |Kapital wplacony 162 562 134 081
2. |Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -120 081 -97 781
V. |Dochody zatrzymane -4 287 -4 204
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 515 -1 206
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat -2772 -2 998
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -353 -765
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 37 841 31 331
Liczba jednostek uczestnictwa 302 126,0426/ 241 351,8682
A 241 907,2333| 239 843,0587
S 60 218,8093 1 508,8095
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 125,25 129,81
A 133,50 130,07
S - 92,10 89,51

Bilans nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czeéé
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2015 od 01-01-2014 do [od 01-01-2014 do
do 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
I. |Przychody z lokat 439 1362 619
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 427 1283 552
2. |[Przychody odsetkowe 11 79 67
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych ] 0 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [s]
5. |Pozostale 1 0 ]
II. |Koszty funduszu 759 2 290 1416
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 607 2 050 1283
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrybucie (4 (]
3. |Oplaty dla depozytariusza 29 57 28
a. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 6
funduszu 24 16
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 102 135 71
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [\] [\] )]
8. |Optaty za ustugi prawne 4] 4] )]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 (1] 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych )] 8 8
13. |Pozostate 15 15 10
IIIL. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 [\] 1]
IV. |Koszty funduszu netto 748 2 290 1416
V. |[Przychody z lokat netto -309 -928 -797
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 638 -8 939 -3 414
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 226 -3 727 -725
z tytutu réznic kursowych g -13 -116 22
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
* |wyceny lokat, w tym: 412 -5212 -2 689
z tytutu réznic kursowych -13 470 -3
VII.|Wynik z operacji 329 -9 867 -4 211
A 706 -9 827 -4 201
S -377 -40 -16
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 1,08 -40,88 -10,93
A 2,92 -40,97 -10,97
S -6,27 -26,69 -6,29

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

od 01-01-2015

od 01-01-2014

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2015 do 31-12-2014
1. |{Zmiana wartoséci aktvwow netto 6510 -26 243
1. |Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31 331 57 574
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 329 -9 867
a) |przychody z lokat netto -309 -928
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 226 -3727
©) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 412 -5212
3. [Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 32! -9 867
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 [
3) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6181 -16 376

zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
2 uczestnictwa) 28 481 68 507
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 22 300 -85 283
iednostek uczestnictwa)
6. |kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym 6510 -26 243
7. |Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 37 841 31 331
8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35411 58 687

Subfund

I1. |Zmiana liczby jednostek uczestni
1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 223 402,2107 447 917,2678
A 164 692,2109 445 338,0811
S 58 709,9998 2 579,1867
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 162 628,0363 583 782,6192
A 162 628,0363 581 194,4170
S 0,0000 2 588,2022
€) |saldo zmian 60 774,1744 -135 865,3514
A 2 064,1746 -135 856,3359
S 58 709,9998 -9,0155
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatlalnoéci
" |Subfund w tym:
a) lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 1142 638,5385 919 236,3278
A 1079 831,5270 915 139,3161
S 62 807,0115 4 097,0117
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 840 512,4959 677 884,4596
A 837 924,2937 675 296,2574
S 2 588,2022 2 588,2022
¢) |saldo zmian 302 126,0426 241 351,8682
A 241 907,2333 239 843,0587
S 60 218,8093 1508,8095
3. |pPrzewidywana liczba jednostek uczestnictwa 302 126,0426 241 351,8682
111.|Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 129,81 152,63
poprzednieao okresu snrawozda ! !
A 130,07 152,82
S 89,51 104,67
2 warto$¢ aktywow netto na )ednostkg uczestnictwa na koniec 125 25 129,81
" |biezaceao okresu sor: 4 4
A 133,50 130,07]
S 92,10 89,51
3, procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w _
okresie sprawozdawczvm (w wieciu roczovm) -
A 5,32% -14,89%
S 5,84% -14,48%
4. minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczvm
A 128,71 127,37
-data wyceny 2015-01-05 16-12-2014
S 88,58 87,63
-data wyceny. 2015-01-05 16-12-2014
5. maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
SDr: dawczvm
A 143,81 161,78
-data wyceny 2015-04-27 24-02-2014
s 99,12 110,73
-data wyceny 2015-04-27 24-02-2014
6. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
wyvcenv w okresie sor d m
133,50 __ 130,18/
-data wyceny 30-06-2015 30-12-2014
92,10 89,58
-data wyceny 30-06-2015 30-12-2014
1v. |Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw 4,3% 3,9%
netto. w tvm: " 4
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
dvstrvbucie 4 .
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,2% 0.1%
a procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,0% 0,0%
| |Subfunduszu
| 5. [procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,6% __0,2%)
6 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymli, ktére stanowig
integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo  sporzadzone wedhig
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

Kwoty zamieszczone W  sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ziotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

[\)

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto, :
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny

lokat.
4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi  w  polityce rachunkowosci

R

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkowsa.
Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena

. nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
- w walutach obcych wyrazana jest w walucie

obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktoérej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzaf.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 10




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza

sig metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skfadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
érodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu. '

Wartogé wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzief bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z  akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, W ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

" Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
~ dywidendy od akcji notowanych na aktywnych

rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papier6w warto$ciowych
w nastgpujacy sposob:

- w  przypadku dtuznych papieréw

warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku . - odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta, ’

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscia biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZ wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany W kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 11
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). 1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
Platnoéci z tytulu kosztéw  Subfunduszu zwyklym dniem dokonywania transakcji na
zmniejszaja uprzednio utworzonag aktywnym rynku — w oparciu o:
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje a) ostatni dostgpny W momencie dokonywania
w wysokosci uzasadnionej, ustalone wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
na podstawie stawek okresowych odpowiednio w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Zze gdy
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow wycena aktyw6w Subfunduszu dokonywana
netto w dniach wyceny. jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
Szczegdtowe informacje znajduja si¢ W Nocie nr zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
11 — Koszty Subfunduszu. przyjmuje si¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
Wycena skladnikéw lokat o ktérym mowa w pkt.rl, lit. a — im}at usta!onq
przez rtynek warto§¢ stanowiacg  Jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci ceng $rednia
Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
wartoéci aktywéw netto Subfunduszu i wartosci DN e 1 . . . "
. . . 2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa . . s
dokonywan ‘ost w  dniach . zwyklym dniem dokonywania transakc;l
ywana - Jes . . wyeeny, k dniu
przypadajacych na wszystkie dni regularnych na aktywnym ryniu,  przy caym Vlz ..
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych gvypeny nie zawarto zacllnej transaxcjl na
T ) . . anym sktadniku aktywoéw albo wolumen
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia brotd d Kladniku aktywow jest
sprawozdania finansowego. obrotow na danym sxiaciit U aKtywow jes
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
Warto$é aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna oszacowallf Y;'artosl(;, godziwa wedlug metod
wartodci wszystkich aktywéw Subfunduszu wyceny okreslonych w ust. 4,
pomniejszonych o  wartosé zobowigzan 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
Subfunduszu w dniu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
Warto§é  aktywéw netto  Subfunduszu  na w momencie dokonywania wyceny Kursu
jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek innej, ustalonej przez rynek  wartosci
uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
uczestnikow Subfunduszu. 'z zasadami, 0 ktorych mowa w ust. 4.
Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug po lagcznym spelnieniu przez ten rynek
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w w odniesieniu do okre§lonego skiadnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywéw - Subfunduszu nastepujacych
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteriow:
1., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
zasad wyceny: na tym rynku sa jednorodne,
- dluznych papierow warto$ciowych - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
nienotowanych na aktywnym rynku, zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- papieréw warto$ciowych nabytych przy - ceny sa podawane do publicznej
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wiadomosci.
- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ ‘3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
Subfunduszu do odkupu. zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ~ostatnie dostepne
1. Warto§¢  godziwa  skladnikéw  lokat kursy, o godzinie 23:00.
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob: 4, Za. wiarygodnie oszacowang wartos$¢
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) 1 3)
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 12
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uznaje si¢  wartos¢

podstawie:

wyznaczong na

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie ~w  ofertach  kupna ~ jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartoéci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
éwiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  sktadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru  rynku
gtéwnego, woparciu o ktory ustalana

jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje  sig¢ W pierwszej
kolejnosci mozliwoéé dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na ‘danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
7z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
sie wedlug:

1

2)

w  przypadku dtuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow warto$ciowych

innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
_okreslonej w ust. 4.

W przypadku  przeszacowania papieru

warto§ciowego  dotychczas ~ wycenianego
wwartodci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto§é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, NOwo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery warto§ciowe nabyte przy

zobowiazaniu sie¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji transakcje przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

‘umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania ztytulu zbycia papierow
Wal;toéciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

si¢; poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a  ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej,  pOprzez korekte  rdéznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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10. Kontrakty terminowe notowane

. naaktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okre§lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez ~ Subfundusz
wartogci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski, ‘

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej s3a notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku w walucie, W
ktérej sa denominowane. ~Aktywa oraz
zobowigzania denominowane W walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,

15. Zrﬁiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach ~ wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw 1 pasywow oraz kwoty przychodow

i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu

o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowig one  podstawg
do oszacowania  wartosci poszczegblnych
skladnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane W okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je§li korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy . zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokoéci  roéznicy — pomigdzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych z danego
skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty
wartodci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienigznych ~ wymaga dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego oczekiwanymi przyszhymi przepltywami
sredniego  kursu  wyliczonego  przez pienigznymi, jak réwniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 14
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Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci s3 regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywow na
dzieh 30 czerwca 2015 roku s3a mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2015 31-12-2014

(wtys.zt)  (wtys.zD)
Z tyt. zbytych lokat 211 84
Z tyt. dywidend 328 148
Z tyt. odsetek 1 0
Pozostale 10 1
Razem 550 233

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2015 31-12-2014

(wtys.zt)  (wtys.zh)
o
Z tyt. wp1at na 0 0
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupien 57 6
Z tyt. rezerw, w tym: 158 130

- na wynagrodzenie 117
Towarzystwa 102
Pozstale 1 0
Razem 285 185

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiada1
depozyty bankowe, ktore stanowia sktadnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli

* uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wynosit 142 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 336 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dtugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stp
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartoéci godziwej diuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych oraz
stafokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlanti
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30-06-2015 31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. WartoS¢ w tys.
7t /udzial % w  zt / udziat %o w

aktywach aktywach

ogbtem ogodlem

- Aktywa
obcigzone
ryzykiem 0 0/
warto$ci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

0,00% 0,00%

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywow 28 0/
srodkow

pienigznych 0,07% 0,00%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sg Srodki pienig¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
‘wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami ~ warto§ciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow i zwiazane jest ze
zdolnoécia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a fym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.zo.o0.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzaf przez emitenta
moze mieé wplyw na wycene dhuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoéé Subfunduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  strom,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnoé¢ z op6znieniem lub nie otrzymaé
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sie niewystarczajgce, W szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczefi.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
op6Znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegblnych kategorii aktywow.

maksymalne
zostaly
bilansowe
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30-06-2015  31-12-2014
(wtys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udzial %  zi/udziat %
w aktywach ~ w aktywach
ogdtem ogbtem
Srodki pieniezne i ich 10/ 0/
ekwiwalenty 0,03% 0,00%
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 18/ 0/
notowane na
aktywnym rynku, 0,07% 0,00%
w tym:

- Dhuzne instrumenty
ﬂnal,lsowe emitowane 78/ 0/
badz gwarantowane

‘przez Skarb Pafistwa 0,07% 0,00%
lub NBP
‘Sld}adniki lokat o
e
aktywnym rynku, D70 0170
w tym:
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 14830// 286213:’;
dhuznym U070 0170
Naleznosci 550/ 233/
1,44% 0,74%
‘Razem aktywa
Subfunduszu 992/ 1 056/
obcigzone ryzykiem 2,60 % 3,35 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywal
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany Kkursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga Wwigc
wplywaé na warto§¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywacé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczal
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3 aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pieni¢znych niezb¢dnych
do wykonania swoich zobowiazafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnoéci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktoérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajace]
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziataf
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
podwyzszenie  ryzyka

jak na  przyklad
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢. Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji ~ przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji ~ przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym tj. od 01 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udz1elema wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skltadniki
lokat denominowane w EUR i CZK oraz $rodki
pieniezne denominowane w EUR. Warto§¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2015 roku.

EUR

posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu Kurs $redni NBP — 4,1944
papieréw  wartoSciowych — pozyczonych od a Wartos¢ w  Wartosé w Udziat w
Subfunduszu/przez Subfundusz. Rodzaj tys. EUlzv ?yS' 54  aktywach
| ogbtem
Sktadniki lokat 126 529 1,38 %
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie $rodki pieniezne 2 10 0,03%
posiadal  naleznosci/zobowigzan  z tytutu
papieréw  warto§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz. CIK
Kurs $redni NBP —0,1538
. . < . Udziat w
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie : Wartos¢ w  Wartos¢ w
. s g Y . Rodzaj CZK 1 aktywach
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig tys. s 2t o6tem
Subfunduszu do odkupu. Skladniki lokat 1021 157 0,41 %
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie (
posiadal transakcji przy zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 18
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Warto$¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2014 roku. ‘

Calo$é zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2015 0d 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

EUR
Kurs $redni NBP — 4,2623
Udzial w
. Warto$§é¢ w  Warto§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogolem
Skladniki lokat 228 971 3,09 %
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1537
Udziat w
. Warto§¢ w Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zt ogblem
Sktadniki lokat 5192 798 2,53 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

(w tys. z}) (w tys. zh) (w tys. z})
Akcje 226 -3 727 =725
wtym :
2 tytulu 13 116 2
réznic
kursowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

(w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. zt)
Akcje 412 -5212 -2 689
w tym:
z tytulu -y 470 3
roéznic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec.  os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% sredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia ~ zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
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réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:

Opfata za zarzgdzanie

od 01-01-2015 0d 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

(w tys. z}) (W tys. zb) (w tys. zb)
607 2 050 1289
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto

30-06-2015  31-12-2014 30-06-2014

WAN 37 841 31331 56 622

Warto$é — aktywéw  metto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2015  31-12-2014 30-06-2014
U

A 133,50 130,07 147,23

S 92,10 89,51 101,03

a Glinkowska

J L\( /Q | {ce;p@gzg'l&arzadu

Poznan, dnial9 sierpnia 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystgpity rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdéznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych ~danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
7z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu Ww.
rozporzadzenia.

Mamka Glmko ska

LJLJQ .cefé"“?aédu
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Poznaf, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienie¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DEPARTAMEN
BIURO OPERA
o

)]

Stawom

Mariusz Pigkos

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitatu zakladowego i kapitafu wpfaconego: 262 470 034 zf, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

. Grant Thornton Frackowiak Spotka
Sp rawo Z dama ﬁn an S OWC go 2z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

sporzadzonego za okres P
od 1 stycznia 2015 roku Finetoaatton

www.GrantThornton.pl
do 30 czerwca 2015 roku

Dla Akcjonariuszy Caspat Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktéte skladaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodno$¢ tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnosé
1jasno$¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),

— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654,
Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wrblewski — Wiceprezes Zarzadu,
Adres siedziby: 61-131 Poznani, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 10190000 0 0000.0098.2229...

Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868. C'/ 2/ %
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa otaz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie t6znia sie od badafi lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego tzetelnoéci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows,

1 finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2015 roku otaz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie ptzepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

{V*/MM_‘_,._W?/

e oot

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznat, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry =zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waftoéci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.




Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sig¢ to
jednoczesnie ze zmiang, polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego '

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong. odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
« Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
¢ Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy




zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrdwnawczej w
wysoko$ci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatlu zbywane sa jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péiroczne k d:
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skladniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjat pi udziatu w akty h ogétem p: w %)
30-06-2015 31-12-2014
Skiadniki lokat Warto$¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat Warto$é wedlug Wartosé wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem
dzien bilansowy dzien bilansowy

Akcie 7487 9 756 95,74 18 287 23 352 96,30

Warranty subskrypcvine 0 0 00 0 0 0,00

Prawa do akcii 1] [s] 00 0 0 0,00

Prawa poboru 0 0 00 0 0 0,00

Kwity d 0 [1] 00 0 0 0,00

Listy 0 0 0,00 0 0 0,00

Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
'lInstrumenty hod 0 0 0,00 [1] 0 0,00

Udzialy w spétkach z

ograniczona

iadrial 0 0 0,00 0 0 0,00

Jednostki u 0 1] 0,00 [1] [] 0,00

Certvfilaty i in 0 0 0,00 0 0 0,00

Tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje

wspéinego inwestowania

majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00

Wierzy $ci 0 0 0,00 1] 0 0,00

Weksle 0 0,00 0 0,00

D t 418 418 4,10 204 204 0,84

Waluty 0 0,00 0 0,00

Nier 0 0 0,00 0 0 0,00

| Statki ki 0 0 0,00 0 0.00

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Suma 7 905 10174 99,84 18 491 23 556 97,14

lokat nalezy ¢ tacznle z tabelami ] ymi oraz notami i | Informacjami dodatkowymi, ktére stanowia Integralna czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péiroczne Spr i k spor
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
Kraj Wartoéé W: ’;ﬁf: Procentowy

. . Nazwa . wedlug w udzial w

Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba ZI:::;:L ceny wyceny na aktywach
nabycia _ dzied ogélem

Razem akcie: 1657917 7 487 9 756 95,74

w - k ulowany 1657 917 7 487 9 756 95,74
AKSIGORTA AS ‘Aktywny rynck - rynek !
TRAAKGRT9105 regulowan Istanbul Stock Exchange 34 000 Turcja 125 97 0,95
ANADOLU SIGORTA SIRKETI Alktywny rynek - rynek .
TRAANSGRO1O1 rogulowan Istanbul Stock Exchange 50 000 Turcja 99 98 0,96
AVIVA SA EMEKLILIK VE HAYAT o romele - rynek
AS ARtyw y?"‘e s Istanibul Stock Exchange 3 400,00 Turcja 240 222 2,18
TRECUHE00018 regulowany
“ASELSAN ELEKTRONIK
SAV.TICAS Atysmy rynek rynek Istanbul Stock Exchange 11450 Turcja 128 223 2,19
TRAASELS9IH2 gulowany
CELEBI HAVA SERVISL Aktywny rynck - rynek .
TRACLEBISIMS regulowan Istanbul Stock Exchange 8100 Turcja 191 387 3,80
DO AND CO AG ORD BR Aktywny rynek - rynek "
ATO000818802 regulowany Istanbul Stock Exchange 1750 Austria 262 605 5,94
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL Aktywny rynek - rynek .
TRAKORDS91B2 regulowany Istanbul Stock Exchange 141 000 Turcja 991 872 8,55
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rynek - rynek 125 000 Turc
YATRIM ORTAKLIGI A.S reguiowany Istanbul Stock Exchange s ureja 386 483 4,74
TREEGYO00017.
TURKIYE IS BANKASI “Aktywny rynek - rynek )
TRAISCTROIN2 regulowan Istanbul Stock Exchange 18 000 Turcja 133 142 1,39
IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM & rymek
ORTAKLIGI AS. Akty n“yrly': e Istanbul Stock Exchange 48335 Turcja 93 120 1,18
TREIGSY00019 gulowany
HACI OMER SABANCI HOLDING
AS Aldywny ’l’":e“ -rynek Istanbul Stock Exchange 20100 Turcja 226 284 2,79
TRASAHOL91QS fegulawany .
HALK GAYRIMENKUL YATRM A tywmy rynck - rynck
ORTAKLIGI W y'ly“; - Istanbul Stock Exchange 133078 Turcja 159 203 1,99
TREHLGY00016 regulowany
HEKTAS TICARET TAS Aktywny rynek - rynek .
TRAHEKTSS 1E4 i Istanbul Stock Exchange 74 000 Turcja 175 276 2,71
1S YATIRIMMENKUL DEGERLER |y s e rvnekc
AS y rynek - o Istanbul Stock Exchange 208 125 Turcja 209 320 3,14
TREISMD0001 1 regulowany
TAT KONSERVE SANAYII “Aktywny rynek - rynek )
TRATATKS91AS regulowan Istanbul Stock Exchange 79 000 Turcja 261 736 7,22
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG ok rynek
SAGLIK TURIZM Aldyy e Istanbul Stock Exchange 97000 Turcja 43 330 3,24
TRELKMH00013 regulowany
1S GAYRIMENKUL YATIRIM oy ymekc - tyck
ORTAKLIGI AS Aldywmy 'ly“ R Istanbul Stock Exchange 177619 Turcja 197 408 4,00
TRAISGYO91Q3 regulowany
ROYAL HALI IPLIK TEKSTIL - rynek
MOBILYA SANAYI VE TICARET Aktyvmy 'l’(’)“wm yne Istanbul Stock Exchange 37000 Turcja 160 116 1,14
TRERHLIO0016 regulowany
EGE SERAMIK SANAYI VE
TICARET AS Axty ”m“y "f’“;:n rynck Istanbu! Stock Exchange 62000 Turcja 219 305 2,99
TRAEGSER91FO gulowany
ARCELIK AS Aktywny rynek - rynek .
TRAARCLKSIES oo Istanbul Stock Exchange 21500 Turcja 374 438 4,30
TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S. Aktywny rynek - rynek .
TRETKNOO0010 gy Istanbul Stock Exchange 26000 Turcja 316 279 2,74
TUPRAS TURKIYE PETROL - ynck
RAFINERILERI AS Aktyw ;’m’y“w R Istanbul Stock Exchange 2460 Turcja 136 234 2,30
TRATUPRS9IES reguiowany
PETKIM PETROKIMYA HOLDING
AS Altywny rlynak - rynek Istanbul Stock Exchange 49 500 Turcja 233 281 2,76
TRAPETKMY1EO regulowany
ALARKO HOLDING AS “Aktywny rynek - rynek . )
TRAALARK91Q0 regulowan Istanbul Stock Exchange 27000 Turcja 167 137 1,34
TURK HAVA YOLLARI AO Aktywny rynek - rynek . .
TRATHYAOOIMS regulowany Istanbul Stock Exchange 17 000 Turcja 161 209 2,05
TOFAS TUERK OTOMOBIL
FABRIKASI A'“"“'"zd'y““‘ -rymek Istanbul Stock Exchange 16 300 Turcja 313 417 4,09
TRATOASO91H3 regulowany
TEKFEN HOLDING AS ORD REG Aktywny rynek - rynek .
IRETKHO00012 repulowany Istanbul Stock Exchange 60 000 Turcja 430 384 3,77
FORD OTOMOTIV SANAYIAS Aktywny rynek - rynek ;
TRAOTOSNOIHS iy Istanbul Stock Exchange 6200 Turcja 302 311 3,05
SODA SANAYI AS Aktywny rynek - rynek .
TRASODAS91ES regulowan: Istanbul Stock Exchange 103 000 Turcja 758 839 8,24

Przygotowat: Atiantic Fund Services Sp.z0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-06-30 2014-12-31
I. |Aktywa 10193 24 247
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 690
2. |Naleznosci 11 1
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 756 23 352
Akcje 9 756 23 352
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. |Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 418 204
Depozyty 418 204
6. |Nieruchomosci )] )]
7. |Pozostale aktywa 0 0
1I. |Zobowigzania 61 137
I1I. |Aktywa netto 10 132 24 110
IV. |Kapitat funduszu 7 275 21 085
1. |Kapitat wplacony 60 130 56 802
2. |Kapital wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -52 855 -35 717
V. |Dochody zatrzymane 604 -2 030
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -561 -499

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |[zbycia lokat 1165 -1 531
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 253 5 055
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 132 24 110

Liczba jednostek uczestnictwa

102 824,8426

245 183,1919

A 100 891,6558 231 301,3417
S 1 933,1868 13 881,8502
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 98,54 98,33
A 98,54 98,25
S 98,45 99,68

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatk

finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

owymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. - od 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2015 | do 31-12-2014 | do 30-06-2014
I. |[Przychody z lokat ' 387 836 714
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 380 714 632
2. |Przychody odsetkowe 4 77 42
3. [Dodatnie saldo réznic kursowych 0 45 40
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1) (] 0
5. |Pozostale 3 0 [\]
II. |Koszty funduszu 460 1296 572
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 290 989 403
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrybucie 0 0 0
3. |oplaty dla depozytariusza 27 58 31
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 38 95 55
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne V] 0 [+]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 63 138 73
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 1]
8. |Oplaty za ustugi prawne [\] )] 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. | Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0 1]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 41 )] 0
13. |Pozostale 1 15 10
II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 28 25
IV. |Koszty funduszu netto 449 1268 547
V. [Przychody z lokat netto -62 -432 167
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -106 7 347 3012
1. |zZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 696 -1134 -1548
z tytutu réznic kursowych -464 -1693 -1078
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: -2 802 8 481 4560
z tytutu réznic kursowych -665 3 064 1265
VIIL. |Wynik z operacji -168 6 915 3179
A -142 6 619 3 056
S -26 296 123
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -1,63 28,20 6,90
A -1,41 28,62 6,80
S -13,45 21,31 11,32

Rachunek wyniku z operacj

czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

i nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng,




Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne i
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2} z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2015 od 01-01-2014
L. zmlan w aktywach netto do 30-06-2015 do 31-12-2014
1. |Zmiana wartoscl aktvwéw netto -13 978 10 128
1. |Warto$é aktyw6w netto na konlec poprzednlego okresu sprawozdawczego 24 110 13 982
2. |Wynlkz za okres sp! y (razem), w tym: 168 6915
a) |przychody z lokat netto -62 -43
b) [ar zysk (strata) ze zbycia lokat 2 696 -1134
©) |wzrost (spadek) zysku (straty) z wyceny lokat -2 802 8481 |
3. |Zmiana w. netto z tytutu wyniku z operacii -168 691
4. [Dystrybucia 6 déw) (razem) 1]
a) |z przychodéw z lokat netto [¢]
b) {ze zreali ysku ze zbycia lokat * 0
) |z przychodéw ze zbycia lokat _ [1] 0
5. |Zmiany W w okresle (razem), w tvm: -13 810 3213
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3328 25 864
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -17 138 -22 651
. |taczna zmiana aktyw6w netto w okresle -13 978 10 128
. [wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 132 24 110
. |$rednla warto$é€ aktyw6w netto w okresle 16 518 28 541
1. |Zmiana llczby k
1. |zmlana liczby L w okresle
a) {liczba zbytych uczestnictwa 34 633,4277 309 362,3608
A 34 633,4277 304 417,2055|
0,0000 4 945,1553
b) {liczba h jednostek uczestnictwa 176 991,7764 250 668.6810.
A 165 043,1136 249 588,7125|
11 948,6628 1079,9685,
©) |saldo zmian -142 358,3487 58 693,6798
100 @
s 1933,1874] 13 881,8502
5, |Liczba k od K $
* |funduszu, w tym:
a) [liczba zbytych fednostek uc 661 308,6737 626 675,2460
A 546 180,2203 511 546,7926
S 115 128,4534 115 128,4534
b) [liczba h i k uczestnictwa
A 280 245,4509,
S
¢) |saldo zmian 102 824,8432 245 183,1919
A 100 891,6558 231 301,3417
S 1933,1874 13 881,8502
3. [P idywana liczba 102 824,8432, 245 183,1919
TII.|Zmlana wartoscl aktywéw netto na {
1. warto$é ywoéw netto na na konlec pop
okresu sor
A 98,25 74,94
S 99,68 75,62
2. warto$é y netto na na koniec
okresu sor . L
A 98,54 98,25
S 98,45 99,68
3. procentowa zmlana wartoscl y netto na j k w
okresie
A 0,60% 62,73%
S -2,49% 64,16%
a. 3 ywéw netto na
w okresle
A 88,84 70
-data wyceny 2015-06-08 2014-01-27
S 90,5 67,32
-data wyceny 2015-06-08, 2014-01-27
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie’
110,06 98,56
-data wyceny. 2015-01-23 30-12-2014
S 111,7 99,99
-data wyceny 2015-01-23 30-12-2014
6. warto$¢ aktywéw netto na ' wedtug lej wyceny
w okresle spr
A 98,54 98,56
-data wyceny 2015-06-30, 2014-12-30,
S 98,45 99,99
-data wyceny _ 2015-06-30 2014-12-30
. proe y udzlat w wartoécl Y netto, w 5,6% 4,5%
1. udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
2. {p y udzlat wynag dla p 6w p h dystrybucje 0,0% 0,0%
3. udziat optat dla lusza 0,3% 0,2%
4. |P y udziat optat azanych z p j aktywoéw 0,5% 0,3%
5. y udzial opfat za ustugl w $ 0,8% 0,5%
6. |procentowy udzlat optat za ustugi w It y 0,0% 0,0%
Zestawienle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objas oraz i ktére stanowia Ina czesé

sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych ~w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhig

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzief bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty obja$niajace,

6. Informacje dodatkows.

Ujmowanie ~w  ksiggach rachunkowych

operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizjg maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papier6w wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 = brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywéw  Subfunduszu iustaleniu  jego
zobowigzan.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. A 7
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Jezeli transakcja kupna/sprzedazy — papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym ~z  pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sig je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie  jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej  ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ W dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ W ksiggach
rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
érodkéw. Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przych6d lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatu — odpowiednio
na dzieq zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sic w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczone sy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w  przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w wartosci
godziwej - odsetki naliczone s3 zgodnie
7z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartodcig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyjmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zZwigzane
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zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartodci na jednostkg uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego

Wartosé  godziwa  skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
dotycza. Subfundusz . tworzy rezerwe zwyklym dniem dokonywania transakcji na
na przewidywane wydatki (preliminarz aktywnym rynku — w oparciu o:
kosztow). Platnosc_1 .z tytulq kqsztow a) ostatni dostgpny W momencie dokonywania
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong ceny kurs ustalony na aktywnym rynku
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje v\:/ydniuy wyceny, z zﬁstrzeZeniemy e yg dy
W wysokoéc.:i uzasadnionej, us?alot.le wycena aktywé\;v Subfunduszu do’konywana
na podstawie stawek okresowych odpowiednio jest po ustaleniu W dniu wyceny kursu
do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow zamkniccia, za ostatmi dostepny urs
netto w’dmacl} wyeeny. e s . przyjmuje sig ten kurs,

Szczegbdlowe informacje znajduja sie w Nocie nr b) w przypadku braku kursu  zamkniecia
11 — Koszty Subfunduszu. ; p 2P . . eld,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — mng ustalong
, przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
Wycena sktadnikéw lokat odpowiednik, w szczegdlnosei ceng $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,
Wycena aktywow Subfnduszu oraz ustalenie 2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci zwyklym dniem dokonywania transakeji
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na aktywnym rynku, przy czym W dniu
dokonywana  jest W dniach  wyceny, wyceny nie zawarto 7adnej transakcji na
przypadajacych na wszystkie dni regularnych danym skladniku aktywow albo wolumen
sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych obrotéw na danym skladniku aktywow jest
w Warszawie S.A. oraz na dziefi sporzadzenia znaczaco niski, w oparciu 0 wiarygodnie
sprawozdania finansowego. oszacowana warto$¢ godziwa wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,
Warxéto,s ¢ aktywm:kpci‘ltto Sl? bfurrlduszg J&St rc(l)wna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem
wartoscl  WSZys e a tyw0}>’v ubluncuszu dokonywania transakcji na aktywnym rynku
pomnlejszonych o warto$§¢  zobowigzan B wedhug ostatniego dostepnego
Subfunduszu w dniu wyceny. w momencie dokonywania wyceny Kkursu
L , zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
Wartosc aktywovy nett.o Su})funduszu na a w przypadku braku kursu zamkniecia —
jednostke uczestnictwa jest I'OWIlé.l wartoscl innej, ustalonej przez Tt ynek wartosei
aktyvyow r}etto Subfundus;u, w dmu.wyceny, stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek 2 zasadami, o ktérych mowa w ust. 4
uczestnictwa, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu ’ o
uczestnikow Subfunduszu. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
. Lo po lacznym speinieniu przez ten rynek
Aktywra Subfunduszu wycenia  sig, @ w odniesieniu do okreslonego sktadnika
zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhug ywéw  Subfunduszu  nastgpujacych
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w kryteriow:
rozun,mf:mu art. 28 ust. 6 us:cayvy z dnia 29 . instrumenty bedace przedmiotem obrotu
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. z 2013 na tym rynku sa jednorodne
r., poz. 330 z pc’)z’ni_ejszymi zmianami) w dniu . azwyczaj w kazdym c,zasie wystepuja
wyeeny, z zastrzezeniem z,asad wyeeny: zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- dhuznych papieré6w warto$ciowych . ceny s3 podawane do publiczne]
nienotowanych na aktywnym rynku, wiadomodei
papierow warto$ciowych nabytych przy ' '
zobow%a(zarrnu sig drugie] strony'do Odklfpu,’ 3. Subfundusz w celu petnego ujgcia transakcji
- zobowiaza z fytulu zbycia papierow zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
wartoéciowych,  przy zobowigzaniu  sig :
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 9
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dokonywania wyceny ostatnie dostepne 6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych
kursy, o godzinie 23:00. na aktywnym rynku ich wartosci
7 zastrzezeniem ust. 7 i 9 Wwycenia
4. Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢ si¢ wedlug:
godz.iwq, o.kt(')rej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) 1) w przypadku dhuznych papier6w
uﬁrcliasljtZwies'lQ wartos¢  wyznaczong - na wartoéciowych, listow zastawnych, weksli
P ’ i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A, stopy procentowej, przy czym skutek
a w przypadku jego braku, wyceny tych sktadnikow lokat zalicza
. .. . , sie odpowiednio do rzychodéw
2) sredniej w dniu wyeeny z pochodzacych ogsetlfowych albo kosztow o%s?ikowych
.zrynku aktywnego najlepszych ofert kppga Subfunduszu proporcjonalnie
! sp}rzedgzy, z tym ze uwzglc;.dmanu? do czgstotliwosci ustalania wartosci
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz aktyw6w netto w dniach wycen
wylacznie w ofertach kupna wyeeny.
jest niedopuszczalne, a w przypadku 2) w przypadku papierow warto$ciowych
jej braku, ? innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartodci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej W ust. 4.
wyspecjalizowana, — niezalezng jednostke : . .
o . . 7. W przypadku przeszacowania papieru
sw1adc.za(ca, tego rodzaju ustugi (Bloomberg, wa rtogc?)/gvego d% tychczas wycerlfialljlego
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku w wartodci odziwei  do sokodci
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne ko wanei g . nJ nab V:.}; B
oszacowanie przez te jednostke przeptywow do t;z ﬁgzasoaa © Vz artodé yel apieru
pieni¢znych zvxiie%zanych z tym skiadnikiem, waftos’ciowego wynikajaca szsiqg
a w przypadku jej brak, rachunkowych stanowi, na dzien
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku przeszacowania, nowo ustalona
ceny nier6znigcego sig¢ istotnie sktadnika skorygowang ceng nabycia.
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, 8. Papiery warto$ciowe nabyte przy
a w przypadku jej braku, zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
5) whasciwego  modelu  skladnika lokat, uj'%wni.one . pccl)zy cji. ,,transa(likcjedkprzz
0 il.e vyprowadzone do tego modelu dane \ZNOy CZ‘Z;ZZZ;?;“ }S)fcz;lvilze}{ S;ongniao ;aw:f;a
;zvegscmwi pochodzy 2 aklywnego rynku umowy kupila metoda skorygowanej ceny
innych po hnie uznanych tod ’
eitylmazji powszechnie uznanych meto nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
' efektywnej stopy procentowe;.
W prapti_pupeon varossoweh Loty 46 2R, RS
not]o(wanych na wiecej niz jednym aktywnym sic Subfun duszil do  odkupu, wycenia
, kryteri b nk . . .
g;gwl; eg Oza W op}::crillljmo wk}tféroyru ustrglanl:l sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto$¢ danego  sktadnika aktywow ?;;Z edazy;hnkftidq kc;rektiégzmcyspi;nef;i‘zy
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej . qzas tosowIZmiu . fektyivne' P stozy’
kolejnogci mozliwosé dokonania przez przy . J py
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowej.
a jako rownoprawne  kryteria ~ dodatkowe . . .
C 9. Obligacje od dnia nastgpujacego
rzyjmuje s \ brotu d . .
przyymuj @ ,VYO umen obrotu fia anym bezposrednio po dniu ostatniego notowania
paplerze“wartoscmwym !ub liczbe za\(vartych dodnia wykupu wyceniane sa meto da
transakeji na danym papierze wartosc;(')wym. skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
Wy.b oru ryn}iu glowx}ego, uzasadnionego przy  zastosowaniu efekt’ywnej stopy
pohtykaf : inwestycyjna . Subfund.uszu, procentowej,  pOprzez korekte  réznicy
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego pomisdzy cena wykupu danej obligacji
miesigca kalendarzowego.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo.o. 10
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aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sig w wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sig wedhug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wediug
ostatniej ogloszonej  przez Subfundusz
wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartoéci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartoéci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach: ‘

1) wycenia si¢ W spos6b okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. ~Aktywa oraz
zobowigzania denominowane W walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,

po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
éredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedag  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoéci oraz na prezentowane warto$ci
aktywOw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sag w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania  warto$ci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane W okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartodci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokoéci  roznicy — pomigdzy warto$cia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przysztych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienieznych ~ wymaga dokonania  przez
Kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 11
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réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeptywami
pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia ~ wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty wartosci
s regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno§¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow na
dzieh 30 czerwca 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2015 31-12-2014
(wtys. zh)  (wtys. z)

Naleznosci od TFI 2 1
Z tyt. dywidend 9 0
Razem 11 1

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2015  31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. zb)
Z tyt. nabytych 0 0
aktywow
- z tytulu badania
sprawozdafi 10 9
finansowych
Pozostale 1 16
Razem 61 137
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowig sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wynosit 68 tys. zt.

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 105 tys. 28

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery  wartoSciowe 0 stalym

30-06-2015  31-12-2014 oprocentowaniu, szczegblnie dlugoterminowe,

(w tys. zb) (W tys. zb) narazone sa na ryzyko zmiany = stop

7 tyt. nabytych 0 0 procentowych, co moze spowodowa.é npiany ich

akiywow cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ztyt. wplat na 0 10 Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy

jednostki uczestnictwa zmiany wartosci godziwej dtuznych papierow

Z tyt. rezerw, w tym: 60 111 wartosciowych zerokuponowych i

- na wynagrodzenie stalokuponowych ~oraz ~zmiany przeplywow

Towarzystwa 33 80 pienieznych w przypadku dtuznych papier6w

zmiennokuponowych.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 12
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Na dzied bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obcigzonych — ryzykiem  stopy
procentowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sg srodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci. '
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rozne dla
poszczegbdlnych emitentow i zwiazane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rdznia
sig pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowiazaniami. Ocena  pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie sig ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek op6znienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papieréw
wartogciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartosé jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$é¢ z opoZnieniem lub nie otrzyma¢
jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegodlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, W szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opOznieniem.
Kwoty maksymalne
zostaty
bilansowe

odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczégélnych kategorii aktywow.

30-06-2015  31-12-2014
(w tys. zb) (w tys. z1)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
7t /udziat %  zi/udziat %

w aktywach ~ w aktywach
ogodtem ogodlem

Srodki pienigzne i ich 8/ 690/
ekwiwalenty 0,08% 2,85%
Skladniki lokat o
charakterze dtuznym 0/ 0/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane 0/ 0/
badZ gwarantowane
przez Skarb Panstwa 0,00% 0,00%
lub NBP
Skiadniki lokat o
chkies gy o0
aktywnym rynku, LU0 »OH70
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze 4411 (i);o// 028(13‘;
dhuznym > LU0 20170

. 11/ 1/

leznos :

Naleznosel 0,11% 0,00%
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30-06-2015  31-12-2014
(wtys. zb) (w tys. zb)

Warto§é w tys. Warto$¢ w tys.
71/ udzialt %  zt/udziat %

w aktywach ~ w aktywach
ogoblem ogodtem
Razem aktywa
Subfunduszu 437/ 895/
obcigzone ryzykiem 4,29 % 3,69 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowal W aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§é jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursOw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych —moga wiec
wplywa¢ na wartosé jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakecji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahafi kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, W ktérej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy ~omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,Cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowiazan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu érodkow pienieznych
oraz  codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz sktadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu  na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przykiad podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 14
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Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowiazaf  z tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowiazaf  z tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziei 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu. ‘

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W  okresie  sprawozdawczym od 0l

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pienigzne denominowane W TRY. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2015 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,3993

Udziat w
. Warto$é w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. zt akty’wach
ogbtem
Skladniki lokat 6972 9756 95,74 %
Srodki pieniezne 6 8 0,08%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY, NOK i GBP.
Wartoé¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug
éredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,5070

Wartodé w_ Wartoséw SoAt W

aktywach
tys. TRY tys. zt ogblem

Rodzaj

Sktadniki lokat 15343 23122 9536%

NOK
Kurs $redni NBP — 0,4735

Warto$é w Warto§¢ w Udziat w

Rodzaj aktywach
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku ’ tys. NOK  tys.zt ogbtem
Subfundusz nie ’zama}gal, ple wykony.sta.ﬂ ani nie Sktadniki lokat 340 161 0.66 %
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzienl ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.
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GBP
Kurs éredni NBP — 5,4648

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

Udziat w
. Warto§¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. GBP tys. zt ogblém
Sktadniki lokat 13 69 0,28 %

Zrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zb)
Akcje 2 696 -1 134 -1 548
-rozmice - _geq 1693 -1078
kursowe

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015  do 31-12-2014 do 30-06-2014

Rodzaj do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014
(w tys. z1) (w tys. z1) (w tys. zb)

Dodatnie 0

(z akeji) 0 0

Ujemne -464 1693 -1078

(z akeji)

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2015 od 01-01-2014 od 01-01-2014

(w tys. z}) (w tys. zt) (w tys. zI)
Akcje -2 802 8 481 4560
- roznice -665 3 064 1256
kursowe

Rodzaj do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014
(w tys. z}) (w tys. zt) (w tys. zt)

Dodatnie 1265

(2 akeji) 0 3064

Uemne - _g¢s 0 0

(z akeji) ,

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wicksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% Sredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 16
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

0d 01-01-2015 0d 01-01-2014 0d 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

(w tys. zi) (w tys. zb) (w tys. zb)
290 989 403
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$¢ aktywdw netto

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
(wtys. zl)  (wtys.zt) (wtys.zb)

WAN 10132 24110 39429

Wartosé  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
JU

A 98,54 98,25 85,58

q 98,45 99,68 86,58

mka Ghn wska

)my/ . 260 |cepre 3 rzadu
7
Pbznan, daia19 stérpnia 2015 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a niewwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$§¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapity réwniez
przypadki biednych wycen. "

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia W dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. '

Nie wystapily réznice pomigdzy —danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych ~danych finansowych a uprzednio  sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. »

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostatle informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. . 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu WW.
rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Tureckich posiadat papiery udzialowe tureckie, ktére w

tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, z powodu zaokraglenia ilosci do petnych sztuk,
natomiast na rachunku papier6w wartosciowych zapisane sa w ponizszych ilosciach:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 18
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

TRAANHYT9103 — 0,0010 sztuk
TRATSKBW91NO — 0,0030 sztuk

Poznan, dnial9 sierpnia 2015 roku.

NI

Irdoplka Glinkowska

LJ L. ﬂ e Atz
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v# Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DEPARTA

JRO OPER/

/j}n-a v ;
D

BIURO POWIH} v
— A AA D 2 iy
~AMariusz Pigho¢ Stawomir Macy ewice
Bank Pekao S.A. - Centrala Departément Bankowo$ci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841;
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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do 30 czerwca 2015 roku

www.GrantThornton.pl

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1

Dokonali$émy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Ochrony
Kapitahu, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktére skladaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzies 30
czerwca 2015 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za zgodnos¢ tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnos§é
1jasno$¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspat
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),

— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton F iak Spdlka z I dpowiedzialnoécig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654.

Komplementanusz Grant Thornton Frackowiak Sp z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wrablewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres sledziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229,
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868. «




Biegly Rewident nr 5014

GrantThornton 2

An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$émy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towatzystwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos§é Funduszu.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badat lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego tzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzié, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we Wszystkiéh istotnych aspektach, sytuacje majatkows
1 finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozpotzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami).

Elzbieta Grze§kowiak

2 o

—

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdat
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory =zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.




Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2015 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy




zbywane sq dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokoéci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysoko$ci okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000 ztotych lub 2.500
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitatu zbywane sg jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

‘) m.giét;

L opika Glmkowska
"\j Z‘J \Xc%%%a zadu




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Péiroczne i
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela giéwna
Sktadniki lokat
(w ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2015 31-12-2014
Skiadniki lokat Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat Warto$é wedtug Wartosé wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem
dziei bilansowy dziei bilansowy
Akcie [1] 0 0.00 0 0 0.00
Warrantv subskrvocvine (1] 0 0.00 0 1] 0.00
Prawa do akci 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa noboru 0 0o 0.00 0 0 0.00
Kwitv depozvtowe 0 (1] 0.00 0 0 0.00
Listv 1] (1] 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery wartodciowe 1621 1.627 82.66 2845 2,870 96.80
Instr hod (1] 0 0.00 1] 0 0.00
Udziatly w spétkach z
ograniczona
i i 0 0 0.00 0 0 0.00

d ki i 0 0 0.00 0 0 0.00
Certvfikatv i ine 0 0 0.00 1] [1] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélinego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wier $ci 0 1] 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozvtv 272 272 13.82 64 6 2.16
Walutv 0 0.00 0 0.00
Nieruch i 0 0.00 0 0.00
Statki i 0 0 .00 0 0.00
Inne 0 0 .00 0 0 0.00
Suma 1,89 1,899 96.48 2,909 2,934 98.96

lokat nalezy ¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. |Bilans 30-06-2015 31-12-2014
I. |Aktywa 1,968 2,965
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
2. |Naleznosci 69 31
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] [
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1,627 2,870
Dluzne papiery wartosciowe 1,627 2,870
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 272 64
Depozyty 272 64
6. |Nieruchomosci ] 0
7. |Pozostale aktywa 4] o
II. |Zobowiazania 150 2
III. |Aktywa netto 1,818 2,963
IV. |Kapitat funduszu 1,038 2,212
1. |Kapitat wplacony 32,267 29,849
2. |Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31,229 -27,637
V. [Dochody zatrzymane 776 727
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 323 307

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 453 420
VI. [Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesi do ceny nabycia 4 24
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1,818 2,963
Liczba jednostek uczestnictwa 17,578.7196 28,988.0608
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 103.39 102.21

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp.. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2015 | od 01-01-2014 | od 01-01-2014
do 30-06-2015 | do 31-12-2014 | do 30-06-2014
I. |Przychody z lokat 19 361 191
1. |Dvwidendy i inne udzialv w zvskach 0 0 1]
2. |Przychody odsetkowe 19 359 191
3. |Dodatnie saldo réznic kursowvch o 2 0
4. |Przvchodv zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o [s] [\]
5. |Pozostale 0 [+] 4]
II. |Koszty funduszu 3 165 80
1. |Wvnagrodzenie dla towarzvstwa 2 63 31
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dvstrvbucie o [+] [\]
3. |Optaty dla depozytariusza 0 23 7
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |funduszu (1] 4 2
5. |Optaty za zezwolenia oraz reiestracvine o 0 1]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 53 24
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu o 1] V]
8. |Opftaty za ustugi prawne )] [}] )]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tvym poligraficzne 1] 4] 0
10. [Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 4] o
11. |Koszty odsetkowe [}] [}] 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowvch )] 21 16
13. |Pozostate o 1 0
III1. |Koszty pokrywane przez towarzvstwo o 15 6
IV. |Koszty funduszu netto 3 150 74
V. |Przychody z lokat netto 16 211 117
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 746 671
1. |Zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: 33 457 32
z tytutu réznic kursowych 0 -96 -132
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _|wvcenv lokat. w tvm: -20 289 639
z tytutu réznic kursowych 0 191 171
VII.[Wvnik z operacii 29 957 788
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 1.67 54.47 7.00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014
I. |Zmiana wartosci aktvwdéw netto -1,145 -418
1. |Wartoséé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,963 3,381
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
29 957
a) |przychody z lokat netto 16 211
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 457
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -20 289
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyvniku z operacii 29 957
4. |Dystrybucia dochodéw (przvchodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tvm: -1,174 -1,375
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 2,418 20,841
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -3,592 -22,216
6. |taczna zmiana aktvwdw netto w okresie sprawozdawczvm -1,145 -418
7. |Wartoéé aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1,818 2,963
8. |Srednia warto$é aktvwéw netto w okresie sprawozdawczyvm 2,080 8,400
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. [Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23,444.134900 213,880.986000
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34,853.476100 217,103.117000
c) |saldo zmian -11,409.341200 -3,222.131000
P Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 326,472.539500 303,028.404600
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 308,893.819900 274,040.343800
c) [saldo zmian 17,578.719600 28,988.060800
3. |Przewidywana liczba iednostek uczestnictwa 17,578.719600 28,988.060800
II1.|Zmiana wartos$ci aktywéw netto na iednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 102.21 06.03
okresu sprawozdawczeao
s, w.al-toé(: aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.39 102.21
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3, proce_ntowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 2.330 6.44%
okresie sprawozdawczvm
4. minimal'na warto$éé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 102.35 93.97
w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 05-01-2015 27-01-2014
5. maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 103.59 102.99
rawozdawczvm
-data wyceny 30-03-2015 08-09-2014
6. wartos¢ aktywé\-fv netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 103.39 102.21
wvcenv w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 30-06-2015 30-12-2014
v, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow 0.3% 2.0%
netto. w tvm:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzvstwa 0.2% 0.8%
2, procentovx{y udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozvtariusza 0.0% 0.3%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0% 0.0%
Subfunduszu
5. |procentowyv udziat oplat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.1% 0.6%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Poétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje¢ dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieré6w wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okres$la sie¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru

warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane wynikajagcym  z piery‘votnego dokun‘lentl'l,
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci to w przypadku transalfcp. walutov.vych yjmuje
okre§lonymi w polityce rachunkowosci sig je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 7




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skifadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza

sic metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z por6wnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedtlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto$§¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dziefi bilansowy dotyczace
dtuznych papierow warto§ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezaca a warto$cia w cenie nabycia
jest uyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

kosztéw). Platnosci zZ tytutu kosztow 1) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong zwyklym dniem dokonywania transakcji na

rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje aktywnym rynku — w oparciu o:

w wysokoscei uzasadnionej, ustalone a) ostatni dostepny w momencie dokonywania

na podstawie stawek okresowych odpowiednio wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
netto w dniach wyceny. wycena aktywow Subfunduszu dokonywana

Szczegodlowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu

11 — Koszty Subfunduszu. zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten Kurs,

Wycena skladnikéw lokat b) w Przypadku braku 1§ursu .zamknif;cia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigcg jego

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie odpowiednik, w szczegdlnosci ceng Srednig

wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci transakcji wazong wolumenem obrotu,

aktywéw netto na jednostkg¢ uczestnictwa 2 ieseli . . . .-
. . ) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie

dokonywana jest w  dniach  wyceny, . . ..
. . . zwyklym dniem dokonywania transakcji
przypadajacych na wszystkie dni regularnych K dni

sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych na aktywn)jm rynky, Prfly caym VIZ e

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia zvyceny e za warto Zadne] transakeji na

sprawozdania finansowego. anym skladniku aktywow albo Wf)lun.len
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest rowna znaczaco niskl, v, opatlrc_lu © vgﬁlrygodmg

warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu 05zacowana Yvartosc godziwg wediug meto

.. 2 . wyceny okreslonych w ust. 4,
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan

Subfunduszu w dniu wyceny. 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku

Wartoéé aktywow netto  Subfunduszu na - wedhug ostatniego dostepnego

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci w momencie dokonywania wyceny Kkursu

aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,

podzielonej przez catkowita liczbe jednostek a w przypadku braku kursu zamknigcia —

uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu innej, ustalonej przez rynek wartosci

uczestnikoéw Subfunduszu. stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w po lacznym spelnieniu przez ten rynek

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 w odniesieniu do okreslonego sktadnika
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 aktywow Subfunduszu  nastgpujacych

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem kryteriow:

zasad wyceny: - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

- dhiznych papieréw wartosciowych na tym rynku sg jednorodne,

nienotowanych na aktywnym rynku, - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg

- papierow warto§ciowych nabytych przy zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, - ceny sg podawane do  publicznej

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wiadomosci.

warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu. 3. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lal w dniu

1. Warto§¢  godziwg  skladnikéw  lokat dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w kursy, o godzinie 23:00.
nastepujacy sposob:
4. Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 9
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uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na 1) w przypadku dtuznych papieréw
podstawie: wartosciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia 1depozytow. — skorygowanej eeny nabymaz
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
a w przypadku jego braku, stopy procentowe], pr’zy czym Skl:ltek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych sie¢ odpowiednio do przychodow
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albo kosztow odsetkowych
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie Subfunduszu proporcjonalnie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czestotliwosci ustalania warto$ci
wylacznie w ofertach kupna aktywow netto w dniach wyceny,
J.e.St niedopuszczalne, aw przypadku 2) w przypadku papierow warto$ciowych
jej braku, . - .. o
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ushugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto$ciowego  dotychczas ~ wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartoéci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez te jednostke przeptywow skorygowanej ceny nabycia -
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, dotychczasowa warto$¢ papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowi, na dzien
ceny nierd6znigcego si¢ istotnie skladnika przeszacowania, NOWo ustalong
lokat, w szczegélnoSci o  podobnej skorygowang ceng nabycia.
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, oy .
a w przypadku jej braku, 8. Papler)'l .warjcosmow.e. nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wiasciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione W pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papierow wartoSciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym wartosciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku sie Subfunduszu  do  odkupu, Wwycenia
gléwnego, woparciu o ktory ustalana sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢  danego skfadnika aktywow sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
Subfunduszu, przyjmuje  si¢ W pierwszej ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
kolejnoéci  mozliwos¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowe;.
ajako rownoprawne kryteria  dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujgcego
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wykupu wyceniane sa metoda
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka inwestycyjna Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez korekte  roznicy
miesigca kalendarzowego. pomiedzy cena wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenit
6. Dla skladnikow lokat nienotowanych obligacje w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartos$ci
7 zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedtug:
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 10
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okre$lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wediug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sig w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowiag one  podstawg
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane Ww okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Sporzadzanie

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowana warto$cig biezaca

przysztych przeplywow pienig¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu

$redniego  kursu  wyliczonego  przez réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
Narodowy Bank Polski. z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 11
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pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty ~ wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartos$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na
dzieh 30 czerwca 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2015 31-12-2014

(wtys. zt)  (wtys.zl)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Naleznosci od
Funduszy 60 0
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 9 31
Razem 69 31

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2015 31-12-2014

(wtys. zt)  (wtys. zh)

Z ty.t. I}abytych 149 0
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 0 2

- rezerwa za 0 5
zarzadzanie

Pozostale 1 0
Razem 150 2

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 — Srodki

i ich ekwiwalenty

pienieine

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wynosit 41 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 53 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.
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30-06-2015 31-12-2014

(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt / udzial % w zt/udziat % w

aktywach aktywach

ogodtem ogoélem

Aktywa obciazone

ryzykiem wartosci
godziwej 769/ 469/

wynikajacym ze
zmiany stopy 39,08% 15,82%

procentowej

Aktywa obciazone

ryzykiem

przeptywow $rodkow 858/
pieni¢znych

wynikajacym ze 43,59%
zmiany stopy
procentowej

2401/
80,98%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére mnarazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktorych zdeponowane sa S$rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi
papierami  warto$ciowymi jest rozne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rbéznig
sie pomigdzy soba w zaleznoéci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Jakiekolwiek op6znienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartodciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stronm,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw  warto$ciowych. Przyktadowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnoscei drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ z opoznieniem lub nie otrzyma¢é
jej w ogole, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sig niewystarczajace, w szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci Iub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.
Kwoty maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.




Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

30-06-2015  31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zt)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udzial %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogdtem ogoélem
Srodki pieniezne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
char ;ﬁiﬁfmmym 1627/ 2 870/
aktywnym rynku, 82,67% 96,80%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Panstwa 82,67% 96,80%
Iub NBP
Sktadniki lokat o
enctowanora 27 64/
aktywnym rynku, 13,82% 2,16%
w tym:
- Pozostate sktadniki
\ 272/ 64/
o oI 13,82%  2.16%
Naleznosci 69/ 31/
3,51% 1,04%
Razem aktywa
Subfunduszu 1968/ 2 965/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zar6wno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wptywac na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane s3 aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje¢ ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnoéci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzafi
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnoSci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynnoéci  oraz  skfadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska

plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,

instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze ) ) 3
spowodowaé wptyw wahan kurséw walut na jak  nma  przy 'klad podwyzszenie  ryzyka
jednostke uczestnictwa Subfunduszu. kredytowego emitenta.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzafi z  tytulu
papieréw  warto§ciowych pozyczonych —od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzafi  z  tytutu
papieréw  wartosciowych pozyczonych —od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziei 30 czerwca 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto§¢
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 15
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 0,05% $redniej wartosci aktywoéw  netto
z wyceny lokat Subfunduszu.

0d 01-01-2015 o0d 01-01-2014 od 01-01-2014
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014

(w tys. z0) (wtys. 20 (w tys. 2D Oplata  za  zarzadzanie ~ w  okresie
Obligacje -20 289 639 sprawozdawczym wyniosta:
w tym :
z Fyt.ulu 0 191 171 Oplata za zarzqdzanie
rdznic
kursowych 0d 01-01-2015  0d 01-01-2014  od 01-01-2014
do 30-06-2015  do 31-12-2014  do 30-06-2014
Cato$¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana (w tys. ) (w tys. zb) (w tys. )
na papierach wartosciowych notowanych na 2 63 31
aktywnym rynku.
Nota nr 12 - Dane porownawcze
Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z o jednostkach uczestnictwa
wyceny lokat

0d 01012015 0d 01-01-2014 0d 01-01-2014 o ,
do 30-06-2015 do 31-12-2014 do 30-06-2014 artos¢ aktywow netto

(w tys. zt) (w tys. zh) (w tys. zt)

Obligacje 33 457 32 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
(wtys.z)  (wtys.zb) (wtys. zb)

w tym :

z tytutu wAN 1818 2 963 11373

rbznic 0 -96 -132

kursowyc

h

Wartos¢é  aktywéw  netto  na  jednostkg

. uczestnictwa
Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana

na papierach warto§ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Kat. 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu Ju

. , , 103,39 102,21 100,98
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow A

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec osob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w
skali roku od $redniej wartosci aktywOw netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo Oﬂlka GI’ wska
naliczalo oplate za zarzadzanie w wysoko$ci A
0,75% $redniej wartosci aktywoéw  netto \/g 5’3 {Ji’e > rzadu

Subfunduszu do dnia 25 stycznia 2015 roku, a
od dnia 26 stycznia 2015 roku w wysokosci Poznan, dnia’19 51erpn1 2015 roku.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno§¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych. Nie wystapity rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowe;, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Dnia 1 marca 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zmienit nazwg na Caspar
Ochrony Kapitahu, jednocze$nie zmieniona zostata polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. 0. 17
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnoci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania W rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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v# Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papier6w warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowo$ci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl
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