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Sprawozdanie Zarzadu Caspar AM $.A. z dzialalnosci Spdiki w 2012 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
61 - 832 Poznan, wpisang do rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejesiru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1.841 577 zt, w catosci optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu

Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Monika Glinkowska Wiceprezes Zarzgdu

Struktura akcjonariatu:

o Liczba akcji - liczba gtoséw o llos¢w%n
Akcje imienne 1.486.573 1.486.573 80,72%
Akcie na okaziciela 355.004 355.004 19,28%
(wprowadzone do obrotu
na rynku NewConnect)

Akcjonariusze. o % gtosdw Akcjonariusza
e ‘ w ogolnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu AKcjonariuszy

Leszek Kasperski 29,73%

Piotr Przedwojski 29.73%
Btazej Bogdziewicz 29.73%
Pozostali 10,81%

Caspar Asset Management S.A. jest niezaleing spdtkg zarzgdzania aktywami w Polsce.
Spotka oferuje produkty adresowane gtéwnie do zamoinych i bardzo zamoznych klientéw.

W celu oferowania produktdw i ustug o najwyzszej jokosci Spotka nawigzota wspotprace
z wiodgeymi instytucjami obstugujgeymi spdtki Asset Management: ERSTE Securities Polska
S.A. {Autoryzowany Doradca na rynku New Connect), Bre Bank S.A. (bank powiernik), Mazars
Audyt Sp. z 0.0. {audytor), Sygnity S.A.({dostawca systemu informatycznego).

Strategia Spotki zawiera nastepujgce istotne elementy:

e kluczowi pracownicy, w tym zarzgdzajgey aktywami, sg akcjonariuszami Caspar AM
S.AL,

s umowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczenstwa i zwigkszenia
spektrum inwestycyjnego,

e koncentracja na zarzgdzaniu aktywami (fzw. ‘buy-side’),

e wiasciwie skonstruowane programy motywacyjne dia pracownikdw Spotki,

e wszyscy pracownicy Spdtki, w tym zarzagdzajgcy aktywami, mogqg inwestowac swoje
srodki w akcje spdtek notowanych na gietdach wytgcznie joko klienci Spotki.

Kapitat zakladowy: 1.841.577,00 PLN, w calodci wplacony. Spélka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari ~ Nowe
Miasto | Witda w Poznaniu Vil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 778-236-25-43, REGON 301186397,
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Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla klientéw i wiasciwe
skonstruowanych produkiéw inwestycyjnych oraz swiadczenie ustug na jok najwyzszym
poziomie. Spétka doktada staran, aby jej oferta byta jok najbardziej elastyczna wobec
oczekiwan klientdw.

Spdtka oferuje produkty:

« akcyjne: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Akcyjna
Wschodnia, Specjalistyczna Sirategia Akcyjna Globalna, Specjalistyczna Strategia
Akcji Tureckich, absolutnej stopy zwrotu: Strategia Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego
Ryzyka i bezpieczne: Strategia Diuzna Niskiego Ryzyka,

s zarzgdzane z elementem uwzgledniajgcym alokacie pomiedzy klasami aktywdw:
Strategia  Iréwnowazona  Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Stabilnego
Wazrostu Srodkowej i Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania alokaciji pomiedzy
klasami aktywéw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Diuzna
Niskiego Ryzyka,

o 7z optatg statg (zalezng od wielkosci aktywéw) oraz z optatg mieszang
(uwzglednicjgca zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. ‘succes fee’).

Aktywa zarzgdzane przez Spotke pozyskiwane byty w 2012 roku gtéwnie przez witasng siec
sprzedazy.

Spoélka posiada 100 % udziatow spotki F - Trust SA, ktéra w oparciu o zgode Komisji Nadzoru
Finansowego prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
jako agent Caspar AM SA oferuje Klientom zarzadzanie aktywami.

Pozycja Caspar S.A. na polskim rynku spotek Asset Management:
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Zrédio: Gazeta Gieldy Parkiet,2 lutego 2013 1. dane dotyczg zarowno aktywow 0s6b fizycznych, jak i przedsigbiorstw. W zestawieniu nie
uwzgledniono firm, kiére nie podaly danych, ani firm Asset Management, ktére nie operujg ustug klientom prywatnym.

Kapital zakladowy: 1.841.577,00 PLN, w calodal wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznail — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu Vil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod pumerem KRS 0000335440, NIP 770-236-25-43, REGON 301186297,
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Ambicjg Caspar AM S.A. jest osiqgniecie pozycji jednej z najwiekszych spotek zarzgdzania
aktywami na rynku polskim.

Gazeta Gietdy ,Parkiet” opublikowata poréwnawcze wyniki inwestycyjne osiggniete przez
spotki asset management w 2012 roku. Pod wzgledem liczby klientéw Caspar AM zostat
sklasyfikowany na 4 miejscu w Polsce, natomiast biorge pod uwage wielko$¢ aktywow pod
zarzgdzaniem Caspar AM zajgt 5 miejsce. Szczegdlne uznanie zyskaty wyniki inwestycyjne
Specijalistycznej Strategii Akcji Tureckich Caspar Asset Management z wynikiem 43 proc. na
plusie, uwzglednione przez Parkiet w kategorii portfele akcji rynkéw zagranicznych.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Spétki

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym.
2} Stosunkowo wczesny etap rozwoju Spotki.
3} Utrata kluczowych pracownikow.
4} Spdérz BZ WBK AM S.A.
Dziatalnos¢ Spdtki pozostaje na wczesnym etapem rozwoju. Istnigje szereg czynnikéw,
zarébwno wewnetrznych i zewnetrznych, ktére mogg stangé na przeszkodzie w skutecznej
realizacji strategii. Do czasu osiggniecia oczekiwanej rentownosci, dziatalnos¢ Spoftki
obarczona jest wysokim ryzykiem.

Prognozy finansowe
Spdtka nie podawata prognoz finansowych.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatlalno$é Spélki, jakie nastgpily w okresie objetym
sprawozdaniem, a takie po dniu bilansowym

W dniu 31 grudnia 2012 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty nieco ponad 368 min zi,
7 czego wiekszos¢ ulokowano w  strategii agresywnej (Akcyina Europy Srodkowej
i Wschodniej). Przychody z dziatalnosci maklerskiej wyniosty od 1 stycznia 2012 r. do 31

grudnia 2012 r. 6 min 264 tys. zi.
Spdtka posiada 100% akcii:

1. CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.
CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem 0000387202. Caspar T
S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych , a takze na utworzenie Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyinego Otwartego (odpowiednio nr decyzji KNF: DFI/1/4030/1/73/12/78-
1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG), a 2 listopada 2012 roku rozpoczgt dziatalno$c
operacyjng Caspar Parasolowy FIO.

2. F - Trust Spdtka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu. F - Trust S.A. zostata wpisana do KRS 28
wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spdtka posiada zgode Komisjii Nadzoru
Finansowego na dysfrybucje jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S AL jest agentem firmy
inwestycyjnej- Caspar Asset Management S.A.

Kapitat zakladowy: 1.841.577,00 PLN, w calodci wptacony. Spofka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto i Wiida w Poznaniu Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301188397.
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W dniu 26 lipca 2011 1. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
964/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce szeécdziesiqt piec) akcii zwyktych na okaziciela serii £
o wartoéci nominainej 1 zt (jeden ztoty) kazda spotki Caspar Asset Management SA.

W dniu 8 grudnia 2011 r. miat miejsce debiut nofowan akcji Spotki na rynku NewConnect.

Dodatkowo w styczniu 2012 r. zakohczono z powodzeniem subskrypcie akcji serii H, dokenano
przydziatu akcji, 17 lutego 2012 roku nastgpita rejestracja podniesienia kapitatu w Krajowym

Rejestrze Sgdowym. Pierwsze notowanie ww. akcji na rynku NewConnect miato miejsce 20
listopada 2012 roku.

W dniu 6 marca 2012 r. Spoétka otrzymata pismo Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w
ktérym nie wyrazono sprzeciwu wobec zamiaru prowadzenia przez Spétke dziatalnosci
maklerskiej polegaigcej na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wiece]
instrumentéw  finansowych bez otwierania oddziatu na  tferytorium Wielkiego Ksiestwa

Luksemburg.
Przewidywany rozwdj Spéiki

Spotka dazy do zwiekszenia aktywow, kidrymi zarzgdza oraz do rozszerzenia oferty
produkiowej i umocnienia pozycji rynkowej oraz do rozszerzenia sieci dystrybucji poprzez
podpisanie umoéw dystrybucyinych z instytucjami finansowymi lub zarzgdzania aktywaomi
innych grup finansowych.

Spotka zamierza rozwijad  dziatalnodc w zakresie zarzgdzania portfelami  instrumentow
finansowych klientéw oraz portfelami funduszy inwestycyinych. Powyzsze dziatania powinny

stuzy& poprawie wynikdw finansowych i budowaniu wartosci Spoiki.
Wozniejsze osiqgniecia w dziedzinie badad i rozwoju

Spétka nie prowadzita prac badawczo - rozwojowych.

Aktuclng i przewidywana svluacja finansowa

W dniu 31 grudnia 2012 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty nieco ponad 348 min zi,
7 czego wiekszos¢ ulokowano w  stratedi agresywnej (Akcyjna  Europy Srodkowej
i Wschodniej). Przychody z dziatalnoéci maklerskiej wyniosty od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
r. & min 244 tys. zt. Gtéwnym zrodiem przychodéw Caspar S.A. jest optata za zarzgdzanie,

przy czym zdecydowana wigkszo$c przychoddéw pochodzita z optaty state].

Kapitat zakladowy: 1.841.577 00 PLN, w calosci wplacony. Spéika wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznart — Nowe
Miasio | Wilda w Poznaniu Vill Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301188397.
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Dane finansowe narastajaco za cziery kwartaly 2011 r. oraz 201271,

L HEEIV kwartal L WV kwartal 2011

WYSZCZEGOLNIENIE 2012 narastajgco narastajgco

9 187682,66 6705 401,22
Kapitat wiasny
Naleznoéci diugoterminowe 16700,00 16700,00
Naleznosci krotkoterminowe 642 059,65 653 195,41
Srodki pieniezne i inne 120 970,64 225709,72
aktywa pieniezne
Zobowigzania 43 346,24 160 603,06
dtugoterminowe
Zobowigzania 588 283,60 651 985,40
krétkoterminowe

310 708,01 283 073,39

Amortyzacija

6 254 488,06 7 125186,19
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk/Strata na sprzedaozy (z {-1655 982,28 539 360,70
dziatalnosci maklerskiej)
Zysk/Strata na dziatalnosci (-}220 582,00 709 854,27
operacyjnej

[-)232 160,29 719 520,98
Zysk/Strata brutto

(-)228 916,10 661 267,25
Zysk/Strata netto

Nabycie akcji wlasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie nabywata akcji wiasnych. Spodtka podieta
zobowigzania, na podstawie ktérych moze zosta¢ zmuszona do zakupu akcji wiasnych
nabytych w ramach programdw motywacyjnych.

Posiadane oddzialy (zaklady)

Spoétka nie posiada oddziatow.

Kapital zakladowy: 1.841.577,00 PLN, w cafosci wplacony. Spdika wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu Vil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numererm KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301188397.
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Informuaocie o instrumentach finansowych

Spdétka posiada procedury okredlajgee zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wtasny rachunek. Spétka inwestuje wytgceznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty
bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Diuine papiery wartoiciowe posiadane przez Spotke o WI0118-skarbowe
papiery dtuzne o diugim terminie zapadalnodci | kuponie odsetkowym zmiennym (opartym
o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papierdw diuinych o diugim
terminie zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krétkg stope procentowq (takich jak
w/w WZ0118) ryzyko stopy procentowej mozna uznaé za nieistotne, gdyz kurs takich obligacii
tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stép procentowych. Spotka nie zabezpiecza
swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow finansowych. W celu
zapewnienia jego ptynnosci, Spotka posiada lokaty bankowe. Spétka inwestuje wolne Srodki
w instrumenty diuzne diugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczen w zakresie
zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papierdw moze nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy
zajdzie taka potrzeba. W okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz w poprzednim roku obrotowym Spdtka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu
zawieranych fransakcii. Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane
7 naleznoéciami od klientdw, lokatami terminowymi oraz z zaokupem obligacii skarbowych (w
tym przypadku mozna je przyjgé jako nieistniejgce). Maksymalna strata z inwestycii jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu
papierdw. Naleznosci od klientéw pobierane sq przez Spoétke bezpodrednio z rachunkdw.
Spotka lokuje wolne §rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej
wiarygodnosci  finansowej. Diuzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych
instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.
W zwiazku z powyzszym ryzyko kredytowe nie jest dia Spotki ryzykiem istotnym.

Stosowanie zasad ladu korporacyinege w przypadku jednostek, kiérych paplery
wartodciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkdéw regulowanych
Eurcpeiskiego Obszoru Gospodarczego

W dniu 26 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatqg nr
964/2011 postanowit wprowadzic do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce szedcdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda spdtki Caspar Asset Management SA.

W dniu 8 grudnia 2011 r. miat miejsce debiut notowanh akcji Spotki na rynku NewConnect.

Dodatkowo w styczniu 2012 r. zakoticzono z powodzeniem subskrypcije akcji serii H, dokonano
przydziatu akcji, 17 lutego 2012 roku nastgpita rejestracja podniesienia kapitatu w Krajowym
Rejestrze Sqgdowym. Pierwsze notowanie ww. akcji na rynku NewConnect miato miejsce 20

listopada 2012 roku.

Poznan, dnia 19 kwietnia 2013 roku.
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Kapitat zakladowy: 1.841.577,00 PLN, w calosci wplacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowsgo prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznai ~ Nowe
Miasto | Wiida w Poznaniu Vilf Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sedowegs pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301188307,




