Subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich
Polaczeniowe Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 5 czerwea 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, 2 2013 r,, poz.
330, z poOiniejszymi zmianami) Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoélka
Alkcyina, przedstawia potacrzeniowe sprawozdanie jednostkowe Caspar Subfunduszu  Akcji

Rosyjskich, na iatére skiada sig;

1. Zestawienie lokat wedhug stanu na dzien 5 czerwea 2014 roku, o facznej wartosci 398 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzient 5 czerwca 2014 roku wykazujgey akiywa netto

i kapitaty w wysckosei 401 tys. zb.

-~

3. Rachunek wyniky z operacji za okres od 1 stvezpnia 2014 roku do 5 czerwea 2014 roku

wykazujacy strate z operacH w kwoete 105 tys. zl
4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 siycznia 2014 roku do S czerwea 2014 roku.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Sprawozdania zostalo przygotowane w zwigzku z Igczeniem Subfunduszu Caspar Akeji Rosyjskich
(subfundusz przejmowany) z Subfunduszem Caspar Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy

(subfundusz przejmujacy).

g 1
7

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services 5p.z 0. .



Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich
Poigczeniowe Sprawozdanie Jednostkowe sperzadzone
7z okres od 1 stycznia 2014 roku do 5 czerwea 2014 roku

Oéwiadezamy, e sporzadzone przez nas sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w oparciu o
obowigzujace w Polsce przepisy prawa bilansowego oraz szezegdine przepisy dotyczgee funduszy

inwestycyjnych, tj.:

1. przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 1.,

N

przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27.05.2004 1.,
3. przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych

zasad rachunkowosci funduszy mwestycyinyeh.

Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyveh 5 A, @

(fgﬁagz/ek spéﬂyﬁ?(?j . Blazei Bogdziewicz ‘Monika Glinkowska  Lukasz Marach

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Natalia Rzezutka
Koordynator ds. Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. zo. 0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

%
|
i

Pawel Opaiiﬁsi(i
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp.zo. 0

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Attantic Fund Services Sp.z 0. ©.
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Subfundusz Caspar Alcil Rosyjshich
Polagrzeriowe Sprawozdenie Jedrosikeue sporzadzone
na dzigh 5 ezenwes 2014 mlu
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(w tys. zt z wyjatkiem wyniku 2z operacji przypadajacego na jednostke uczesinictwa w zb

Subfundusz Caspar Akcjt Rosyiskich
Polaczeniowe Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzien 5 czerwea 2014 roku

RACHUMNEK WYNIKU Z OPERACIHI

ip. iRachunek wyniku z operacii od 01-61-2014 0d 01-01-2013
do 05-06-2014 do 31-12-2013
I, |Przychody z ickat 3 99
i. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3 89
2. |Przychody cdsetkowe 1] ig
3. |Doedatnie saldo réoZnic kursewyceh G 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomogci 4] 4]
5, |Pozostale 1] [4]
1. |Hoswziy funduszu 29 105
1. |Wynagreodzenie dla towarzystwa 8 59
9 Wynagrodzenia dia pedmiotéw prowadzacych
" idystrybucie o o
3. Opiaty dia depozytariusza 4] 1)
a Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw
" [funduszu 1] 0
5. {Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 4] 1]
6. |Ustugi w zakresle rachunkowosci 21 )
7. |Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu G [&]
8. |Oplaty za ustugi prawne [ ¢
9. |Oplatv za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne O ]
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci O )]
1i. |Koszty odsetkowe 0 o
12. [Ujemne saldo réznic kursowych 1] 2
13. {Pozostate 0 34
IIL. iKoszty pokrywane przez towarzystwo 19 21
IV, IKoszty funduszu netio 19 84
V. Przychody z lokat netio -7 i85
YI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ~38 =339
1. [Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -100 =398
z tytulu raznic kursowych -15 100
3 Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z
" lwvceny lokat, w tym:e 2 -41
z tytuty réznic kursowych 22 -17
YII. |Wynik z operacii -105 ~324
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -21.82 -38.98

Rachunek wyniku z operacil nalezy anallzowad facznie z notami cbiasnlajacymi oraz informaciami

dodatikowymi, ktére stanowig integraing czesé sprawozdania jednostkowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcjt Rosyiskich

Polgczeniowe Sprawaezdanie Jednostkowe sporzadzone

na drier 5 czerwea 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACLH NETTO
{w tys. 2t z wyjatkiem liczby jednostek ucrestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aklywdw netto na jednostke uczestniciwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w altiywach netto od 01-01-2014 od 01-61-2013
e ¥ do 05-06-2014 do 31-12-2013
I. |Zmiana wartosci akivwdw netto
1 Wartosé aktywow netie na Koeniec poprzedniego okresu 7a7 597
sprawozdawczego
2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
~105 =324
a) |przvchody z Jokat netto -7 15
b) |zreafizowany zysk (strata) ze_zbycia lokat -160 -288
<) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) 7 wyceny fokat 2 -41
3. |Zmiana w aktywach netto » tvidu wyniku 2 operacii -105 =324
4. |Dystrybucia dochodéw (przychoddw) funduszu (razem} g 1]
a) |z przychodéw z lokat netto 2 ]
b) |ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat it 0
¢} |z przychoddw ze zhvris Iokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: -281 414
2 zeiana kapitatu wplaconege (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 156 3,883
b) zmlana kapltatu wyplaconego (zmnlejszenie kapltatu z fytutu odkupionych
iednostek uczestpickwal ~437 -3,568
6. [taczne zmiana pktywdw netto w okresie sprawozdawczym -386 28
7. \_Nartcéc’ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 401 787
8. |Srednia wartose akiywow netto w okresie sprawogzdawezym 535 1,051
II, |Zmi liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9,087.2819 39,368.9371
b) |liczha edkupionych jednostek uczestnictwa 5.509.1164 38,132.8282
¢} |saldo zmian 3,578.1655 1,236.1089
5 Liczba jednostek uczesinictwa narastajgce od poczatku dziatalnodci
" |funduszu, w tym:
a)_|liczba zbytych jednostek ucrestnictwa 48,456,2190 46,446,5496
by |Hezba odkupionyeh jednostek uczestnictws 43,641,9446 38,132.8282
C) |saido zmian 4,814.2744 8,313.7214
3. |Prrzewidywana liczba jednostelt uczestpictwa 4,814.2744 8,313.7214
IIT |Zmizna wartoscl aktywdw netto na jednostke yezesinictwa
;. warto$é a‘ktvwow netto na jednostke uczesinictwa na koniec 94.63 98.47
poprzedniego okresy sprawozdawczean
2. w-a;:tosc aktywdw netto na ]edn(:s::;e uczestnictwa na konieg 83.23 94.63
3, procentc.:wa zmiana wartosci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa -28.19% —7.86%
w okresie sprawozdawczym
a. mlmmal_na wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa +3.86 29,76
w okresie sprawozdawezvim
-data wyceny 25-04-2014 08-08-2013
maksymalna wartosc aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa w
5. 95,71 187.85
ckresie sprawozdawezym
-data wyceny 10-01-2014 15-02-2913
5. uwu:::tosc aktywét.m netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej 83.23 04.63
env w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 05-06-2014 31-12-2013
Iv. ::rocentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow 12.7% 10.0%
etfo, w tvm
i. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 7.1%
2. procentm\fy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dystrybucie
3. |procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0.0% 0.0%
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0% 0.0%
funduszy
5. |procentowy udziat opfat za ushugi w zakresie rachunkowosci 9.2% 0.0%
. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.0% ¢.0%
fundyugszu

Zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé facznie z notaml objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czesd sprawozdania jednostkowego.

Przyvgotowal: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Resyiskich
Polaczeniowe Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od t stycznia 2014 roku do 5 czerwea 2014 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Mota nr 1 -
Funduszu

Polityka rachunkowosci

Uwagi ogolne

Fundusz  stosuje  przepisy  rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 1.
nr 249, POz, 1859) ZWanego daiej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami  Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz U. z 2013 1., poz
330,

Ujawnianie 1 prezentacja  informacyi

w sprawozdaeniu finansowym

Sprawozdanic  zostalo

nastepujacych zasad:

i, Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku poiskim 1 w walucie polskie],
zgodnie  z formatem  okredionym  przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosei funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 Ww ftysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, kiéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa,

sporzadzone  wediug

3. Sprawozdanic finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
fokat.

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w  polityce  rachunkowosci
Funduszu oraz wedhig metod wyceny

obowigzujgcych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4, Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
4. Moty objasniajace,
7. Informacje dodatkows.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat mnabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia rownej zero, Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sic w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umoewy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy  papicru
wartodciowego w wyniku braku potwicrdzenia
zostala ~ ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyraZone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
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przez Narodowy Bank Polski na dziet ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celdw sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dia ktérych
notwierdzenia transakeji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sig
metoda ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu  sprzedanym
skiadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego
skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartodcei ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna  zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obee sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakeji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikaigcy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie  w ksiggach
rachunkowych wedlug fakfycznie poniesionego
kosztu, a transakcie sprzedazy walui obcych
uimuje sie  wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw.,  Wynik na  transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz  wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papier6w wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto$é¢ nominatu -~ odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcii notowanych
na aktywnym rynke ujmuje sie w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktorym na poirzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartodci rowne]
zero, w dniu nastepnyim po dniu wygasniecia
{ego prawa.

Przystugujgce prawe poboru akcji oraz prawo
do ofrzymania dywidendy od akopt
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych uimuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw,

Fundusz  nalicra i ujmuje  przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposéh:

- W przypadku diuznych papierdw

wartodciowych nienctowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesg  pray
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe],

- W przypadku dhaznych papierdw
wartosciowych  wycenianych w  wartosei
godziwe] - odsetki naliczone sg  zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierdw
przez emitenta,

- W przypadku diuinych papierow
wartosciowych zerokuponowych nofowanych
na aktywnym rynku, rozZnica migdzy
wartoécia biezaca a wartodcia w cenie nabycia
jest ujmowana w caloéei w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 5 czerwca 2014 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami | wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 5
czerwea 2014 roku.

Fundusz uimuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz  tworzy  rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosei z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja
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uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow  zawiera pozycje w  wysokoscl
uzasadnionef, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednic do  czestotliwosci
ustalania warto$ci skiywéw netto w  dniach
wyceny,

Szezegdlowe informacie znajduig si¢ w Nocie nr
11— Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regulamych
sesjii na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartod¢ aktywow netta Funduszu jest rdwna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pemniejszonych o wartosé zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.,

Warto$é aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa lest rowna wartosel aktywow netio
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonei przez
catkowits liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dnin sg w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] warto$ci godziwe] w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U, z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan =z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu  sig¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwag  skiadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposéb:

1) jezeli dzied wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a} ostatni dostepny w momencie dokonywania

b

o

£

L]

wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu  wyceny, z zasirzeZeniem, Zg gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniv  wyceny  kursu
zamknigeia, za ostatni  dostgpny  kurs
przyimuie si¢ ten kurs,

y w  przypadku braku kursu zamknigeia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustaleng
przez rynek wartoéé stanowigcg  jego
odpowiednik, w szczegdlnodei ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

v ojereli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakeji na
danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywoéw jest
znaczgco niski, w oparcin o wiarygodnie
oszacowang wartosé godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych wust. 4,

y jezell dzienl wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatpiego dostepnego
w momencie dokonvwania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej lego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do  okreslonego skladnika
aktywOw Funduszu nastepujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w Kazdym czasie wystgpujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosei.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslal w  dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie  oszacowang — wartosc
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) 1 3)
uznaje sig  wartos¢  wyznaczong na
podstawie:

>
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nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianic
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszezalne, & w przypadku jej braku,

warte$el oszacowanej skiadnika lokatl precz
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzeteine
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szezegdlnode: o podobngj
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jei braku,

wlasciwego  modelu  skiadnika  lokai,
o ile wprowadzone do tego medelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacii.

W przypadku papierdw  wartosciowych
notowanych na wigeej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru  rynku
giéwnego, woparciu o ktdry ustalana
jest wartoéé  danego skladnika aktywdw
Funduszu, pryjmuje si¢ w pierwszej
koleinodci  mozliwodéé  dokonanta  przez
Fundusz transakeli na danym  rynku
a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowyn.
Wyboru rynku gldéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sic na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikéow lokat nienotowanych na
aktywnym  rynke ich  wartodci  z
zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dhiznych papierow
wartosciowych, listdéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym sKutek

2)

10. Kontrakty

wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwodei
ustalania wartodci aktywow nette w dniach
Wyceny,

w przypadku papierdw  warto§ciowyeh

innych niz w pki. 1) — wartodei godziwej
okregloney w ust. 4.

W przypadku przeszacowania  papieru
wartodciowego dotychezas wycenianego w

wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychezasowa wartos$¢ papieru
wartodciowege  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowl, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozyci  iransakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu™
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metods skorygowanej ceny
nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierdw
wartoseiowych, przy zobowigzaniu
sig¢ Funduszu  do  odkupu,  wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy

ceng  odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowarniu efektywnej stopy
procentowel,

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreSlonych w ust. I.  Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.
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11. W dniz wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu  wystawionych opcil  notowanych
na aktywnym rynku ustala sie  wedlug
wartodei  ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartodci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednienin wszystkich istotnych
zmian wartodci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosei jednostki  a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust, 3.

13. Papiery wartodciowe notowarne na
zagranicznych rynkach:

1} wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 3,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania {ub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego  $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreSlana w refacji
do ostatniego dostgpnego  Sredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15, Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniv finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata,

Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacii i przyj¢cia

zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowodci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow
t kosztéw, Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historvezne, dane mozliwe
do zaobserweowania na rynku oraz szereg innych
czynnikoéw uwazanych za wiadciwe w danych
okolicznogeiach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikéw lokat, ktérych nie da sig okreslic
w jednoznaczny sposb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja  okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym  dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany 1 okresach
przysziyeh, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezgey, iak i przyszie okresy.

Na kazdy dziesr wyceny kierownictwo ocenia,
czy zalstnialy obiektywne dowody utraty
wartosci skiadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowang
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia

dokonuie sie¢ odpisu  akfualizujgcege W
wysokosci  rdznicy  pomiedzy — wartoscig
bilansows, a oszacowang wartodcig bieZgeg
przyszhych przeplywow pienieznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosei, wynikajacych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pienieznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkdw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.

Metedologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalanju poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.
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Szacunki dokonane na dziest bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
rvzyka na ten dzien. Biorge pod uwage
zimiennosé  otoczenia  gospodarcrego  istnigje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw,

Zdaniem  kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dziedr 31 grudnia 2013 roku sz mozliwe
do cdzyskania,

Wprowadzone zmiany wimowania 1 metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawezym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Mota nr 2 — Naleinoscel

05-06-2014  31-12-2G13

{w tys. z) {(w tys. zb)
Z tyt. zbytych
skladnikow fokat 0 “
7 tyt. dywidend 2 i
Pozostale 5 3
Razem 7 46
Neota nr 3 — Zobowiazania
05-06-2014  31-12-2013
{w tys. zI) {w tys. zI)
Z tyt. wplat na 0 38
jednostki uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 6 7
- na wynagrodzenie
i 3
Towarzystwa
Razem 6 95
Neta nr 4 — Srodki pienieine

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne Ickowane byly w JPY i USD na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzienn bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktdre stanowig skladnik ickat
Depozyty zostaly zaprezentowane w  iabeli
nzupelniajace; Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
gtrzymywanyeh w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku
do 5 czerwcea 2014 roku wynosit 36 tys. zt,

Sredni poziom §rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanveh w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzadh Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosif 123 tys. zk

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowef

Duzne  papiery  wartodciowe o stalym
oprocentowaniu, szezegolnie dhugoterminowe,
narazone s na ryzyke zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wariodci  jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwe] dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
statlokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dhluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw obcigZzonych ryzykiem stopy
procentowej.

Ryzyko kredviowe

Ryzyko kredytowe, na kidre narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pienieine
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Funduszn,  konirahentéw,  wobec  ktdrych
Fundusz posiada naleznodci oraz emitentow
dluznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko  kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynic w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosel.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z  dbuznymi
papierami  wartoSciowymi  jest rézne dla

poszczegdinych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosei
realizacii przez poszezegdlnych emitenidow splaty
kapitalu i odsetek w zwiagzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycii rynkowej,
finansowe] 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie sig ceny diugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego  Funduszu  a tym samym
oddzialywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Funduszu,

Jakiekolwiek opd#nienie lub nieprawidlowosci
wrealizacii ww. zobowigzai przez emitenta
moze mied wplyw na wycene diuznych papierdw
wartodciowych oraz w konsekwencji oznaczad
poniesienie strat przez Fundusz, a fym samym
mieé wplyw na wartoé¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalnoé¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
7 istnieniem  ryzyka  kredytowego  sfron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartoSciowych. Przykladowo prezy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze ofrzymal
platnos¢ z opéinieniem lub nie otrzymac
jej w ogodle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem Inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenic
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszezegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szezegdlnosei w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dzialalnodc! Fundusza na ryzyko nararone sg
réwniez naleznosci  Funduszu  od  immych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sic przez dluznika z platnodei lub
dokonania platnodci naleznych Funduszowi z
opbznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie  ryzykiem  kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe

poszczegbinych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Fundusz moze nabywad waluty
obee oraz imwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartos¢
tednostki oddzialywaé zardwno pozytywnie, jak 1
negatywnie zmiany Kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany Kursow
walutowych moga wiec wplywaé na wartosc
jednostki  uczestnictwa  jak rowniez  moga
wplywaé na  warto$¢  dywidend  iodsetek
uzyskiwanych przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut  obeych oraz  ryzyko
inwestowania w  akiywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgeych. Miemnie] istnigje
prawdopodobiefistwo  niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabeegpieczajgcych, <o moze
spowodowaé wplyw wahafi kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skiadnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpicczajace, majace na celu
redukeje ryzyka walutowego, mogg wywotlac
inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnodei  partnera  transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
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zabezpisczajgcego {np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany piatnosci).

Struktura walufowa  altywdw i
zostata prrzedstawiona w nocie nr 9.

zobowigzah

Ryzvko plynnoéci

Ryzyko plynnodel jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowal
dostateczaych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzah w terminach
ich wyvmagalnosci lub ez zbycie aktywdw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystaych
dla Funduszu.

7 uwagl na faki, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest
odpowiedniego poziomu Srodkdéw pienieznych
codzienne  monitorowanie  plynnosel
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnodci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

utrzymywanie

oraz

Fundusz inwesfuje w skiadniki iokat o duzej

plynnodei  oraz  sikdadniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotern  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja sie nisks

plynnoscia. Isinigje rvayko, iz Fundusz moze nie

byé w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnicje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej

ich oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podiad odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznodei takie,

jak  ma  przyklad  podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie

zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Neta nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Mota ar 7 - Trarsakeje przy zebowizraniu
sie Funduszu Iub drugie] stremy deo
odkupu

Na dzieft 5 czerwea 2014 roku Subfundusz nie
nosiadat transakeji zobowigzujgee] druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakeli zobowigzujgeei drugg strong
do odkupu.

Na dziett 5 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziest 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  naleZznosci/zobowigzan z  fytuiu
papierdw  wartosciowych  pozZyczonych  od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 3 czerwea 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  transakeji przy  zobowigzaniu  sig
Funduszu do odkupu,

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  transakcji  przy  zobowigzaniu  sig
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyezki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2014 roku do 5 czerwca 2014 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek pienicznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigee] niz 1% wartodei aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawcezym od I
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow 1 pozyczek pienigZznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.
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Neota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 5 czerwca 2014 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly sie sktadniki lokat
denominowane w USD, EUR, GBP, i JPY.
Wartodé powyvzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wediug
dredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh 5 czerwea 2014 roku.

denominowane w EUR, USD, GBP i JPY.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obecych zostala przeliczona na zi wedlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh 31 grudnia 20613 roku.

EUR
Kurs éredni NBP - 4,1215
Rodzai Wartodc w Wartosé w S{?Zm& vlv
o tys. EUR tys. zl ywacn
ogdlem
Skiadniki jokat 13 53 13,02 %
WAYD,
Kurs sredni NBP — 3,0275
Udzial w
. Wartosé w Wartodé w
Rodzgj tys. USD tys. zi ai(ty’wach
ogolem
Skiadnili lokat 85 257 63,14 %
Srodki pieniszne 0 2 0,49%
GBFP
Kurs éredni NBP — 35,0736
Udziai w
. Wartod¢ w Wartosdé w
Rodzaj tvs. GRP tys. 71 aktyfwach
d ogllem
Skladniki lokat 2 8 1,97 %
JPY
Kurs éredni NBF - 0,029531
Rodzai Wartos¢ w Wartodé w ;{(?Zi:;g;
! tys. JPY  tys.z} Y
ogdtem
Skiadniki lokat 271 8 1,97 %

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
hilansu Funduszu znajdowaly sig skladniki lokat

FUR
Kurs éredni NBP - 4,1472
Udzial w
. Wartosé¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. 71 aktylwcich
ogolem
Skiadniki lokat 49 205 23.24 %
UsD
Kurs sredni NBP - 3,0120
Udziat w
. Wartosé w Wartodé w
Rodzaj tys. USD tys. zt ai(ty'wach
ogolen
Skladniki lokat 165 497 56,35%
GRP
Kurs éredni NBP — 4,9828
tdziat w
. Warto§¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. GBP tvs. 71 akty{wash
d ogdtem
Skiadniki lokat 6 29 3,29 %
JPY
Kurs sredni NBP — 0,028689
Udzial w
. Wartost w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. CAD tys. z} ak‘cy’wach
ogblem
Skiadniki lokat 313 9 1,02 %

Nota nr 19 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy 1 odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢  jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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poblerania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgce]
roznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat netto na jednostke uczestnictwa kategorili S a
wzorcem ckreslonym jako portfel skladajacy sig
0d 61-01-2013  0d 61-01-2013 7z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,

do 03-06-2014  do 31-12-2013

(w tys. 70) (w tys. 71} 25% indeksu XUI00T, 12,5% indeksu BUX i

- 12,5% indeksu PX.
Akceje -100 -298

Oplata za zarzadzanie W okresie
sprawozdawczym wyniosia:

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

Oplata za zarzgdzanie
z wyceny lokat

od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 05-06- G0 31-12:20
od 01-01-2013  od 01-01-2013 O(Wt ) 5314 O{Wt - Z§)13
d0 05-06-2014  do 31-12-2013 3 Y5
{w tys. zl} {w tys. zf} 8 69
Akcie 2 -41
MNota nr 12 - Dape pordwnaweze

o jednostkach wezestnictwa

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartodciowych notowanych na

aktywnym rynku. Wartos¢ aktywow netto

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 05-06-2014  31-12-2013

Towarzystwo otrzymuje 7e srodkow WAN 401 787
Subfunduszu wynagrodzenie stale z  fytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
waobec 6sGh trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wicksze niz 2,95%, w skali roku od Kat. 03%-06-2014 31-12-2013
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu JU

reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii § w danym roku. A 83,23 94,63

Wartes¢  aktywdw  nelto na  jednostke
uczestnictwa

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek

uczestnictwa kategorii A w wysokodei 3,5% Leszek Kasperski
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

FPreze Zarz:qdu

W odp’;esmmu do  jednostek 'uczesj:nxctwa Warszawa, dnia 05 czerwca 2014 roku. 2@"%&
kategorii § Towarzystwo uprawnione jest do es Zarzaﬁu

Wicepr




Subfundusz Caspar Akcji Rosyiskich
Polaczeniowe Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzons
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 5 czerwea 2014 roku

INFORMACIA DODATEOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o zraczqcych zdarzeniach, dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawoezdawezy.

W latach ubieglych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby ujgcia w biezgeym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdw finansowych na sytuacie majgtkowg [ finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacii i rentowno$é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednyeh wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw nette na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawczdaniu  finansowym
i w pordwnywainych danych finansowyeh a uprzednio sporzgdzonymi [ opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, kidre wymagalyby zmiany danych
pordwnywalnych w stosunku do uprzednmio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

W sierpniu 2013 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie z Caspar Akcji Wschodniej Europy na
Caspar Akceii Rosyjskich.
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3. Informacie o polgezeniu

Zgodnie z otrzvmana zgodg Komisjt Nadzoru Finansowege z dnia 24 kwietnia 2014 (sygnatura:
DFU/1/4032/89/18/13/14/78/1/U/AP) nastapilc polaczenie dwdch subfimduszy wydzielonych w ramach
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Polaczenie nastapilo w trybie polaczenia wewngtrznego z ustawy o funduszach inwestyeyjinych, a jego
skutkiem jest:

- przydzial jednostek uczestpictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu - wszystkim Uczestnikom Subfunduszu (wedhig stanu na dzien przydziatu).
Uczestnikom subfunduszu przeimowanego zostaly wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
w subfunduszu przejmujacym, w adekwatne] liczhie (zgodnie z wycenami Jednostek Uczestnictwa na
dziefi poprzedzajacy datg tego przydziatu).

- przekazanie majatku Subfunduszu subfunduszowi przejmujgcemu.

Fundusz oglosit (w dniu 5 maja 2014 na stronie internefowe} www.caspartfi.pl) informacje ¢ zamiarze
polgezenia subfunduszy, w ktérej zostal przedstawiony harmonogram lgczenia subfunduszy oraz
ogloszony statut Funduszu (zgodnie z postanowieniami art. 208b Ustawy).

W dniu 6 czerwea 2014 roku za jednostki uczestnictwa subfundusze Caspar Akeji Rosyiskich zostaly
przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu  przejmujacege Caspar  Akcji  Srodkowe
i Wschodniej Europy (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy), Ustalenie liczby
Jednostek Uczesinictwa subfunduszu  przejmujacego przydzielonych uczestnikom subfunduszu
przeimowanego nastgpilo wedlug wartodci aktywaw netto przypadaigeych na jednostke uczestnictwa,
obliczonych na podstawie wartoset aktywow nmeile wynikajgeyeh z ksigg Subfunduszu oraz
subfunduszu przeimujacego na dzient poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek {na dzien bilansowy
niniejszego sprawozdania finansowego).

W dniu 6 czerwca 2014 nasigpilo fakivezne przekazanie aktywdw i zobowigzai subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu przejmujgeego, poprzez przeksiggowanie aktywow (Srodkéw
pienieznych oraz papierdw wartodciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmuigcego,
ktéry wszedl we wszystkie prawa 1 obowiazki subfunduszu przejmowanego (zgodnie
z postanowieniami art. 208e Ustawy).

Warszawa, dnia 5 czerwea 2014 roku.

} Leszek|Kasperski
b@ﬁges Zarzadu
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