Q Grant Thornton

An instinct for growth

Opinia i rapott bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotzadzonego za 2015 rok

Grupa Kapitatowa
Caspar Asset Management
Spotka Akcyjna




Grant Thornton

An instinct for growth:

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thornton Frackowiak Spolka

z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 £

61-131 Poznan

Polska

T +4861 62 51100
F +48 61 62 51101
www.GrantThornton.pl

Dla Akcjonariuszy Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

1  Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujacy jest Caspar Asset Management Spolka Akcyjna
(Spétka Dominujaca) z siedziba w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 5/13, na ktore sklada sie
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
otaz dodatkowe informacje i objasnienia.

2 7Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spélki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujace] sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe otaz sprawozdanie
7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

7 pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i wydanych na jej podstawie przepisach,
w tym w szczegblnosci w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domow maklerskich (tekst jednolity Dz. U.

7 2013 . poz. 483 z pdizniejszymi zmianami).

3  Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci otaz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowief:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowodci,
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—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowodéw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spolki Dominujacej, jak towniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze ptzeprowadzone ptzez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegblowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nt 169,
poz. 1327),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sptawozdania finansowego
ptzepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

5 Zapoznali§my sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujacej sprawozdaniem
7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz art. 110w ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 94, z pozniejszymi
zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci kwoty 1 informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

e —
Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident ptzeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, 20 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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1 Informacje o Spéice Dominujacej

Sp6lka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Caspat Asset Management Spolka Akcyjna. Spolka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 3 sierpnia 2009 roku. Spoika Dominujaca zostala powolana
na czas nieokreslony. Siedziba Spélki Dominujacej znajduje si¢ w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 5/13.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujace] jest dzialalnoéé maklerska w zakresie
zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba malklerskich
instrumentéw finansowych.

Spolka Dominujaca prowadzi dzialalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia numet
DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK z dnia 26 maja 2010 roku.

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleznych, jest zwiazany z dzialalnoscia Spélki Dominujacej.

Spéika Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2009 roku do rejestru przedsicbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznad — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000335440.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 7792362543 oraz symbol REGON 301186397.
Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzief koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2015 roku, wynosil 1 972 tysiace zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziefi wynosil

10 326 tysiecy zlotych.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu na dzied 31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego Spotki Dominujacej byla nastepujaca:

Warto$¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltoséw akcji podstawowym
Leszek Kasperski 549 186 549 186 1,00 27.,84%
Piotr Przedwojski 548 002 548 002 1,00 27,78%
Blazej Bogdziewicz 547 502 547 502 1,00 27,76%
Pozostali 327 683 327 683 1,00 16,62%
Razem 1972373 1972373 100,00%

Zgodnié ze stanem ksiegi akcyjnej Spolki Dominujacej na dzien 20 kwietnia 2016 roku w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapily zmiany wlascicieli Spotki
Dominujacej wymagajace przekazania informacji do publicznej wiadomoéci zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6lkach publicznych.

W sklad Zatzadu Sp6lki Dominujacej na dzier 20 kwietnia 2016 roku (dzied podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzilt:

— Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Piotr Przedwojski - Wiceptrezes Zarzadu,

® 2016 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ogranlczong odpowledzlalnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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— Blazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceptezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 20 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu)
sklad Zarzadu Spoélki Dominujacej nie zmienil sig.
2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej Caspar Asset Management Spolka
Akcyjna wchodzily spolki zalezne (bezposrednio i posrednio) :

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu  badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Caspar Towarzystwo Funduszy konsolidacja Grant Thornton
Inwestycyjnych S.A peina bez zastrzezen Frackowiak 31.12.2015
konsolidacja Continuum Consulting
F-Trust S.A. pelna bez zastrzezen Group Poland Sp.zo.0. 31.12.2015

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spélek objetych konsolidacja.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku (poptzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu, w imieniu
ktorej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 1 czerwea 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 toku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 5
czerwea 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spolika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentoéw w Polsce.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlczong odpowledzlalnoécia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone,
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.

Grant Thotnton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 toku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade
Nadzorczs. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na
podstawie umowy zawartej w dniu 11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosei badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przeprowadziliémy od 1 kwietnia 2016 roku do 20 kwietnia
2016 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktore] nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich
samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 2 pézniejszymi zmianam).

7 Dostepnos$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spélki Dominujacej przekazal nam datowane na 20 kwietnia 2016 roku pisemne
oéwiadczenie o kompletnosci, tzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spoélka z ograniczong odpowledzlalnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$c¢ za podpisane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie

sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu

naszego badania.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 840 1209 526
|l. Nalezno&ci krétkoterminowe 1358 1215 1143
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 116 62 34
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - -
VI. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 8 415 8473 8729
VII. Naleznosci diugoterminowe 35 33 28
VIII. Udzielone pozyczki diugoterminowe - - -
IX. Warto$ci niematerialne i prawne 278 269 245
X. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych - - -
XI. Rzeczowe aktywa trwate 454 511 331
XII. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 134 129 146
XII. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -
XIV. Udzialy (akcje) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM: 11 630 11 901 11182
PASYWA (w tys. zf) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
|. Zobowigzania krétkoterminowe 930 783 733
1I. Zobowigzania diugoterminowe 64 - -
I1I. Rozliczenia miedzyokresowe 219 284 328
IV. Rezerwy na zobowigzania 46 55 69
V. Zobowigzania podporzgdkowane - - -
VI. Kapitat (fundusz) wiasny 10 326 10 741 10 043
VII. Kapitat (fundusz) mniejszosci 45 38 9
VIIl. Ujemna warto$¢ firmy jednostek

podporzgdkowanych - = -
PASYWA RAZEM: 11 630 11 901 11 182

Sprawozdania finansowe Spotki za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoscly sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zl) 2015

2014

2013

I. Przychody z dzialalnosci maklerskie] 10 321

11 049

8 765

II. Koszty dziatalno$ci maklerskiej 9 464

9 565

8213

IIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej 857

1484

552

IV. Przychody z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu -

V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu -

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu -

VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci -

VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci -

1X. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci -

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 165

208

228

XI. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy -

XIl. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 165

208

228

XIll. Pozostale przychody operacyjne 22

18

XIV. Pozostate koszty operacyjne 9

22

XV. Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych
nalezno$ci -

XVI. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1035

1706

758

XVII. Przychody finansowe 15

22

17

XVIII. Koszty finansowe 7

17

XIX. (uchylony)*

XX. (uchylony )*

XXI.( uchylony )*

XXII. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych -

XXIIl. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych -

XXIV. Zysk mniejszosci 6

10

XXV. Strata mniejszosci -

XXVI. Zysk (strata) brutto 1036

1711

753

XXVII. Podatek dochodowy 226

286

49

XXVIIl. Pozostate obowlazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) -

XXIX. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci i

XXX. Udziat w stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci =

XXXI. Zysk (strata) netto 810

1425

704

*Punkty XIX, XX i XXI w brzmieniu zgodnym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28.12.2009 r. w sprawic
szczegdlnych zasad rachunkowodci doméw maklerskich wraz ze zmiang 2z dnia 1.12.2015 roku.

Sprawozdania finansowe Spolki za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.
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10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybtane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych

Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 gradnia 2015 rolku i 31 grudnia 2014 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
przychody z dziatalno$ci
maklerskiej (tys. zt) 10 321 11 049 8 765
wynik finansowy netto*
(tys. zi) 816 1436 710
kapitat wtasny*
(tys. zt) 10 371 10 779 10 051
suma aktywow
(tys. zf) 11 630 11 901 11182
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto*/ suma aktywow
(%) na koniec okresu 7,02% 12,07% 6,35%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto* / kapitaly wiasne
wlasnego (ROE) (%) na poczatek okresu® 7,57% 14,29% 7,99%
rentownos¢ dziatalnosci wynik finansowy netto* / przychody z
maklerskiej netto (%) dziatalno$ci maklerskiej 7.91% 13,00% 8,10%

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,90 1,54 0,72

(kapitaly wlasne™* + rezerwy

dtugoterminowe + zobowigzania
trwalos¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 89,91% 90,75% 90,07%
obciagzenie majatku (pasywa ogdlem — kapitat wtasny*) /
zohowigzaniami (%) pasywa ogétem 10,82% 9,43% 10,11%
Wskazniki inflacj:
$rednioroczny (%) -0.9 0.0 0.9
od grudnia do grudnia (%) -0.5 -1.0 0.7

* kapital wlasay obejmuje pozycje bilansu ,,Kapital (fundusz) wlasny” oraz ,Kapital mniejszosci”, wynik finansowy
obejmuje wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom jednostld dominujacej oraz wynik mniejszosci
** wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanych

sprawozdasi finansowych zbadanych przez innego audytora.

11 Kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej

W nocie 7 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spolki Dominujacej poinformowal,
ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia 31 grudnia 2015 roku, i Ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dzialalnodci przez Spoélke Dominujaca oraz spolki zalezne.
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W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznoddi, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku

w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzieti 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Spélki Dominujacej przedstawil zasady (polityle) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej w zakresie metod prezentacji danych
finansowych i ich skutki przedstawiono w nocie 9 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia
2015 roku.

14 Wartoéé firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji oraz ich odpisy

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartoéci firmy z konsolidacji, zasady ich
odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono w nocie 1.2
dodatkowych informacji i objaéniefi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15 Kapital wiasny
Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2015 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych

ptzedstawiono w nocie 1 dodatkowych informacji i objasniefi do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
16 Kapital udzialowcow mniejszosciowych

Kapital udzialowcow mniejszosciowych na 31 grudnia 2015 roku wynosil 45 tysiecy zlotych.
Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
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17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazat),

— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

|

wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta zadnych
akcji w spétkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna. W szczegOlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bhilansu

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa, skladajaca sig z wptowadzenia oraz dodatkowych informacji 1 objasnient do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
zostala sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczes i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdaii finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nt 169,

poz. 1327).
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23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe]

Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie

z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz art. 110w ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 94, z pdZniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf

finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, 20 kwietnia 2016 roku.
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