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Szanowni Panstwo,

Oddcijemy do Panstwa rak sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy FIO, ktérym zarzqdza
Caspar Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A. Sprawozdanie obejmuje okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku.

Pierwsze pdirocze 2017 roku uplyneto na globalnych rynkach kapitatowych pod znokiem
rosnqeego optymizmy. Mimo nletotwe] syluaci polityemnej 1 napieé¢ miedzynarodowych,
najwainigjsze indeksy gietdowe slabiinie piely sie w gébre. Dotyczvio to przede wszystkim
rynkéw rozwiniglych - Standw Zjednoczonych oraz krajéw Europy Zachodnie] - cle fokte
rozwijcjaeyeh sie, w tym najwainiejszych, agatyckich. Dobre wyniki w pierwszych szesciu
miesigcach 2017 roku notowaly réwniez indeksy GCieldy Papierdw Wartosciowych

w Warszowie.

Waosty no rynkach finansowych sq efektem dobrze rozwljojace] sie $wiatowej gospodarki.
Worawdide warost gospodarczy na $wiecie jest doleki od rekordéw, ale jednok w pierwszych
szebciv migsigcach byt stabilny. Dobre wyniki notowata przede wszystkim gospodarka Standw
Ziednoczonych oraz krajéw nalezgcych do Strefy Euro. Nie spetnity sie notoriast nadiefe
na coraz bardzej niecierpliwie wyczekiwany wazrost inflaci, ktéry zdaniem wielu ekonomistow
daiby Impuls do szybkiego warostu Swictowe] gaspodarki.

Charakterystycmnq cechq pierwsze] polowy 2017 roku byly coroz wyrainiej widoczne
przemiany globalnej ekonomii. Widad, Ze coraz wigkszq wortolciq w gospodarce stajq sie
nowoczesne technologle, kitére napedzajq waost gospodarczy i powodujg dynamiczny
waost wwiaszcza §rednich przedsighiorstw, Do§¢ powieddeé, e sektor technologii
informatycznych  wardst w  pierwszy pélocay tego roku wedlug danych  MSCI,
o ponad 17 procent i byta fo najszybcie] rozwijajqea sie brania globalne| gospodarkl,

Zarzqdzajqaey subfunduszami Caspar Parasolowy FIO dobrze odczytali zachodzace na rynku
trendy. Dolyezy o zwiaszcza subfunduszu Caspar Akejl Europejskich - kategorie jednostek
uczestniciwa A, kidry w pierwszych szesciv milesiqeach tego roku wypracowat stope zwrotu
w wysokosci 14,04 procent i zdecydowanie wygrywat ranking! publikowane w tym okresie
m.n. przez Puls Biznesu", najwiekszg gospodarczg gazete w Polsce, Nic wiec dadwnego, e
w pierwszym pdroczu tego roku wartoS¢ aktywow tego funduszu waosta o blisko 40 procent.
O potowe mniejszy. ale réwnlez imponujacy, bo przekraczajqey 20 procent, byt w tym okresie
wzost akiywéw subfunduszu Caspar Ochrony Kopitaty, a o é procent warosty aklywa
subfunduszu Caspor Akgjl Tureckich. Spadiy notomiast akiywa subfunduszy Caspar Akcji

Polskich oraz Caspar Globalny.,

W 2017 roku konsekwentnle kontynuowalidmy strategie zwigkszanic nasze] obecnofci
w infemecie. Spektokulamym tego przejowem byio uruchomienie w maju 2017 roku
nowoczesne] platformy transakeyinej dia subfunduszy Caspar Parasclowy HO w inferecie.
W pierwszym pélroczu 2017 roku zwigkszylismy tez naszq obecnod¢ w Intemnecie
rozbudowuiqe ilosé oraz jokoté materiatdw edukacyinych dla Kiigntédw oraz komentarzy
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analitycznych, “kidrych lektura pozwala  Klientom podejmowaé Swiadome decyZde
inwestycyjne.

W imieniu cotego zespolu pracownikéw Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
serdecmie dziekujemy za zoufanie, kiérym Panstwo nas obdarzacie. Mamy $wiadomosé,
s nostym  nojwainiejszym  obowigzkiem  jest zapewnienie  naszym  klientom
safystakejonujgcych zyskow, bezpieczefsiwo | najwyiszego komforlu wspdltpracy. Pragniemy
Pahsiwa zapewnié, Ze bedziemy podejmowad dalisze dzatania, ktéra bedq stuzyly redlizacii
tych celow.
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na
ktére sklada sie wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat
wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2017 roku, potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatagczonego péirocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatlg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zZniejszymi zmianami.
Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku

z pdzniejszymi zmianami. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt ~ Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Firma audytorska nr 4055. K rtariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.

Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzgdu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 0000 3165 2243. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone pdiroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawa o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

= 'd —

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.



Sprawozdanie finansowe



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwag ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Globalny

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktoéry =zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

==



Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (dawniej Subfundusz Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy)

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostai wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 10 marca 2017 roku, Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Akcji Europejskich.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu zostat wydzielony w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktoéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.




Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Dnia 1 marca 2015 roku, Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej
Europy zmienit nazwe na Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu. Wigzato sie to
jednoczesnie ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz Caspar Globalny

Subfundusz Caspar Globalny jest Subfunduszem dziatajacym w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz rozpoczat dziatainosé 14 grudnia 2015 roku.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien
31 grudnia 2016 roku akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 98% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta Caspar Asset Management Spdika
Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.




Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Abpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000407558.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$é minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych lub 25 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktore podlegaja opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$é minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii S wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,
kazda nastepna wpfata wynosi 100 ztotych lub 25 euro.

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
e Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
o Subfunduszu Caspar Akcji Polskich

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu Caspar Ochrony Kapitalu zbywane sg jedynie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

W ramach Subfunduszu Caspar Globalny zbywane sa jedynie jednostki uczestnictwa
kategorii S.

Poznan, dnia 28 sierpnia2017 roku.
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Warszawa, 28 sierpnia 2017 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Caspar Akcji Polskich

- Caspar Akcji Europejskich
- Caspar Akcji Tureckich

- Caspar Ochrony Kapitatu
- Caspar Globalny

potwierdza, iz dane dotyczace standow aktywow, w tym w szczegb6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

| 30-06-2017 31-12-2016
=7, - s Procentowy
Sktadniki lokat Wartoéé wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat Wartoéé wedlug Wartos¢ wedtug udziat
- wyceny na w aktywach . wyceny nha
ceny nabycia dzien bi . ceny nabycia - w aktywach
zien bilansowy ogotem dzien bilansowy ,
ogotem
Akcie 64 361 77 129 76,20 68 154 78 922 71,89
Warranty subskrypcyine 0 0 - 0 o] -
Prawa do akcii 0 0 - Do, 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 2 509 2 466 2,44 20 0 -
Listy zastawne o} 0 L o] I 0] - -
Diuzne papiery
wartodciowe 8 609 8 680 8,58 9 348 9 353 8,52
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 180 184 0,18 0 0 =
Certyfikaty inwestycyine 0 0 = 0 0 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoélnego
inwestowania majace
iardziha »a L 6 096 5 966 5,89 12 217 13 318 12,13
Wierzytelnosci 4] o] - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
|Depozyty 4 180 4 180 4,13 7 241 7241 6.60
Inne 0 0 - 0 o] -
Suma 85 935] 98 605 97,42 96 980 108 834 99,14

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa 101 220 109 777
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 008 737
2. |Naleznosci 607 206
3 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
" lodkupu
4. tsvk:-dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 94 241 101 593
I.quzne papiery wartosciowe 8 680 9 353
Akcje 77 129 78 922
Kwity depozytowe 2 466 0
Tytuty uczestnictwa 5 966 13 318
5. tS‘.'k':jl.dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4364 7 241
I.D’ruine papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa 184 0
Depozyty 4 180 7 241
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. [Zobowigzania 1175 1035
ITI. |Aktywa netto 100 045 108 742
IV. |Kapital funduszu 85 229 101 145
1. |Kapital wplacony 451 046 418 524
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -365 817 -317 379
V. |Dochody zatrzymane 1751 -4 706
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z
1. ’ -6 827 -5 796
lokat netto = _
2, Zakumulowany, merc?zdysponowany zrealizowany 8578 1 090
zvsk (strata) ze zbvcia lokat E—
VI Wzrost (spz_adek) wartosci lokat w odniesieniu do 13 065 12 303
cenv nabvcia
VII. |[Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 100 045 108 742

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rach Kk ik = od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
P-|Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
I. |Przychody z lokat 1195 1 656 1038
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1016 1 315 843
2. |Przychody odsetkowe 118 301 183
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 61 40 12
5. |Pozostatle [1] 1] 1]
I1. |Koszty funduszu 2227 4 085 1939
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1675 3 070 1445
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0
"_ldvstrvbucie
3. |Oplaty dla depozytariusza 163 193 96
4. Oplaty’zwm_z_ame z prowadzeniem rejestru 34 75 34
aktvwow funduszu
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine [+] [+] 1]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 278 576 289
7 Ustlugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne (1] 1] 1]
9 Optaty za ustugi wydawnicze, w tym 0 0 0
‘ |poligraficzne
10. |[Koszty odsetkowe o [+] 1]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 3 51 14
13. |Pozostate 74 120 61
I1I. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 58 51
IV. |Koszty funduszu netto 2226 4 027 1 888
V. |Przychody z lokat netto -1 031 -2 371 -850
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 250 12 602 386
1. f:::alllzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 7 488 3157 -1 229
- |z tytutu réznic kursowych -881 -44 44
2. \errost (spadek) niezrealizowanego zysku 762 9 445 1615
stratv) z wyvcenv lokat. w tvm:
- |z tytutu réznic kursowych -2 873 727 1279
VII.|Wynik z operacii 7 219 10 231 -464

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi

Subfunduszy, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

. ) od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06- 7 | e
1. |Zmiana wartosci aktywoéw netto (8 697) 4 817
1 Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczeao 108 742 103 925

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 219 10 231
a) |przychody z lokat netto -1 031 -2 371
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 488 3157
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 762 9 445
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7 219 10 231
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ) )
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15 916 -5414
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 32522 53 587
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestpictwa) -48 438 -59 001
6. |Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym -8 697 4 817
7. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 100 045 108 742
8. |Srednia warto$é aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 113 577 104 446

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaséniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\./"

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Ton 1 J Jle

Tomasz Salus Krzy$ztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

e

Pawel Opalinski
CZzlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.o.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Akcji Polskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2017 roku, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacii i zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego péirocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
po62zniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawa o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglad $rédrocznych informacgji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.
Przeglad érédrocznych informagii finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

Z pdzniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Qutsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton [nternational Ltd

Grant Thornton Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Firma audy nr 4055. Ki tariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.
Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznarh, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 0000 3165 2243. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558. !
“> —
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Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sagdzié, ze zatgczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacii finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawa o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

e = —_—
Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k.,
Poznah, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Poiska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Warszawa, 28 sierpnia 2017 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkoéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

DEPARTAMENT j

¥R E\)‘V{ JOR
BIURO P()\NIF: Wl

ITRANSAKCYINE!  INSPEKTOR NADZO
R
UWrRAJOWYQ}EPARTAI TBAN WOSCITR\NSAKE]\JNEJ

Aiohabs: S{awomu Maculewicz

Bank Pekao S A
Centrala

‘ {ul Zwirki 1 Wigury 31 Departament Bankowosci Transakcyjne
S | 02-001 Warszawa 53 tel 22 524 58 66 e
| www pekao com.pl fax 22 534 83 29

/
/
Bank Polsk;a( l;(;:adOp’lekt Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul Grzybowska 53/57 ‘wpisany pod numerem KRS 0000014843 do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st / .z/
Y. fydzial y Kraj Rejestru Sa . NIP: 526-00-06-841: wysoko$c kapitaiu go 1 kapital wp go 262 470 034. wediug stanu na dzier 28 grudnia 2072 ¢



Sprawozdanie finansowe



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017
DO 30 CZERWCA 2017



Subfundusz Caspar Akgji Polskich
Polroczne Sprawozdanle Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2017 do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego w %)

30-06-2017 31-12-2016 1]
2z Procentowy £z

Skiadniki lokat Wartoéé wedtug Wa;,to::nwidalug udziat Wartosé wedtug Wa‘;'lt:::nwiilug Procentowy udziat

ceny nabycia dzier!: hila‘:\sowy w aktywach ceny nabycia dziefi bilay;isowy w aktywach ogétem

ogélem

Akcje 20 589 22 594 90,61 34 077 37 495 92,95]
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 o] 0 _0,00]
Prawa do akecji [o] 0 0,00 Q ] 0,00
Prawa poboru g 0 0,00 4] 0 0,00
Kwity depozytowe 0 o] 0,00 0 o] 0.00
Listy zastawne 0 o] 0.00 4] a 0.00
Dluzne papiery
wartosciowe {o] 0 0.00 o] 0 0,00
Instrumenty pochodne o] 4] 0.00 0 4] 0,00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 (1] 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 [¢] 0,00 _ 0 [t] 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 9] 0 0,00 0 4] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez B
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 Q 0,00 a 0 0,00
Depozyty 1721 1721 6,90 2741 2741 6,79
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 Q 0,00}
Statki morskie 0 Q 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00/ 0 o] 0.00;
Suma 22 310 24 315 97,51| 36 818 40 236 99,74 |

Zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z tabelami uzupetniajacymi [ dodatkowymi oraz notami ebjaéniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowla Integralng
czesd sprawozdania finansowego,

Przygotowal: Moventum $p. z 0.0,



Praygetavl: Moventum Sp. 2 00,

Subtundusz Caspar Akcji Poiskich
Polroczne Spraviozdanie Jednostkowe sparzadzane
2a olres 0d 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vzupelniajaca

(w tyslacach zlotych z wyjatkism procentowego udzialu w sktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papieréw wartosclowych w sztukach)

| Kraj Warto$é V:'::::ié Procentowy
wedl udzlat w
Akcje Rodzaj rynku vy Liezba siedziby ug wyceny na
rynku ceny aktywach
emltenta nabyecia dzleri ogblem
| | v bitansowy
Razem akcle: | 5775007 20 589 22 594 50,61
[Aktywny rynek - rynes |~ 5775007 20 589 22594 90,61
Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartodciowych w | 6 128 0,51
| e sTUDIOS 5.4, PLateTsao0ss | B arssawio SA. | 700 Polska _ost
| Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w |
| ABADON REAL ESTATE S.A. rynek e S.A. 1911 ‘- 1 3 0,05
Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartodciowych w - ) 014
!.AGRDLIGA GROUPPLC Cvatotaszita| YTV NORL Plaru datos 220 cypr 1
Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartodclowych w g
AILLERON S.A.  PLWNDMBOOOTO | S ¥NOY IR bt Y| 34w Polska 63 7 0,28
Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartodciowych w I
ALIOR BANK S.A.  PLALIOROODAS | - HEY TREE arssamis SA 8400 Polska 529 519 2,08
AUMETALSA,  PLAWNTLOOOZS | rc:zykwny rynak - | Galda Papisréw Wartoicanyeh ) Polha ws| 74 0,30 |
— T . : " [ |
APS ENERGIAS.A.  PLAPSENDOO11 r’;”:zf'“y rynek Glelda Paplaréw Wa"?:"“w“" w 17 000 Potska 54 71 0,29
A il
Aktywny rynek - | Gielda Paplerow Wartosclowych w
ARCTIC PAPER SA.  PLARTPRO001Z | it e 199173 Potska 569 so| 340
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek - | Gielda Paplerow Wartodclowych w it o o 193 0,78
NL rynek regulowa Warszawle S.A. -
Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartoiciowych w
| atccarcosa.  patcreovots | D aen | se Polska 87 5| 039
| BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A. | Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w
| AMICe IveeT ey el 350 000 Poiska 38 ) 2_1 | __o,oa
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. Axtywny rynok - | Glelda Paplerow Wartodciowychw | 4 500 potska = 7 0,28
| 10 rynek Warszawie §.A. | |
Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartoiciowych w
BLIRT S.A.  PLBLIRT00018 . ety e n 16 501 Poiska 28 25 0,10
Aktywny rynek - | Gialda Paplerdw Wartodciowych w
DLOOBER TEAMS.A.  PLBLOBRO0O14 | 5 e 1500 Polska B 83 131 0,53
BORUTA-ZACHEM S.A, Altywny rynek - | Gelda Papleréw Wartodciowych w
) PLERTZMO0010 rynak | Warszawls S.A. 29733 o = ¥ 015
BANK OCHRONY SRODOWISKASA, | Aktywny rynek - | Gletda Papleréw Wartosciowych w
PLBOS0000019 tynek regulowany A, 6'so0 Polska L £9) 0,28
BUMECH S.A. PLBMECH00012 VC:Z(W"V rynek v Gislda Paplaréw W"’“Z""WV"‘ L 124 000 Polska 94 92 0,37
" Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartosciowych w 5
CEZAS.,  CZ0005112300 ik st 850 Republika Czeska 55 ) 55 0,22
£LOUD TECHNOLOGIES S.A. Aktywny rynek - | Gialda Papleréw Wartodciowych w 1
PLELDTCO0019 synek regulowany Warszawie S.A. e Polska 678 670 I 2,69
CENTRUM NOWOCZESNYCH Aktywny rynek - | Glelda Papiardw Wartodciowych w |
| TECHNOLOGI  PLERGPLO0O14 rynek v Warszawle $.4. 7 900 Polska | 58 s 024
l Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych w 1
COGNORSA.  PLOVTSLODO14 e o S.A. 440 640 Polska 476 705 2,83
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw Wartosciowych w
COMARCH SA.  PLOMARDGO12 | o 0! | i 350 Polska 28 75 0,30
COPERNICUS SECURITIES S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplersw Wartosclowyeh w
PLCPRSCO0012 rynek regulowany Warszawie 5.A. UL Polska e 78) 0,32
Aktywny rynek « | Glelda Papieréw Wartosciowych w
DELKOS.A.  PLDELKO00O19 ek sty e e 7332 Polska 76 . m 0,28
ELEKTROTIM S.A, PLELEKTO0016 rc::iw"" rynék-  [{[TGleida Paplardw Wartodclowych w 4 500 Polska 62 60 0,24
X Aktywny rynek - | Gialda Papieraw Wartoéclowych w - |
EMPERIAS.A,  PLELDRD00017 e reany Worssania SA 824 Polska 61 70 0,28
. Aktywny rynek - | Gielda Papiersw Wartosciowych w
ENEAS.A.  PLENEAOCOO13 e i d iy 18 500 Polska 184 247 0,99
Aktywny rynek - | Glelda Papiarow Wartosclowych w
L
ENERGAS.A. P et s e 23 000 Faiska 192 241 0,97
ESGTIQ & HENDERSON SA Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w ’ |
PLESTHNO0018 rynek | Warszawie S.4. 5337 Fols 43 53 0,25
Aktywny rynek - | Glelda Paplardw Wartodciowych w
EUROCASH S.A. PLEURCHO0011 B e it A Sy 8300 Pk 267 257 1,03 |
Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartoéciowych w |
| PAMURSA.  PLAMUR00DLZ ek TR et A 14 500 _ polska N 23 85 0,34
FABRYKI SPRZETU [ NARZEDZI Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w T
GORNICZYCH GRUPA KAPITALOWA rynek raguiowany arszawle S.A. 4 800 Polska 79) 91 0,36
) Aktywny rynek - | Gielda Paplerow Wartodciowych w -
seotRANs SA PiekoTooato | ESE AN B ilele & 32 969 Polska 106 0,41
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartodciowych w N
GETIN HOLDING S.A.  PLGSPRO0g014 | @ oW™vo¥ W " ey 00 000 Polska 758 3,73
GETIN NOBLE BANK S.A, Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosciowych w
PLGETBK00012 rynak roguowany | Warszawie 5.A. | ssoono Polska 705 78 311 |
Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w
GINO ROSSIS.A.  PLGNRSI0001s | Y LS ik 28 500 Polska 57| 61 0,24
— R - - — ‘ - T T
Aktywny rynek - | Gieda Papierdw Wartodciowych w .|
HUBSTYLE S.A. PLGRNKT00019 rynak ragutomany Pt R gy 184 328 Polska 290
IGORIA TRADE S.A.  PLIGRTRO0014 r:::’{(w"y rynek - | Gielda Papieréw W.";":mwy‘h v 139351 | Polska 108
Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w
IMPEXMETALS.A. PLIMPXMOOOLS | PR arsrawia 5.4 | asoow | Polska 475
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosclowych w
INDYKPOL  PLINDKPO0O13 ek rensionany | et | 139, Folska 85 84 0,34
Aktywny rynek - | Glelds Paplerdw Wartodciowych w | ]
ABINTER RAO Lietuva LTO000128621 | o f*H WEm- - | arcasulals A 8500 bwa 119 96 0,38
INCS.A  PLINCLTO0015 Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartodclowych w 34 064 Polska 62 65 0,26
rynek regulowany Warszawie 5.A. |
IPOPEMA SECURITIES S.A. Aktywny rynek - | Gialda Papierdw Wartosciowych w
PLIPOPMO0011 rynek regulowany Warszawie S.A. “El3=8 Polska 85 62 0,25
| Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartoddlowych W | 115 o | |
IQPARTNERS 5.4, PLIQPRT00017 | any e e 115 050 Polska | 50 44 0,18
[Z0-BLOKS.A.  PLIZBLKOOOLO Aktywny rynek - | Glelda Paplaréw Wartodciowych w 233 Polska 17 37’ 0,15
rynek requlowany  Warszawle S.A. el !
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A, |  Aktywny rynek - | Gielda Papierdw Wartaiclonych w |
PLISWO000015 rynek regulowany Warszawie S.A. o Polsa 38 _ 314| 1,26_
3. W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. | Aktywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosciowych w |
PLIWC0000019 rynek regulowany | Warszawle S.A, | 109 Poiska oS | (. o oat
ZM HENRYK KANIA 5.A, Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartodciowych w
PLIZNiS 00502, i e s 89 000 Palska 212 176 071 |
one ' N
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek - | Giolda Papierdw Wartasclowyeh w |
 LU0327357389 rynek regulowany warszawies.a, | 0% Luksemburg 460 549 e
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w
RAWLPLUG 5.4,  PLKLNRQODO17 e louwany Ty o | Polska 63 o o
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNL Aktywny rynek - | Gietda Papieréw Wartosciowych w
WROCLAWSKICH KOGENERACIA S.A. | rynek requiowany Warszawie S.A | iy i bl Sl
KONSORCIUM STAU §.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw Wartosciowych w | O
PLKCSTLOO010 | _rynek regulowany | Warszawie S.A, | 3921 lield 01 . 125 0.5 |
Aktywny rynek - Gielda Papleréw Wartosclowych w 0.30
KOPEX S.A.  PLKOPEX00018 rynek reputowany | Ty 18 700 Polska 5a) 75 30 |
Aktywny rynek - Gielda Papiersw Wartosclaidfch w 00| 75 0,30
KRAKCHEMIA S, PLRRKCHO0019 | - EM TV A | Gty 27 100 Polska . 100| o3|
h PRy 3 =" p aleldz Fapierd Eoiovrre v R I 7
KRYNICA VITAMIN S.A. Atywny fynek - | Glelda Papiersw Wartodcionsye’s v 42178 soiska 452 253 1,01
PLKRVTMO0010 rynek regulowany | Warszawie S.A. 2= el N




Subfundusz Caspar Akeji Polskich
Péltoczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a oires od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku

Keaj Wartoé¢ | V‘::’l,::.égé Procentowy
| s3] tat
Akcje Rodzaj rynku ?a:;:a Liczba siedzlby w::':;g wyceny na aI:(c:;v:a:L
¥ emitenta AabrG dzien sgstem
¥ bllansowy
| Aktywnyrynek- | Glatda Paplerdw Wartoddiowych w 93 580 . . o8 0,28
LCCORP 5.4, PLLCCRPO0DL7 T e oS 5 Polska B } | o
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartasclawych w 4 5 0,02
LZMOS.A.  PLLIZMO00OO14 e b w207 | | 2 i
Aktywny rynek - | Glelda Paplerow Wartodclowych w . o 79
MO-BRUKS.A.  PLMOBRKO013 | ARl ek el M 3w Palska 5 0,32 |
Aktywny rynak - Gielda Paplerdw Wartoiciowych w Pol 1 |
MERCOR S.A.  PLMRCOR00016 o | plardn Wartola o | olska 20 . 0,04
Aktywny rynek - | Gleida Paplerow Wartodclowych w 4
MIRBUD S.A.  PLMRBUDOODLS ey ebahiry 145 000 Polska 147 It 0,74
MONNARI TRADE S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w o 70 o 0.28
PLMNRTRO0012 rynek any e S.A. 8000 To g 7 3
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w
PLMSTWS00019 rynek Warszawie 5.A. R Poleks 173) 212 0.87
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. Aktywny rynek - | Gieida Papleréw Wartosciowych w 1
et s i fartos: | szoe Polska 13 87 0,35
Aktywny rynek - Gielda Paplerdw Wartosclowych w | \ €4 |
MW TRADESA.  PLMWTROO0OL3 | MM aren Warta e s Polska 12 0,26
Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartadciowych w =
NETWEDIAS.A.  PNTMDAGODIS | PRUNY BR o 23000 peisko 105 It 0,63
NTT SYSTEM S.A.  PLNTSYS00013 r;‘::‘{("’“" rynek - | Glelda Papierdw e 62 000 Polska 142 130 0,52
ODLEWNIE POLSKIE 5.A. Aktywny rynek - | Gishda Papleréw Wartodciowych w | .
PLODLPLODOLS rynek e 5.4, 17 000 o I il 70 028
Aktywny rynek - | Glslda Papierdw Wartosciowych w
OPONEOPLSA.  PLOPNPLOOOIZ | AR ek P erw Warose 1400 Polska | 15 67 0,27
Aktywny rynek - | Glelda Papleréw Wartosciowych w |
OTLOGISTICS S.A.  PLODRTSOOL7 |  Mveny froek . pleron Yiartose 3500 Polska 74 73| 0,29
OTMUCHOW S.A.  PLZPCOTO018 r‘;::’{("‘"" rvnek - | Gielda Paplaréw “(";":"“WYCh w 15 200 Polska 61 60 0,24
PATENTUS SA.  PLPTNTS00019 Aktywny rynek - | Glafda Paplaréw Wartodciowych w 107 117 Paiska 69 %0 0,36
I v rynek ny s.A.
PCCEXOLS.A. PLPCCEX00010 r:::‘{(“‘"y rynek - | Glelda Papierdw W":;‘“WY‘" " 68 000 Polska 123 124 0,50
| PCCINTERMODAL 5.4, Aktywny rynek - | Gielda Papiaréw Wartodciowych w —
HEERL, o a . 24 500 Potska 40 54 0,22
PRIME CAR MANAGEMENT S A. Aktywny rynek - | Gisida Paplaréw Wartodciowych w
PLPRMCMOCO48 rynek regulowany Warszawie S.A. 2000 | i) 8| % 0,29
Aktywny rynok - | Glelda Papieréw Wartosciowych w
il St g e rynek ragulowany Warszawia 5.4, e reps 3 gl 0.14
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A.  |* Aktywny rynek- | Gielda Papleréw Wartodciowych w
PLPEKACQO016 rynek ragulciany Warszawle S.A, 13800 fRlska 3¢ 1722 6,91
PEPEES 5.A,  PLPEPES00018 ;::‘;"‘"V rynsk- ~ [ Gielda Papleréw “fa"“’;‘i"""y‘" . 32598 Polska 47 40 0,16
| PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA |  Aktywny rynek- | Gielda Papierow Wartobciowych w
SA.  PLPGEROODO10 rynek reg e S.A, | €200 Rolska 747 o 3,01
PGNIG S.A.  PLPGNIGO0D14 Aktywny rynek - | Glelda Papierbw Wartodciowych w 118 000 Polska 583 746 2,99
rynek regulowany Warszawie S.A. .
Altywny rynak - | Glelda Paplerdw Wartociowych w .
| PHARMENAS.A.  PLeHRMNODOLL | KVOY R e arnd 2200 Polska 16 59 0,24
POWSZECHNA KASA CSZCZEDNOSCI | Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartasciowych w }
BANK POLSKI S.A.  PLPKODD00D16 | _rynek ragulowany Warszawie S.A. 381500 L 1439 351 546
__ Aktywny rynek - | Gisida Papierdw Wartogclowych w
PKPCARGO S.A.  PLPKPCROSOLS |  Aeen¥ ek (e gy 2050 Polska 7% 124 0,50
aktywny rynek - | Glelda Papieraw Wartosciowych w
PLAYWAY 5.4, PLPLAYWO0O0LS e e 2100 Polska 131 128 0,51
POLIMEX - MOSTOSTAL 5.A. Aktywny rynek - | Gietda Papierdw Wartoéciowych w
PLMSTSDO001S ynsk regulowany Warszawie S.A, . i ! bt 61 0,24
PRAGMA INKASO S.A. Akepway rynek- | Glelda Paplersw Wartosclavwych w
PLPRGNK00017 rynek rogulowany _ Warszawle S.A. Ssee _P°'Sk’ L] 66 0,26 |
PROCAD S.A.  PLPRCADO00IS rc:z(‘"“"' rynek - Gletda Paplerdw W.‘“';:“""’V‘h w 8850 Polska 20 13 0,05
; cio: Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw Wartosciowych w .
PROCHNIKS.A.  PLPRCHKOOOz8 |  SATMAY ek Pl Wartoc 5 000 Polska 92 s 0,26
QUANTUM SOFTWARE $.A, " Aktywny rynok - | Gieldo Papieréw Wartodciowych w = Tt
PLQNTUMO0D18 | rynek regutowany Warszawie S.A, 4400 Polsks = 78| 031
Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosclowych w |
RAFAKO 5.8, PLRAFAKOO018 B A L 13 500 Polska 120 108/ 0,43
Aktvwny rynek - Gietda Papieréw Wartodciowych w |
REDAN $.A PLREDANGOO1S 1| ner renumsenny e 119 825 Polska 230 187 0,79
RELPOLS.A.  PLRELPLOOO14 Aktywny rynek - | Giefda Papiarbw Wartosciowych w 10 630 Polska 86 a2 ‘0,37
rynek ragulowany Warszawle 5.4, | i
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw Wertodclowych w |
ROBYG S.A.  PLROBYGUDO16 soner aptiouany et oo 23000 Polska 54 15 0,30
SELVITAS.A.  PLSELVTO0013 ::g(wny e || e eV an B R E s00 Polska | 19 56 0,22
SERINUS ENERGY INC I Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartodclowych w i z
CAB1752K1057 | rynek ragulowany Warszawis S.A. 89 000 Kanada 111 too 0,40
ooo0y:| MKEYWnY rynek - | Gielda Papleréw Wartosciowych w
SOLAR ComPARY S, PLsLCroo02t| U e b Aok 57800 Polska 49 63 0,25
Aktywny rynek - | Gialda Paplerdw Wartosclowych w
STALEXPORTS.A.  PLSTLEX0OULS | SR ek e 18000 Potska | 57 74 0,30
STALPRODUKT $.A. PLSTLPD00017 r:::’;(“’"y rynek " STy ERPTIoW W.""’Z"“"V"‘ L4 1198 Polska 288 616 2,47
. Aktywny rynek - Gietda Papierdw Wartosclowych w | Y
STAPORKOW A PLSTPRK0DDIS | AR Brmek N 23673 Polska 108 08 0,39
TAURON POLSKA ENERGIA 5.4, Aktywny rynek - | Gialda Paplerdw Wartoiclowych w
PLTAURNOOD11 rynek regulowany S.A. 86 000 Polska 240 308 1,24
Aktywniy rynek - | Gielda Paplerow Wartodciowych w
TIMSA.  PLTIMODO0OIS o e ol 200 | poiske 214 202 0,81
TORPOL 5.4, PLTORPLOOCIS Atywny rynek - | Gielda Papieréw Wartolciowych w 6000 Polska 80 77 0,31
rynek regulowany Warszawie S.A, g | i
Atywny rynek - | Glelda Papieréw Wartosciowych w
ORANGE POLSKAS.A_ PLTLKPLO00T? | iR R [ 202 000 Polska 1036 1036 416
Aktywny rynek - | Gielda Papierow Wartosciowych w
| TRAKCIAPRKL S.A.  PLTRKPLOD0L | L0 BEet e ensiel 5900 Polska 100 a9 0,36
INDATAS.A,  PLTROMDO0010 Gislda Papierdw Wartosciowychw | 4, 59 Polska a7 © 018
A rynek w Warszawie S.A. .
VIVID GAMES §.4. PLWDGMO0014 Aktywny rynek - | Gielda Papleréw Wartodclowych w 40 000 Polska 212 135 0,54
| rynek regulowany S | . -
Aktywny rynek - | Gielda Paplerw Wartogciowych w
l_ WIKANAS.A,  PLELPO0GOOLS o lerow Wartoe 20 550 Polska 29 34 0,14
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw Wartosciowych w
WISTILS.A,  PLWSTILO0012 S Aarsanie S 1131 Polska 72| 85 0,34
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI |  Aktywny rynek- | Gielda Papleréw Wartodciowych w
¥ PLXTRDMO0011 rynek regulowany | Warszaviie S.A. 37520 sl | 235 263 105
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW- Aktywny rynek - | Gielda Papierdw Wartodciowych w
ADAMOW-KONIN S.A.  PLZEPAKOOO12| rynek regutowany Warszawle 5.4, 4 400 Polska ) i 0.28
" | Aktywny rynek - | Gielda Papieréw Wartosciowych w 7 b
ZUES.A. PLZUEOOODOLS S e e s |omee | s 193 o 0,97
BRD S.A. ROBRDBACNOR2 Aktywny rynek - Bucharest Stock Exchange 14 500 Rumunia 184 181 0,73
rynek regulowany L | B e
OTP BANK S.A.  MUDDO0061726 ! ,A’“YW"V 'Y"Ekq' Wegry | 1015 991| 3,97

Budapest Stoek Exchange , Ao

Przygatowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pdiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

BILANS )
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
1. |Aktywa - 24 936 40 340
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o 210 26
2. |Naleznoéci 411 78
3. |Transakcje nrzy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu (1] (1]
4, |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: i 22 594 37 495
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0
| Akcje 22 594 37 495
Prawa do akcji 0 0
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ~ 1721 2741
Depozyty 1721 2741
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostate aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 360 471
III. |Aktywa netto 24 576 39 869
IV. |Kapital funduszu 25 329 41 835
1. |Kapitat wplacony 228 427 220 964
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -203 098 -179 129
V. |Dochody zatrzymane -3 190 -5 815
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 621 -3 038
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. |zbycia lokat 431 -2777
VI. |Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 437 3 849
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 24 576 39 869
Liczba jednostek uczestnictwa 175 292,1987| 290 898,7117
A — 175 292,1987 290 898,7117
S 0,0000 0,0000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,20 137,05|
A 140,20 137,05
s - 3

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng, czesé
sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0. (" ﬂ}/ s
uy S



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. 2t z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2017 do od 01-01-2016 do 31-|od 01-01-2016 do
30-06-2017 12-2016 30-06-2016
I. |Przychody z lokat 249 443 149
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 242 421 138
2. |Przychody odsetkowe 7 22 i1
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 4] 4] 0
5. |Pozostale 4] 0 0
II. |Koszty funduszu . 832 1689 817
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 664 1358 648
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych o 0
dystrybucie 0
3. |Optaty dla depozytariusza 45 57 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
4. 6 7
funduszu 12
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 115 260 131
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu [1] [1] 0
8. |Optaty za uslugi prawne 4] 0 0
9. |Oplaty za ustuai wydawnicze, w tym poligraficzne 0 (4] 0
10. [Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
11. |Koszty odsetkowe ' o 0 [1] 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 1 Q 0
13. |Pozostale 1 2 1
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo [ 22 19
IV. |Koszty funduszu netto 832 1667 798
V. |Przychody z Iokat netto - ~-583 -1224 -649
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1796 5570 780
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 208 1714 7
z tytutu réznic kursowych -2 -7 - -7
5 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: -1412 3 856 773
z tytutu réznic kursowych -6 18 16
VII.|Wynik z operacji 1213 4 346 131
A 1213 4 346 131
S . (1] 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 6,92 14,94 0,45
A 6,92 14,94 0,45
s 0,00 0,00 0,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

4

{w tys. zt z wyjatkiem liczby jed k uczestnictwa

j w sztukach

oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

1. [Zmiana wartoéci aktywdw netto =15 293 879
1. |Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniedo okresu sprawozdawczego 39 869 38 950
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1213 4 346
_a) |prevchody ¢ lokal nelto .-583 -1224
b} |zrealizowsnv zysk (strata) ze zbycia lokat 3208 1714
c) lwzrost (spadek] niezrealizowaneno zyskil fsiraty) z wyceny lokat -1412 3 856
3. |Zmiana w aktvwach netto z tytulu wyniku z operacii 1213 4 346
4. |Dystrybucia dochodéw {przychodéw) Subfunduszu (razem}) [¢] ]
a) |z przychoddw z lokat netto v} 0
b] |ze zrealizowaneno zysku ze zbycia lokal, 4] 0
) |z przvchodéw ze zhycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -16 506 -3 467
a) zmiana ‘kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 7 463 32 354
uczestnictwal
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych .23 969 35821
iednostek uczestnictwal
6. |knczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym -15 293 879
7. |Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeao 24576 39 869
8. |Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdiwezym 38 214 38 795
11. |Zmiana liczby fednastek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) |liczba zbylych |ednostek yczestnictwa 49 640,8343 253 859,7990
A 49 §40.8343 253 B859,7990
5 0.0000 0.0000
b) lliczbha odkupisnych iednostek iczestnictwa 165 247,3473 281 644.0109!
A 165 247,3473 281 644,0109
< — 0.6000 0.0000
¢} |saldo-zmian ~-115 606,5130 -27 784,2115
A -115 606,5130 -27 784,2119
1 0.0000 0,0000

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialainoéci

2 Subfunduszu, w tym:

a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 660 692,9803 1611 052,1460
A 1597 8859688 1548 245,1345
S 62 807.0115 62 8070115

b) [liczha odkuslanvch (edngstek uczestpictwa 1 485 400,7816 1320 153,4343
A 1422 93,7701 1257 346,4228
s 62 07,0115 62 807,0115

175 292,1587

290 898,7117

¢} |=aldo zmian
A

175 282,1987

250 B9B.7117

S

0.0000

0.0000

3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

175 292,1987

250 898,7117

II1.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartos’i a'ktyw_éw netto na jedr.\ostkg uczestnictwa na koniec 137,05 122,35
DO 0 okresu sor Ie00
A 137.05 122,35
S - -
2. vx{al:tos’(: aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140,20 137,05
hiciaceoao okresu sor. zdawczeao
140,20 137,05
S - -
3. |procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w .
opkresie sor d zvm {w uieciu rocznvm =
4,63% 12,01%
13 A -
4. minimalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresio sor Zvm
137,51 111,26
ata wyceny 2017-01-02 20-01-2016
0.00 0.00
-data wyceny = .
5. |maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
SOrawes Z¥im
A 155,74 137.07
-data wyce 2017-03-03 30-12-2016
S 0.00 0.00
~data wyceny - z
6. wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej
lwyceny w okresie sor i ZV.m
140,20 137.07
~data wyceny 30-06-2017 30-12-2016
-data wvceny = 3
1y, |Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw 4.4% 4.4%
netto, v tyms: - !
1. |procentowy udzial wynaarodzenia dla towarzystwa 3.5% 3.5%
2. gzoczlantgwy udziat w_ynagrodzenla dla podmlotoyv prowadzacych 0,0% 0,0%
stivhicie — i
3. |procentowy udzial oplat dla denozytariusza 0.2% 0.1%
rocentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
4. gubf‘.mm yn P m ! Y 0.0% 0.0%
5. |procentowy udzial oplat za usluai w zakresie rachunkowosci 0.6% 0,7%
. |Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%

Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowiag

integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,

[//f/ o



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047 z pbézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskie;j,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdow netto
na jednostke uczestnictwa, ktdéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowodci

okrediony polityce  rachunkewodei

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklersks,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach  rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sig je w-walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 8
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéow sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna  zagraniczaych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje. .si¢ w-ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sig wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu 1 dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
<yynrtese tege prawa do-dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

diniy g,

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposéb:

- w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
warto$cia biezgcg a warto$cia w cenie nabycia
jest ujmowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badZz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wediug
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
Sublundusz  tworzy ' rezérwe  na
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przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). 1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
Platnosci z tytuln kosztéw  Subfunduszu zwyklym dniem dokonywania transakcji na
zmniejszaja uprzednio utworzona aktywnym rynku — w oparciu o:
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
w wysokosci uzasadnionej, ustalone wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
na podstawie stawek okresowych odpowiednio wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
do czgstotliwodei ustalania wartosci aktywow wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
netto w dniach wyceny. jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
Szczegodtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
11 — Koszty Subfunduszu. przyjmuje si¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
oy tor kt. 1 lit. a—1i tal
Wycena skliadnikéw lokat 0 ktérym mowa w p t,% lit. a 1nng ustaong
przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig
Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci T . . . o
X . . 2) jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
aktywow netto na jednostke uczestnictwa . . .
. ; zwyklym dniem dokonywania transakcji
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, . ;
) . . . na aktywnym rynku, przy czym w dniu
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych - i . .\
. . . s . wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych . X
. . . danym skladniku aktywow albo wolumen
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia . y e
) . obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
sprawozdania finansowego. S . g ;
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna Oszfsr?w(?}i?egsgo;: ‘%Ossztwf‘ wediug metod
wartoSci  wszystkich aktywow  Subfunduszu wyeeny Y n
pomniejszonych o  wartoé¢  zobowigzan 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
Subfunduszu w dniu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wediug ostatniego dostepnego
Warto§¢ aktywow netto  Subfunduszu na w momencie dokonywania wyceny kursu
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
aktywdw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek innej, ustalonej przez rynek wartosci
uczestnictwa, ktdére w tym dniu sg w posiadaniu stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
uczestnikow Subfunduszu. z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedhg po facznym spelnieniu przez ten rynek
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w w odniesieniu  do okres$lonego sktadnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywéw  Subfunduszu  nastgpujacych
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteridw:
r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
zasad wyceny: na tym rynku sg jednorodne,
- dluznych papierow wartosciowych - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
nienotowanych na aktywnym rynku, zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
- papieréw wartosciowych nabytych przy - ceny sg podawane do  publicznej
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wiadomosci.
- zobowigzan z tyiulu zbycia papierdéw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie 3. Subfundusz w celu pelnego ujecia transakc;ji
Subfunduszu do odkupu. zdnia wyceny bedzie okre§lal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
I. Warto§¢  godziwg  sktadnikow  lokat kursy, o godzinie 23:00.
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob: 4. Za wiarygodnic  oszacowang  warto$é
godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) 1 3)
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 10
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warto§¢  wyznaczong na

uznaje  si¢
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika
lokat, w  szczeg6lnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gldwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢ danego sktadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowyim.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng  Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

nienotowanych
warto$ci
9 wycenia

Dla  sktadnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
si¢ wedtug:

1y

2)

w przypadku dhuznych papierdw
warto$ciowych, listdw zastawnych, weksli
i depozytdéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwe;j
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, NOWO ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery =~ wartosciowe  nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnions w pozycji ,transakcje przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujgcego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny. nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdéznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 11
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedltug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlg
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
warto$ci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposdéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartos§ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego S$redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie,” w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez

Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodoéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sga rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skfadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoScig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg
przysziych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowodow utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
‘prawdopodobiensiwa ich ‘wystapienia.
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Metodologia 1 zatoZzenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzied. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 30 czerwca 2017 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

30-06-2017 31-12-2016
(wtys. zt)  (wtys. 2l)
Z tyt. zbytych lokat 265 78
Z tyt. dywidend 146 0o
P—ozosta%e 0o 0
Razem 411 78

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016
(wtys. zl)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych pap. 223 165
warto§ciowych
Z tyt. wplat na 0 9
jednostki uczestnictwa _
Z tyt. odkupien 21 52
Z tyt. rezerw, w tym: 114 158
-na wynagrodzenw 73 116
Towarzystwa B
Pozostale 2 4
Razem 360 471

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nur 4 — Srodki pienieine

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktdre stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku wynosit 2 028 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu 4 okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 2 070 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczeg6lnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienigznych w przypadku dluznych papierdw
zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od
] stycznia 2016 roku do 31 grudnia2016 roku
Subfundusz  nie  posiadal  instrumentdw
narazonych na ryzyko stop procentowych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktérych zdeponowane sg S$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosei.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest rézne dla
poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentdw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie Iub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papierdéw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transak¢ji Subfundusz moze otrzymad
platnos¢ z opoznieniem lub -nie otrzymaé
jej wogoéle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub

)
sralrar e

B N e I e S Y T E L T L I T AT T
wytgczenie przedmictowych ryzyk w Zwigzky 7

realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazad
sie niewystarczajgce, w szezegbdlnosei w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mmiejsze niz ryzyko kredytowe
papierdéw dtuznych korporacyjnych.

W dzialalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dhuznika z platnosci lub
dokonania platnoéci naleznych Subfunduszowi z
opOznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem  kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.
30-06-2017  31-12-2016
(w tys. zi) (wtys. zb)

Wartosé w tys. Warto$é w tys.
z¥/udziat %  zi/udzial %

w aktywach  w aktywach

ogblem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 210/ 26/
ekwiwalenty 0,84% 0,06%
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 0/ 0/
notowane na ;
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:

- Dhuzne instrumenty

finansowe emitowane
badZ gwarantowane 0 8 é(y 0 é) é(y
przez Skarb Panstwa U0 VN0
lub NBP
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 6,90% 6,79%
w tym:
A LY
diuznym . 6,90% 6,79%
Naleznosci 411/ 78/
o 1,65% 0,19%
Razem aktywa
Subfunduszu 2 342/ 2 845/
obcigzone ryzykiem 9,39 % 7,05 %

Irodvtowyvm
(e dytoveyn

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14
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Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany kurséow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wpltywaé na warto$§¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywac na wartosé¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje

prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw . zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczal
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci Iub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

“posiadat--nalezrosci/zobowigzan - z

polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne moniforowanie ptynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla  limity  ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej

ptynno$ci  oraz  sktadniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niska

plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢é w stanie podjaé odpowiednich dziataf
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad - podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej drugg strone

do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
tytuit
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papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan  z  tytulu
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartesci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

EUR
Kurs $redni NBP —4,4240
Rodyat Wartos¢ w Warto$¢ w g{dzij;:}:
Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach J tys. EUR  tys. 2t ty
. . . o s ogblem
bilansu Subfundusza znajdowaty sie¢ sktadniki — pe—
lokat denominowane w EUR, USD, HUF i RON. Skladniki lokat 152 673 _1’_6_7__/3_
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach Srodki pienigzne 6 26 0,06%
obcych zostala przeliczona na 2zt wedug
Sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy C7K
Bank Polski na dzien 30 czerwca 2017 roku. Kurs sredni NBP - 0,1637
Rodzai Wartos¢ w Wartos¢ w H\?leigvh
J tys. CZK  tys.zk 07
~ ogolem
Sktadniki lokat (60599 0,24 %
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 16

EUR
Kurs $redni NBP —4,2265
Rodzai Wartosé¢ w Warto$é w g{fzisicvl‘;
0dza] tys. EUR tys. zt Y
ogolem
Srodki pieniezne 45 192 0,77%
UsD
Kurs sredni NBP — 3,7062
Udziatl w
. Wartoé¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. USD tys. z1 akty’wach
. _ 3 ogolem _
Srodki pieniezne 3 10 0,04 %
HUF
Kurs éredni NBP - 0,013689
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. HUF tys. 4 aktxwach
_ogélem
Sktadniki lokat 72 400 991 3,97 %
Srodki pieniezne 439 6 0,02%
RON
Kurs sredni NBP - 0,9269
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos$¢ w
Rodzaj aktywach
o BeTON %A ogstem
Sktadniki lokat 195 181 0,73 %

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Warto$¢
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedhug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wiaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdw
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzagdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

sprawozdawczym  Towarzystwo

naticzalo oplate za zarzadzanie dla jednostek.
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

(Wtys.z)  (wtys. zb) (w tys. z1) W okresie
Skladniki 3208 |74 ;
lokat B
wtym :
z’ ‘.cy‘fuhl - e p
réznic
kursowych

Calosé¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na

aktywnym rynku,

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(w tys. z})

i _(w_tys. z}) (w tys. zl) (w tys. zi)
Sdadnild ;49 3 856 773
lokat B
w tym :

z tytutu 18 16
réznic

kursowych

Catos¢  niezrealizowanego  zysku  zostata
uzyskana  na  papierach  wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

oraz w wysokosci 2,95% Sredniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa

kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016
do 30-06-2016
(witys. zt)

od 01-01-2016
do.31-12-2016
(w tys. zl)

od 01-01-2017
do 30-06-2017

664 1358 6438

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 17



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

WAN 24576 39869 38990 31331

Wartosé  aktywéw  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
JU

A 140,20 137,05 122,35 130,07

- - - 89,51

Poznaf, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. { (Zg/f 18 /
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Subfndusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacp
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.



Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowoscei Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

T U 4}-/ 45&

Tomasz Salus Krzysztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sl

Pawel|Opaliniski
~Lzlor k Zarzgdu
Moventum Sp. z o.o.

£

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Akcji Europejskich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2017 roku, bilans
sporzadzony na dzierh 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pozniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami.
Przeglad $érodrocznych informagii finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

z pézniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki ~ Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Firma audytorska nr 4055. Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.

Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP; 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 85 1750 1019 0000 0000 3165 2243. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.

.
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Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sgdzié, ze zatgczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawa o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Eizbieta Grzeskowiak

—_—

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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{2 | Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2017 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji  Europejskich
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
DY RE R UK
,%f O s 1 INSPEKTOR NADZORU
N ZE & LIEN xD)EPARTAMENT BANKOWOSCI TRANSAKCY INE/
fIFIS TRACH LA 0
! ichot Szemra: StawontirWaculewicz
Bank Pekao S A
Centraia
52,001 Warssims E oo taa s ag o T
| www pekao com pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opiek: Spotka Akcy/na z siedzibg w Warszawie ul Grzybowska 53/57. wj
pisany pod numerem KRS: 0000014843, do Refjestru Przedsigbiorcow prowadzonego ez Sgd Rejonowy dla m st 7
Warszawy. Xt Wydzial y Kraj go Rejestru Sg . NIP 526-00-06-841. wysokos¢ kapitaty I kapitalu wpy go- 262 470 034 wedhug stanu na dzteﬁ Zg;rudmg 201 é r i 4
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Subfundusz Caspar Akeji Europejskich
Pétroczne
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skiadniki lokat
{w tysiacach ziotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdtem podanego w %)

30-06-2017 31-12-2016
Sktadniki Jokat Wartoéé wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat Warto$é wediug Wartosé wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogélem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem
dzieh bilansowy dzien bilansowy
Alcie 34313 42 105 91,82 25 989 _ 32 008 98,33
Warranty subskrypeving 1] 0 0,00 [1] [1] 0,00
Prawa_do akeil 3} of 0,00 0 i} 0.00
Prawa pobory 0 0 0,00 0f o] 0,00;
Kwity depozvtowe 2319 2279 a06] 20 0 0.00]
Listy 0 0 0.00 0 0 0.00]
Dluine papiery icl 1] 0 0.00 0 0 0,00/
Instr d 0 c - 0.00 3} 0 000
Udzialy w spétkach z
d &ci

ograr P 0 0 _ 0,00, o o 0,00

uczestnictwa 1] Q - 0.00 [} 0 0,00
| Certyfiltaty i 5} 0 0,00 0 = 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe
»a neanics _ (4] 0 0.00 _ [+] (0] 0.00
Wier $ci 0 0 — 0,00 "] (o] = 0.00
Wekste 0 D] 0,00 (] Q 0,00/
Depozyty 525 525 1,14 530 530 1.63
‘Waluty - [ — 0 0,00 0 0 0,00
Nier Sci 0 o 0.00 0 0 0.00
Statki morskin Q 0 0,00 [ 0 0,00
Inne Q 0 0,00 [} o] 0,00
Suma 37157 _44 909 97,92 26 539 32538 99.96

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z tabelaml uzupetniajacymi | dodatkowymi oraz notaml objasniajacymi i informacjami dodatkowyml, ktdre stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0,




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czervica 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

AKCIE

{w tysiacach zfotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

R Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
. . Nazwa . K.ra] N wedtug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba |[siedziby ceny wyceny na aktywach
emitenta nabycia dzien ogblem
. | bifansowy
Razem akcje: _ e | 722475 34313 42 105 91,82
Aktywny rynek - rynek regulowany . — — 722 475 34 313 42 105 91,82 |
 IiBITSTUDIOSS.A. PLIIBTS0001S Amp::;lull—g\?fn;nmk G pa\l;‘/:.rr:;;xi,:r;‘_,,s\smmh i 1500 i) 141 329 0,72
| NETMEDIA S.A. PLNTMDAO0DI8 Ml":ﬁu@:nyr’j | ___Gwldn P"’»’J:?‘:Z_\‘Zf'é‘f“’““h " | e | Posla | 5 e 0,24
ORANGE POLSKA §.A.  PLTLKPLOGOLT M"ll’g’lﬁl’fffn;”mk | e P"&)ﬁi‘:ﬂi’é‘f’”‘“‘h " B Polska 1631 1765 3,85
VIVID GAMES 5.A. PLYVDGMO0014 Akly‘::gyu?ox\l\?:n‘ynnek e e 4200 Polska 22 14 0,03
ACCOR FRO000120404 Ak"‘:g'urlf\‘ff“'y’y“k Paris Stock Exchange a4 Frangia 953 1118 2,44
ALLIANZ AG DE000S404005 Ak’y‘;z‘guz"‘:‘n'y”""k Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2460 Nierncy 1681 1793 3,91
P | A“":‘;’,{)’\’jfﬂ‘y""* Six Swiss Exchange 3150 Austria 429 758 1,65
AMAZONIUSTR 106 M‘”‘;:guﬁ’\“‘f:n'y"m“ New York Stock Exchange 265 Stany Zjednoczonc 893 951 2,07
ASML NV NLOOI0273215 Ah":'éﬁr":‘n;f’“* Euronest Amsterdam 450 Holandia 226 217 0,47
ASOS GEBIZ0927254 M"::;u']f“\”:n)”“d‘ London Stosk Exchange 4650 Wielka Brytania 1367 1287 2,81
BEIGENE US07725L1026 Ah’“::gyu’l’;‘f:n;"“ek New York Stock Exchange 2250 Stany Zjednoczone 354 375 0,82 |
%‘%mﬁ%ﬁﬁgﬁgﬁi&ﬁigﬁi;ﬁ? A‘“y‘:gu']i"‘f:‘n;"mk Frankfurt Stock Exchange - Xetza 8000 Niemey 489 614 1,34
CANCOM SE DIG05419105 Ahy‘:fgy“g“‘:‘“;r’mk Frankfurt Stock Exchange - Xetr 2600 | Niemey i 494 585 1,28
| DATMLER DED0 0050, A‘“":;;?;‘f:‘“;"““k Frankfurl Stock Exchange - Xetca 6450 Niemey 1738 1728 3,77
DASSAULT SYSTEMES FRO000130650 | Ak‘y‘::é,uz’:\f:n;’nmk L Paris Stock Exchange 1400 Francja 470 464 1,01
DBV TECHNOLOGIES FR0010417345 My‘::u%’\‘::n;}mk Parls Stock Buchange 1200 Francja 329 314 0,68
DEUTSCHE TELEKOM AG DE000S357508 Abtyvmy ryneks - rynck Franklurt Stock Exchange - Xctra 19 500 Niemey 1247 1296 2,83
FORMYCON AKTIEN DEODOALEWVYS | A’“":‘;u’,f;’“::‘n)“““‘ Frankfurt Stock Exchange - Xetra 6200 Nicmey 542 875 1,91
GEMALTON.V. __ NLOD00400653 Ahy‘::gyuﬁqu:n}mk Buronext Amstordam 1900 Holandia 408 422 0,92
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DE0C073 14007 Akl)‘::g}ﬁ\t:n;mk froakiurt Slickf“:ﬂnsc - Xeun 39300 Niemey 367 443 | 0,97
HUBSPOTING  USI435731005 A’“’“:’:gy‘{%’ﬁl;"““k New York Stock Exchange 4100 | Stany Zjsdnoszone 897 999 2,18
IAC INTERACTIVECORP _ US44919P5089 m":fg&l’ff:n;“mk Nisduq 1600 Stany Zjednoczone 483 612 1,33
BANCA IFIS 110003138064 Ah}‘::‘g’:!f"z‘n;m‘“k Halian Stock Exchange 13850 Wiochy 1285 2082 4,54
IGNYTA INC US4517311035 Akm::g-ﬁ:::n;nmk Nasdaq 5500 Stany Zjcdnoczone 187 211 0,46
T — m":‘gﬁ'\‘::ﬂ;f’“ck Buronest Amsterdam 31500 Holandia 1727 5011 4,39
JENOPTIK AKTIE DEGO0S229107 "k"‘:’gu']i"‘f:“‘y”““ Frankurt Stock Exchange - Xetra 5100 Niemey 187 495 1,08 |
TUSEEATBiLc aBdoRiesEeNs Ahy‘:g’;ﬂffﬂ'y”’“k London Stock Exchange 20000 | Wielka Bynia 550 631 1,38
KONINIKLUKE DSM M.V, _NL0G00009827 m":g’uﬁ'\':fn}"mk | Furonext Amsterdam 2518 Holandia 595 675 1,47
KONINIKLIKE AHOLD DELHAIZE N.V, _NL0011794037 Ahy‘:éﬁ?fakn;r’“ek LS Oy 161206 Holandia _1 2_37 1_ 146 2,50
MERCKAGAA_ _ DEOOGESI9905 . "‘::‘é:ﬁ;‘::n;"“°k Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2650 Nicmey 1113 1185 2,58
NOKIA  FI009000681 Alyreny rymek - rynek Hlelsinki Stock Exchange 57300 Finlondia 1153 1297 B 2-3:
NVIDIA CORPORATION _ US67066G1040 A“’"L";Lﬁ:f:n;"”k Nasdag 3270 Stany Zjednoczone 1332 1752 3,82
PORR AG ATO000609607 M"‘:gua"‘f;;"mk . Vienna Stock Exchange t300 Austrin 23 152 033
RIB SOFTWARE AKTIE DEGOOAOZZXNG Ahw::g{ﬂ::n_ynmk Frankfut Stock Exchange - Xetra 20000 Niemey 905 1250 2,73
| __SHOPIFY INC CA82505L1076 Akmi:gyurlgfmkn;}m New York Stack Exchange 8300 Kaneda 1066 2673 583
TR ONICAC s AR001 A“y‘:;:lg;:n'f’““‘k Frankfurt Stock change - Xetra 2700 Niemey 237 846 1,84
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TRATSKBW9INO Ak""ll'gy‘.?o'\'fﬁ,;"“"k Istanbut Stock Exchange o Turcju 0 0 _’ -
STMICROELECTRONICS NL0000226223 Akly\:lgyur]z:‘\:;;r}nck Halian Stock Exchange . Szwajcaria 317 564 123 |
 STRABAG ATO000OSTRI Ahy\:?;;z:f:“;mek Vienna Stock Exchange 1200 ﬁu:’uin 84 | 192 0,42
THE TRADE DESK US8833911051 A“’“x‘gyuz‘\‘:fn;"“* New York Stock Exchange 6350 | StanyZjecoszone 1348 1179 2,57
TUI DEGOOTUAG00D Am”:;;ﬂ:akn;mwk London Stock Exchange 8400 Niemey | 430 452 0,99
_ WIRECARD AG P —— Ah";‘éﬁ‘::ﬂ;”"“k | et - Franklt Siook Exchange 4700 Niemey 92 1107 B 2,41 |
XILIX_ US9839191015 Amy;:gyu;g\‘:;.;rrmk_ 1 Now York Stock Exchange 5300 | Stany Zjedhorzone 1313 1263 | 2,75
XINGAG  DEO0OXNGSSSS Akl)ﬂ::;yx?:\’:ukn;ymk Xetra 'F;‘“‘k"‘"" Stock Exchange 1100 Eicmey E 18 B 1083 2_, 35
Abtyway ek - rynck Frankfurt Stock Exchange - Xetra 16 500 Niciuey 2095 2790 6,08

ZALANDD AKTIE DEOOOZALLIL

yegulowany

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
- Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans ] 201.7-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa | 45 856 32 551
1. |[Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 831 12
| 2. |Naleznoéci 116 1
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [1]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 384 32 008
Dluzne papiery wartosciowe 0 o]
Akcie 42 105 32 008
Kwity depozytowe 2279 0
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku B 525 530
Depozyty 525 530
6. |Nieruchomosci 0 o
7. |Pozostale aktywa [¢] 0
II. |Zobowigzania 642 191
IXX. |Aktywa netto 45 214 32 360
IV. |Kapitat funduszu 34 696 26 503
1. Kapitat wplacony | 72 643 58 819/
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) | -37 947 _-32316
V. |Dochody zatrzymane 2705 -217
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 521 -2 148

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 5 226 1931
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 813 6 074
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 45 214 32 360
Liczba jednostek uczestnictwa 285 024,7339 231 906,8007
A . 215 090,9029 179 095,6058‘
S 69 933,8310 52811,1949
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 158,63 139,54
A 166,79 146,23
S 133,55 116,84

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integraina cze$é

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. Z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zh

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
I. |Przychody z lokat N 450 486 388
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 389 408 328
2. |Przychody odsetkowe 4 50 48
3. !Dodatnie saldo réznic kursowych 57 28 12
5. |Pozostate 0 0 0
II. |Koszty funduszu 824 1294 585
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 645 1017 459
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" _ldystrybucie 0 [{] 0
3. |Optaty dla depozytariusza 41 45 23
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
* |funduszu 12 21 9
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine o 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoéci 55 81 37
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 (1] 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 [\] 0
9. |Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 (1] 0
11. |Koszty odsetkowe 1] 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 21 3
13. |Pozostale 71 109 54
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 12 10
IV. |Koszty funduszu netto 823 1282 575
V. |Przychody z lokat netto ~373 -796 -187
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5034 5574 -963
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 295 1343 -447
z tytutu réznic kursowych -18 52 154
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" lwveeny lokat, w tym: 1739 4 231 -516
z tytuly réznic kursowych -1 841 731 471
VII.|Wynik z operacii 4 661 4778 -1150
A 3 665 3873 -948
s 996 905| -202
Wynik z operacji przypadajgacy na jednostke
uczestnictwa 16,35 20,60 -5,02
| A 17,04 21,62 -5,37
s 14,24 17,14 -3,82|

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowal: Moventum Sp. z o.0.



Przygotowat: Moventum Sp. 2 0.0.

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{(w tys. 2} z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w 2!)

[ |zestawtente zmi rtywach mett i 0d 01-01-2017 | od 01-01-2016
p. [Zestawlenle zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016 |
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto 12 854 2959 |
1. |Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 32 360 29 401
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4661 4778
a] |przvchody z lokat netto -373 -796]
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycla lokat 3295 1343

|_c) |wzrost {spadek) niezrealizowaneao zysky (siratv) 2z wyceny lokat - 17391 4231
3. |Zmiana w aktywach netto z tytubu wyniku z oreracii 4 661 4778
4. |Dystrybucia dochedéw [przychodéw) funduszu (razem) o

|_al_lz przvchoddw z lokat netto "]
b) |ze zrealizowaneao zysku ze sbycia lokat 0

| ¢} [z przychodiw ze zbvcla lokat 0|
5. |Zmianv w w okresie sSpr: m (razem), w tym: 8193 -1 819
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 13 824 2989
b) zmiana kapltalu wyplaconego {zmnlejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych
WETEELOMTWE]L -5 631 -4 808
6. |Laczna zmiana aktvwéw netto w okresie spr ZVm _ 12 854 2 959
7. [Warto£¢ aktvwéw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo = 45 214 32 360
8, |Srednia warto$é aktvwdw netto w okresie sprawozdawcezvm 38 457 28 232
I1. [2miana ficzby jednostek uczestnictwa _
1. |Zmiana liczbv lednostek w okresie spr
_aj lliczba zbytych lednostek uczestnictwa 89 420,A5%6 23 435.3581)
A 72 165.1174 22 979,4096,
S_ 17 255.7422 455,9485
_b] [4czba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 302,9264 38 804.7853]
36 169.8103 37 931,4736|
S 133,1061 873,3117.
¢} |saldo zmian 53 117,9332 -15 369.4272
A — 35995.2971|  -14 952.0640)
5 17 122,361 -417.3632
o, |Liczbaj 1 i narastajaco od poczatku dzialalnos
w tym:
a) |liczba zbvtych lednostek uczestnictwa 587 577,7395 498 1565759
A 506 637. 4907] 434 472,3733
s _ 80 940.7468] 63 684,5066
b} |lizzba odkunionych {ednostek uczestnictwa 302 553.0056| 266 250,0792
A 291 546,5878 255 376,
5 = _ 11 006,4178] 10 873,3117
<] |saido zmian, — 285 024,7339 231 906,8007
A 215 090,9029] 179 095,6058
S — _ 69 933,8310, 52 811,1949
3. |Przewidywana liczba | | i 285 024,7339 231 906,8007
III.|Zmiana wartosci aktywéw netto na fednostks i a
1 wartos$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
pRnr olresy 501 |
A i 146,23 124,17
s = 116,84 99.67
2 wartos€ akty netto na jed ke uc na koniec |
hietaceas okresu snraw |
A — 166,79 146,23]
s 133,55 116,84]
3, |procentowa zmiana wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa ]
w okresie sor Zvim §
A = 28,35% 17,77%,
S - o 28,84% 17,23%.
4 wartosé akty netto na jed K i
w pkresie sor TVm
A 146,37 108,06
-data wycenv 20-01-2017 11-02-2016
S 117.00 ___86,79| 79|
-data wyceny _ 20-01-2017 11-02-2016
5 maksymalna wartoéé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w
* lakresic soraw ¥im
175.03 146,25
~data wvceny 08-06-2017 30-12- 2016
— 138.94 116,87
-data wyteny. 08-06-2017 29-12-2016
6 warto$é aktywdw netto na jed k i ] iej
| lwvceny w okresie sor VITE
A 166,79 146.25
-data wyLeny 30-06-2017 30-12-2016
133,55 116,86
~data wyceny 30-06-2017] _____ 30-12-2016]
. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow 4,3% 4,6%|
netto. wiyms:
1. [oro zial wynaar ia_dia towarzvstwa 3.4% __3.6%,
procentowy udzial wynagr ia dla pr dzacych
2 | Gystivbucte - - 9,0% S5
3. orocentowy udzial onlat dla depozitariusza 0,2% 0.2%
a. procentowy udziat oplat zwig; ych z pr rejestru aktywdw 0,1% 0’1%}
5. !wrocentowy udziat onlat za ustuai w zakresie rachunkowosci 0.3% [ ‘_DJg.%I
6. ?r-t::e.nt?wy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% °,0°/°i

ktére

stanowla integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Zestawlenie zmlan w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

ZAX"



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje  przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzednia 1994 roku (Dz.U. z 2016 r. poz.
1047 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie [  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywdw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatniec ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach  rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

8§

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

sie je w walucie, w ktdérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celdow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk 1lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhiznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢ nominalu -~ odpowiednio
na dzien. zakupu. 1 dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po

raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob: ‘

- W przypadku dhuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartos$cig bieZzgca a wartoscig w cenie nabycia
jest uymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach ~ (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego bagdZ wyplaconego jest dzien ujecia

zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wediug

o
¥
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wartosei na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscei ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu i wartoéci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywdéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedhg

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016

r., poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhiznych papierdw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdéw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

D

b)

2)

3)

Warto$¢  godziwg  skladnikéow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana
jest poustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w  przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skltadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,

~a w przypadku braku kursu zamknigcia —

rynek  wartosci
zgodnie

innej, ustalonej przez
stanowigcej jego odpowiednik,
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okre$lonego sktadnika
aktywdow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

‘zazwycza] w kazdym czasie wystepujg

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslat w  dniu
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dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  wartos$é
godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdéznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wiasciwego  modelu  skfadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejdciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

1y

2)

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

Dla  skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 1
si¢ wedlug:

w przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw  warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
wwarto§ci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng  odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujgcego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywne]  stopy
procentowej, poprzez korekte  rdznicy
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pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty ~ terminowe  notowane  na
aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedtug
zasad okre§lonych w wust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w warto§ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedhug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhg
ostatniej ogloszonej przez
wartoéci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartoscl godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okre$lony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczenin wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro - wyliczonego: przez- Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3a mnotowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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ktérej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia
zalozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowiag one  podstawe
do oszacowania wartosci poszezegdinych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okreslic
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki 1 zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta. dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je$li korekta wplywa zardwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty

‘warto$ci  skfadnika lokat wycenianego w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu
aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy
warto$cig bilansowa, a oszacowang wartoscig
biezgcg przysziych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace;
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wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i =zaloZzenia  wykorzystywane
przy ustalaniu =~ poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzied. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.,

Zdaniem kierownictwa wartodci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2017 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zt) (wtys. zh)
Od Subfunduszy 2 0
Z tyt. zbytych
aktywéw 109 0
Dywidendy 5 1
Razem 116 1

Nota nr 3 — Zobowigzania |

30-06-2017 31-12-2016

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zl) (wtys. zb)

Z tyt. rezerw, w 166 183
tym: R

-na
wynagrodzenie 126 150
Towarzystwa

- Z tyt. ustug

. 9 8

ksiegowych

- z tytuhlu badania

sprawozdan 12 13
finansowych

Pozostate 6 8
Razem 642 191

Nota nr 4 - Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
30 czerwca 2017 roku

Kwota w walucie 30-06-2017

(w tys.) (w tys. z1)
PLN 444
EUR 14 58
USD 89 329
'Razem 831

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier;
31 grudnia 2016 roku

Kwota w walucie 31-12-2016

(wtys.) (w tys. zb)
EUR 1292 6
USD 1595 6
Razemi 12 .

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki

(wtys. zt)  (wtys. zb) v
. pienigzne lokowane byty w walutach obcych na
Z tyt. nabytych 470 0 rachunkach bankowych w Pekao S.A.
aktywow
13
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Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowia sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1  stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wynosit 864 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1  stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 424 tys. zt.

Nota nr 5 ~ Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz  nie  posiadal  instrumentéw
naraZonych na ryzyko stép procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
‘Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktérych zdeponowane sa S$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dhuznych papieréow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosei
realizacji przez poszczeg6lnych emitentdw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa

‘Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzali przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu - (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci Iub niewyplacalnodci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ =z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja W umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedpiiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
sig niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
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Panstwa jest mmiejsze niz ryzyko kredytowe
papierdéw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszo od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem. ‘

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako warto$ci  bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.
30-06-2017  31-12-2016
(w tys. z1) (w tys. zI)

Zmiany kurséw  walutowych

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach

ogdlem ogodlem
Srodki pieniezne i ich 831/ 12/
ekwiwalenty _ 1,81% 0,04%
Sktadniki lokat o ,
e dinn g
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:

- Dhuzne instrumenty
finansowe emitowane 0/ o/
badZ gwarantowane

przez Skarb Pafistwa 0,00% 0,00%

lub NBP

Sktadniki lokat o

aktywnym rynku, 1,14% 1,63%

w tym: B

- Pozostale sktadniki

lokat o charakterze 1 512450; 1 563;3(3’;

dhuznym S D270

Naleznodci 116/ 1

0,25% 0,00%

Razem aktywa

Subfunduszu 1472/ 543/
 obcigzone ryzykiem . 321 % 1,67 %

kredytowym '

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé

waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
moga wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez moga wptywaé na warto$¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahait kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkow pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzafh w terminach
ich wymagalno$ci Iub tez zbycie aktywdéw

- nastapi- na warunkach istotnie -niekorzystnych

dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
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Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

plynnoéci  oraz  skladniki  lokat, ktére
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niskg

ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krétkim terminie
skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢. Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
_posiadal transakcji zobowigzujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdw
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane w
EUR, GBP, CHF i USD. Warto$¢ powyzszych
sktadnikéw w  walutach obcych zostala
przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku:

EUR .. ..
Kurs éredni NBP —4,2265
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos$é w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty'wach
- _ ogdtem
Sktadniki lokat 6 434 27 195 59,31%
Srodki pienigzne 14 58 0,13%
Razem 6 4&8 27253 o 59,411‘{0
16

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat oraz s$rodki pieni¢zne denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON i USD. Warto$é
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku:

CHF
Kurs $redni NBP —4,1173
Udzial w
. Warto§¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. CHF tys. zt ~ ogdlem
Skladniki lokat 150 619 <1,90%
EUR
‘Kurs $redni NBP — 4,4240
Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$é¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt aktyyvach
- ogolem
Skladniki lokat 5420 23977 73,66%
Srodki pienigzne I 6 0,02%
5421 23 983 _73,68%

Razem

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

GBP RON
Kurs $redni NBP —4,8132 Kurs $redni NBP — 0,9749
Udziat w .. Udziat w
. Warto§¢ w Wartos$¢ w . Warto$¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach Rodzaj aktywach
tys. GBP tys. zt ogélem o tys. RON_ tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 398 1917 4,18% Sktadniki lokat 662 645 1,98%
GBP
USD Kurs $redni NBP — 5,1445
Kurs $redni NBP — 3,7062 i Wartosé w Wartodé w Udzia%v;/
s . Udziat w Rodzaj tys. GBP tys. zt akty’wacn
. Wartos¢ w  Wartos¢ w ogbtem
Rodzaj USD tvs. 71 aktywach =
s Y2 ogstem Skladniki lokat 237 1221 3,75%
Sktadniki lokat 3318 12295 26,81%
4 T . . 0,
Srodki pieniezne 89 329 0,72% USD
razem 3 407 12 624 27,53% Kurs éredni NBP —4,1793
Udzial w
. Warto$é¢ w  Warto$¢ w
CHF Rodzaj tys. USD  tys. zk aclftyoﬁih
Kurs $redni NBP — 3,8667 — = £ —
Udzial w Skiadniki lokat _1 028 4298 13,20%
Rodzaj Wartosc w - Wartos¢ w aktywach Srodki pieniezne 2 7 0,02%
tys. CHF tys. zt o6k _
ogotem razem 1030 4305 13,22%
Sktadniki lokat 196 758 1,65% - -

Zrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zb) (wtys. z) (w tys. z1)

Dodatnie

(z akeji) 0 52 154

Ujemne

(z akeji) 18 0 0

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zt)

Dodatnie "

(z akeii) 0 731 471

Ujemne

(2 akeji) -1 841 0 0

U
—
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wilaczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos$é
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (w tys. zi) (w tys. z})

Subfunduszu reprezentowanych przez - jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartoséci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
oraz w wysoko$ci 2,95% sredniej wartosci
aktywdw netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa

Sktadniki 3995

lokat -447

1343

kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania ~ wynagrodzenia  zmiennego W

Cato$é zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0od 01-01-2017 od 01-01-2016

od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016  do 30-06-2016

(X tyf.ﬁzl)_ (w tys. z1) (w tys. zi)

Skfadniki =y 739 4231 516
lokat

Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo ofrzymuje 7€ srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu

zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go

wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany

Subfunduszu, nie moze byé wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdéw netto

~ (wtys. zh)

wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roéznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajgcy sie
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu MSCI
Austria net USD, 25% indeksu MSCI Turkey net
USD, 12,5% indeksu MSCI Hungary net USD |
12,5% indeksu MSCI Czech Republic net USD .

Optata za zarzadzanie w okresie

— sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzgdzanie

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (w tys. zi)

959 459

645

Premia za zarzqdzanie

0d 91-01-2017 0d 01-01-2016 ¢d 01-01.2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016  do 30-06-2016
(w tys. zb) (w tys. zt) (w tys. zb)

0 58 0
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywdw netto

30-06- 31-12- 31-12- 31-12-
2017 2016 2015 2014
(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys.zl) (wtys. zi)

WAN 45214 32360 29401 28 202

Wartos¢  aktywéw  metto  na  jednostke
uczestnictwa

~ Kat. 30-06- 31-12- 31-12- 31-12-
JU 2017 2016 2015 2014

A- 166,79 146,23 124,17 118,40

g 13355 11684 99,67 95,68

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktdre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczymy, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen. '

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i wpordwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktore
moglyby w istotny sposéb wplynagé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia. 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.

rozporzadzenia.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

) 20
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. [/’// M



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

g8

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

) U kdle
Jovun Q‘/V\ Krz}}yztif Jeske

Tomasz Salus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Caspar TFI S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Cslonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznati, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Akgji Tureckich (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sklada sie¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziert 30 czerwca 2017 roky, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz noty objaéniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
poZniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zniejszymi zmianami.
Przeglad érédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

z pézniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Qutsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Firma audytorska nr 4055. Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.
Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP: 782-25-45-899, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1018 0000 0000 3165 2243. Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
VHI Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558. —~
M

W ——



Q Grant Thornton

An instinct for growth”

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawg o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanoéw aktywow, w tym w szczegolnodci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Péiroczne i
2a okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki Jokat
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego w %)

I 30-06-2017 - - 31-12-2016
Skiadniki lokat Warto$é wedlug Warto$¢ wediug Procentowy udzial Wartosé wedlug War:osé wedlug Procentowy udziat
. ceny nabycia :’z‘g::nbyil:?nsowy w aktywach ogélem ceny nabycia :z);:ﬁnlri;:snwy w alftywa:h ogdlem
Akcie 8175 11 104 87,26 8 088 9419 78.88|
\Warranty subskrvoevine [ -0l 0 000} 0l = Q9. -~ Qoo
Prawa do akcii 0 1] 0,00 Q 0 0.00
Prawa poboru o] 1] 0.00 0 1] 0.00
[Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listv zastawne 0 0 0,00 0 o 0.00
Dluine papiery wartostciiv‘{e — 0 0 0.00 701 702 588
Instrumenty pochod o 0 0,00] [} o] 0.00
Udzialy w spéltkach z
ograniczona
. indrial Q 0 0.00 [¢] 0. 0.00
1= wa 0 [¢] Q.00 4] 0 0.00
Certylikaty i ine 0 0 0,00 o 3 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspbinege Inwestowania
majace s,iid_zife za granica ol 0 0,00 <] [0} . 0.00]
(Wierzytelnofci (1] 0 0,00 [¢] - 0 0.00
Weksle 0 [1] 0.00 0 a 0.00
\Depozviy 707 707 556 1767 1767 14,80
\Waluty___ e e 0 0,00 0 o 0.00
Mieruch: Sci 0 0 0,00 0 ] 0.00
Statki morskie a 1] 0.00 0 0 Q.00
Inne 0 0 0,00 i 0 000
lsuma_ — 8882] 11811 92,82 10 556 11888 99,56

Zestawtenle lokat najezy analizowad Jacznie z tabelami uzupelniajacymi i dodatkowymi oraz notami objadniajacyml ! Informacjami dedatkowymi, ktdre stanowla integraing czed¢ sprawozdania finansowego.

Przygotovial: Moventam Sp. 7 0,0,




Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za ckres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca

Akcje
(w tystacach ztotych z wyjatklem procentowego udziatu w aktywach ogbtem podanego
I Wartoéé Wartos¢ Procentowy
. . Kraj wedtug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
emitenta ceny dzief aktywach
nabycia hila;f:mu ogétem
Razem akcje: 1187 823 8175 11 1064 87,26
Aktywny rynek - rynek requlowany 1187 823 8175 11104 87,26
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII | Aktyway rynek - rynck = :
AS TRAAKSAWOE L roiulowany Istanbul Stock Exchange | 49 800 Turcja B 536 702 5,53
5 q = e
mﬂ&%ﬁgﬂ‘c . e Istanbul Stock Exchange 27000 Turcja 166 163 1,28
m&%g‘““ S M"‘:‘;‘u’g\‘j:“;”“°k Istanbul Stock Exchange | 18000 Turgja 405 489 3,84
ARCELIK AS ‘Aktywny rynck - rynek e ) il
TRAARCLKSIHS | repulowany Istanbul Stock Exchange 19100 Turcja N 392 - 524_ ,4' 12
ASELSAN ELEKTRONIK Atywny rynck -rymoke |
SAV.TIC.AS ¥ ¥ yu’liwm omex Istanbul Stock Exchange 12 000 Turcja 39 276 2,17
TRAASELS9IH2 A G
?&Eﬂ%\l’ﬁfwvm A‘“":’:’ﬂ%’\’::ﬂ;”““k Istanbul Stock Exchange 19200 Turcja 488 550 4,32
DO AND CO AG ORD BR Aktywny rynck - rynek _— § .
[ To0008 18302 ¥ n;pg““{m!“ © [stanbul Stoc wge | _1 800 Austria 413 . 470 3,69
: = = —
%‘gg&";gi 6“' SANAYTAS "“":’:‘{'“'lf“j:m"“k Istanbul Stock Exchange 11600 Tarcja 516 525 4,13
1S GIRISIM SERMAYESI YATIRIM |, - T
ORTAKLIGI A.S. Ry ?“f e Istanbul Stock Exchange 48 334,688 Turcja 93 92 0,72
TREIGSYO0019 i iid - \,
HACIOMER SABANCITHOLDING |, |
AS i i Istanbul Stock Exchange 86 000 Turca 970 990 7,78
TRASAHOL91QS | 8 Y
%’r{g{s{; ;‘;ﬁi‘? TTAS | M'y‘:‘i'u']il“‘f:m ek Istanbul Stock Exchange 53000 | Turja 126 265 2,08
'Flmlslgmm:l%wmm Akm:i:ﬁ:ﬁfn;mwk fstanbut Stock Exchange | 20000 Turcja 126 157 1,23
1S YATIRIM MENKUL DEGERLER | o R I B
AS vy 'I’“\” R Istanbul Stock Exchange 170 000,100 Turcja 121 276 2,17
TREISMDO0O! o e ; .
;ﬁz‘;ﬂgﬁxg BANAYIE M”‘Zé‘,f'u’i,’\‘ffn}"“* Istanbu! Stock Exchange 31800 Turcja 101 239 1,88
ﬁg%sﬁ%?g“s ;';'SZU RINED M‘y‘::‘é'u'&’\‘::ny“m‘ Istanbul Stosk Exchange 121000 Turcjn 833 1068 8,39
__ﬁ?é?o%:‘o% iiLMLEm . N“"‘:L"‘fua’:\“:‘ - rymek Istanbul Stock Exchange 12700 Turcja 241 274 2,15
"I_T?ELKI\EIZE 01(][3M AS Ahy‘::guﬁ’:::m nymek Istanbul Stock Exchange 44 000 Turcja 0 .' 236 | 1,85
1S GAYRIMENKUL YATIRIM R ———————
ORTAKLIGI AS oy Istanbul Stock Exchange 115 137,484 Turcju 56 177 1,39
TRAISGYO9 163 regeowany — e =
Bt A’“":?K“::n'\f’“"k Istanbul Stock Exchange 22800 Turgja 552 662 5,20
[PETKIMPETROKIMYA HOLDING | 0 o o = T
AS YUTY BTk - e Istanbul Stock Exchange 63 800 Turcja 161 407 3,20
TRAPETKMY1E0 regulowany L
f%ig;];gﬂ;s"s A“"‘::‘?;’Q‘\’\f:ﬂ;”"““ Istanbul Stock Exchange 113 000,553 Turcja 418 781 6,14
m&%?y G AS ORD REG Akl)«::;'uf]f“f:";f?"fk Istanbu! Stock Exchange 13 000 Turcja 92 120 0,94
TOFAS TUERK OTOMOBIL o - T
FABRIKASI ":"u’l”"f Ko Istanbul Stock Exchange 18250 Turcja 401 556 4,37
TRATOASO91H3 puoneny
TURKIYE GARANTI BANKASI Altywny rynek - rynck —m .
TRAGARANSINT | tecutoven Jstanbul Stock Exchange 43 500 Turcja 410 49| 353 !
}(Qﬂf&’l‘g f}g“DMG L Aktywmy ek - rynek Istanbul Stock Exchange 21000 Turcia 383 505| 3,97 '
;ﬁ;ﬁg%ﬁﬁ GBM RASI Aktywmy rynck - rynck Istanbul Stock Exchange 32000 Turcja 136 151 1,19 i

Przygotowal: Moventum Sp. z o.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. z z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
X. |Aktywa 12 725 11941
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 914 47
2. |Naleznosci 4] 6
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: i1 104 10121
Akcje 11 104 9 419
Diuzne papiery wartosciowe 0 702
5, |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 707 1767
Depozyty 707 1767
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 58 57
I11. |Aktywa netto i2 667 11 884
IV. |Kapital funduszu 9 164 9 850
1. |Kapital wplacony 70 588 68 124
2. [Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -61 424 -58 274
V. |Dochody zatrzymane 625 717
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto s -877 -888

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze o

2. |zbycia lokat 1502 1605
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 878 1317
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 12 667 11 884

Liczba jednostek uczestnictwa

122 469,1232

129 723,8629

122 439,3028

129 611,5279

A

S 29,8204 112,3350
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 103,43 91,61

A 103,43 91,61

S 108,42 95,77

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2017 do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
' do 30-06-2017 | do 31-12-2016 | do 30-06-2016
I. |Przychody z lokat 302 332 286
1. |pywidendy i inne udzialy w zyskach 294 318 285
2. |Przychody odsetkowe 4 6 1
3. |Dodatnie saldo réZznic kursowych 4 8 0
5. |Pozostale 0 0 [¢]
II. |Koszty funduszu 291 491 223
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 205 339 161
P Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
| 7" |dystrybucie o (o] 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 37 45 22
4 Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
'_|funduszu 12 31 13
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 36 58 26
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 4] 0 o)
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 0 [s]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
11. |Koszty odsetkowe )] 0 [+]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 17 1]
13. |Pozostale 1 1 [¢]
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 4] 5 5
IV. |Koszty funduszu netto 291 486 218
V. |Przychody z lokat netto 11 -154 68
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1458 256 1195
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -103 122 152
z tytutu réznic kursowych -442 ~265 -102
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 1561 134 1043
z tytutu réznic kursowych -395 -544 329
VII. |Wynik z operacji 1469 102 1263
A 1468 103 1263
S 1 ~1 [¢]
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 11,99 0,79 13,90
A 11,99 0,79 13,90
S 33,53 -4,69 0,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Lp. |Zestawienie zmlan w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
1. |Zmiana warto$ci aktywéw netto 783 2 675
1. |Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11884 9 209
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1469 102

|_a) |przychody z lokat netto 11 -154
b} lzreslizowany zvsk (strata} ze zbvcia fokat -103 122
c) |wzrost [spadek] niezrealizowaneoo zyvsku [stratv] z wyceny lokat 1561 134
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 1469 102
4. |Dystrybucia dochodéw {przychodéw) funduszu (razem}) (4] (o]
8) |z prvchoddw 7 lokat netio 0 0
b} _lze zrealizowanego zysku ze zbvcia lokat 0 0
¢} |7z orzyvchoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tyms: -686 2573
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 2 464 6 099
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwal -3 150 -3 526
6. |kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 783 2675
7. |Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 12 667 11 884
8. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 11791 9708

I1, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a} |liczba zbytych iednostek uczestnictwa 26 854,3472 63 2765312
A 26 838,9458 63 164,1962
5 15,4014 112,3350
b] [ticzba odkupionych jednostak yczestniciwa 34.109,0869. 76%,2387|
A 34 011,1709 33 83,0519
3 97,9160] 1333,1868
) |saldo zmian -7 254,7397 27 507,2925 |
A =F -7 172.2251 259 328,1443
s -82,5146 -1 820,8518)

P Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu,

Y lw tym: N

a) |liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 7715942665 744 7399193
656 201.2122 625 3622664
s 115 393.0543 115 377,6524)
b} |liczba odkugiznych iednostek uczestnitiwa 6449 1251433 615 016,0564
A 533 761.5094 493 750,7385

115 363,2339

115 265,3179

122 469.1232

125 723,5625

5
|c) |saldo zmian
A

122 435,3028

129 611,5274]

] 25,8704 112,3350]
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 122 469,1232 _ 129 723,8629|
I11.|Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa |
1 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
" lokresu sorawozdawczeao
A - 91,61 90,05
S 95,77 91,92
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
__|bleiaceng okresu sprawezdawszene 1
A 103,43 91,61,
IS 108,42 95,77,
3. procentowa zmiana wartoSci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sorawozdawczym - —
A 26,02% 1,73%
-] 26,64% 4.19%
4. minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sorawozdawczvm
A B 85,09 86,51
-data wygeny 2017-01-11 2016-12-01
5 88,98 50,02
-fata wygeny 2017-01-11 2016-01-27
5. maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawordawczvio —
A 106,40 108,41
-data wyceny 2017-06-22 15-07-2016|
S 111.52 105,44|
-data wyceny = 2017-06-22 23-09-2016
6. warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
v okresie sprawozdawczvo
103,43 91,62
-cata wyceny 2017-06-30 2016-12-30
108,42 95,78
-dala wyceny - i 2017-06-30 2016-12-30
v, |Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 5,0% 5,1%
Ewvims
1. [procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 3,5%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udziat optat dla denozytariusza 0,6% 0.5%
4. |;IwroSenk:lwy udzlgl oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.2% B 0,3%
5. |procentowy udzial onlat za ustuni w zakresie rachunkowoéci E— 0.6%]| __0.6%
6. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad fgcznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgsé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Mavertum 5p. z 0.0,

SN
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosei
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzgdzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2016 r. poz.
1047 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie [  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans, .

3. Rachunek wyniku z operacji,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych

operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczgce  Subfunduszu  ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje. prowizj¢ . maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia  zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

3
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aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru

wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzgdzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3a ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza

sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezgcej wartodci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
wmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow wartosciowych wykazane
w. zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg  wartos¢ ~ nominatu odpowiednio

na dziefi zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystané prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujgcy sposob:

- w przypadku dtuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczone sa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
przez emitenta,

- W przypadku dhiznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
wartoscia biezaca a wartoscig w cenie nabycia
jest uyjmowana w calo$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach ~ (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzief ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 8
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerweg
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione], ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfnduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartoéé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢é  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rdéwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013
r., poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

D

b)

2)

3)

dtuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Wartos¢  godziwag  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za- ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosei ceng sSrednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywdéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$é godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartoSci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po fgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skiadnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteriow:

instrumenty bedgce przedmiotem
na tym rynku sg jednorodne,

obrotu



1y

2)

3)

4)

3)

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie  oszacowana  wartos¢

godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢  wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w  szczegbdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru  rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto$¢  danego  skladnika  aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ W pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania  przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
ajako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym

1)

2)

papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

Dla  skladnikéw  lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
sie wedhug:

w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytdw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie¢ odpowiednio do przychodoéw

odsetkowych albo kosztdw odsetkowych
Subfunduszu
do czestotliwosci ustalania

aktywow netto w dniach wyceny,

wartosci

w przypadku papieréw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwe;j
okre$lonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartoéci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierdw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej.
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9. Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte  réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytutu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedhug
warto§ci  ustalonej zgodnie =z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej  ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywow netto na  jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie¢ w sposob okre§lony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, 1wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego s$redniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obecych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda. publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw 1 pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikoéw lokat, ktorych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany 1 okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zardwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistniaty obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy  pomiedzy  wartoscia
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcy
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych  w  okresie do  zapadalnosc
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lub wymagalnosci, wynikajacych z danego

skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartodci oczekiwanych przysztych przeplywéw
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zatozenia  wykorzystywane

przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwagge
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2017 woku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2017 31-12-2016
_ (w tys. zb) (w tys. zb)

Z tyt. nabytych 0 0
aktywdw B _

Z tyt. wplat na 0 0
jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 5 4
jedn. uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 56 53

- na wynagrodzenie 37 ) 34
Towarzystwa

- z tytutu badania

sprawozdan 4 4
finansowych _ B
Pozostate 0 _ o
Razem 58 57

Nota nr 4 — Srodki pienigine

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieniezne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi Dbilansowy Suvbfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktéore stanowia skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku wynosit 622 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

30-06-2017 31-12-2016 zobowigzan Subfunduszu w okresie
(wtys. z)  (wtys. zb) sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
Naleznosci od TFI 0 0 31 grudnia 2016 roku wynosit 651 tys. zl.
_Z__tyt._d}{Wldend 0 0 Nota nr 5 — Ryzyka
Z tyt. odsetek 0 6
Razem 0 6 Ryzyko stopy procentowej
Dhuzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 2 0. 0. 12
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cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2016
(w tys. zh)

30-06-2017
(w tys. zH)
Warto$¢ w tys. Warto§¢ w tys.
zt /udziat % w2t/ udziat % w

aktywach aktywach
ogttem ogbtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze 0 0
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej
gktyw-a obciazone
ryzykiem
przeplywdw srodkéw 0/ 702/
pienieznych 0,00% 5.88%

wynikajagcym ze
zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sg $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest r6ézne dla
poszczegbdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowe] emitenta moze
wywiera wplyw ia ksztaitowanie sig ceny diugu

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 13

emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dfuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na wartosé jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalnoéé Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mieé wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sie niewystarczajace, w szczegélnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhiznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie  ryzykiem  kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe

poszezegdlnych kategorii aktywow.
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31-12-2016  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. z)
Warto$é w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat %  zt/ udziat %
w aktywach  w aktywach
- ogolem ogdtem -
Srodki pieniezne i ich 914/ 47/
ekwiwalenty 7,18% 0,39%
Skladniki lokat o
kom0
0,
aktywnym rynku, 0,00% 5,88%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
feveemiome o/ oy
0, 0,
przez Skarb Panstwa 0,00% 5,88%
lub NBP -
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 5,56% 14,80%
w tym: )
dluznym 5,56% 14,80%
s 0/ 6/
Naleznosci - 0,00% 0.05%
Razem aktywa
Subfunduszu 1621/ 2 522/
obcigzone ryzykiem 12,74 % 21,12 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zardwno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow  walutowych moga wiec
wplywa¢ na warto$é jednostki uczestnictwa
Jjak réwniez mogg wplywac na warto$¢ dywidend
i odsetek  uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko

inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje

prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania

spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczal
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktérej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosei.
Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skfadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujag si¢ niskg
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoSci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze

instrumentow  zabezpieczajgcych, co  moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowicdzi na’ zaistiiafe okolicznoser takic,
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14
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jak  na przyktad podwyzszenie ryzyka

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakecji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleZznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzienn 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat - transakcji
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

przy zobowiazaniu = sig

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywdow
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym ~ od 01
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski

na dzien 30 czerwca 2017 roku.

TRY

Kurs sredni NBP — 1,0535

Udziat w
. Warto$é w Warto§¢ w

Rodzaj tys. TRY tys. zt aktywach
- - ogotem
Sktadniki lokat 10 540 11104 87,26 %
Srodki pienigzne 861 907 7,13%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY oraz S$rodki
pieni¢zne denominowane w TRY oraz EUR.
Wartos¢ powyzszych skiadnikow w walutach
obcych zostata przeliczona na  zt wediug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy

I H i
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TRY
Kurs $redni NBP — 1,1867
Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. TRY tys. zt akty’wach
ogotem
Sktadniki lokat 7937 9419 78,88 %
Srodki pieniezne 38 45 0,38%
EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto$¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. EUR tys. zk akty’wach
. S ogdtem
Srodki pieniezne 1 2 0,02%

Zrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa

Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016
do 30-06-2016

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2017
do 30-06-2017

- (w tys. z}) (w tys. zt) (w tys. z1)
Akcje -103 122 152
-rozmice gy, -265 102
kursowe

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zt) (w tys. z}) (w tys. zl)

Dodat'n.le 0 0 0

(z akeji)

Ujemne -442 -265 -102

(z akeji)

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2016
do 30-06-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zt) (wtys. z) (w tys. zi)

Dodatnie

Gaki) 0 P

Ujemne

(2 akeji) 395 -544 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku

dokonanych  inwestycji, wigczajagc  w  to
dywidendy i odsetki, powickszajg wartos¢

iez odpowiednio

g

s lets

UKL
2

- (w tys. zl) (w tys. zt) (witys. zt)
Akcje 1561 134 1043
Jrozice 595 544 329
kursowe

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje 7e $rodkow

Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu

zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
subfunduszu, nie moze byé wicksze niz 3,5%, w
skali roku od éredniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wigksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartodci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 16



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartodei aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosei 2,95% $redniej wartosci
aktywéw netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia ~ zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks MSCI Turkey
net USD.

Optata za zarzadzanie W okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016
do 30-06-2016
(w tys. zh)

0d 01-01-2017  0d 01-01-2016
do 30-06-2017  do 31-12-2016

(w tys. zi) (w tys. zi)
205 339 161

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnaweze

Warto$é aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys.z)  (wtys.zt) (wtys.zh) (wtys. z)
WAN 12667 11884 9209 24110
Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

A 10343 9161 90,05 98,25

g 10842 9577 91,92 99,68

Poznan, dnia 28sierpnia 2017 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiég}ych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywoltanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosé¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity r6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietria 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Na dziefi bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Tureckich posiadal papiery udziatowe tureckie, ktére w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych
zapisane sg w ponizszych ilo$ciach:

TRAANHYT9103 —-0,0010 sztuk
TRATSKBWO91INO — 0,0030 sztuk

Poznan, dnia28 sierpnia 2017 roku.

L
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. é[/‘// / 19



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

M h
e
Konrad Perlifiski :

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

T YA klﬁ/m

[opmniny—

Tomasz Salus Krzygztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TF1 S.A. Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

e~

\\\ Pawel|Opalinski
“Cziontk Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku

. b

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. 0.
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Ochrony Kapitatu (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operac;ji i zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pézniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniatlo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaig nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami.
Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatlg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku

Z pdzniejszymi zmianami.

Audyt - Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Firma audytorska nr 4055. Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp.zo.0.

Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882. Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 0000 3165 2243. Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,

VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558. ; )
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o GrantThornton

An instinct for growth’

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawg o
rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

———

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



{2 | Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2017 .

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
>
DY REKTOR INSPEKTOR NADZORU
DEPARTAM L\1 HANKOWANC KA\S\AL\J\@EPARTAMENT BANKOWOSC] TRANSAKCYJINEJ
BIURO POW]E@l Cof KLIENTOW KRAJOWY CH
ADMI RaCIEARiszY . o
Vi ' Stawomir Maculewicz
ichot
Bank Pekao S A
Centrata
5 | ot warsems B o e na e e Traneawone
www pekao com p! fax 22 534 63 29
J /'/'
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Ak z w wie. u w. 7 :
Fearssoum X e osmosareey Yemowegs Refesns Sutoueqs, NP S50 0006641 wysauost aphots satcadowege i Kabiats wptsconoge 363 473 034 wode s o 28 ruc 20131+ ,% 7
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE

ES

OD 1 STYCZNIA 2017
DO 30 CZERWCA 2017



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pélroczne Spr i
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
{w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podanego w %)

= 30-06-2017 31-12-20206 |
Skiadniki lokat Warto$é wedlug Wartosé wedtug Procentowy udzial Wartosé wedlug Wartodé wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem ceny nabycia wyceny na w aktywach ogélem
dzied bilansowy dzieri bilansowy

Akcie 0 00 0 0 0,00
Warranty subskryncyine — == ——-0]. ,00 0 0.00
Prawa do akefi Q .00 — 0.00
Brawapebory L = 0 0.08 0,00
Hwity depozytowe 0 0,00 0l Q 0,00
Listy e_ 0 0.00 (] 0 0,00
Dluzne papiery wartoSciowe 7757 7812 94 35 6502 6 504
Instrumenty hod (4] E— _0 0,00 — (1] [1]
Udzialy w spétkach z
ograniczona

indizi - 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostkl twa 0 0 0.00 0 _ ol 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00/
Tytuly uczestnictwa |
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania i
majace siedzibg za granicy 0 0 o 0
Wierzvtelno$ci ] § al . [ 0
Welkisle Q 0 Q
|Depozyty 395 395 228 228
Waluty RN | - - 0] . _ — el o
Nier s ] 0 0 0
Stathi morskie 0 0 0 o
Inne = —0f— 0 0
Suma 8152 8 207 6 730 6 732

lokat nalezy facznle z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dedatkowymi, ktére stanowia integraina cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp.  0.0.
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Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Przygotowat: Moventum Sp.

sprawozdania finansowego.

Z 0.0.

Lp. |Bilans - 2017-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa _ 8 280 6 831
1. |Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty [1} 0
2. |Naleznosci 73] 99
3. |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 4] 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7812 6 504
N Dluzne papiery wartosciowe - 7812 6 504
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 395 228
Depozyty 395 228
6. |Nieruchomosci ol 0
7. |Pozostale aktywa o 0 0
II. |Zobowigzania 37 4
I1I. |Aktywa netio 8 243 6 827
IV. |Kapitat funduszu 7 219 5 916
1. |Kapitat wplacony ral 54 655 48 843
2. |Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -47 436 -42 927
V. |Dochody zatrzymane __968 909
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 521 o 472

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 447 437
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia . 56 2
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 8243 6 827
} Liczba jednostek uczestnictwa | 77 293,8963 64 857,6877
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostks uczestnictwa - 106,65 105,26

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralna czesé
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 | od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 | do 31-12-2016 do 30-06-2016
I. |Przychody z lokat 74 188 103
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. |Przychody odsetkowe 74 188 103
|_3. |Dodatnie saldo réznic kursowych Q 4] 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0
5. |Pozostale 0 0 0
IX. |Koszty funduszu _ 25 60 33
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa — 2 5 3
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
*_|dystrybucie 0 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 0 0 _= [}
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
*_|funduszu o o 0 - 1]
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine [¢] o 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 23 54 30
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o] 0
8. {Optaty za ustugi prawne 0 4] 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 —— o 0
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 = -0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 0 0
12. [Ujemne saldo réznic kursowych 1] o] 0
13. |Pozostale 0 1 0
_ITI. |Koszty pokrywane przez towarzystwo G 6 6
_IV. |Koszty funduszu netto 25 54 .= 27
V. |Przychody z lokat netto — 1 49 134 76
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) — 64 ~39 11
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: i0 -16 18
z tytutu réznic kursowych [¢] ¢} [¢]
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 54 -23 WY )
z tytutu réznic kursowych 3 0| - 0
VII.|Wynik z operacji _ — 113 95| 87
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa —_ 1,46 1,46 0,80!

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum

Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zi z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I . od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
I. |Zmiana wartosci aktywdéw netto 1416 =560/
| 1. |Warto$é aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 827 7 387.'
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
B 113 95
|_a) |przychody z lokat netto 49 134
|_b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat — 10 -16
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowaneno zysku {straty] z wyceny lokat 54 -23
_3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji _— - 113 95
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu {razem) [4) [}
a) |z przychodéw z lokat netto 0 ol
b) |ze zrealizowanerno zysku ze zbycia lokat ¢} I ¢ |
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0O
5. |zZmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1303 -655|
as zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
|’ |uczestnictwa) 5812 9 458|
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnszzeme kapitatu z tytulu odkupionych
fednostek ngzestnictwal -4 509 -10 113
6. |kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1416 -560
7. |Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8243 6 827
8. |Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8 750 9 727|
I1. |[Zmiana liczby jednostek uczestnictwa =—
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: _ =
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa = 54 937,604400 90 358.214300
b} [liczba odkupionych fednostek uczestnictwa 42 501,395800 96 345,825200
¢) |saldo zmian 12 436,208600 -5 987,610900
5 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |Subfunduszu, w tym: -
|_a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa _ 546 314,218400 485 376,614000
| b} lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 463 020,322100 420 518,926300
c) |saldo zmian 77 293,896300 64 857,687700
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 77 293,896300 64 857,687700
I11.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa _ |
1. warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105,26 104,28
okresu sprawozdawczeqo —
2. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 106,65 105,26
biezaceno okresu sprawozdawczego . ]
3. procentowa zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa w 2,66% 0,94%
okresie sprawozdawczym = i
4. minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,24 104,23
| w okresie sprawozdawczym e = .
-data wyceny 04-01-2017 04-01-2016
5. maksymalna warto$é aktywdw netto na ]ednostke uczestnictwa w okresie 106,65 105,37
___|sprawozdawczym
____| -data wyceny 27-06-2017 28-12-2016
6. wartosé aktywé\'rv netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 106,65 105,26
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 30-06-2017 30-12-2016
v Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 0,6% 0,6%
___netto, w tvm: .
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,0% 0;1%
2. procentom{y udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,6%
| dystrybucie — =
3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza = 0.0% | ____0,0%]
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,0% 0,0%
Subfunduszu B i}
5. |procentowy udziat optat za usluglw zakresie rachunkowosci 0,5% 0,6%
. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0, 0% 0,0%
ISubfunduszu =

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad igcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowyml ktére stanowig

integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,

/(?/;/ e
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 poz. 1047
z pdzZniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w  tysigcach
zdotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Siibfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
iest zgodnie z zasadami  rachunkowoic!

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 0. 0.

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru tekze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku -transakeji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w kudrej sy wylazone, a takze
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzgdzenia  sprawozdania
finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratge ze zbycia lokat, wylicza
sic metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skladnikom  najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikdw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna  zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto$¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartodci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rdwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sic w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku diuznych papierow
warto$ciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierdéw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezacg a warto$cig w cenie nabycia
jest uyjmowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach ~ (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego badZ wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzienn 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2017 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Subfundusz tWOrzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnoscei zZ tytutu kosztéw

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwodci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywdéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywdw netto Subfunduszu 1 wartosci
aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywdéw  Subfunduszu
pomniejszonych o warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sag w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhg

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016

r., poz. 1047) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dhuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  skiadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig w

Ly spOsdh:

Hasitgpu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

1)

a)

b)

2)

3)

58]

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny  Kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- weding ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
7 zasadami, o ktdrych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po facznym spelnienin przez ten rynek

w odniesieniu  do okre§lonego sktadnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej

wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji
zdnia wyceny bedzie okre$lat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
Za  wiarygodnie  oszacowang  wartosc

godziwg, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt. 2) 1 3)
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uznaje sie  warto§¢ wyznaczong na

podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wilasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gldwnego, woparciu o ktéry ustalana

jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosei mozliwos¢ dokonania przez

Subfundusz transakcji na danym rynku
ajako rownoprawne kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  skfadnikéw  lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
zzastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie wedlug:

1y

2)

w przypadku dhuznych papieréw
wartos$ciowych, listdéw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwoscei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
w warto$ci  godziwej  do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto§¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte  roznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil

obligacje w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 10
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartodci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartodci ustalonej zgodnie =z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartoéci  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego  $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli =zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez

Naroaowy Baitk Poiske e

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoéci oraz na prezentowane warto$ci
aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszezegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposdéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany 1 okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dziein wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego

w wysoko$ei  rdznicy pomigdzy — wartoscig
bilansows, a oszacowang wartoscia biezacg
przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnoséci, wynikajacych z  danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych  mozliwych scenariuszy  zwigzanych
i przephywant

i pizyszhyini
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ocenie
wystapienia.

pienieznymi, jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia 1 zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywodéw na
dzien 30 czerwca 2017 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zh)  (wtys. zb)
Z tyt. odsetek 73 47
Nal. od funduszy 0 52
Razem 73 99

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2017 31-12-2016
- (wtys.zt)  (wiys. zh)

Z tyt. nabytych
- 0 0
papierow wart.

Z tyt. rezerw, w tym: 5 4

- rezerwa za 0 0
zarzadzanie B o B
Pozostate 32 0
Razem 37

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 2

Nota mnr 4 — Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktdre stanowig skiadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wynosit 614 tys. zh

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 276 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szezegolnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowac¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywéw
pienieznych w przypadku dhuznych papierow
zmiennokuponowych.
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30-06-2017 31-12-2016

(wtys.z)
Warto$é w tys. Warto$¢ w tys.
7k / udzial % w zt/udziat % w
aktywach aktywach
ogblem ogotem

(wtys. zh)

Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej
wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

2 005/ 1048/
24,21% 15,34%

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeplywéw srodkow
pieni¢znych
wynikajagcym ze
zmiany stopy
procentowej

5456/
79,87%

5807/
70,13%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw,
w ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktdérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z diuznymi
papierami warto§ciowymi jest r16zne dla
poszczegdlnych emitentéw 1zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
sie pomigdzy soba wzaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty

kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi

zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo0. 0.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiagzan przez emitenta
moze mieé wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczac¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$é Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stronm,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw  warto$ciowych.  Przyktadowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na ptynnosé
aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okaza¢
sie niewystarczajace, w szczegoInosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mnigjsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sie przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe

poszczegblnych kategorii aktywow.
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31-12-2016
(w tys. zb)

30-06-2017
__(_w tys. zi)

Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udzial % 71/ udzial %

w aktywach  w aktywach

ogdtem ogotem
Srodki pieniezne i ich 0/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
ke 75126 sou

0

aktywnym rynku, 94,35% 95,21%
w tym:

- Dluzne instrumenty
ﬁnalllsowe emitowane 7812/ 6 504/
badz gwarantowane

przez Skarb Panstwa 94,35% 95,21%

lub NBP

Sktadniki lokat o

aktywnym rynku, 4,77% 3,34%

w tym: -

ar caaktoe. 002

dhuznym > 1170 270

Naleznosci 731 e
- 0,88% 1,45%

Razem aktywa

Subfunduszu 8280/ 6 831/

obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %

kredytowym

Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw  walutowych moga wicc
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywac na warto$é dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyke nabywania -walut -obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na

. N N g 1 A 1 G
iednostke nezestnictwa Subfunduszy,

jak  na

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostato opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzujg sie niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanic- zbyé w krétkim  terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje
aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢é w stanie podjgé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosei takie,
przyklad  podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitaiu
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw . warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie

posiadal transakcji przy zobowigzaniu = si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartodci aktywéw
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ wylacznie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wigczajac w  to
dywidendy 1 odsetki, powigkszajg wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszajg  warto$¢ jednostek uczestnictwa

‘Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

_ (w tys. z) (w tys. z}) (w tys. zt) o

Obligacje 10 -16 18

wtym :

z tytuty 0 0 0

réznic

kursowych
Calo$¢ zrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  wartoSciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat
0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do31-12-2016 do 30-06-2016

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie
od 01-01-2017 0d 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016

od 01-01-2016
do 30-06-2016

(w tys. zi) (W tys. z}) (w tys. zt)
2 5 3
Nota nr 12 - Dane pordéwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywdw neito

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(w tys. z1) (w tys. zt) (wtys. zh)
Obligacje 54 -23 -7
wtym : ) )
z Fyt_uhl 0 0 0
roéznic
kursowych

Cato$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze niz 0,75% w
skali roku od $redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawoczym  Towarzystwo
naliczalo optate za zarzadzanie w wysokosci
0,05% $redniej wartosci aktywow  netto
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zo. 0.

(wtys. z) (wtys.z) (wtys.z) (wtys. zb)
WAN 8243 6827 7387 2963
Warto$é — aktywéw  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
Ju

A 10665 10526 10428 102,21

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitalu
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym. )

3. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczynmy, tytuly oraz wpltyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki biednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w Ssprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonmymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inme informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i

ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktdre moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

v



Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.
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Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerweca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski

Dyrektor Departamentu Ksi@gowos’ci Funduszy

Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b repfezentujz;cych Fundusz:

Towine S

Tomasz Salus
Prezes Zarzadu

Caspar TFI S.A.

.

Krzysztof Jeske
Wiceprezes Zarzadu

Caspar TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

nlliun”

Pawel Opalinski
zlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.o.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Globalny (Subfundusz) wydzielonego w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13, na ktére sktada sie¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2017 roku, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego polrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pbZniejszymi zmianami) (ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (Towarzystwo). Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami.
Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

Z pozniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Qutsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Firma audytorska nr 4055. Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. 2z 0.0.
Zarzgd komplementariusza: Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882, Rachunek bankowy: 95 1750 1019 0000 0000 3165 2243, Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558. = %
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocio naszej uwagi nic, co
kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawg o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Elzbieta Grzeskowiak

— TP

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



"2 | Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2017 1.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DYREXKTOR INSPEKTOR NADZORU
DEPARTAMENT B w:}(fﬁ ISCI IRANSAKCRBPRRTAMENT BANXOWOSCI TRANSAKCY INE/
POWIEAN i lL)l—Q)( KRAJOWYCH
H\D]l ST FUNDUSZY
Stawomir Maculewics
A/Iwha} Szemraj
Bank Pekao S A
Centrala
GR | b o aragars 31 o e e g ag oS! Trensskonn
| www pekao com pt fax 22 534 63 29
; /:f?

Bank Poiska Kasa Opiekt Spoitka Ak: z ibg w i umert L
B o e e e e A et 473 208 wochup oo va e 28 gracrs 20131 1 ™% . //7
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JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017
DO 30 CZERWCA 2017



Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Spr
2a okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
{w tysigcach ziotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego w %)

30-06-2017 | 31-12-2016
|
Skiadniki lokat Wartoéé wediug Wartosé wediug Procentowy udzial Wartosé wedtug Wartosé wediug Procentowy udziat
ceny nabycia ‘:!vz);:?inl‘:,ilg:sowy w aktywach agélem ceny nabycia :zyi:;"lril::sowy w aktywach ogdtem
Akcie 1284 132 - 14.0 [i] [ 0,60
Warranty subskryncyine B . 0,0 0 0 0.00
Prawa do akeil 0.0 ——=——_—0Fi 0 0.00
|Erawa pebory - 0.0 0 0 0,00
Kwity denozviowe 19 18 1,99 0 0 0,00
Listv rastawne 0 0,00 0 — [¢ 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 852 868 9.21 2145 2147 11,85
Instr hod Q [} 0,00 0 [1] 0.00
Udzialy w spéikach z
ograniczona
irdziatnndcin 0 0 0,00 ~ 0 0 —_— 0,00

dnostki i 180 184 1,95 ] = 0 0.00
\Certyfikaty 0 0 000 9 | IS 0.00
Tytuly uczestnictwa |
emitowane przez instytucje
wspéinego Inwestowania
majace siedzibe za granica 6 09 : 5966 63.32 12 217 1331 73,52
Wierzytelnosci . 0 0,00 0 0400
Weksle 0 5 .00 0 — 0.00
Depozyty _ 83 832 .83 1975 197 10,90
Waluty 0 ,00 0 0
Niar 0 .00 o 0 .00
Statki morskie 0 .00 ) Q .00
Inne 0 0 , 0 0 0,00
Suma 9434 9 363 99,36 16 3371 17 440 96.27

ienie lokat nafezy tacznie z tabelami uzupefniajacymi i dedatkowymi oraz notami objasniajacymi | informacjaml dodatkowymi, ktére stanowig integralng czeé¢ sprawoazdanla flnansowege.

Przygatowat: Moventum Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Globalny

6 Spr
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE L.OKAT
Tabela uzupetniajaca

{w tysigcach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanego
w % oraz liczby papierdw warto$ciowych w sztukach)

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.

. Wartosé Wartosé Procentowy
. Nazwa Kraj wedtug wediug udzial w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku ceny L aktywach
emitenta . dzien
| nabycia . ogbtem
hilansowy |
Razem akcle: 42 956 | 1284 1326 14,06
Aktywny rynek - rynek regqulowany 42 956 1284 1326 14,06
| P 3 1 4
Aktywny rynck - rynek Gielda Papieréw Wartosciowych w < N
ORANGE POLSKA S.A. _ PLTLKPLO00I7 rogulowany Warszawie S.A. 28500 Polska 133 146 1,55
Akiywny rynek - ymek . . - Fa e o
AMAZON US0231351067 regulowany New York Stook Exchange 16 Stany Zjednoczone 58 57 0,60
Aktywny rynek - rynek e . | 70 prt .
ANGLO AMERICAN PLC GBOOBIXZ5820 regulowany London Stock E“’“‘“g”_‘ 1 ‘_ 0 '}; ka Brytania 91 84 0,89 |
Aktywny rynek - rynek . T .
AXA FRO000120628 regulowany Paris Stoek Exchange 830 Francja 91 ; 89 0,94
Aktywny rynek - rynck i N . ]
BEIGENE US07725L1026 regulowany Nesw York Stock E;\charfu - 880 Stany Zjednoczone 133 147 1,56
DBV TECHNOLOGIES FR0010417345 Am’“:::ﬂ%‘\‘:fﬂ;"“ck Paris Stock Exchange 480 Francia 132 125 1,33
Aktywny rynek - rynek . 5
IGNYTA INC US4517311035 regulowany Nagdq R Stany Zjednoszone 89 130 1,38
Aktywny rynek - rynek . y ’ " o
| ING GROEP NV NLOO1 1821202 rogulowany Euronext Amsterdam 2000 Holandia 132 128 1,36
|—[NGGROEPIM 11821202 vony — | _—
Aktywny rynek - ymek N . -
MERCK AGAA  DE0006599905 regulowany |  Frankfurt Stock Exchange - Xetra 2% Niemcy 135 130 1,38
Altywny rynck - ymek .  Fd —
RIB SOFTWARE AKTIE DEQOOAOZIXNG egulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 1600 Niemey i E | 100 1,06
Aktywny rynck - rynck . . |
TREVENA INC US89532E1091 regulowany Nasdag R Stany Zjednoczone 24 21 0,22
Aktywny rynek - rynek . e Pk Y .
WACKER CHEMIE DEOGOWCHSSS 1 regulowany Frinkfiin Sioek Exchunge - Xetm ue Niemey 88 84 0,89
Aktywny rynek - rynck i et . ]
ZALANDO AKTIE DEOOGZALL111 regulowany Frankfurt Stock Exchange - Xetra 560 Niemey 87 | 85 0,90
/ 2
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Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w z4)

Lp. |Bilans _ 2017-06-30 2016-12-31 |
1. |Aktywa 9 423 18 114
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 652
2. [Naleznosci 7 22

3 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu [1] [s]

4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 347 15 465
Akcje 1 326 4]

| Dtuzne papiery wartosciowe 868 2 147
Kwity depozytowe 187] 0

Tytuly uczestnictwa 5 966| 13 318

5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1 016/ - 1975
Jednostki uczestnictwa 184 0

Depozyty 832 1975

6. |Nieruchomosci i 0 0
7. |Pozostate aktywa I 0| [}
II. |Zobowigzania . 78 312
III. |Aktywa netto 9 345 17 802
IV. |Kapitat funduszu 8 821 17 041
1. [Kapitat wplacony i} 24 733 21774

2. |Kapital wyplacony (wielkos€ ujemna) -15912| ~4 733
V. |Dochody zatrzymane 643 -300
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto L_ -329 -194

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 972| -106
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia | -119 1061
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9 345 17 802
Liczba jednostek uczesthictwa 90 267,7544 169 480,2500)
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 103,53 105@

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objaséniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.

»
Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0. (/Z/



Subfundusz Caspar Globalny
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 | od 01-01-2016 od 01-01-2016 |
do 30-06-2017 | do 31-12-2016 do 30-06-2016 |
I. |Przychody z lokat 120 207 112
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 91 168 92
2. |Przychody odsetkowe 29 o 35 20|
| 3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 4 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o 0
5. |Pozostale i Y = 0 0
II. |Koszty funduszu 255 551 281
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 159 351 174
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dvstrybucie 0 0
3. |Optlaty dia depozytariusza . 40 46 21
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 4 11 5
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine o 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 49 123 65
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu — 0 0 0
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 (1} 0
| 10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci — 9 0 ]
11. |Koszty odsetkowe — 0 0 [¢]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych — 2 13 10
i3. [Pozostale - 1 7 6
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo (1] 13| 11
|_IV. |Koszty funduszu netto 255 538 270
V. |Przychody z lokat netto _-135 -331 -158
| VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102 1241 ~637
1. |Zrealizowany zysk (strata]) ze zbycia lokat, w tym: 1078 -6 -959
z tytutu réznic kursowych _-419 176 -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym; -1180 1247 322
| z tytutu réznic kursowych -631| 522 463
VII.|Wynik z operacji -237. 910 -795
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -2,63 5,37 -4,05]

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad facznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czes$é sprawozdania finansowego,

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.

N



Subfundusz Caspar Globalny

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
1. [Zmiana wartoéci aktywow netto -8 457 -1136
| 1. Wartos$é aktywdw netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 17 802 18 938
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
~ -237| 910
a] |przychody z lokat netto -135 -331
| _b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1078 -6
¢} |wzrost (spadek) niezrealizowaneao zysku (straty) z wyceny lokat -1180 1247
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji ~237 910
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto } 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat o 0 0
_ ¢} |z przychoddw ze zbycia lokat ol 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem], w tym: -8 220 ; -2 046
a zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
’ |uczestnictwa) 2 959 2 687
B) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek yczestnictwal -11179 -4 733
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -8 457 -1 136
7. |Wartoéé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 345 17 802
8. |$rednia wartosé aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 16 365 17 984
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
_1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczvm
| _a) |liczba zbytych fednostek uczestnictwa = 28 077,789600 27 992,466800
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa — : 107 290,285200| 49 423,386900
c) Isaldo zmian -79 212,495600 -21 430,920100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
* |Ssubfunduszu, w tym: - |
a) |liczba zbytych iednostek uczestnictwa | 246 981,426500 218 903.636900
b} |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 156 713,672100 49 423,386900
¢} |saldo zmian 90 267,754400 169 480,250000
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 50 267,754400 169 480,250000
IIL.|Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105,04 99,20
|~ |okresu sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103,53 105,04
biezaceqo okresu sprawozdawczeno 1 el
3. procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w -2,90% 5,89%
okresie sprawozdawczym
a. minimal.na wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 103,37 86,78'
w okresie sprawozdawczym
| -data wyceny 31-05-2017 11-02-2016
5. maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 108,78 105,62
sprawozdawczym
-data wyceny 21-02-2017 13-12-2016
6. wartosé aktywé\‘N netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 103,53 105,05
wyceny w okresie sprawozdawczynt —
-data wyceny 30-06-2017| 30-12-2016
v, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosm aktywow 3,1% 3,1%
netto. w tym: =
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,0%| 2.0%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,0% 0,0%
|dvstrvbucie
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,5% 0,3%
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,0% 0,1%
Subfunduszu _ .
5. |procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci . 0,6% 0,7%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,0% 0,0%
Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasnlajacyml oraz mformaqaml dodatkowymi, ktdre stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2016 poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug

nastgpujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone W  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dedatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach  rachunkowych
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w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte Iub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom  najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skltadnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezace] wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje sie wedlig faktycznie uzyskanych
$rodkow. Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dluznych papieréow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu -~ odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
" rachunkowych w dniu, w ktdryni na poirzeby

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosdcei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych
w nastepujacy sposéb:

- W przypadku dhuznych papierodw

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhiznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, r6znica migdzy
wartoscig biezgca a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzief ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia

30 crerwea 2017 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Subfundusz tWorzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci zZ tytutu kosztéw

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegbtowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartodci aktywéw netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke
dokonywana  jest- w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
wartosel  wszystkich aktywdéw  Subfunduszu
pomniejszonych o warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest roéwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowitg liczbg jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art, 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papieréw  warto$ciowych

* nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. .

uczestnictwa.

1.

)

b)

3)

Wartoéé  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny  kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez tynek warto$¢ stanowigcg  jego
odpowiednik, w szczegoélnosci ceng Srednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lgcznym spelnienin przez ten rynek

w odniesieniu  do okres$lonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w - kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s podawane do  publicznej
wiadomosei.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji

zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

kursy, o godzinie 23:00 ‘
13 u’{
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Za  wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwg, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  wartos¢  wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym zZe uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, w  szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skiadnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje sig¢ wehunen chrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigea kalendarzowego.
lokat  nienntowanych
rynku ich

D=
na aktywnym

skladnikdw
wartosci

D

2)

zzastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedtug:
w przypadku dtuznych papieréw

warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokoscei
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego wynikajgca 7 ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierdw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujgcego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3a metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywne]  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

o
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okre$lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedtug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami

okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogtoszonej przez  Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto§ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, 1wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa nofowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego

Odpowiedzialuy za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

$redniego kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdéw i pasywéw oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sig okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, je$li korekta wpltywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartos§ci  sktadnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy  pomigdzy  wartodcig
bilansowsg, a oszacowang wartoscig biezacy
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych . w. okresie do  zapadalnosci
lub wymagalnoéci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezace;j
wartodci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu

réznych moziiwych scenariuszy zZwigzanych
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przeptywami
ocenie

wystapienia.

z oczekiwanymi przysztymi
pieni¢znymi, jak réwniez
prawdopodobienstwa ich
Metodologia 1 zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sg regularnie przegladane i uvaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw na
dzien 30 czerwca 2017 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki

pieniezne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.
Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat

depozyty bankowe, ktére stanowig sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehiajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wynosit 849 tys. zt

S'1'ed;1i poziom $rodkéw pienigznych 1 depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 526 tys. zt

Nota nr S — Ryzyka

30-06-2017 31-12-2016 .
wiys.z)  (witys. zb) Ryzyko stopy procentowej
Z tyt. zbytych lokat o .o Diuzne papiery wartoiciowe o  stalym
Naleznosci od TFI 0 4 oprocentowaniu, szczegoélnie dlugoterminowe,
Z tyt. dywidend 0 1 narazone sa na ryzyko zmiany stdp
7 tyt. odsetek I 17 procentowych, co moze spowodowgé zmiany ich
— cen, a tym samym warto$ci jednostek
Razem 7 22 uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
Nota nr 3 — Zobowigzania warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
30-06-2017  31-12-2016 pienieznych w przypadku dhiznych papierédw
- - (Weys.zt) (wiys. zl) zmiennokuponowych.
Z tyt. nabytych 0 261
papieréw wart. Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
Z tyt. rezerw, w tym: 38 51 zmiennokuponowe obligacje Skarbu Panstwa o
i — wartodci 868 tys. ztotych.
- rezerwa za
. 16 29
zarzadzanie
Pozostate 40 0
Razem 78 312
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 16

.

N



Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zh)
Warto§é w tys. Wartos$é w tys.
zt /udzial % w zt/udziat % w

aktywach aktywach
ogblem ogélem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej 0/ 0/
wynikajacym ze 0
zmiany stopy 0,00% 0,00%
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeplywow srodkow 868/ 2147/
pienieznych 9.21% 11,85%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéow,
w ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dhuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach ) najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest rézne dla
poszezegblnych emitentéw 1zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzaf
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomig¢dzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu
emitenta,  stanowigcvch  skdadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéZnienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogéle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywdéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczego6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwarza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réowniez naleznodci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnodci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.
maksymélﬁe
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem  kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszezegdlnych kategorii aktywow.

M
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Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

30-06-2017  31-12-2016
- (w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udzial %
w aktywach ~ w aktywach
) ogc’ﬁelzl ogolem
Srodki pieniezne i ich 53/ 652/
ekwiwalenty 0,56% 3,60%
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 868/ 2 147/
notowane na 11,85%
aktywnym rynku, 9.21% ’
W tym: B
- Diuzne instrumenty
finansowe emitowane 868/ 2147/
bgdz gwarantowane 11.85%
przez Skarb Panstwa 9,21% S
lubNBP
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym )
nienotowane na 832/ 1 975/
aktywnym rynku, 8,83% 10,90%
w tym: 7
- Pozostate sktadniki
lokat o charakterze 832/ 1975/
dtuznym 8,83% ~ 10,90%
- 7/ 22/
Nalez
aleznosel 0,07%  0,12%
Razem aktywa
Subfunduszu 1 760/ 4 796/
obcigzone ryzykiem 18.68% 26.48%
kredytowym ’ ’
Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow  walutowych moga = wigc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
. zabezpieczajacych.  Niemniej .
prawdopodobienistwo niepetnego dopasowania

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

istnieje

instrumentéw  zabezpieczajagcych, co moze
spowodowaé wplyw wahain kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno§ci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych érodkow pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa

-Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,

polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach' 1 ktore charakteryzuja - sig niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢é w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjgé odpowiednich dziatan

w odpowiedzi na zaistnjale okolicznodei takie, ...

jak  na  przyklad = podwyzszenie  ryzyka

18
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Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytutu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieni 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu  si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 Subfundusz nie
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 grudnia
2016 roku Subfundusz nie zaciagal, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytéw i pozyczek
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzienn 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pieni¢zne denominowane w
EUR, USD i GBP. Warto§¢ powyzszych
sktadnikéw ~w  walutach obcych  zostala
przeliczona na zt wedlig S$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,2265
. Udziat w
. Warto$¢ w  Warto§¢é w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
- ~ ogllem .
Sktadniki lokat 856 3617 38,38%
UsD
Kurs sredni NBP — 3,7062
. c e Udziat w
. Warto$¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. USD tys. zt akty’wach
- B ogdtem
Skiadniki lokat 980 3632 38,54%
Srodki pienigzne 3 10 0,11 %

N
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Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

GBP
Kurs $redni NBP —4,8132
Udzial w
. Warto$¢ w Wartosé w
Rodzaj tys. GBP  tys.zt oxywach
- ogbtem
Sktadniki lokat 17 84 B 0,89 %
Srodki pieniezne 1 3 0,03 %

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowatly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz srodki
pienigzne denominowane w EUR 1 USD.
Warto$¢ powyzszych skiadnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedhg
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d01-01-2017 0d01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

B (w tys. z}) (w tys. zl) (w tys. zb)
Sktadniki
Tokat 1078 -6 -959
wtym :
2 tytulu -419 176 -1
roznic
kursowych
Cato$¢ zrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana  na  papierach  wartoSciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat
0d01-01-2017 0Od01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

_____ N (w tys. zf) (w tys. zb) (w tys. zt)
Sktadniki 1180 | 247 1)
lokat

wtym:

2 tytutu 631 522 463
réznic

kursowych B

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. . Wartos¢ w Wartosé w
Rodzj tys. EUR tys. zt akty,wach
_ ogolem
Skiadniki lokat 1 843 8154 45,02%
Srodki pienigzne 85 378 2,09%
USD
Kurs $redni NBP —4,1793
Udziat w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD tys. zt akty,wach
o ogdlem
Skladniki lokat 1236 5164 28,51 %
Srodki pienigzne 66 274 1,51 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
" ‘dokonanych  inwestycji, = ‘wlgczajac  w  to
dywidendy 1 odsetki, powickszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. .

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana  na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzadzania
Subfunduszem,  stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresiec  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%

dredniel wartode alhvwaw notto Subfunduszn,
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za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnia stopg zwrotu z
wartosci  Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$¢ stalg
wynagrodzenia, a stopg zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel sktadajgcy sig z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR 12-sto
miesigczny.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

0d 01-01-2016
do 30-06-2017  do 31-12-2016  do 30-06-2016
(w tys. zt) (w tys. zl) (w tys. z})

159 351 174

0d01-01-2017  0Od01-01-2016

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015

(wtys. zt) (wtys. z}) (w tys. zh)
WAN 9345 17 802 18 938
Wartos¢  aktywéw  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat. 30-06-2017  31-12-2016  31-12-2015
Ju
S 103,53 105,04 99,20

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.
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za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownoS$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozda\x;czym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rézmic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynqgé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i

ich zmian

W dniu 1 maja 2017 r. modyfikacji ulegta polityka inwestycyjna Subfunduszu, ktéry od tego dnia
moze lokowaé w Instrumenty Akcyjne (co najwyzej 50% catosci swoich aktywow).

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowitg ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie” z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. é/{%/ 22



Subfundusz Caspar Globalny
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 stycznia 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

b

Konrad Perlinski \
Dyrektor Departamentu Ksiegowoéci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

e L

Tomasz Sal Kirzygztof Jeske
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI S.A. Caspar TF1 S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Moventum Sp. z 0.0.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. {’( ////]/ 23
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