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Poznan, dnia 18 sierpnia 2014 roku

$zanowni Panstwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe Funduszu Caspar Parasolowy FIO zarzgdzanego
przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA za pierwsze potrocze 2014 roku, czyli
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Czynimy to z tym wigkszq
~satysfakcjq, ze ten okres przyniést znaczqce wzrosty stopy zwrotu wigkszosci zarzqdzanych
przez nas subfunduszy, a takze umocnit pozycje Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA na polskim rynku. '

Klienci inwestujg swoje pienigdze w nadziei uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu. Zdajemy
sobie z tego sprawe i o wtasnie jest przedmiotem naszej statej troski. JesteSmy przekonani, ze
dtugofalowy sukces w tej dziedzinie mogqg osiagna¢ wytgcznie firmy zarzgdzania aktywami
legitymujgce sie duzym do$wiadczeniem rynkowym, kreatywne i solidne. Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA jest witasnie takg firmg. Cho¢ nasza spotka rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng niedawno, w lipcu 2012 roku, a Caspar Parasolowy FIO zostat
utworzony w listopadzie 2012 roku, to kadra zarzgdzajgca naszej spotki ma bardzo duze
doswiadczenie rynkowe. Zarzgdzajgcy aktywami Cospor‘ Parasolowy FIO pracujg na rynku
kapitatowym od kilkunastu lat, a potwierdzeniem ich kompetencji sq nie tylko wyniki
zarzgdzania, ale takze liczne prestizowe nagrody oraz migdzynarodowe certyfikaty. Wtasnie
dzieki doswiadczeniu, wiedzy oraz solidnej pracy, Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA — i cata Grupa, w sktad ktoérej wehodzi takze Caspar Asset Management
oraz F-Trust — osigga tak duzy rynkowy sukces.

W pierwszym potroczu 2014 roku przedmiotem nasze] szczegdinej satysfakcji byt wzrost
aktywow, ktéry jest widomym znakiem rosngcego zaufania do Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA. O ile w ostatnich dniach grudnia 2013 roku warto$¢ aktywow netto
Funduszu Caspar Parasolowy FIO wynosita ponad 87 min zt, to 30 czerwca tego roku siegneta
niemal 130 min zt. Oznacza to 49-procentowy wzrost aktywow.

Niepewnos¢ dotyczgca Otwartych Funduszy Emerytalnych, najwigkszych instytucjonalnych
inwestoréw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, byta przyczynqg stabszych
wynikéw zarzgdzania subfunduszu Caspar Akcji Polskich. Efektem tej sytuacii byta ujemna,
wynoszgca 3,67%, stopa zwrotu tego subfunduszu. Rozstrzygniecia, kidre w koncu lipca br.
zapadty w sprawie OFE i nadspodziewanie duza liczba Polakow, kidrzy zdecydowali sie
oszczedzaé na przyszte emerytury w tych wiasnie instytucjach, a nie w ZUS, uspokoity
sytuacje, co moze by¢ dobrym prognostykiem dia rynku kapitatowego w Polsce w drugiej
potowie 2014 roku. :
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Pozostate subfundusze — Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Akcji Tureckich
oraz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy — wypracowaty dodatnie stopy zwrotu.
Spektakularny w pierwszym potroczu tego roku byt zwtaszcza wzrost stopy zwrotu subfunduszu
Caspar Akcji Tureckich, ktéry przekroczyt 14%. Satysfakcjonujgce byty tez, wynoszgce ponad
5%, stopy zwrotu dwdch pozostatych subfunduszy.

W pierwszym pétroczu br., po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, potgczyliSmy
subfundusz Caspar Akcji Rosyjskich z subfunduszem Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy. Ta decyzja byta podyktowana analizg sytuacji na rynku rosyjskim. W wyniku
potgczenia subfunduszy, uczestnikom subfundszu Caspar Akcji Rosyjskich zostaty przydzielone
jednostki uczestnictwa subfunduszu Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, ktéry od
dawna legitymowat sie dobrymi wynikami zarzgdzania, plasujgcymi ten subfundusz wéréd
najlepszych w swojej klasie i w opinii zarzqdzajgcych byt dia klientéw bezpieczniejszy. Polityka
inwestycyjna  subfunduszu  przejmujacego pozwala tez na wigkszg elastyczno$¢
i przemieszczanie aktywdw na najbardziej dochodowe rynki.

Waznym wydarzeniem pierwszego pdtrocza 2014 roku byto tez zakonczenie wszelkich sporow
prawnych miedzy Caspar Asset Management SA — wiekszoSciowym akcjonariuszem Caspar
TFl — a BZ WBK AM SA. Zawarcie sgdowej ugody miedzy tymi spétkami pozwala nam
catkowicie skoncentrowad sie na jak najbardziej efektywnym zarzgdzaniu aktywami naszych
klientow.

Wszyscy pracownicy Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA czujq sie zaszczyceni
zaufaniem, ktérym darzg nas nasi klienci. Mamy swiadomo3¢, ze zarzqdzajgc powierzonymi
przez klientéw §rodkami cigzy na nas obowigzek zapewnienia Panstwu satysfakcjonujacego
zysku i — co nie mniej wazne — najwyzszego bezpieczenstwa. Mozemy zapewnic, ze nadal
bedziemy doktadali wszelkich staran i przestrzegali najwyzszych standardéw obowigzujacych
na rynku, aby zapewni¢ Panstwu jok najwigkszy komfort inwestowania.

Jestesmy do Panstwa dyspozycji. Wszystkie aktualne informacje na temat naszych dziatan,
sytuacji rynkowej, notowania subfunduszy a przede wszystkim oferty Caspar Towarzystwa
Funduszy ~ Inwestycyjnych  SA, znajdg Panstwo na naszej stronie  internetowej
(www.caspartfi.pl). Gorgco zachecamy takze do korzystania z naszej infolinii (801 881 444).
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WorszaWa, dnia 18 sierpnia 2014r.
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Grant Thornton Frackowiak Spétka
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www.GrantThornton.pl

do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z siedziba w Poznaniu przy
ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktore sktadaja si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2014 roku,
polaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku, polaczony rachunek wyniku z
operadji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz polaczone noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodno$¢ tego polaczonego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelno$¢ i jasno$¢ informacji zawartych w tym polaczonym sprawozdaniu ﬁnansovs}ym
odpowiada Zarzad Caspar Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego polaczonego sprawozdania
finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Lid

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ogi 3 odpowiedzialnoécig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sp nr 3654.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze polaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych polaczonego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksieggowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnodci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa Funduszu na dzienl 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik
z opetadji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
ptzepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz.
1859 z pozniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzes§kowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFI 796. -

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji érod,kowej i Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem

RFI 796.

W dniu 6 czerwca 2014 roku odbyto sie potaczenie Subfunduszy Caspar Akcji
Rosyjskich oraz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 30
czerwca 2014 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byta Caspar Asset
Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.
Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu,' ktéry przeprowadzii przegiad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibq w
Poznaniu przy ul. Abbpa. A. Baraniaka 88, ktéra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe-Miasto w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000369868.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

W ramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
o Subfundusz Caspar Akcji Tureckich «
e Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy




zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajg optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysokos$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
ktére podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w
wysokosci okre$lonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000
euro, kazda nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro. :

W ramach Subfunduszu Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy zbywane
sq jedynie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.
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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P P

F sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2014 31-12-2013
L. - zz Procentow
Skiadniki lokat Wartosé wediug Wartos$¢ weditug | Procentowy udziat Wartoéé wedtug Wartos¢ wedtug udziat Y
ceny nabycia .‘”Yc‘?"" na w akliywach ceny nabycia _wycc?ny na aktywach
dzien bilansowy ogotem dzien bilansowy w \{w ©

Akcie 111 779 115153 86.73 71 438 72 695 80.69
Warranty subskrvpcvine 0 0 - 0 0 -
Prawa do akcii o] 0 - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwitv depozvtowe 24 0 - 1109 1068 1.19
Listy zastawne 0 0 - 0 0 -
Dluzne papiery
wartoéciowe 11 015 11 392 8.58 4 203 3920 4.35
Instrumentv pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 0 -
Certvfikatv inwestvcvine 0 0 - 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace

iadzihe 2o i 0 [4] - 0 0 -
Wierzvtelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
Depozvtv 4 692 4 692 3.53 8 056 8 056 8.94
Inne [¢] 0 - 0 0 -
Suma 127 510 131 237 98.84 84 806 85 739 95.17

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

POLACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 2014-06-30 2013-12-31
I. |Aktywa 132 769 90 087
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 263 128
2. |Naleznosci 1269 143
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 3 998
odkubu
4. tS‘:(:.dmm Iokat notowane na aktywnym rynku, w 126 545 77 683
Diuzne papiery wartoéciowe 11 392 3920
Akcje 115 153 72 695
Prawa do akgcji 0 0
_ Kwity depozytowe 0 1 068
5. f‘:(:.dnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4 692 8 056
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Prawa poboru 0 0
Depozyty 4 692 8 056
6. [Nieruchomosci 0 (1]
7. |Pozostale aktywa 0 79
II. |Zobowiazania 3 254 3 006
I1I. |Aktywa netto 129 515 87 081
IV. [Kapitat funduszu 127 770 86 071
1. |Kapitalt wplacony 248 633 141 735
2. |Kapital wyptacony (wielko$¢ uiemna) -120 863 -55 664
V. |Dochody zatrzymane -2 062 88
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z -966 -424
lokat netto
2. Zakumulowany, nlercfzdysponowany zrealizowany -1 096 512
zvsk (strata) ze zbvcia lokat
VI Wzrost (spa.idek) wartosci lokat w odniesieniu do 3 807 0921
cenv nabvcia
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 129 515 87 081

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore stanowig,
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z4)

— . od 01-01-2013 od 01-01-2013 od 01-01-2013
Lp- |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
I. |Przvchody z lokat 1861 1615 1 056
1. |Dvwidendy i inne udzialy w zvskach 1487 1118 771
2. |Przvchody odsetkowe 309 356 190
3 Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0 0
" |nieruchomoéci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowvch 65 141 95
5. |Pozostate 0 _ 0 0
II. |[Koszty funduszu 2 460 2131 737
1. |Wvnaarodzenie dla towarzyvstwa - 1972 1436 555
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0
" |dvstrvbucie
3. |Optatv dla depozvtariusza 95 119 47
4. OplatyIZWIa_zane z prowadzeniem rejestru o8 58 15
aktvwéw funduszu :
5. |Oplaty za zezwolenia oraz reiestracvine [1] 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 241 130 38
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
7. 0 0 o
funduszu
8. |Optaty za ustuai prawne 0 1] 1]
o. Opl.aty z_a ustugi wydawnicze, w tym 0 P 0
poliaraficzne
10. [Kosztv odsetkowe [+] 0 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1]
i2.|Uiemne saido réznic kursowvch 24 175 2
13. |Pozostate 30 211 80
III. | Koszty pokrvwane przez towarzystwo 65 81 16
IV. |Koszty funduszu netto 2 395 2 050 721
V. |Przvchody z lokat netto (534) (436) 335
VI. |Zrealizowanyv i niezrealizowanv zvsk (strata) 947 1294 143
1. f:rena.hzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -1907 516 (288)
- |z tytutu réznic kursowvch -1477 -248 (107)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 2854 778 431
(stratv) z wvcenv lokat. w tvm:
- |z tytutu réznic kursowych 1681 -3 504 (20)
VII.|Wvnik z operacii 413 : 858 478

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, '
ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.



Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach .
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2013

od 01-01-2013

Lp.|Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2014 do 31-12-2013
I. [Zmiana wartoséci aktvywéw netto
1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczeao 87 084 15 432

2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 413 859
a) |przychody z lokat netto -534 -436
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 907 516
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 854 778
3. [Zmiana w aktvwach netto z tytutu wvniku z operacii 413 858
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) [s] 1]
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 42 018 70 794
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwal)* 107 217 116 419
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

iednostek uczestnictwa) -65 199 -45 625
7. |kaczna zmiana aktvywow netto w okresie sprawozdawczym 42 431 71 652
8. |Wartos¢ aktvywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 129 515 87 084
9. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 120 831 37 064

*

Pozycja zmiana kapitatu wptaconego za rok 2014 obejmuje skumulowane wyniki na koniec 2013 roku przeniesione z Subfunduszu Caspar
Akcji Rosyjskich do Subfunduszu Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. .

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




g Bank Pekao

Warszawa, 18 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegoOlnosci aktywow

- zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz

pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
% NEOWOALT TRANSAKCYIN
DEPARTF\N}?FJ Pi@{ﬁgﬁ ) LONTORONSIARMON DY REKTOR
BIURO PRODUKTOW PV g / DEPARTAMENT BANKOWOSCi TRANSALCYINE:
!/ BIURQ OPERACJ! POWIERNICZYCH
- v /4
Bafiomie] Piat F m%&
/ / Stawomir Maculewics
{,f
ﬁ/!
Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl ) o ) ) o
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokoSc¢ kapitafu zakiadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.




Grant Thornton

~ An instinct for growth’

Rapott niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
1 Wschodniej Europy




Grant Thornton

An instinct for growth’

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

. Grant Thornton Frackowiak Spotka
Sp rawo 7 dan]_a ﬁnan SOWwWE go z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

sporzadzonego za oktes rosa
od 1 stycznia 2014 roku 2326212%2113?'

www.GrantThornton.pl
do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

1 Dokonaliémy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Strodkowej i Wschodniej Europy, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na
ktore skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu
na dziefi 30 czerwca 2014 roku, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Za zgodno$é tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnos¢
i jasno$¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspat
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3  Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Fr k Spolka z i ia sp. k. Podmiot iony do badania h nr 3654,
Komplemenlanusz Grant Thornton Frackowiak Sp z 0.0. Zarzad komplementariusza; Cecyha Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek b: 00 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.
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' Grant Thornton 2

An instinct for growth’

Wskazane wyzej standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
ptzegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia si¢ od badaf lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosdi i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze zataczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z p6Zniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

—-— o
"

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdai
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Pétroczne

na dzieri 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Sktadniki lokat
(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Sktadniki lokat

30-06-2014

31-12-2013

Wartos$é wediug
ceny nabycia

Warto$¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos$¢ wediug
ceny nabycia

Wartos$¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcie 20 745 21 227 94.72 9725 9881 85.47
Warrantv subskrvocvine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcii 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 [} 0 0.00
Kwity 24 0 0.00 353 345 2.99
Listv 0 [1] 0.00 (1] 0 0.00
Dluzne papierv wartosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumentv d 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
oar il 0 (o] 0.00 0 0 0.00
i i Q 0 0.00 0 0 0.00
Certvfikatv i ine o] (1] 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
i ia majace siedzib
=2 0] 0 0.00 0 0 0.00
Wi i 0 (o] 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
[+ v 1022 1022 4.56 1156 1156 10.00
Walutv Q 0 0.00 0 0 0.00
Ni i 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki i 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne (1] 0 0.00 (4] 0 0.00
Suma 21 791 22 249 99.28 ii 234 ii 382 98.46

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami

Przygotowai: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

mi i ymi oraz notami objasniaj ii
informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Praygotowa: Atari Fund Sericas 59.20.0
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2ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajaca
Alkci

(w zlotych 2 wyjatidem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podanego
", )

oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. [Bilans 2014-06-30 2013-12-31
I. |Aktywa 22424 11 564
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 90
2. |Naleznosci 122 92
3. [Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu [+] [+]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 227 10 226
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Akcie 21 227 9 881
Kwity depozytowe 0 345
Prawa do akgji 0 0
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1022 1156
Depozyty 1022 1156
6. |Nieruchomosci o [)]
7. |Pozostale aktywa 0o [*]
II. |Zobowiazania 333 207
III. |Aktywa netto 22 091 11 357
IV. |Kapitat funduszu 20 903 10 826
1. Kapitat wptacony 28 363 15 624
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 460 -4 798
V. |Dochody zatrzymane 647 334
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -203 -182

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 850 516
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 541 197
VII. [Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 22 091 11 357
Liczba jednostek uczestnictwa 176 392.4071 95 899.9944
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 125.24 118.43

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




‘w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt;

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2014 |od 01-01-2013 od 01-01-2013 do
do 30-06-2014 |do 31-12-2013 30-06-2013
I. [Przychody z lokat 337 297 259
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 303 166 146
2. |Przychody odsetkowe 9 34 25
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 25 97 88
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [}] )] [s]
5. |Pozostate )] )] [+]
II. |Koszty funduszu 392 499 164
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 255 310 116
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dvstrvbucie o] o )]
3. |Optaty dla depozytariusza 29 39 15
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 25 18 6
5. |Optaty za zezwolenia oraz reijestracvine 0 0 [+]
6. |Ustuagi w zakresie rachunkowosci 73 48 10
7. |Ustuai w zakresie zarzadzania aktvwami funduszu [+] "] [s]
8. |Optaty za ustugi prawne [+] [+] [s]
9. |Oplaty za ustugi wyvdawnicze, w tvym poligraficzne [+] 1 o
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 4] [v] [}
11. |Koszty odsetkowe V] [+] 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych [s] 46 )]
13. |Pozostate 10 37 17
ITI. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 34 21 4
IV. |Koszty funduszu netto 358 478 160
V. |Przychody z lokat netto -21 -182 99
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 678 669 154
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 334 516 1
z tytutu réznic kursowych -289 -26 4
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyvcenv lokat. w tvm: 344 153 153
z tytutu réznic kursowych 248 -705 27
VII.|Wvnik z operacii 657 487 253
A 487.00 240.00
S
. - - 13.00
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 3.73 5.08 2.45
A 3.73 5.08 2.56
S - - 1.30
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji érodkowej i Wschodniej Europy

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dzien 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2014 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013
I. |Zmiana wartosci aktvwéw netto
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 357 845
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
657 487
a) |przychody z lokat netto -21 -182
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat 334 516
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 344 153
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyniku z operacii 657 487
4. |Dystrvbucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) [\) o
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 [¢]
©) |z przvchoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tvm: 10 077 10 025
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 12 739 14 824
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -2 662 -4 799
6. |taczna zmiana aktvwdw netto w okresie sprawozdawczym 10 734 10512
7. |Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 091 11 357
8. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczyvm 14 772 10 516
I1. |Zmiana liczby iednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyvm:
a) |liczba zbytych iednostek uczestnictwa 102 505.3420 137 816.5097
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 012.9293 41 916.5153
c) |saldo zmian 80 492.4127 95 899.9944
> Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci
" |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 248 301.3499 145 796.0079
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 929.4446 41 916.5153
c) |saldo zmian 184 371.9053 103 879.4926
3. |Przewidvwana liczba iednostek uczestnictwa 184 371.9053 103 879.4926
II1.|Zmiana wartoéci aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartoéé aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego 118.43 105.86
okresu sprawozdawczeao
5. w.al:toéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 125.24 118.43
biezaceao okresu sprawozdawczeao
3. proce.ntowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 11.60% 12.57%
okresie sprawozdawczvm
a. minimalpa warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 112.92 106.81
w okresie sprawozdawczvm
-data wyceny 14-03-2014 02-01-2013
5. maksymalna warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 130.56 127.72
rawozdawczvm
-data wyceny 10-06-2014 25-11-2013
6. wartosé aktywé\.N netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 125.24 118.41
wvcenv w okresie sprawozdawczvim
-data wyceny 30-06-2014 30-12-2013
V. ‘F”vr:c'enntowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto, 5.4% 4.7%
vm:
1. [procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 2.9%
2. procentovxfy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
dvstrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozvtariusza 0.4% 0.4%
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0.3% 0.2%
funduszu
5. |procentowyv udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1.0% 0.5%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0% 0.0%
funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz.
330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone Ww  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okres§lonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NownsAEwDb

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje
sic wedtug ceny nabycia roéwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okredla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia

operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. {) C

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. . 9




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Dla  celow  sporzgdzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierOw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedhig faktycznie uzyskanych
$rodk6w. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w przypadku dluznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica miedzy
wartoscig biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wpltatami i wyplatami rozliczonymi wedhg
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2014 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego
dotyczg.  Fundusz  tworzy  rezerwg¢ na
przewidywane wydatki (preliminarz Kkosztow).
Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg
uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow  zawiera pozycje w  wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
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okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartoéci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzaf Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania

Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu = sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwg  skfadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu 0:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rtynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegblnosci ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po tgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastegpujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowana  wartos¢
godziwg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  wartoS¢  wyznaczong na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) séredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
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wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

ustalania warto$ci aktywow netto w dniach

wylacznie w ofertach kupna wyceny,
J.e.St niedopuszczalne, a w przypadku 2) w przypadku papieréw wartosciowych
jej braku, . - . A
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej skfadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ushugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wartosciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartoéci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow skorygowanej ceny nabycia -
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem, dotychczasowa warto$¢ papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowl, na dzien
e Lo L . . przeszacowania, nowo ustalong
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika K byei
lokat, w  szczegdlno$ci o  podobnej skorygowang ceng nabycia.
I;szlspt?zﬂ)f;{; dlgif}\:jngall(ucelu ekonomicznym, 8. Papiery warto$ciowe nabyte przy
: ’ zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wilasciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione W pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papieréw wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym wartosciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku sic Funduszu  do  odkupu,  wycenia
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto$¢  danego skladnika aktywow sprzedazy, metoda korekty roéznicy pomigdzy
Funduszu, przyjmuje sie W pierwszej ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
kolejnosci  mozliwo$¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Fundusz transakcji na danym rynku . procentowe;j.
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujacego
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wykupu wyceniane sa metoda
Wyboru rynku gléownego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca procentowej, poprzez korekte  roznicy
kalendarzowego. pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenil obligacj¢
6. Dla skladnikow lokat nienotowanych w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia 10. Kontrakty =~ terminowe  notowane  na
si¢ wedtug: aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
1) w przypadku dhuznych papierow zasac} okreslonych w ust. 1. Kontrgkty
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli termmgwe.zawarte poza aktyvynym y nklrem'
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia, wycenia sie w wartosci godziwej, o ktorej
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej mowa w ust. 4.
stopy procentowej, przy czym skutek . ) .
wyceny tych sktadnikow lokat zalicza 11. W dniu wyceny zobow;QZﬁnla Funduszu
si¢ odpowiednio do przychod6w ztytutlu wystawionych opcji r}otowanych
odsetkowych albo kosztow odsetkowych naaktywnym rynku ustala  si¢ wediug
Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 12
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wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.
12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug

ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci-

aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtdownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowig one  podstaweg
do oszacowania wartosci poszczegdlnych

skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢

w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, W
ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszlte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika lokat wycenianego W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu
aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy
warto$cig bilansows, a oszacowang wartoscig
biezacg przysztych przeptywéw. pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystagpienia.

Metodologia i zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
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ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdéw na
dzien 30 czerwca 2014 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod

wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2014 31-12-2013
(wtys.zt) (wtys. zb)

Od funduszy - 89
Od TFI 5 3
Z tyt. zbytych

. 31 -
aktywow
Z tyt. dywidend 38 -
Zapis na akcje 48 -
Razem , 122 92

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2014 31-12-2013

Nota nr 4 — Srodki pienig¢zne
i ich ekwiwalenty
Kwotaw 30-06-2014  31-12-2013
walucie  (wtys. zb) (w tys. zb)
EUR 96,58 - 43
HUF 2903 54 39 -
TRY 547,32 1 45
JPY 720 - -
USD 806,09 3 2
PLN 10 000,62 10 -
Razem 53 90

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pieni¢zne lokowane byly w walutach na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku wynosit 627 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

(wtys. zt)  (wtys. zb) Ryzyko stopy procentowej
Z tyt. r}abytych 211 132 Diuzne papiery wartosciowe o  stalym
aktywow oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
Z tyt. rezerw, w 67 49 narazone sg na ryzyko zmiany @ stop
tym: procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
-na cen, a tym samym wartosci jednostek
wynagrodzenie 67 49 uczestnictwa Funduszu.
Towarzystwa Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
7 tyt. ushug zmiany ‘wartos’ci godziwej dhuznych papier()vxf
ksicgowych 18 13 warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
Pozostate 37 13 pienieznych w przypadku dhuznych papieréw
Razem 333 207 zmiennokuponowych.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 14
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30-06-2013 31-12-2013
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto§¢ w  Wartos¢ w
tys. zt / tys. zt /
udziat % w  udzial % w
aktywach aktywach
ogbtem ogbdlem
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeplywow 0/ 0/
$rodkow 0%
pienieznych 0% 0

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktorych zdeponowane sa Srodki pieni¢zne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktdérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto$§ciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
sic pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggni¢tymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
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moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno§é Funduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczgce
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub- nie otrzymac
jej w ogoble, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg
poszczegoblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieroéw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotow. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem  kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

maksymalne
zostaty
bilansowe

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywa¢ waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢
jednostki oddziatywaé zarowno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kursow walutowych jak i
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zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych moga wiec wpltywaé na warto$¢
jednostki  uczestnictwa  jak rowniez  mogg
wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wptyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢
stope zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany pfatnosci).

Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosei lub tez zbycie aktywow
nastagpi na warunkach istotnie niekorzystnych

~dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
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nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢é w  krotkim terminie
skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu '

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzief 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  warto$ciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2013
roku:

EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie . ... Udziatw
zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielat Rodzaj \ZZITESSIZV W?;OSZ(; W aktywach
kredytébw i pozyczek pienieznych w kwocie ] ] ogdtem
stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania badz Srodki pienigzne 10 43 0,37%
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Skladniki lokat 424 1761 15.23%
Funduszu. :
Razem 434 1804 15,60%
Nota nr 9 — Waluty i réoznice kursowe C7ZK
. ) Kurs $redni NBP - 0,1513
Na dziefi 30 czerwca 2014 roku w pozycjach y  Udziat w
bilansu Funduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat Rodzaj WartoS€ w Wartosé w - wwach
denominowane w HUF, TRY i USD. Wartos$¢ tys. CZK  tys. 2 ogélem
powyzszych = sktadnikow w walutach obcych Skladniki lokat 2366 358 310%
zostata przeliczona na zt wedhlug $redniego kursu -
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski NOK
na dzien 30 czerwca 2014 roku: . .
Kurs $redni NBP — 0,4953
HUF Rodzai Warto§¢ w  Wartos¢ w gk(tizis;cvﬁ
Kurs $redni NBP — 0,0134 J tys. NOK  tys. zk og}(lﬁ%em
o ,, Udziat w —
Rodzaj Wartos¢ w  Wartos¢ w aktywach Skladniki lokat 94 47 0,41%
tys. HUF tys. zt .
ogdtem
Srodki pieniezne 2904 39 0,17% TRY
Razem 2904 39 O17%  Kurs éredni NBP — 1,4122
o - Udzial w
Rodzaj \:/a;rt%i;;v W:xrgoszi W aktywach
TRY ¥S- ¥s. ogdtem
Kurs sredni NBP — 1,4338 il Skfadniki lokat 2314 3268 2826%
o o zial w : —
Rodzaj Yirtfﬁ: ;v Wax’;oszci W aktywach Srodki pienigzne 32 45 0,39%
ys. tys. ogétem Razem 2346 3313 28,65%
Srodki pienigzne 1 1 0,00%
USD
Kurs $redni NBP — 3,0473 gSD i NBP— 3.0120
- urs $redni -3,
. Warto$¢ w Wartosé w LoAa W ' Udgia w
Rodzaj tys. USD  tys.zt ~ xbywach Rodzai Wartosé w Wartos¢ w oo
ogotem ) tys. USD tys. zt ooblem
$rodki pienigzne 1 2 0,01% £
Sktadniki lokat 18 54 0,47 %
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaty si¢ skladniki lokat W okresie sprawozdawczym nie wystapily

denominowane w EUR, CZK, NOK, TRY i
USD. Warto$¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na zt
wedlug S$redniego kursu oglaszanego przez

zrealizowane i niezrealizowane rdéznice kursowe.
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnicte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wilgczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-  0od 01-01-
2014 2013 0d 01-01-2013
do 30-06- do31-12- do 30-06-2013
2014 2013 (W tys. zt)
(wtys.zt) (wtys. zt)
Akcje 334 516 1
wtym :
z g
tytulu 289 26 4
réznic
kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-
2014  0d 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06- do 31-12-2013 do 30-06-2013

Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W.  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania ~ wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel sktadajacy sie
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosla:

Opfata za zarzqdzanie

2014 (W tys. zt) (w tys. zt)
(w tys. zt)
- od 01-01-2014 0d 01-01-2013 od 01-01-2013
Akcje 344 153 153 do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
W tym : (w ;};SS zh) (w :‘;);s(.)z{) (w Iyls.62%)
2ol g 05 27
roéznic
kursowych
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata o jednostkach uczestnictwa
uzyskana  na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku. Warto$é aktywdw netto
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zh)
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
WAN 22 091 11357 11 880
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 18 \:
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Wartosé¢ — aktywéw — metto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. JU  30-06-2014 31-12-2013  30-06-2013

A 125,24 118,43 114,69

Nolabic. Raescbla

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

. ka Glinkowska
« . [
/@ jceprezes Zarzadu
=

7 % St €8]
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity korekty bledow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpitly réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Informacje o poréwnywalnosci danych ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnawcze za poprzedni okres sprawozdawczy dla bilansu i zestawienia zmian w aktywach
netto obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, dane poréwnawcze za
poprzedni okres sprawozdawczy dla rachunku zyskéw i strat obejmuja okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku.

6. Pozostate informacje.

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.

rozporzadzenia. Yoka Glinkgwska n
ceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

Nolalin ‘aesulla
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Bank Pekao

Warszawa, 18 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papiero0w warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca

2014 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

g;«; W R sk T
DEPARTAMENT | W C
BIURO PRODUKTOWP

DYREKTOR
BIURQ OPERACIJI POWIERNICZYCH

Stawomir Maculewicz

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokoS¢ Kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034 zt, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.

: RYNI%%‘\Jl\gART/’\MENT BANKOWOSCI TRANSAKCYINES
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An instinct for growth’

Rapott niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Subfundusz Caspar Akcji Polskich




GrantThornton

An instinct for growth’

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

Grant Thornton Frackowiak Spétka

sprawozdania finansowego T
61-131 Poznan

sporzadzonego za okres Foe

od 1 stycznia 2014 roku Fasies 5110

www.GrantThornton.pl

do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonatiuszy Caspatr Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktére skladaja sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi
30 czerwca 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodno$¢ tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelno§¢
ijasnoé¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spolka z i Ipowiedzialnoécig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sp h nr 3654. ’
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Grant Thornton 2

An instinct for growth’

Wskazane wyzej standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali§my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz
petsonelu odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowos$¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badasi lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosct
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

=

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznai, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledziaino$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Akgcji Polskich

Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

na dziei 30 czerwca 2014, roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skladniki lokat

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-0¢-2014 31-12-2013
zz Procento 2z
Sktadniki lokat Wartoéé¢ wedtug Wartosé wediug udziaIWy Wartos$é wedtug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny ha w aktywach ceny nabycia Wwyceny na w aktywach ogétem
dzien bilansowy ogélem dzien bilansowy

Akcje 54,448 56,201 95.02 45,417 49,862 83.22
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne papiery
wartos$ciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 [o] 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

dpowiedzial a 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspéinego
inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnos$ci 0 0 £ 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 (1] 0.00
|Depozyty 2,047 2,047 3.46 6,032 6,032 10.07
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruch Sci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Suma 56,495 58,248 98.48 51,449 55,894 93.29

Zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z tabelami p ymi | dodatkowymi oraz notami objaéniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng,

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

czeé¢ sprawozdania finansowego.




‘Subfundusz Caspar Akcj Polsiich
Pekoczne Spravozdans Jednostkows sporzadzone
i dried 0 czerwca 2014 ok
ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Akeje
w wyjatki odzistu w -
W % oraz liczby paplerow wartoéciowych w sztukach)
I [ E i oo
Akcie Rodzaj rymku | \4% Liaba |siedziby wyceny na aktywach
bilansowy ogélem
B e 5651370 56,20 55,02
Aktvwnv rvnek - rvnek 5,651,379 56,201] ___95.02 |
OctavaNFISA. oy el Pagict Wartolc 100000 Polska. 7a 043
UBITSTUDIOS SA. pick oty ey 4282 Polska 43, 53, 0.09
ABINTER RAO LIETUVA by Wactorl 3268 Litwa 03 99 0.17
Arctic Paper SA. s 143008 Polsla 347 349 059
INTERNET GROUP SA. T ey e e 16250 Palska 147 151 026
Atende SA. ey e Pagioréu Warokel 202,03 Polske 833 852 1.44
ATMSA. pled Gielda, v;_'wx ,{ 91,000 Polska 1,062] 1,137 1.92
ATREMSA- i B s s1950 Polska 255, 303, 0.51
BALTIC CERAMICS INVESTMENTS SA. T ey e 312,000 Polsks 836 939 1.59
ULMA CONSTRUCCION POLSKAS.A, | AXY™mY ek~ ok R 152 Polska 75 112 0.19
BBI DEVELOPMENTS. A. e e 119000 Polka 234 175 030
—— ooV o | o 2709 oo a0
BERLINGSA. T ey ada Paiarbe Wtk 9,700 Polska 7 68 0.1
'BNP PARIBAS BANK POLSKA SA. ey v',m_'i_ u‘ 44,100 Polska 2,332/ 2,556! 432
'BSC Drularmin Opakown S.A. pick iy Ay 17291 Polska 429 441 0.75
BYTOMS. A o Cleda Ppiery Waroci 362,000 Palika 388 427 072
D PROERTSA. ki g 19000 Polka 115 290 0.49
CEZSA. pi iy WM" v ;,. 15800 | Republika Czeska 1,226 1,448 245
ComAschSA. ek perby Wadolel 65 Palila 535 570 0.96
‘GRUPADUON'S.A. o b Warote 360900 Polska 563 590 1.00
CENTRUM. A e ek e Wl 1500 Polska 8 15 0.03
ENERGOINSTAL SA. Pk ek Wtk 16000 Polska 225 260 0.44
FAMURS. A T e Bugiert Wartotel 57500 Polda 282 279 0.47
GINOROSSISA. pikiont e Warch 192,100 Polika 263 582 0.98
INTER GROCLIN AUTOS. A- ks feml et Wtk 1295 Polia 28 29, 0.05
‘GLOBE TRADE CENTRES. A. Pk iy 325,000 Palika 2,382 2,558 432
HELIOSA. e 867 Palika 218 0.34
pik A iy 13258 Polia 399 398 0.67
Industial Milk Company SA. ety Wtk 25138 Palika 226 257 0.43
INPROS. A. Abtywny omek-oynek | Gieda Pagiety Watokionych v 8055 Polda a4 42 0.07
Intemet Media Services SA. T oy iy 249,099 Polika 457 433 073
INDYGOTECH MINERALS S. A ki ey Warok 253000 Polika 386/ 334 056
INSTAL KRAKOW S.A ek ek | e 3184 Pk 623 546 0.92
INTEGERPLSA. Ahv'"y-?:.kn-wn-k Gielda P-m :l;:fv"v‘“' 13470 Polska 6,544 5,227 8.84
INVESTCON GROUP S.A. o iy pest Wartokl 104837 Palska 84 7 0.2
IPOPEMA Sccwitios SA. pick ity Ay 15,000 Polsks 86 82, 0.14
IQPARTNERSSA. oy S ey 54896 Polia 56 68 011
1Z0-BLOKSA. e Gieda Ppirts Watoscionych v 5370 Paiska 389 438 074
KBISA i, by Wit 12 Polda 115 104 0.18
KERNEL HOLDING S Altyvny ek -cnek | Gielda Paglrt Warokclowych v 76350 Luksemburg 2,030 2,546 430
KOMPUTRONIK'S. A Ay ook ok | Gl Pl Bt 13300 Polska 128 111 0.19
Keynickd Recyeling SA. ey sty Warodl 3000 Paiska 1| 23 0.04
Lona Lighting SA. ki Rerb Wtk 6300 Polska 24 29| 0.05
LIBETSA. gk ity it Wl 27,000 Polska 0 86 0.15
Lm0 A ko e e 103286 Palia s19 428 072
MABION SA. ok Plerk Warnel 30415 Polsla 1,128 1,504 254
MAKARONY POLSKIES. A P Cieda ity Waroel 67600 Pk 247 324 055
MERCATOR MEDICAL SA. ek omill IR ey 755 Palia 97 95 0.16
MERCORS. A ki e Palerbr Wt 693 Pl 140] 130 022
MONNARITRADES. A. i st Wartadel 35500 Polks 3] 292 0.49
NETIAS.A. e Pogict Waroil 36381 Polska 125 126 021
NOVITASA. i Olada Palesbr Warodclowych v 3068 Paiska 019 1.69
Open Finance S.A. el o 13,109 Polska 185, 124 021
OPONEOPLSA. “%T:'ym& Gieda Papiert Watociomych 2500 Polika 39 38, 0.06
ORBISSA. Ay ok | 3200 Polska 112 137 0.23
¥ OTMUCHOW SA. regulowany v}mwi. SA. 6947 Polska 55| 61 0.10
PAGEDSA. ey T Wi 7160 Polsks 107 284 0.48
PGS SOFTWARE SA. T o Cheid Pegocty Wartc 23,648 Polska 1,052 1,683 2.85
PHARMENASA. T oy e o 5202 Palsa 503 678 115
ednekl my ok ilia Papici Wk 68,400 Polska 2,764 2,579 4.36
A el [Ty 32000 Polska 2,516, 2,511, 425
PLAZA CENTERSNY. Adymy ok ok | i Pagirty Warticowych v 58,493 Polia 129 61 010
POLMEDSA. ki ieda Papiesbe Wastodc 52,776 Polda 137 119 0.20
POLNORDSA. vy ek ek plecte Wartotl 1000 Polska 113 107 018
PRAGMA INKASO SA. T ek Waro 1m0 Polska 3 3 0.01
PROCHEMSA. Aty rynek -cynek | Gilds agieryy Wastdciowych w 9953 Palska 257, 249 0.42
PROIPRZEMSA. d * et Watoack 564 Poida 743 589 1.00
FzUsA remowasy Ty 4500 Polika 1,947 1,997| 3.38
RAINBOW TOURSSA. vy ek ek gty Wtk 17.5% Polika 76/ 280 0.47
RELPOLS. A. A el Pagisct Wastod 7,495 Polaka 63 54 0.09
SECOWARWICKS.A by ok -k F—y 2400 Polika 59 64 011
STALEXPORT AUTOSTRADYS.A. P pisnb Wt 700 Polsa 254 257 043
STALPRODUKTS. A. ek Chrkta Pyt Voo s Folda 119) 117 0.20
CZERWONA TOREBKAS.A. Ay oyak ek | Gl Pglrs Mty 26,127 Plia 2,931 2,502, 423
s.A Pk B 313,000 Polia 2,854 3,036 513
Votum SA vy ek sy Ly a0 Pola 58 58 0.40
Vorel SA. k-« ‘ Gida Py Warocl 30142 Polika 372 336 0.57
WANDALEXS.A iy st Mo 1061 Folia 112 153 0.26
WORK SERVICES. A Ay ek | Gild Pl Bl 18,000 Polika 217, 270 0.46
ZASTALS. A pld Ao by Warokl 198,194 Polia 310 279 0.47
Buwog AG e eowany. Giska Pagierty Wartolk 2600 Polsla 2,469 2,501 423
KRKASA. Ay ek ack VienaeStock Exchange ) Slowerin 126 175 030
UNICREDITSPA. ok ok | Gl Ppirb Wl Liublssie| 96,435 Wiochy 2,291 2,454 415

Praygotowst: Alnfic Fund Services Sp. 20.0.
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Subfundusz Caspar Akgcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dziert 30 czerwca 2014 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 30-06-2014 31-12-2013
I. |Aktywa 59,147 59,894
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0o 2
2. [Nalezno$ci 899 )]
3. |[Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o 3,998
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 56,201 49,862
Akcje 56,201 49,862
Prawa do akgji 0 0
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2,047 6,032
Depozyty 2,047 6,032
Prawa poboru 0 0
6. |Nieruchomosci 0 1]
: 7. |Pozostale aktywa 1] [+]
| II. |Zobowiazania 2,525 2,320
' III. |Aktywa netto 56,622 57,574
IV. |Kapitatfunduszu 55,935 52,676
1. |Kapital wplacony 142,231 65,174
: 2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -86,296 -12,498
,j V. |Dochody zatrzymane -1,071 451
1 1. |zZzakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,075 -278
‘ Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
; 2. |zbycia lokat 4 729
3 VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,758 4,447
‘ VII. [Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 56,622 57,574
l Liczba jednostek uczestnictwa : 385,370.0865| 376,966.2738
“ A 382,828.2446| 375,448.4488
| s 2,541.8419 1,517.8250
f Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
‘ A 147.23 152.84
| s 101.03 104.66

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp.zo.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzieri 30 czerwca 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacii od 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
I. |Przychody z lokat 619 438 149
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 552 360 123
2. |Przychody odsetkowe 67 78 26
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 4] [v] [+]
4. |Przychody zwiazane z posiadani nieruchomosci 0 0 0
5. |Pozostale 0 )] [\]
II. |Koszty funduszu 1,416 716 202
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1283 585 161
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrybucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 28 37 12
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 16
funduszu 7 1
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1] 4] )]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 37 10
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 1] 0
8. |Oplaty za ustugi prawne [+] 0 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [\] 1 [\]
10. |Koszty zwiazane z posiadani nieruchomosci 0 0 [s]
11. |Koszty odsetkowe 0 1] 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 8 1 1
13. |Pozostale 10 48 17
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 8 1
IV. [Koszty funduszu netto 1,416 708 201
V. |Przychody z lokat netto -797 -270 -52
VI. |Zreali y i niezrealizowany zysk (strata) -3,414 5,096 1,072
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -725 729 130
z tytutu réznic kursowych 22 -2 0
P Wzrost (spadek) niezrealizc go zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: -2689 4,367 942
z tytutu réznic kursowych -3 -33 15
VII.|Wynik z operacji -4,211 4,826 1,020
A -4,201 4,822 1,020
S -16 4 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
zestnictwa
A -10.97 12.83 7.36
S -6.29 2.53 -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng
czes$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akgji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzieri 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: g;_g;_igi: :: g:_:;_:g::
I. |Zmiana warto$ci aktywéw netto -952 55,751
1. |Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 57,574 1,823
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4,211 4,826
a) |przychody z lokat netto -797 -270
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -725 729
¢) {wzrost (spadek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat -2689 4,367
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyniku z operacii -4,211 4,826
4. |Dystrybucija dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ] [+]
a) |z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3,259 50,925
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 77.057 63,423
uczestnictwa) 4 4
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 73798 12,498
iednostek uczestnictwa) ’ .
6. |kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -952 55,751
7. |Wal aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcze 56,622 57,574
8. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 74,246 7,968
II. [Zmiana liczby jedn k uczestnictwa
1. |{Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 389,955.0660 453,692.6610
A 387,375.8793 452,174.8360
S 2,579.1867 1,517.8250
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 381,551.2533 94,101.8404
A 379,996.0835 94,101.8404
S 1,555.1698 0.0000
¢) |saldo zmian 8,403.8127 359,590.8206
A 7.379.7958 358,072.9956]
S 1,024.0169 1,517.8250
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
* |fund w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 861,023.1802 471,068.1142
A 856,926.1685 469,550.2892
S 4,097.0117 1,517.8250
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 475,653.0937 94,101.8404
A 474,097.9239 94,101.8404
S 1,555.1698 0.0000
¢) |saldo zmian 385,370.0865 376,966.2738
A 382,828.2446 375,448.4488
S 2,541.8419 1,517.8250
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 385,370.0865 376,966.2738
III.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 0.00 104.90
noprzedniedo okresu sprawozdaw
A 152.84 104.90
s 104.66 -
2. warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 0.00 ~
biez okresu sprawozdawczeao
A 147.23 152.84
S 101.03 104.66
3, |procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 45.70%
okresie sprawozdawczvm (w uieciu rocznvm) - -
A -7.40% -
S -6.99%) -
a. minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresi
144.91 142.68
-data wyceny 16-05-2014 17-10-2013
S 99.37 99.47
-data wyceny 16-05-2014 17-10-2013
5. maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
A 161.78 157.09
-data wyceny 24-02-2014 © 25-11-2013
S 110.73 108.37
-data wyceny 24-02-2014 25-11-2013
6. wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wvcenv w okresie sprawozdawczvm
147.23 152.84
-data wyceny 30-06-2014 31-12-2013
s 101.03 104.66|
-data wyceny 30-06-2014 31-12-2013
v. | P y udziat k 6w fund w $redniej wartoéci aktywdw netto, 3.8% 9.0%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 7.3%|
2. |PF y udzial wynagrodzenia dla podmiotéw pr d; ch 0.0% 0.0%
| cie
3. |procentowy udziat oplat di zytariusza 0.0% 0.5%
procentowy udzial oplat zwiazanych z pr d rejestru aktywow o . o
4. £ u 0.0% 0.1%
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.2% 0.5%
procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami o o
6. £ 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z . o.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Ujawnianie i  prezemtacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone W sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dziefi bilansowy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacj¢ dodatkowa.
Operacje dotyczace  Funduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktyw6w Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty

[
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przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz ‘w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto§ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartoSciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. )

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujagce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieré6w
przez emitenta,

- w przypadku dluznych papieréw
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica migdzy
warto$cig biezgca a warto$cia w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy

* odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2014 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwg¢ na
przewidywane wydatki (preliminarz Kosztow).
Platnoéci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 8
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uprzednio  utworzong  rezerwe. Preliminarz
kosztoéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegblowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartoéé aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartoéé aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu s w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhiznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierébw warto§ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzah z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu  sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dziei wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

a)

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

~ wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

b)

2)

3)

wycena aktywoéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skfadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym skfadniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okre§lonych w ust. 4,

jezeli dziefi wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okre$lonego skladnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

Yesllia
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1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia _ stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
a w przypadku jego braku, si¢ odpowiednio do przychodow
2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych odsetkowych albc.) kOS.ZtOW odsetkﬁ)wy’ch-
2 rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie ustalania wartoéci aktywow netto w dniach
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wyeeny,
wylgcznie w  ofertach  kupna  jest 2) w przypadku papierow wartosciowych
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku, innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke . .
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7w art l?rgypadku dprzeshzacowama papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku W orstmf)\yego d (?tyc. czaz Wycemalilefgq
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne “{(wa oscl  godziwe) ° b Wyso OSC:I_
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow Z oryﬁowanej eeny g Jé yeia
pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem, otye ’c.zasowa wartose papieru
a w przypadku jej braku ~ warto$ciowego wynikajaca z ksiag
’ rachunkowych stanowi, na dzien
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku przeszacowania, nowo ustalona
ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika skorygowang ceng nabycia.
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
a w przypadku jej braku, zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
5) wilasciwego modelu  skladnika  lokat, wawnione W pozyeJt wtransakcje przz
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobow-lazzarinu sig drugiej strony 'do odkupl%
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
estymacii nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
' efektywnej stopy procentowej.
5. W przypadku papieréw wartosciowych Zobov,vi.arzania ztytulu  zbycia pap ieréyv
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym V\:/'aI'tOSCIOWYCh, przy zobow1qzan1.u
rynku, za kryterium wyboru rynku sig Funduszu  do 'odkupu, _ wycenia
gldwnego, woparciu o ktéry ustalana sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢ danego skladnika aktywow sprzedazy, metods korekty réznicy pomigdzy
Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej ceng todkupu_ a fcenq Sprz edazy,
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez przy zaf osowantu efektywnej stopy
Fundusz transakcji na danym rynku procentowe).
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe . . .
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obhge%qe . od 'dnla .nastqpujqceg‘o
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych bezpqsredmo po dniu osta}tnlego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wyl_cupu wycemane - 53 metoda}
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej
politykg inwestycyjna Funduszu, dokonuje przy tzast'osowamu efic(ktyxl;vtnej ’s'to'py
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca procentowej, — poprzez  Kore ¢ rozmcy
kalendarzowego. pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacj¢
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych W ostatnim dniu notowania.
na aktywpyrp rynku I-Ch wartosc.:l 10. Kontrakty terminowe notowane
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia .
sie wedhug: ‘ ~ na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
) : zasad okres§lonych w ust. 1. Kontrakty
1) w  przypadku dluznych  papierow terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia, mowa w ust. 4.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 10
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11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy

" czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery WwartoSciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznoéciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysoko$ci  rOznicy pomigdzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowana warto$cia biezaca
przysztych przeptywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

i
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzien 30czerwca 2014 roku s3a mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

w okresie sprawozdawczym  Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2014 31-12-2013
(wtys. zt)  (wtys. zh)

dadnikbw okt YR sss 0
Z tyt. dywidend 246 0
Zapis na akcje 95 0
Razem 899 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2014 31-12-2013

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieniezne

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowia skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wynosit 552 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosil 201 tys. zk.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie diugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dtuznych papierow

(Wtys. z2t)  (Wtys. zb) warto$ciowych zerokuponowych oraz
7 tvt. wolat st.alokuponowych oraz zmiany przeplywow
jefl}rlltos‘jcvlg 3c2:s’mictwa 212 1892 pienigznych w przypadku dluznych papier6w
- zmiennokuponowych.
Z tyt. odkupien 1761 243
Z tyt. rezerw, w tym: 552 185 Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal
- na wynagrodzenie aktywéw  obciazonych  ryzykiem  stopy
Towarzystwa 174 157 procentowej.
Razem 2525 2320
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktorych zdeponowane sa $rodki pieni¢zne
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. 0. 12
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Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktorych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu

 emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela

inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mieé wptyw na wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktéorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoéci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platno$é¢ z opOznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogodle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz. "

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajag w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, W szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢
jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kursow walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych mogg wigc wplywaé na warto$¢
jednostki  uczestnictwa jak réwniez = moga
wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych ~ przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentdéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahaf kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnodci partnera transakcji, —ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

W
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Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkow pieni¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynno$ci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zby¢é w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta. '

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji ~ przy zobowiazaniu sig
drugiej strony do odkupu. '

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
posiadat transakcje przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony do odkupu w wysokosci 3 998
tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastapilo
przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzafi z  tytulu
papier6w  wartoSciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowiazani z  tytulu
papier6w  wartoSciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

Wass
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Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2014 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,1609
Udzial w
. Warto§¢ w Wartos¢ w .~
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Sk}adniki lokat 1233 5130 2,04 %
CZK
Kurs $redni NBP - 0,1515
Udzial w

Warto$¢ w Warto$¢ w

aktywach
tys. CZK tys. zt ogélem

Rodzaj

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywoéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
(W tys. zt) (w tys. zb) (W tys. z})

Sktadniki lokat 9558 1448 5,84 %

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR i CZK. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedhug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
Udziat w

Rodzaj Warto$¢ w  Wartosé w

Akcje =725 729 130
wtym :

z tytulu 22 2 0
réznic

kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
(w tys. z}) (w tys. zt) (w tys. zb)

Akcje -2 689 4367 942
w tym:

z tytulu 3 33 15
rdznic

kursowych

aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem
Skladniki lokat 822 3410 2,04 %
CZK

Kurs $redni NBP —0,1513

Wartosé w Wartosé w Daziat W

aktywach
tys. CZK tys. zt ogblem

Rodzaj

Sktadniki lokat 23113 3497 5,84 %

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Vassehn
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go
wobec 0séb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz3,5%, w
skali roku od $redniej warto$ci aktywdow netto
- Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartodci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokos$ci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

0d 01-01-2014
do 30-06-2014 do 31-12-2013

(W tys. zt) (w tys. zb)

od 01-01-2013

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Warto$é¢ aktywow netto

30-06-2014 31-12-2013  30-06-2013

WAN 56 622 57574 16 652

Wartos¢é — aktywéw  netto  na  jednostke

uczestnictwa

Kat.  30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
Ju

A 147,23 152,84 120,12

S 101,03 104,66 -

od 01-01-2013
do 30-06-2013
(W tys. z})

1289 585 161

Lol

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku

Nakalio Yaeadlo.

Nea Gimé’wy@ka ? ; VQ% 5&77
eprezes Zarzqd W7
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy. ‘

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby ujgcia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty blgdow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rézinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym
ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

6. Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu Ww.
rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

Nodalia Raesce
MpPnika Giinko‘zél‘(i Z Z7 Q/ 297
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. Bank Pekao S.A. — Centrala

Bank Pekao

Warszawa, 18 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,

iz dane dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papier6w warto$ciowych oraz pozytkéw z tych

aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92
02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

SCITRANSARCYINED

Y TOROMARE RYNKOW RhKTUR .
AcH IMONTOROBHBRRTAN ENT BANKOWOSCI TRANSA#CYINE
BIURO OPERACII POWIERNICZYCH

oy
J el
Stawomir Muaculewicz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ Kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedtug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Raport niezaleznego biegtego
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. Grant Thornton Frackowiak Spétka
SP rawo Z danla ﬁnan SsOwe go z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

sporzadzonego za okres pasta
od 1 stycznia 2014 roku 11‘1362122 2118?1

www.GrantThornton.p
do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonatiuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Tureckich, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na ktére skladaja sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dziesi 30
czerwca 2014 roku, bilans spotrzadzony na dzieni 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z
operadji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodno$¢ tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelnos¢
ijasno$¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Sp6lka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowodci),
— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frag Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sp h nr 3654,
K Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachun T 0 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznati — Nows Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.
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Wskazane wyzej standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali§my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa otaz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badaf lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

- v

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Pozna, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.
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Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

na dzien 30 czerwia 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w ziotych z wyjat pr udziatu w akty h ogélem w %)
30-06-2014 31-12-2013
Sktadniki lokat Wartoéé wedtug \::ya;:@vé'::edlug Procentowy udziat Wartoéé wedtug w:c'::éyé:;amg Procentowy udziat
ceny nabycia dzieh bilansowy w aktywach ogétem ceny nabycia dzieii bilansowy w aktywach ogéiem
Akcie 36,586 37,725 -8 16,24 12,902 89.85
|Warrantv subskr ine 0 0.00 0 0.00
Prawa do akeii 0 .0 0 [1] 0.00
Prawa poboru 0 [1] 0.0 [1] 0.00
Kwitv (1] .0 0 0 0.00
Listy 0 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne papiery warto$ciowe 781 777 1.95 781 712 4.96
hodi 0 0 0.00 [1] [1] 0.00

Udzialy w spétkach z
ograniczona

iadyi: 0 0 0.00 0 (1] 0.00
Jednostki 0 0 0.00 [1] 0 0.00
Certyfikaty il Q 0 0.00 0 (1] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspélinego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzvtelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 (1] 0.00
D 1,060 1,060 2.66 635 635 4.
Waluty 0 .00 0 0.0
Nieruch i 0 .00 0 0.0
Statki 0 0.00 0 0.0
Inne 0 0 0.00 0 0.00
Suma 38,427 39,562 99.42 17,658 14,249 99.23

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ {acznie z tabelami

ymi oraz notami

i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia,

cze$é spr

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akgji Tureckich
Péiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziefi 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatlu w aktywach ogétem podanego
W % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Kraj Wartoéé wa'::gé Procentowy
. . Nazwa . el wedtug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczba :ﬁiﬂ:{a ceny wyceny na aktywach
nabycia mdmen ogétem
Razem akcije: 7,348,155 36,586 37,725 94.81
Ak r - ryne ulowany 7,348,155 36,586 37,725 94.81
| AKSIGORTA AS Altywny rynek - rynck Istanbul Stock Exchange 309,000 Turcja 1,272 1,396 3.51
regulowany
ANADOLU SIGORTA SIRKETI Aty “'Ve‘z“‘;f‘;:‘n;""“"‘ Istanbul Stock Exchange 93,000 Turcja 190 189 0.47
ANADOLU HAYATEMEKLILIK | - Aktywny rynck - rynck Istanbul Stock Exchange 22,019.00 Turcja 99 151 0.38
AS. regulowany
ASELAN ELEKTRONK SAV.TICAs | AKywmy rynek - ynck Istanbul Stock Exchange 54,000 Turcja 674 727 1.83
regulowany
BIZIM TOPTAN SATIS ‘Aktywny rynek - rynek !
DIAGAZALAR ki Tstanbul Stock Exchange 10,550 Turcja 343 285 0.72
CELEBIHAVA SERVISI Aktywny rynek - rynck Istanbul Stock Exchange 9,635 Turcia 235 316 0.79
) regulowany
DERIMOD KONFEKS ORD BR Akty chn:u?:\‘::n ~rynek Istanbul Stock Exchange 63310 Turcja 592 539 1.35
DNO INTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek )
INCORPORATION regulowany Oslo Stock Exchange 57,700 ‘Norwegia 623 674 1.69
DO AND CO AG ORD BR Aty n“g“‘l‘:“::‘“'y"’“k Tstanbul Stock Exchange 5,110 Austria 846 980 2.46
BRISA BRIDGE Aktywny rynek - rynek .
BN L AS SANSTIC oy Tstanbul Stock Exchange 55,000 Turcja 509 530 1.33
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL |  Aktywny rynek - rynck .
S ATRIM ORTAKLIGL kil Tstanbul Stock Exchange 705,000 Turcja 2,716 2,689 6.76
GENEL ENERGY INTL ORDREG | ¥ ':;'u',‘t"’::n'y"'""‘ London Stock Exchange 1800 |Wiclka Brytania 93 95 0.24
CARREFOUR SABANCI TICARET “""‘:‘;’ u'l’:‘::n'y’y"‘k Istanbul Stock Exchange 44214 Turcja 849 1,071 2.69
1S GIRISIM SERMAYESI YATIRIM | Aktywhy rynek - rynek -
(ORTAKLIGIA.S. regulowan Istanbul Stock Exchange 105,100 Turcja 333 336 0.84
HACIOMER SABANCIHOLDING | Aktywny rynek - rynek .
s regulowany Istanbul Stock Exchange 237900 - Turcja 3,074 3,373 8.48
HALK GAYRIMENKUL YATRM Aktywny rynek - rynek )
ORTAKLIGE regulowany Tstanbul Stock Exchange 581,205 Turcja 977 917 2.30
Aktywny rynck - rynek ;
HEKTAS TICARET TAS kit Istanbul Stock Exchange 358,000 Turcja 1,063 1,119 2.81
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER | Aktywny rynek - rynek .
as oy Istanbul Stock Exchange 890,680 Turcia 1,765 1,584 3.98
ASYA KATILIM BANKASIAS Aktywny rynek - ek Istanbul Stock Exchange 34,600 Turcja 68 76 0.19
regulowany
TAT KONSERVE SANAYTL Aktywny rynek - rynck Istanbul Stock Exchange 112,000 Turcja 381 392 0.99
regulowany
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG Aktywny rynck - rynck .
SAGLIK TURTZM rondowany Istanbul Stock Exchange 172,000 Turcja 1,242 1,097 2.76
1S GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynck - rynk .
ORAKLIGIAS ey Istanbul Stock Exchange 815,000 Turcja 1,571 1,519 3.82
ROYAL HALIIPLIK TEKSTIL ‘Aktywny rynek - rynek .
MOBILYA SANAYIVE TICARET ey Istanbul Stock Exchange 314,000 Turcja 1,905 1,553 3.90
DOGUS OTOMOTIV SERVIS Aktywny rynek - rynck Istanbul Stock Exchange 155,900 Turcja 1,699 1,871 4.70
regulowany
EGE SERAMIK SANAYI VE Aktywny rynek - rynek .
TICARET AS regulowany Istanbul Stock Exchange 305,600 Turcja 1,256 1,306 3.28
KOZA ALTIN ISLETMELERT Altywny rynek - rynek Istanbul Stock Exchange 17,680 Turcja 499 613 1.54
regulowany
TEKNOSA IC VE DIS TICARETAS | AXY™™Y ’lf)"‘:: ~rynck Istanbul Stock Exchange 69,700 Turcja 1,145 1,159 2,91
__regulowany
TUPRAS TURKIYE PETROL “Aktywny rynck - rynek :
RALINERILERIAS st Istanbul Stock Exchange 13350 Turcja 886 946 2.38
TURCAS PETROLCULUK AS Altywny rynek - ynck Istanbul Stock Exchange 35602 Turcja 236 126 0.33
rogulowany
TURKIYE GARANTI BAKASIAS Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock Exchange 310,500 Turcja 3,371 3,691 9.28
regulowany
PETKIM PETROKIMYA HOLDING | Aktywny rynck - rynek -
s eulowar Istanbul Stock Exchange 96,900 Turcja 387 427 1.07
TURK EKONOMI BANKASIAS Aktywny 'I’;““‘:" rynck Istanbul Stock Exchange 600,000 Turcja 1,762 1,781 4.48
YAPIVE KREDI BANKASIAS Aktywny rynek - ynck Istanbul Stock Exchange 550,000 Turcja 3,379 3,643 9.16
rogulowany
FACTOTURK FAKTORING “Aktywny rynek - rynek -
HIZMETLERI regulowan Istanbul Stock Exchange 105,100 Turcja 284 283 0.71
TEKFEN HOLDING ASORDREG | AWy rynek - oynck Istanbul Stock Exchange 37,000 Turcja 262 271 0.68
regulowany _

2
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzieri 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelnisjgea
(w2t z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

L. . Procentowy
Dlutne papiery . ) Kral pomin |Warunki Wartosé . Wartosé wedlug |Wartos¢ wedlug ||
N Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . Liczba  [ceny nabycia 'wyceny na dzien
wartosciowe ‘ wykupu  |ops |aktywach
emitenta bilansowy A
ogslem

Suma dlutnych papieréw wartosciowych 6,000 781.00 777.00 1.95
O terminic wykupu do 1 roku 0 0.00 0.00) 0.00
Obligacje 0 0.00 0.00) 0.00
Aktywny rynek - rynek 0 0.00 0.00 0.00
Bony skarbowe o 0.00 0.00 0.00
O terminie wykupu powyiej 1 roku 6,000 781.00! 771.00 1.

‘ Obligacie 6,000 781.00 777.00 1.

. [Aktywny rynek - rynek 6,000 781.00 777.00 i

| Gielda Papiersw

‘ TRY080323 Aktywny rynek - | e w |SK Turga  [2023-03-08 |Stale 7.1% 100] 6,000 781.00 777.00 1.95

rynek regulowany St [Paistwa

- Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzieri 30 czerwca 2014 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 30-06-2014 31-12-2013
I. |Aktywa 39,790 14,360
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 196 29
2. |Naleznosci 32 3
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu V] 0
4. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38,502 13,614
Akcje 37,725 712
Dtuzne papiery wartoéciowe 777 12,902
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,060 635
Depozyty 1,060 635
6. |Nieruchomosci 0 ]
7. |Pozostale aktywa 0 79
II. [Zobowigzania 361 378
III. |Aktywa netto 39,429 13,982
IV. |Kapitat funduszu 40,141 17,873
1. |Kapitat wptacony 53,876 30,939
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ uj ) -13,735 -13,066
V. |Dochody zatrzymane -1,846 -465
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 99 -68

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -1,945 -397
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,134 -3,426
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 39,429 13,982
Liczba jednostek uczestnictwa 460,592.6187 186,489.5121
A 449,729.9597 176,472.8487
S 10,862.6590 10,016.6634
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 85.60 74.98
A - 85.58 74.94
S 86.58 75.62

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze$¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

. " od 01-01-2014 | od 01-01-2013 od 01-01-2013
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2014 | do 31-12-2013 | do 30-06-2013
1. |Przychody z lokat 714 642 516
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 632 503 445
2. |Przychody odsetkowe 42 103 71
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 40 36 )]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 0o
5. |Pozostate 1] 1] )]
II. |Koszty funduszu 572 758 297
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 403 453 224
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrvbucie 0 0 0
3. |Opftaty dla depozytariusza 31 43 20
4 Optaty zwia: z prowad rejestru aktywéw
"_|funduszu 55 33 8
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyijne C 1] (]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 73 45 18
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 1] 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 C
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] )
11. |Koszty odsetkowe 0 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych ] 126 1
13. [Pozostate 10 58 26
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 20 6
IV. [Koszty funduszu netto 547 738 291
V. |Przychody z lokat netto 167 -96 225
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3,012 -3,823 =643
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1548 -397 =375
z tytutu réznic kursowych -1078 -300 -120
P Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
~_wyceny lokat, w tym: 4560 -3,426 -268
z tytutu réznic kursowycl 1265 -2,558 -212
VII.|Wynik z operaciji 3,179 -3,919 -418
A 3,056 -3,671 -399
S 123 -247 -19
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
zestnictw: 6.90 -21.01 -2.98
6.80 -20.80 -3.07
S 11.32 -24.66 -1.90

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czesé
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. ztz wyj liczby podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z4)

. od 01-01-2014 od 01-01-2013
Lp. zmian w aktywach netto do 30-06-2014 do 31-12-2013
1. |Zmiana netto
1. |Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13,982 11,147
2. |Wynik z za okres spi y (razem), w tym: 3,179 3,919
a) |orzychody z lokat netto 167 -96
b) |zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokat -1,548 -397
€) |wzrost (spadek) i 2ysku (straty) z wyceny lokat 4,560 -3,426
3. |Zmiana w aktvwach netto z tvtutu wyniku z 3,179 -3,91!
4. |Dystrvbucia dochodéw (i )] (razem)
a) |zor 2 lokat netto ]
b) |ze i zysku ze zbycia lokat ]
©) [zpr ze zbycia lokat 0 [(]
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawczvm (razem), w tym: 22,268 6,754
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
| - |uczestnictwa) 22,937 9,781
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
i ) -669 -3,027
._|taczna zmiana aktyw6w netto w okresie 25,447 2,835
Warto$é netto na koniec okresu 39,429 13,982
Srednia warto§¢é netto w okresie 23,504 13,089
. |Zmiana liczby
Zmiana liczby w okresie
liczba zbytvct uc i 282,162.4980 105,712.5044 |
A 281,316.5024 105.712.5044
S 845.9956
b) |liczba i 8,059.3914
I 8.059.3914
_‘5 ; 0.0000
<) |saldo zmian 274,103.1066 75,055.7660.
la 449,729.9597, 176.472.8487
s 10.862.6590 10.016.6634.
2 Liczba j od i
" |[funduszu, w tym:
a)_|liczba zbytych j [t 599,475.3832 317,312.8852
A 488.446.0895 207,129.5871
S 111,029.2937 110,183.2981
b) |liczba i i i 138,882.7645 130,823.3731
A 38,716.1298 30,656.7384
S 100,166.6347 100.166.6347
€) |saldo zmian 460,592.6187 186,489.5121
A 449.729.9597 176.472.8487
S 10.862.6590 10.016.6634.
3. {Przewidvwana liczba 460,592.6187 186,489.5121
II1.|Zmiana i netto na
1 $¢€ akty netto na na koniec
okresu
A 74.94 100.00
S 75.62 100.33
2. wartoéé y netto na i na koniec
i okresu
A 85.58 74.94
S 86.58 75.62
3, procentowa zmiana wartosci y netto na w
Kkresi
A 28.63% -50.54%
S 29.23% =49.67%
4. warto$é y netto na
w_okresie
A 66.7' 71.01
-data wyceny 27-01-2014 27-12-2013
S 67.32 71.64
-data wyceny 27-01-2014 27-12-2013
5. y warto$é y netto na w okresie
A 89.4 113.86
-data wyceny 10-06-2014 28-05-2013
S 90.42 114.49 '
-data wycenv. 10-06-2014 28-05-2013
6. warto$é y netto na wedtug wyceny
w okresie
A 85.58 75.04
-data wyceny 30-06-2014, 30-12-2013;
S o 86.58 75.71
-data wyceny 30-06-2014 30-12-2013
1v. y udziat 6 w iej wartosci y netto, w 4.9% 11.7%
tvm:
1. 'y udziat dia 3.5% 7.0%
2. y udziat wynagi dia i p! dystrybucje 0.0% 0.0%
3. udziat optat dla iusza 0.3% 0.7%
a. procentowy udziat oplat z pi rejestru y 0.5% " 0.5%
5. v udziat optat za ustuai w. 0.6% 0.7%
6. |procentowy udziat optat za ustugi w y 0.0% 0.0%

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integraina czes¢
1 sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Attantic Fund Services Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz.
330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie = finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy. ‘

- Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigza.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty

8
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przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla  celéow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat, wylicza
sic metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
$rodk6w. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychoéd lub koszt
Funduszu. :

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki. ’

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujagce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezgcg a warto$cia w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych

" zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzief ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2014 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 9
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zmniejszaja uprzednio utworzona a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania

rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

w wysokosci uzasadnionej, ustalone w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

na podstawie stawek okresowych odpowiednio wycena aktywéw Funduszu dokonywana

do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
netto w dniach wyceny. . zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr przyjmuje si¢ ten kurs,

11 — Koszty Funduszu. b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
Wycena sktadnikéw lokat przez ‘ryn.ek Wartosc’ st?r{Oqucq’ Jego

odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia

transakcji wazong wolumenem obrotu,

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie T . . . s

. . . . 2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci . . ..
. . . zwyklym dniem dokonywania transakcji
aktywow netto na jednostke uczestnictwa :
. ; na aktywnym rynku, przy czym w dniu
dokonywana jest w  dniach  wyceny, . i . ..
. . . wyceny nie zawarto zadnej transakcji na

przypadajacych na wszystkie dni regularnych . .

. . . danym skladniku aktywéw albo wolumen

sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych . . o

. . . obrotow na danym sktadniku aktywow jest

w Warszawie S.A. oraz na dzief sporzadzenia . . . .

. znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
sprawozdania finansowego. o .
oszacowang warto$¢ godziwa wedhug metod

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wyceny okreslonych w ust. 4,

wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu 3) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem

pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan Funduszu dokonywania transakcji na aktywnym rynku

w dniu wyceny. - wedhug ostatniego dostgpnego

w momencie dokonywania wyceny kursu

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke zamKnigcia ustalonego na aktywnym rynku,

uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto a w przypadku braku kursu zamknigcia —

Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez innej, wustalonej przez rynek wartosci

catkowitg liczb¢ jednostek uczestnictwa, ktore stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie

wtym dniu sg3 w posiadaniu uczestnikow z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Funduszu.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastg¢puje

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania po lacznym spelieniu przez ten rynek

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie w odniesieniu do okreslonego sktadnika

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. - instrumenty bedgce przedmiotem obrotu

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w na tym rynku sg jednorodne,

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

- dhuznych papierow warto$ciowych zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
nienotowanych na aktywnym rynku, - ceny s3 podawane do  publicznej

- papieréw wartosciowych nabytych przy wiadomosci.
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzafi z tytulu zbycia papieréw 3. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
Funduszu do odkupu. dokonywania wyceny ostatnie dost¢pne

. kursy, o godzinie 23:00.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w 4. Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
nastepujacy sposob: godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

. . . ; .y j i artos¢ znaczong ha
1) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie uznage S_IQ wartose - wyznaczong
. . s podstawie:
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 10 »
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1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., stopy procentowej, przy czym skutek
a w przypadku jego braku, wyceny tych skladnikow lokat zalicza
. .. . ie odpowiednio do przychodow
2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych S1g 0 .
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albc? kOS.Zt ow odsetk(.)wyf:h'
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie Fundus.zu prop9rgonaln1€3 do czqstothwpsm
wylacznic ceny w ofertach sprzedazy badz ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wylacznie w ofertach ~ kupna wyeeny,
jest niedopuszczalne, a w przypadku 2) w przypadku papierow wartoSciowych
jej braku, innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wys pecjalizowans, n.wzalezn.q jednostke 7. W przypadku przeszacowania papieru
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, oo dotveh .
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wa ostc1,ov.vego d c?tyc. czail wycenlal?eigo.
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne v;f{war oscl  godzIwe ° b wysokosel
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow Z oryﬁowanej ceny ot Jjabyela -
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem, otye \czasowa wartosc papieru
a w przypadku jej braku warto$ciowego wynikajaca z ksiag
? rachunkowych stanowi, na dzien
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku przeszacowania, nowo ustalong
ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika skorygowang cen¢ nabycia.
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
a w przypadku jej braku, zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wilasciwego modelu  skladnika  lokat, wawnione W pozycjt wiransakcje przz
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobOW}qzaplu si¢ drugiej strony .do odkupq
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacii nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
' efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papierow wartoSciowych ZObOV,"i?lza“ia ztytulu  zbycia pap ieréyv
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym Wartosmowych, przy zob0w1a[zan1.u
rynku, za kryterium wyboru rynku sig Funduszu  do .odkupu, ~ Wycenia
glownego, woparciu o ktéry ustalana sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢  danego skladnika aktywow sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
Funduszu, przyjmuje si¢ W pierwszej ceng odkupu. a fcenq 'sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez przy zastosqwamu efektywne; stopy
Fundusz transakcji na danym rynku procentowej.
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe . . .
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym 2. Obhga}c_]e . od 'dma .naste;pujqceg.o
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych bezpo§redn10 po dniu oste.ttmego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wyl'cupu wycemane - 53 metode?
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowancj
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje przy zast.osowamu efiktyxlz(vtnej ’s‘to_py
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca proc_entowej, poprzez  Xorexlg - roznicy
kalendarzowego. pomiedzy cenag wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
6. Dla skladnikow lokat nienotowanych W ostatnim dniu notowania.
nk ich rtosci .
na aktywpyql fyoku ¥ wartos®l 10. Kontrakty terminowe notowane
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia .
sie wedlug; na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug
' zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
1) w przypadku diuznych papierow terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo.o0. 11
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wycenia si¢ w wartos$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto§ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub wustala
wwalucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz

zasadach  wyceny beda  publikowane

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zaloze wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowiag one podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
wktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoSci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeptywoéw
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych

zoczekiwanymi  przyszlymi  przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane
2
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przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢é w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci Dbilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na
dzien 30czerwca 2014 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod

wyceny sktadnikéw lokat

w okresie sprawozdawczym  Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2014 31-12-2013
(wtys. zt)  (wtys. zb)

Naleznosci od TFI 2 3
Z tyt. dywidend 13 0
Pozostate 17 0
Razem 32 3

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2014 31-12-2013
(wtys.zl)  (wtys. zb)

Z tyt. nabytych 193 105
aktywow

Z tyt. wplat na 187

jednostki uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 113 59
- na wynagrodzenie 113 59
Towarzystwa

Pozostate 55 27

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

30-06-2014 31-12-2013
(wtys. zl)  (wtys.zl)

Z tyt. nabytych 193 105
aktywow

Razem 361 378
Nota nr 4 - Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wynosilt 805 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dtuznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dzienn bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywow  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j. :

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sa Srodki pienigzne

T
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Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papier6w wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwickszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  warto§ciowymi jest rozne dla
poszczegblnych emitentdw izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rznia
si¢ pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztatltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno§¢ Funduszu zwigzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieré6w wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platno$¢ z op6znieniem lub nie otrzymad
jej wogole, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazad
sie niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opo6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym = zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé
jednostki oddziatywa¢ zardwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kursow walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wplywaé na wartos¢
jednostki  uczestnictwa jak rowniez moga
wplywaé na warto§¢ dywidend iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepelnego dopasowania
instrumentow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

LK
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zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdéw 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pieni¢znych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

- Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa

Funduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢. niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢é odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papier6w  warto§ciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Neota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W  okresie = sprawozdawczym od 01
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badZ udzielenia wigcej niz 1% warto$ci aktywow
Funduszu.

©
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Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
denominowane w TRY. Wartos¢ ponizszych
skladnikow w  walutach obcych zostala
przeliczona na zt wedlug S$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 30 czerwca 2014 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,4338
Wartos¢ w Wartosé w  DoAat W

aktywach
tys. TRY tys. zk ogolem

Rodzaj

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2014  0d 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014  do 31-12-2013 do 30-06-2013

(W tys. z}) (w tys. z}) (w tys. z})
Akcje -1 548 -397 -375
witym :
z tytulw ;78 2300 4120
réznic
kursowych

Sktadniki lokat 24936 36753 9237%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

TRY

Kurs $redni NBP — 1,4122

Wartodé w Wartodé w g{fﬁ‘;‘m
tys. TRY tys. zt ogblem

Rodzaj

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2014  od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013

(W tys. z}) (w tys. zb) (w tys. z})

Akcje 4560 -3 426 -268
wtym :

z tytuhu 1256  -2558 212
réznic

kursowych

Sktadniki lokat 9 640 13614 94,81 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywoéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

!
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund'Services Sp. z 0. o. 16 ° .

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0sob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa zZ tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢é wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

i




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do a Glinkowska
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W m“

. . .. - . qmz,@
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej \ iceprezes Zarzadu
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow ) .

netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a

wzorcem okre$lonym jako indeks WIG. )

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosla:

Oplata za zarzqdzanie

0d 01-01-2014 od 01-01-2013 0d 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013

(W tys. z}) (w tys. z}) (w tys. zb)
403 453 224
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$é aktywow netto

30-06-2014  31-12-2013  30-06-2013
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zt

WAN 39429 13 982 13 711

Warto$é  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. JU 30-06-2014 31-12-2013  30-06-2013

A 85,58 74,94 97,86

S 86,58 75,62 98,47

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

NM‘O/ Qm@ﬁ«ﬁ&w/
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby ujgcia w biezacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym. ~

3. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

5. Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).

Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

ika Wka ?
\/p L\L ﬂ;J ceprezes Zarzadu )

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku. v /7
, A A
Vobokia Vaeacla £

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 18
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Bank Pekao

Warszawa, 18 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

BIURO OPERACJI POWIERNICZYCH

o
gxz’%ﬁ%ﬁn{/ﬂ'ﬂlamlewkg

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitatu zakiadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Grant Thornton

An instinct for growth’

Raportt niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu

Grant Thornton Frackowiak Spotka

sprawozdania finansowego e
6i-131 Poznan
sporzadzonego za oktes Foe

od 1 stycznia 2014 roku | s i
www.Gran{Thornton.pl
do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1 Dokonaliémy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Obligacji
Srodkowej i Wschodniej Europy, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Fundusz), na
ktére sktadaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu
na dziefi 30 czerwca 2014 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz noty obja$niajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodno$é tego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za rzetelno$¢
i jasnos¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

3 Prieglqd przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci),
—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt - Podatki — Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ogi 3 odpowiedzialnogcia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654.
Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol ~ Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski - Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591 100. Rachunek b: q 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.
i ——




GrantThornton 2

An instinct for growth’

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa otaz
petsonelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badafi lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pbZniejszymi zmianami).

Elzbieta Grze§kowiak

ﬂ%

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong cdpowiedziainoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Subfundusz Caspar Obligacji $rodkowej | Wschodniej Europy
Péiroczne

na dziefi 30 czerwca 2014 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

(w zlotych z wyjatkiem pr udziatu w y ogdlem p w %)
30-06-2014 : 31-12-2013
Skiadniki lokat Warto$é wedlug w:::ié':ed'w Procentowy udziat Warto$é wedlug wya;:ﬁvé::admg Procentowy udziat
ceny nabycia dzien bilansowy w v 6 ceny yci dzien bilansowy w aktywach ogélem
Akcie i .00 100
Warranty subskr ine .00 .00
Prawa do akcii .00 .00
Prawa poboru .00 .00
Kwity .00 .00
Listy 0 0.00 o .00
Diuzne papiery wartoéciowe 10,234 10,615 93.04 3422 3,208 94.72
Instr hod (1] 0 0.00 [1] 0 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
i 0 0 0.00 0 [s] 0.00
ki 0 0 0.00 0 [+] 0.00
| Certyfikaty i 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
i przez ytucj
wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0.00 0 .00
[Wier i 0.00 0 .00
Weksle 0.00 0 .00
D 56. 56 4.94 17 177 .23
Walutv. .00 .00
|Nferuch ci 0 .00 .00
|Statki i 0 .00 .00
: Inne 0 0 .00 .00
‘ Suma 10,797 11,178 97.98 3,599 3,385 99.95
Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z tabelami p i ymi oraz notami i i at ymi, ktére i czesé

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

Lp. {Bilans 30-06-2014 31-12-2013
I. |Aktywa 11,408 3,387
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1]
2. [Naleznosci 216 2
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o (]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10,615 3,208
Dtuzne papiery wartosciowe 10,615 3,208
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 563 177
Depozyty 563 177
6. |Nieruchomosci o ]
7. |Pozostale aktywa [+] (]
II. {Zobowigzania 35 6
III. |Aktywa netto 11,373 3,381
IV. |Kapitat funduszu 10,791 3,587
1. |Kapital wptacony 24,163 9,008
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13,372 -5,421
V. |Dochody zatrzymane 208 59
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 213 96

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -5 =37
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 374 -265
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 11,373 3,381
Liczba jednostek uczestnictwa 112,626.4904 35,210.1918
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 100.98 96.03

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Rrusoia
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

. . od 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2014 | do 31-12-2013 | do 30-06-2013
I. |{Przychody z lokat 191 139 65
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 o
2. |Przychody odsetkowe 191 131 59
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych [1] 8 6
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [+] [+] )]
5. |Pozostate 0 (] 1]
II. |Koszty funduszu 80 53 15
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 31 19 5
2 Wynagr ia dla podmiotéw prowadzacych
*_|dvstrybucie 0 [ o
3. |Ooptaty dla depozytariusza 7 (] (]
a Oplaty zwig; z pr d i rejestru aktywéw
"_|funduszu 2 0 o
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] ] 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 24 [}] [}]
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 [+] 1]
8. |Opflaty za ustugi prawne 4] [+] ]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [+] ]
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci (4] V] /]
11. |Koszty odsetkowe ] [+] ]
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 16 1] ]
13. |Pozostale )] 34 10
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 11 2
IV. |Koszty funduszu netto 74 42 13
V. |Przychody z lokat netto 117 97 52
VI1. |Zrealizowany i niezrealizowan sk (strata) 671 -309 -92
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 -34 30
Z tytutu réznic kursowych -132 -20 -4
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
i ny | : 639 -275 =122
z tytutu réznic kursowych 171 -191 -5
VII.|Wynik z operaciji 788 =212 -40
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 7.00 -6.02 -0.78

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

od 01-01-2014

od 01-01-2013

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2014 do 31-12-2013
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto
1. |Wartoéé aktywé6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3,381 920
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:’
2 788 =212
a) |przychody z lokat netto 117 97
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32 -34
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat 639 -275
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 788 -212
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ] 1]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7,204 2,676
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 15,155 8,097
b) zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) -7,951 -5,421
6. |taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 7,992 2,464
7. |Wartoéé aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11,373 3,381
8. |$rednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8,309 3,540
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 158,103.402700 80,060.279500
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 77,687.104100 56,937.226800
¢) |saldo zmian 80,416.298600, 23,123.052700
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoéci
* |fund , W tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 247,250.821300 89,147.418600
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 134,624.330900 56,937.226800
¢) isaldo zmian 112,626.490400 32,210.191800
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 112,626.490400 32,210.191800
II1.|Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. :v:r:oéé aktywoéw ::vetzto na jednostke uczestmctwa na koniec poprzedniego 96.03 101.25
bkresu sprawozdawczedo
2. \I;vartosé aktr(\;véw netto na Jednostke uczestnictwa na komec 100.98 96.03
3. proceptowa zmiana warlt:sm aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 10.39% 15.16%
okresie sprawozdawczym
4. mmlmal_na wartos$é ak_tywow netto na jednostke uczestnlctwa 93.97 95.46
w okresie sprawozdawczym :
-data wyceny 27-01-2014 27-12-2013
5. marksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uc;estmctwa w okresie 101.58 104.83
-data wyceny 06-06-2014 09-05-2013
6. wartt:‘sé aktywm_u ne:tt:" naz jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 100.98 96.03
wyceny w okresie sprawozdawczyvm
-data wyceny 30-06-2014 31-12-2013
v. Procer:towy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartos$ci aktywéw netto, 1.9% 1.5%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.8% 0.5%
2. procentov’{y udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0% 0.0%
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.2% 0.0%
procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem re]estru aktywéw o, o,
4. £ 0.0% 0.0%
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.6% 0.0%
pr owy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami % o,
6. f 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskie;j,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w polityce rachunkowosci

_ Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkows.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieré6w warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 7
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Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte Ilub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokoS$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poré6wnania kursu rozliczeniowego i sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychoéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. zo. 0.

pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i umuje przychody
odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papierow

_ warto$ciowych zerokuponowych notowanych

" na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest yymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2014 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong

rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje

a

Onsscll
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w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegbdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto§¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartoSci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$é aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) w

dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych

' nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob: )

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

b)

2)

3)

1)

2)

wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu  w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlno$ci cene¢ Srednia

_transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dziei wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sk}adniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, wustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktéorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spetnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywéw Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

éredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach

wylacznie w ofertach kupna wyceny,
J:e.St niedopuszczalne, aw przypadku 2) w przypadku papierow warto$ciowych
jej braku, . - .. Lz
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczgca tego rodzaju ushugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto$ciowego  dotychczas wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartosci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow skorygowanej ceny nabycia -
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem, dotychczasowa warto$§¢ papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowycl} stanowl, na dzief
e L . . przeszacowania, Nnowo ustalong
ceny nieréznigcego sig¢ istotnie skladnika K byci
lokat, w  szczegblnosci o  podobnej skorygowang ceng nabycia.
l:igs;gl;;{; dl]();&;\;ng}]allmcelu ekonomicznynm, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
’ zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wlasciwego modelu  skladnika lokat, ujawnione W pozycji transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia sie¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papieréw wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym warto§ciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku si¢ Funduszu  do odkupu,  wycenia
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto$¢ danego skladnika aktywow sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a cenag  sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania . przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Fundusz transakcji na danym rynku procentowe;j.
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastgpujacego
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze warto$ciowym. do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca procentowej, poprzez korektg rdznicy
kalendarzowego. pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenil obligacje¢
6. Dla skladnik6w lokat nienotowanych w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty terminowe notowane
sie wedlug: na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
) w przypadku dtuznych papier6w zasac'l okreslonych w ust. 1. Kontra}kty
wartosciowych, listow zastawnych, weksli tenmnpwe_zawarte poza akty\'zvny'm rynk{erl}
. R . . wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktdrej
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia, ‘
. . . mowa w ust. 4.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek . : .
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza 1.'W dniu wyeeny zobow1qz§n1a Fanduszu
. R , ztytulu wystawionych opcji notowanych
si¢ odpowiednio do przychodow nku ustala sio  wedlu
odsetkowych albo kosztow odsetkowych na aktywnym 1y ¢ wedlug
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 10
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wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje  si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sig w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one podstawg
do oszacowania wartosci poszczegblnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy - obiektywne dowody utraty
warto$ci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezacy
przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pieni¢gznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

zoczekiwanymi  przyszlymi  przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 11
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywéw na
dzien 30 grudnia 2014 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie = sprawozdawczym  Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2014 31-12-2013

(wtys.zl)  (wtys.zh)
Z :cyt. zbytych 0 0
sktadnikow lokat
Pozostate 216 2
Z tyt. dywidend 0 0
Razem 216 2

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2014 31-12-2013

Na dziefi bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wynosil 553 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wynosit 26 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartoéciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

(wtys.z) (wtys.zh) 30-06-2014  31-12-2013
Z tyt. rezerw, w tym: 17 2 (w tys. zb) (w tys. zb)
- rezerwa za 7 5 Wartosé w tys. Wartos$é w tys.
dzani zt / udziat % w zt/udzial % w
LAt aktywach aktywach
Pozostate 18 4 ogolem ogbtem
Razem 35 6 Aktywa obciazone
ryzykiem warto$ci
godziwej 8 048/ 1937/
, wynikajacym ze
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne zmiany stopy 70,55% 57,19%
i ich ekwiwalenty procentowej
W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 12
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30-06-2014 31-12-2013

(w tys. zb) (w tys. zl)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w zl/udziat % w

aktywach aktywach
ogoblem ogobtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem
przeptywéw $rodkow 2567/ 1 095/
pienieznych
wynikajacym ze 22,49% 37,53%
zmiany stopy
procentowe;j
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktorych zdeponowane sg s$rodki pieni¢zne
Funduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéow lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest rozne dla
poszczegblnych emitentdw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
sie¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowe] 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzafn przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene dtuznych papieréw
warto§ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym

mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno§¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
z'istnieniem  ryzyka  kredytowego = stromn,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw  wartoSciowych.  Przykltadowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
platno$¢ z opoéznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogble, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majgce na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papier6w dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Funduszu na ryzyko narazone sa
réwniez nalezno$ci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono 2z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako warto$ci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé
jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kursow walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych moga wigc wplywaé na wartos¢
jednostki  uczestnictwa jak réwniez moga
wplywa¢ na warto$¢ dywidend i odsetek
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uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetlnego dopasowania
instrumenté6w  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodk6éw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okres§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig¢
Funduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

. G
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 01
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz HUF. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2014 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,4338

zostala przeliczona na zt wedlug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

TRY
Kurs $redni NBP — 1,4122

Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. TRY  tys.zt 2Kywach
ogbtem
Sktadniki lokat 1400 992 29,29 %
EUR
Kurs $redni NBP —4,1472
Udzial w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt aktyywach
ogolem
Sktadniki lokat 106 439 12,96 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywoéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat
‘ 0d 01-01-2014 0d 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013

Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. TRY tys. 74 akty’wach
ogbtem
Sktadniki lokat 2138 3 066 26,88 %
HUF
Kurs $redni NBP —0,013413
Udziat w
. Warto§¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj tys. BUR  tys.zt oxywach
ogbtem
Sktadniki lokat 157 757 2116 18,56 %
Srodki pienigzne 1060 14 0.12 %

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w TRY oraz EUR. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. z})
Obligacje 639 =275 -122
wtym :
2 tytulu 171 191 s
réznic
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Poélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzagdzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat Warto$é  aktywéw  nmetto  na  jednostke

0d 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013 uczestnictwa
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013
(w tys. zt) (W tys. z}) (w tys. zt)

Obligacje 32 -34 30

Wtymlil © Kat. 30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
z tytu 1132 20 4 u

roéznic

kursowych A 100,98 96,03 100,88

Calo$¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

NQMQC@ Wrear b
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Funduszem ireprezentowania go wska
wobec 0sOb  trzecich. Wynagrodzenie Z z

Towarzystwa z tytulu zarzadzania
. - iceprezes Zar:
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany P arzadu

Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 0,75% w

skali roku od $redniej wartosci aktywdw netto f Zg
Subfunduszu.
Ve

Optata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

2

Oplata za zarzgdzanie

0d 01-01-2014 od 01-01-2013 od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 31-12-2013 do 30-06-2013

(w tys. zt) (w tys. z}) (w tys. z})
31 19 5

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
(wtys.zl) (wtys.zl) (wtys.zb)

WAN 11373 3381 5155
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe
1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno$é w roku 2012.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdéznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,

ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian.
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Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowe;j i Wschodniej Europy
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

6.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  (Dz. U. z 2013 r.,  poz. 538).

Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2014 roku.

WMCL Qw&uﬂm
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g Bank Pekao

Warszawa, 18 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczgce standow aktywow, w tym w
szczegbOlnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkbw 2z tych aktywow wynikajagcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2014 r. do 30 czerwca

2014 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
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