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List od Zarzgdu do Uczestnikéw Funduszu Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcii
Tureckich, Caspar Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy, Caspar Diuzny Niskiego

Ryzyka).

Poznan, dnia 25 kwietnia 2013 roku
Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe fUnduszu Caspar
Parasolowy FIO zarzgdzanego przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. za okres sprawozdawczy od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Towarzystwo zadebiutowato na polskim rynku pod koniec 2012 roku. 17 lipca 2012
roku, w odpowiedzi na wniosek ztozony przez Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
wykonywanie przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatalnosci
polegajgce] na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi oraz na
utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W ramach
nowopowstatego Funduszu zostato utworzonych 5 Subfunduszy:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich,

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich,

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy,

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Subfundusz Caspar Dituzny Niskiego Ryzyka.

Pierwsze cztery sq Subfunduszami akcyjnymi, charakteryzujgcymi sie wysokim
ryzykiem inwestycyjnym. W ramach kazdego z nich lokaty skoncentrowane sg w
okreSlonym obszarze geograficznym. Z kolei Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego
Ryzyka, ktérego aktywa mogq byé lokowane wytgcznie w Instrumenty Diuzne,
Instrumenty Rynku Pienieznego i Depozyty, charakteryzuje sie nizszym ryzykiem

inwestycyjnym.
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Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej Funduszu miato miejsce 2 listopada 2012 roku.
W okresie sprawozdawczym, a wiec podczas pierwszych dwoch  miesiecy
dziatalnosci, prowadzone byty intensywne prace majgce na celu budowe portfela
inwestycyjnego. Zapewniamy, 7e dotozylimy wszelkich staran, by wykorzystac te
pierwsze kilka tygodni najlepiej jok to mozliwe, w efekcie mamy nadzieje na
uzyskanie satysfakcjonujgcych wynikdw inwestycyjnych w 2013 roku. .

Dziekujemy Panstwu za powierzenie nam swoich Srodkéw. W razie pytan zapraszamy
na strone www.caspartfi.pl, na ktérej znajdujg sie aktualne informacje dotyczgce
oferty oraz zachecamy do skorzystania z naszej Infolinii (801 881 444).
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

II.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, polgczony
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto, potgczone zestawienie lokat oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polaczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwanego dalej ,, Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego polgczonego
sprawozdania finansowego z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych

aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi:

1. rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczeg6lno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw
1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa oceng tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowe] badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z o.0. M
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo os$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkbw z nich wynikajacych, przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, ze stanem faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.



.  CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dhuzny Niskiego Ryzyka

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie sSrodkow
pieni¢znych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie

z celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace
jednostki uczestnictwa:
- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich - 17 375,4532 jednostek uczestnictwa.

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy - 7 979,4982 jednostek
uczestnictwa.

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich - 111 433,7461 jednostek uczestnictwa.

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy - 7 077,6125 jednostek uczestnictwa.

- Subfundusz CASPAR Dtuzny Niskiego Ryzyka - 9 087,1391 jednostek uczestnictwa.
Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacj¢ z czionkostwa
w Zarzadzie Spotki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikow Subfunduszy jest Atlantic
Fund Services Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent
Transferowy”).

Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sumg
aktywow netto w wysokoscei 15 432 tys. zlotych,

- polaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 155 tys.
ztotych,

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto,

- polaczone zestawienie lokat wykazujace ich wartos¢ bilansowa na kwote 3 604 tys.
zhotych,

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostepnit wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Funduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Caspar TFI w dniu 31 maja
2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Funduszu za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu spetniajg wymog
niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania Funduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres koficzacy sie¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych

Polaczony rachunek wyniku z operacji 2;1110222001122_
Przychody z lokat 116
Koszty Funduszu netto 110
Przychody z lokat netto 6
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 149
Wiynik z operacji 155
Polaczony bilans 31.12.2012
Aktywa, w tym: 15576
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 604
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11922
Zobowiazania 144
Aktywa netto 15432
Kapitat Funduszu 15277
Dochody zatrzymane 13
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 142
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 14 432

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartos¢ aktywow netto) *100% 1,1%
Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty Funduszu netto / Srednia warto$¢ aktywow netto) * 100% 0,8%

W naszej ocenie, wyniki badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej
wskaznikéw, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci Funduszu w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone

polaczone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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M. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidifowosci stosowanego systemu rachunkowos$ci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb Funduszu.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidtowosci dokumentacji polaczeniowe;j.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Fundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ aktywow
i pasywow, ktora rozliczyt i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowiacym integralng cz¢$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Funduszu

Wycena aktywéw i zobowiazan oraz kapitalu Funduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksicgowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoé¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza dolaczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 11 922 tys. zlotych dotycza depozytéw bankowych.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012 roku
w kwocie 3 604 tys. ztotych dotycza gtéwnie akcji i dtuznych papieréw wartosciowych.
Na dzief 31 grudnia 2012 roku wplacony kapitat Funduszu wynosit 15 277 tys. ztotych.
Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz wyptaconego Funduszu jest zgodny z zapisami

ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2, Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Funduszem dostosowat zasady ewidencji poszczegdlnych elementow rachunku
wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 6 tys. ztotych.
Koszty Funduszu netto stanowia kwotg 110 tys. ztotych.

Wynik z operacji dotyczy gléwnie niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwotg 142 tys.
zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa
sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dofaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzieA 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

Vi
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czgéé stanowl
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

WBe M AZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznar.
tel. {61) 855 44 44, fax [61) 855 44 33

TOWARIYSTWO FUNDUSTY OWESTYCYINTCH 8.0, caspar@caspartfi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akciji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Dtuzny
Niskiego Ryzyka).

Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

/ \‘ - 4
/?) / } bﬂwb@wm
“teszek Kdspgrki / Monika Glinkowska
Prezes Zarzqdu Cespdr TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Caspar TFI S.A.
AN

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiqg rachunkowych:

N
7 Y
4 3

i

] i,
1
v
ATIE}Q\T}C FL}{]d ervices 3p. z 0.0.
\
X&
Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013r.
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Kapitat zakiadowy: 1 000 000 PLN; w calo$ci wpiacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniv, VIIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 22 PAZDZIERNIKA 2012
ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 22 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Fundusz
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwaq ,Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” z wydzielonymi Subfunduszami.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi witasng
polityke inwestycyjna.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu
22 pazdziernika 2012 roku pod Numerem RFi 796.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich )

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej i Srodkowej Europy
Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka

Informacje o Subfunduszach

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Subfundusz Caspar Akcji Polskich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktoéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.




Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.
Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostat wydzielony w
ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy zostat wydzielony w ramach Caspar

Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory zostal wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.




Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Subfundusz Dluzny Niskiego Ryzyka

Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka Europy zostat wydzielony w ramach
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktéry zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem Rfi 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna majace siedzibe w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostato
w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na dzien 31
grudnia 2012 roku jedynym akcjonariuszem Caspar Asset Management Spdétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres Sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuacja Dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci.




Na dzier: sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacja  dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest Mazars
Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 18, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000086577.

Kategoria Jednostek Uczestnictwa

Wramach nastepujacych Subfunduszy:
e Subfundusz Caspar Akcji Polskich
e Subfundusz Caspar Akcji Tureckich )
e Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej i Srodkowej Europy
e Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

zbywane sg dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci
okredlonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci
okreélonej w § 11 Rozdziatu Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na
jednostki uczestnictwa kategorii A wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro, kazda
nastepna wptata wynosi 1.000 ztotych lub 250 euro.

W ramach Subfunduszu Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka zbywane s jedynie

jednostki uczestnictwa kategorii A.
M?nika Glinkowska
g

Wigeprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.




ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiladniki lokat
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2012
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia dzi"")’“‘f"v na v w aktywach ogétem

Akcie 2181 2 250 15.14
Warranty subskrypcyine 0 0 -
Prawa do akcii 91 151 1.02
Prawa poboru 0 0 -
Kwity depozytowe 458 460 3.09
Listy zastawne 0 0 -
Dluzne papiery

Sei 723 743 5.00
Instrumenty pochodne 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 -
Certyfikaty inwestycyine 0 0 -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 -
Wierzytelnosci 0 0 -
Weksle 0 0 -
Depozyty 0 0 -
Inne 0 0 -
Suma 3 453 3 604 24.25

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi |
informacjami dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

=



BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2012-12-31
I. |Aktywa 14 865
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27
2. |Naleznosci 23
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0
odkupu
4. f‘:(ri:'dniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 2 893
Diuzne papiery wartosciowe 32
Akcje 2 250
Prawa do akcji 151
Kwity depozytowe 460
5. tS‘I’('La.dniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 11 922
Diuzne papiery wartosciowe 0
Depozyty 11 922
6. [Nieruchomosci 0
7. |Pozostate aktywa 0
II. |Zobowigzania 144
III. |[Aktywa netto 14 721
IV. |Kapitatl funduszu 15 277
1. |Kapitat wplacony 25 316
2. |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 039
V. [Dochody zatrzymane 13
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 6
lokat netto
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 7
' |zvsk (strata) ze zbycia lokat
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do 142
ceny nabycia
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 15 432

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zh)

od 22-10-2012

Lp. [Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 116
1. |{Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. |Przychody odsetkowe 116
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0
nieruchomosci
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. |Pozostate 0
I1. [Koszty funduszu 152
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 72
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dvstrvbucie
3. {Oplaty dla depozytariusza 13
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru )
" |aktvwoéw funduszu
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 45
7 Ustlugi w zakresie zarzadzania aktywami 0
" |funduszu
8. |Optaty za ustugi prawne 0
9 Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym 0
" |poligraficzne
10. |Koszty odsetkowe 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 4
13. |Pozostate 18
III.|Koszty pokrywane przez towarzystwo 42
IV. |Koszty funduszu netto 110
V. |Przychody z lokat netto 6
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 149
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 7
tvm:
- |z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 142
(stratv) z wyvceny lokat, w tvm:
- |z tytutu réznic kursowych 0
VII.[Wynik z operacji 155

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objaséniajacymi oraz informacjami
dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

A



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach

oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z4)

od 22-10-2012

Lp.|Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
I. |zmiana wartoéci aktywéw netto
1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
: ao 0
2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 155
a) |przychody z lokat netto 6
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7
) lwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 142
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 155
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) |z przychodéw z lokat netto
b) |ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0
¢) |z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 277
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 25 316
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -10 039
7. [kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 15 432
8. |Wartos$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 432
9. |Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 755
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami
dodatkowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czes$¢ sprawozdania finansowego.
9



Warszawa, 25 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Caspar Akcji Polskich
- Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
- Caspar Akcji Tureckich
- Caspar Akcji Wschodniej Europy
- Caspar Dhuzny Niskiego Ryzyka
potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 22 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank Pekao SA
Centrala

ul. Zwirki | Wigury 31 Departament Powierniczy
02-091 Warszawa tel 22 524 58 66
wew pekao com pl fax 22 534 63 29

Bank Poiska Kasa Opieki Spéika Akcyjna z sietziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru Frzedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia
m.st. , Xl Wydziat ozy Krajowego Rejestru Sgdowego, MIP: 526-00.06-841; wysokost kapitaiu zakladowego | kapitaty wplaconego. 262 470 034 2, wediug stanu na dzien 28 grudnia
2012r.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i

Wschodniej Europy

SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 22 PAZDZIERNIKA 2012
DO 31 GRUDNIA 2012
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

IL

PrzeprowadziliSmy badanie =zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg
w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian
w aktywach netto, zestawienie lokat oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z Wwymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikow Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo os$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.



. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzj¢ zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylagcznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednocze$nie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (,,Subfundusz”),
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dluzny Niskiego Ryzyka.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nast¢pujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci sie w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie Srodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowat 7 979,4982 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibag w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacje z czlonkostwa
w Zarzadzie Spotki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sume¢ aktywow netto
w wysokosci 845 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 45 tys.
ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 832 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Caspar TFI w dniu 31 maja
2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie Subfunduszu za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczagce w badaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniajg wymog
niezaleznoéci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek wyniku z operacji 22.10.2012 -
31.12.2012
Przychody z lokat 3
Koszty Subfunduszu netto 10
Przychody z lokat netto -7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 52
Wynik z operacji 45
Bilans 31.12.2012
Aktywa, w tym: 865
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 762
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70
Zobowigzania 20
Aktywa netto 845
Kapitat Subfunduszu 800
Dochody zatrzymane 1
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44
845

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj 1 — WAN;j ) / WAN;j ] *100% 5,76%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$¢ aktywéw netto) *100% 7,79%
Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$é aktywow netto) * 100% 1,73%

TO — poczatek okresu obrachunkowego
TI — koniec okresu obrachunkowego
WAN - wartos¢ aktywow netto

WAN;j — warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dziefi 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pézniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityks rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. 1 odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 41 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyl i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywoéw i zobowiazan oraz kapitatu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

7Zgodno$é danych wykazanych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dotaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012 roku
w kwocie 762 tys. ztotych dotycza przede wszystkim akcji.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 70 tys. ztotych dotycza depozytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wplacony kapitat Subfunduszu wynosit 800 tys. zlotych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz wyplaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowat zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 3 tys. ziotych.
Koszty Subfunduszu netto stanowig kwotg 10 tys. zlotych.

Wynik z operacji dotyczy niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwote 45 tys. zfotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dotaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czg$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

B MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Caspar Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznat.
tel, (61) 855 44 44, fox [61) 855 44 33

caspar@casparthi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Diuzny
Niskiego Ryzyka).

Podpis osoby sporzgdzajqcej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

1

;
eszek- Ko erski/‘\ Momko Gllnkowsko

R, ™

Prezes Zarzadu Caspar TFI S.A. . Wiceprezes Zarzgdu Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych

At(cn’nc F‘und Serwces Sp.Zo.o.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013r.

o

Kapital zaktadowy: 1 000 000 PLN; w calosci wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniv, VIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487



Sprawozdanie finansowe

Caspar Subfundusz Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar  Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy, zwany dalej
Subfunduszem, zostal wydzielony w ramach
Funduszu.

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartoéci  aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita  Polska 1 Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 1 !

Exchange, Japonia: Nagoya  Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock  Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastgpujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) - po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
7 dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pbézn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwang dalej ustawg o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji Iub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie
duzszym niz rok, platne na Zzadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
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Nadzoru Finansowego — w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, 2ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspélnotowym,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochron¢ inwestorow
i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez Dbank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz
pafistwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie =z  kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktére sa  conajmniej  tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspélnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto§ciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okre§lonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia facznie nastgpujace warunki:

— jest spotka, ktérej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spolek,

— nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej
papiery warto§ciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyzej, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztalcania dhugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze laczna warto$¢ tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. Lokowanie = w  papiery  warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienig¢znego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym W rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w pafstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga
uzyskania  zgody  Komisji ~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okres$lonej gietdzie lub rynku.
Fundusz powiadomi
o uzyskaniu zgody.

Uczestnikow

3. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,
moze nabywac:

1) jednostki wuczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje  te = podlegaja  nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci
instytucje te stosuja ~ ograniczenia
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inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreélone w Statucie Funduszu,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i potrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana lacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych iinstytucji ~ wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych
przedmiotem sq wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wecelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celéw
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé tacznie do 50%
(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke  samorzadu
terytorialnego  Rzeczypospolitej  Polskiej,

Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, miedzynarodowsa instytucje

finansows, ktorej czlonkiem jest co najmniej
jedno Panstwo Czlonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pigédziesiat
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartoSciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna warto$¢
lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
porgczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 50%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

. Fundusz  moze

. Laczna

(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

lokowa¢ do  20%
(dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu  acznie ~w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza si¢
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigc
procent) warto§ci Aktywéw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim.

warto§¢  lokat Funduszu w
Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczy¢
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé

procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, z zastrzeZzeniem postanowien

niniejszego ustepu i p.7, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pbZniejszymi zmianami), lub

2. dhizne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktora

7

.
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podlega szczegOlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
posiadaczy tych papieréw

warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spelnienie

wszystkich ~ §wiadczen  pienigznych
wynikajacych z  tych papieréw
warto$ciowych  oraz, w  przypadku
niewyplacalnoéci emitenta, zapewniajg

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych.

7. Suma lokat w papiery wartosciowe, o
ktéorych mowa w ust. 4, nie moze
przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent)
warto$ci  Aktywéw  Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% (osiemdziesiat procent) wartodci
Aktywéw Subfunduszu. Eaczna warto$¢
lokat w  papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczyé 35%
(trzydzieSci  pig¢  procent)  wartosci

Aktywow Subfunduszu.

8. Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢

10.

11.

12.

Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodows instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panistwo Czlonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35%
(trzydzieéci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sg porgczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczeri wskazanych w p. 9 i 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieré6w warto$ciowych
emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery
wartoéciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, 13. Fundusz, dziatajac na rachunek
ktérych przedmiotem sq Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
Niewystandaryzowane Instrumenty 20%  (dwadziescia  procent)  wartosci
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie Aktywéw Subfunduszu w Depozyty w tym
moze przekroczyé 20%  (dwadziescia samym banku krajowym lub tej samej
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu. instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
9. Fundusz, dziatajac na rachunek 14. W zakresie nieuregulowanym Statutem
Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Fundusz stosuje  odpowiednio  zasady
(trzydzie$ci pigé procent) wartosci Aktywow dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe inwestycyjne okre$lone w Ustawie.
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu 15. Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone
terytorialnego  Rzeczypospolitej  Polskiej, do obrotu na rynkach zorganizowanych w
Panistwo Czlonkowskie, jednostke Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji, Rumunii,
samorzadu terytorialnego Panstwa Wegrzech, Czechach i Austrii beda stanowity
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 4
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lacznie co najmniej 50% (pigcdziesiat
procent) Aktywéw Subfunduszu.

16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach
zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej,
Turcji, Rumunii, Wegrzech, Czechach i
Austrii  oraz  w  Instrumenty Dluzne
emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez  Rzeczpospolita  Polska,  Turcjg,
Rumunie, Wegry, Czechy lub Austri¢ oraz
banki centralne tych panstw przez begda
stanowily lacznie co najmniej 66%
(sze$édziesiat  sze$¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:

a) nabyé papierow warto$ciowych
dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie
emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

¢) naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytuléw
uczestnictwa jednej instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicag oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej] je na
zadanie uczestnika,

d) nabyé wigcej niz  10%  wartosci
nominalnej instrumentow rynku
pienigznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) nabyé wigcej niz 10%  wartosci
nominalnej papieréw dhuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigeej niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw warto$ciowych
dajacych lacznie 10% ogélnej liczby
glosow.

19. Fundusz moze =zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub instytucjach

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokos$ci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdéw netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sq
zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,

o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika
Akcyjna majace siedzibg w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania  dziatalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki Swiadczace
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

o mozliwo$ci zaprzestania dzialalno$cei
Funduszu.
Informacje 0 podmiocie, ktory

przeprowadzil ~ badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora
zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XII  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiggi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja optacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej 1  wyrOwnawczej W
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wptata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i wyrOwnawczej W
wysoko$ci okreslonej w § 11 Rozdzialu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,

kazda nastepna wplata wynosi 1.000 zlotych
lub 250 euro.

Na dzied bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Leszek Kasperski Monika Glinkowska

|ceprezesW(<ZM;'za‘d u

reges Zarzadu

Odpowiedzialny za pr(vj/zen ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 6



Subfundusz Caspar Akcji $rodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skiadniki lokat
(w zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

31-12-2012

Wartos$é wedtug

wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Sktadniki lokat Wartosé¢ wedtug
ceny nabycia

Akcije 658 684 79.08
Warranty subskrypcyijne 0 0 0.00
Prawa do akcji 28 46 5.32
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00
|IListy zastawne 0 0 0.00
Diuzne papiery wartosciowe 32 32 3.70
Instrumenty pochodne 0 0 0.00

Udzialy w spétkach z
ograniczona odpowiedzialnosciq

0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
laranica 0 0 0.00
Wierzytelnoséci 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 70 70 8.09
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 788 832 96.19

Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i
informacjami dodatkowymi, ktdére stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

{\ “\n
?c/‘und Services Sp. z 0.0. %
a3 Pl




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy

Roczne Spr:

na dzien 31 gri

udnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje

(w ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogéiem podanego

w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartoséé Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedtug wediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Liczba siedziby wyceny na
rynku ceny A aktywach
emitenta nabycia dzien ogélem
Yy bilansowy 9
|Razem akcie: 111 228 658 684 79.08
Aktywny rynek - rynek requlowany 111 228 658 684 79.08
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
ALMA S.A. rynek regulowany Warszawic S A 396 Polska 11 11 1.27
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Warto$ciowych w
AMBRA S.A. rynek regulowany Warszawie S A 4570 Polska 34 37 4,28
Aktywny rynek- Gielda Papierow Warto$ciowych w
ATM GRUPA S.A, rynek regulowany Warszawic SA 19770 Polska 19 20 2.31
BBI DEVELOPMENT NFI Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartodciowych w
S.A. rynek regulowany Warszawie § A 32861 Polska 13 12 1.39
. Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w ‘
BENEFIT SYSTEMS S.A. rynek regulowany Warszawie S A 79 Polska 15 18 2.08
. Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
CD PROJEKT S.A. rynek regulowany Worszawis S A 12623 Polska 75 78 9.02
- Aktywny rynek-
CEZ S.A. rynek regulowany Prague Stock Exchange 745 0 78 83 9.60
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w ;
ComArch S.A. rynek regulowany Warszawic S A 542 Polska 38 40 4.62
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
HYDROTOR S.A. rynek regulowany Warszawie S A 316 Polska 9 9 1.04
Aktywny rynek- Giclda Papieréw Warto$ciowych w
IMPEL S.A., vnak v o S A 1248 Polska 36 38 4.39
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w .
INTEGER S.A. rvnek requlowany Warszawie S.A. 132 Polska 22 24 2.78
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartoéciowych w
INVESTCON GROUP S.A. rviek. " Warszawic S.A. 12939 Polska 13 13 1.50
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
IPOPEMA S.A. i 1675 Polska 12 15 1.73
rvnek reguiowany Warszawie S.A. .
Aktywny rynek- Gietda Papierow Wartosciowych w
IQ PARTNERS S.A. . 7231 Polska 8 8 0.92
rvnek reaqulowany W SA. .
Aktywny rynek- Gielda Papierow Wartosciowych w
ORBIS S.A. rvnek requlowany Warszawie SA. 902 Polska 34 34 3.93
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
PAGED S.A. , . 414 Polska 6 6 0.69
rvnek requlowany W SA. .
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
PGS SOFTWARE S.A. v v Warszawie SA. 2095 Polska 5 5 0.58
Aktywny rynek- Gielda Papicréw Wartosciowych w
PHARMENA S.A. ' 146 Polska 1 1 0.12
rvnek regulowany. Warszawic S.A. .
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
PRAGMA INKASO S.A. . 846 Polska 15 16 1.85
rvnek requlowany Warszawie S.A. .
8 Aktywny rynek- Gielda Papierow Wartoéciowych w
PRAGMA FAKTORING S.A. . 629 Polska 10 10 1.16
rvnek requlowany. Warszawie S.A. .
RANK PROGRESS S.A. ka:::l‘y rynek- . Gielda Paplecéw atoscionych w 1785 Polska 19 20 2.31
Aktywn nek- Gielda Papieréw Wartosciowych v .
VISTULA S.A. N:me e O N arosciowychw 5889 Polska 6 6 0.69
ENERGIE VERSORGUNG  |Aktywny rynek- . . )
NIEDEROSTERREICH rynek regulowany Wiener Stock Exchange 1200 Austria 56 58 6.71
Aktywny rynek- . . .
IMMOFINANZ ek requlowany Wiener Stock Exchange 1368 Austria 17 18 2.08
Aktywny rynek- . K
KRKA S.A. rwnek renulawany Lubljana Stock Exchange 380 Slowenia 80 78 9.02
OTP BANK /[\ftywny rynek- v Budapest Stock Exchange 447 Wegry 26 26 3.01
A

o
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2012-12-31
I. |Aktywa 865
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11
2. |Naleznosci 22
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 762
32
Akcje 684
Prawa do akcji 46
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70
Depozyty 70
6. |Nieruchomosci 0
7. iPozostate aktywa [+]
II. [Zobowiazania 20
1II. [Aktywa netto 845
IV, [Kapital funduszu 800
1. |[Kapitat wpiacony 800
2. |Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) [\]
V. [Dochody zatrzymane 1
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 8
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 845
Liczba jednostek uczestnictwa 7 979.4982
Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 105.86

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objas$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czesé¢ sprawozdania finansowego

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0.

-
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzieft 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt,

. " od 22-10-2012
Lp. |[Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2012
1. _[Przychody z lokat 3
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach [+]
2. |Przychody odsetkowe 3
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0
5. |Pozostate o
11, |Koszty funduszu 20
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
__|dvstrvbucie 0
3. |Optaty dla depozytariusza 3
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |funduszu _ o
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoséci 9
7. _|Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. |Optaty za ustugi prawne )]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
11. |Koszty odsetkowe (1]
12, iUjemne saldo réznic kursowych 0
13. |Pozostate 5
1I1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 10
IV. |Koszty funduszu netto 10
V. |Przychody z lokat netto -7
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 52
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8
2z tytutu réznic kursowych 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwyceny lokat, w tym;
2 tytutu réznic kursowych
VII, |Wynik z operacii
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowiq integralna czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

/
.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I . od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
1. |Zmiana wartodci aktywdw netto
1. |Wartosd aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawpzdawczego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
45
a) iprzychody z lokat netto -7
b)_lzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 44
3. (Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 45
4. |Dystrybucija dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) (1]
a) iz przychodéw z lokat netto 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o]
©) |z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. |Zzmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 800
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 800
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) ] o
6. |taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 845
7. |Wartodd aktvwoHw netlo na koniec okresu sprawozdawereqo 845
8. |Srednia wartodd akivwdw netto w okresie sprawnzdawezym 578
IT. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) iliczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 979.4982
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
¢) Isaldo zmjan 7.979.4982
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
' |funduszu, w tym:
a)_|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7.979.4982
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
¢) |saldo zmian 7 979.4982
3. [Przewidywana liczbha jednostek uczestnictwa 7 979.4982
II11. | Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 100.00
okr Q
3. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 10%.86
bisfaceqo okresu sprawozdawczeno
3, g;ﬁceintowa :’mizana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 36.25%
esie sprawozdawczym
4. minimalna warteéd aktywdw netto na iednostie ucxestnictwa 98.92
v pkrasie sprawozdawervm '
-data wyceny 15-11-2012
5, maksymalng wartodd aktywdw netto nia jednostke uczestnictwa w okresie 105.86
SOrBWOZUBWEZYITY :
-dats wycany 31-12-2012
5. wartnsd shiywdw netio nae jednostke uczestnictive wediug ostataief 105.86
wycany w olresie sorawordawozyiy -
~dats wycen . 31-12-2012
v, ‘F:’r::l:n.towy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, 21.4%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.2%
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0%
dvstrvbucie :
3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza 3.2%
4. |Procentowy udziatl optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
. 0.0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 9.6%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0%
funduszu N

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0, 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej 1 Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosSci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U, z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdéZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie =z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

AN

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
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Dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza

si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto§ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poré6wnania kursu rozliczeniowego i §redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedhug faktycznie uzyskanych
$rodkébw. Wynik na transakcji = zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartoéciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw,

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
w nastgpujacy sposdb:

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest uyymowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnodci z tytulu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
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w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$é zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartosé aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

1)

wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
zZnaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnic dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,
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4

)

1)
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$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartos$ci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowans, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju usthugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wiasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papieré6w wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ W pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto§ciowym.
Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla
na aktywnym

Z zastrzezeniem
sig¢ wedhug:

skladnikow lokat nienotowanych
rynku ich wartos$ci
ust. 7 i 9 wycenia

w  przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytdw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza

2)

10. Kontrakty

sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach

wyceny,
w przypadku papieréw  wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartos$ci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego
w warto$ci  godziwej do  wysokosei
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa warto$é papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, Nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Papiery warto§ciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu  do  odkupu,  wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy

ceng  odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4,
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11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto$ci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢g w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.
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Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodoéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokodci  roznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowana warto$cia biezaca
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych =z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  ufraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie

potrzeby.
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Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2012
(w tys. z})
Z tyt. zbytych 7
aktywow
Razem 22

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2012
(w tys. zb)
Z tyt. nabytych 13
aktywéw
Z tyt. rezerw, w tym: 7
- na wynagrodzenie
2
Towarzystwa
Razem 20

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 —  Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym wszystkie S$rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktore stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom §rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 249 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhizne  papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczeg6Olnie diugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dhuznych papierdéw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhluznych papierdéw
zmiennokuponowych.

31-12-2012

(w tys. zb)
Wartosé w tys. zt /
udziat % w
aktywach ogdlem

Aktywa obciazone

ryzykiem

przeplywéw 32/
$rodkow
pienieznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j

3,70 %

Ryzyko kredytowe

/'/7
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Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentow, wobec  ktérych
Fundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
sie¢ pomigdzy sobg w zalezno$ci od zdolno$ci
realizacji przez poszczeg6lnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowe] i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowiacych skladnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mieé¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno§¢ Funduszu zwiazana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  strom,
zktéorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnos$ci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
platno$¢ z opdznieniem Ilub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mieé¢ wplyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze

moga jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.
Kwoty maksymalne
zostaty
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  warto$ci
poszezegoblnych kategorii aktywow.,

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Fundusz moze nabywac waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moggq na warto$é
jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa jak réwniez moga
wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé *wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stop¢ zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko

10
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niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatno$ci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowiazan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkdw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre$la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zby¢é w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznodci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowiazan z  tytulu
papierow  wartoSciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj.  od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badZz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywoéw Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR i HUF. Warto§¢
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zl wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs §redni NBP —4,0882
Udzial w
. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty,wach
ogbtem
Skladniki lokat 45 186 21,50 %
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HUF
Kurs $redni NBP — 0,013977
Udzial w
. Warto$§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. HUF tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 1.860 26 3,01 %

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily
zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywéw Funduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zf)

Akcje 8

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zb)

Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze byé wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réZnicy pomigdzy wzrostem warto$ci aktywdw
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre§lonym jako portfel skladajacy si¢
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzadzanie

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

Akcje 44

3

Cato$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec  0s6b  trzecich. = Wynagrodzenie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywdw netto

31-12-2012
(w tys. zh)

WAN 845

Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke

uczestnictwa
Kat. 31-12-2012
JU
A 105,86

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Leszek Kasperskj, ,@;f @Iin%ska
A WY
re qd 7\/\/i epre‘é%s Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno§¢ w roku 2012,

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynno§é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki bigdnych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jjednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2012,

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

. Monika Glink wska
es Ka( pers “r@k Mx&m

Prezes Zarzadu'—  Wigeprezes Zarzadu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksidg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 25




'Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 22 pazdziernika 2012 r. do 31

grudnia 2012 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao 8 A

Centiala

ul. Zwirki | Wigury 31 Departament Powierniczy
02-091 Warszawa tel 22 524 58 88

www pekao com pi fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 63/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia
m.st. Warszawy, Xil Wydzat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego; NIP. 526-00-06-841, wy kapitaiu g0 | kapitatu v Jo. 262 470 034 2, wediug stanu na dziert 28 grudnia
2012r
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SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 22 PAZDZIERNIKA 2012
DO 31 GRUDNIA 2012



MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

IL.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Polskich (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz™) z siedzibag w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie lokat
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzgdu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

IIL.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowief:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow w Polsce.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.
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NBS M A ZARS

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkOw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i catlo$ciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej badanego Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2~ Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartoSciowych
oraz pozytkdw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku
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. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzj¢ zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0sOb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A

Nr 14460/2008.
W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akgji Polskich (,,Subfundusz”),

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dtuzny Niskiego Ryzyka.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pieni¢znych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie

z celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Polskich na 31 grudnia 2012 roku

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowat 17 375,4532 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacj¢ z czlonkostwa
w Zarzadzie Spoiki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sume¢ aktywow netto
w wysokosci 1 823 tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci
72 tys. zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 1 881 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostgpnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Caspar TFI w dniu 31 maja
2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp. zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu speilniaja wymog
niezaleznos$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek wyniku z operacji 22.10.2012 -
31.12.2012
Przychody z lokat 4
Koszty Subfunduszu netto 12
Przychody z lokat netto -8
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 80
Wynik z operacji 72
Bilans 31.12.2012
Aktywa, w tym: 1883
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1581
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 300
Zobowiazania 60
Aktywa netto 1823
Kapitat Subfunduszu 1751
Dochody zatrzymane -8
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 80
Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1823

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj  — WAN;j ) / WAN;j ] *100% 4,90%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartos¢ aktywow netto) ¥*100% 9,52%
Poziom kosztow dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$¢ aktywow netto) * 100% 1,43%

TO — poczatek okiesu obrachunkowego

TI — koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartosé aktywow netto

WAN]j — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiccy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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Nl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z p6Zniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pézniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposoéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyt i ujat w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywdéw i zobowiazah oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym  zostata
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012 roku
w kwocie 1581 tys. ztotych dotycza przede wszystkim nabytych akcji.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 300 tys. ztotych dotycza depozytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wplacony kapitat Subfunduszu wynosit 1 751 tys. zlotych.

Wykazany stan kapitalu wptaconego oraz wyplaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegélnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 4 tys. zlotych.
Koszty Subfunduszu netto stanowia kwote 12 tys. zlotych.

Wynik z operacji dotyczy niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwote 80 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa ‘

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone =zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dolaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalacznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Polskich
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

,;9 ™ ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznar.
: O tel. (61) 855 44 A4, fox [61) 855 44 33

vty caspar@casportfi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akciji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Dtuzny
Niskiego Ryzyka).

Podpis osoby sporzqdzajqgcej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Biura Ksiegowosci Fundus

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

I

”’ | Uiy
Més;e%p o Aonika Glinkowska
Prezes Zarzgdu Caspar TFl S.A. Wiceprezes Zarzgdu Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych

S’rcrjis’fovvf. ¢
Wiciepre es |

Aﬂoé;ﬁc FunL}E SSWices Sp.zo.0.
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Worszovbb, dnia 25 kwietnia 2013r.

Kapitat zaktadowy: 1 000 000 PLN; w catoici wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez $qd Rejonowy Poznar - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniv, VIil Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487



Sprawozdanie finansowe
Caspar Subfundusz Akcji Polskich
na dzien 31 grudnia 2012 roku
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Polskich, zwany dalej
Subfunduszem, zostal wydzielony w ramach
Funduszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwotlania lub odniesienia do
postanowienn statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywow Subfunduszu w  wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery wartodciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita  Polska i Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newcastle ILtd, Australian Stock

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastgpujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu  stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pbézn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwang dalej ustawg o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw Iub
instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na Zzadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalno$ci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a

Exchange, Islandia: Iceland  Stock takze — na podstawie zgody Komisji
Exchange, Japonia: Nagoya  Stock Nadzoru Finansowego — w bankach

. Al
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. { j L 1
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zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym,

instrumenty rynku pienieZnego inne niz
okreslone w pkt. 1)1 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestorow
1 oszczedno$cei oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez Dbank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Furopejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
czlonkéw federacji, albo przez organizacjg
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie @z  kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktére sa  conajmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia lacznie nastgpujace warunki:
jest spbika, ktérej kapitat wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektdrych rodzajow spolek,
nalezy do grupy kapitatowej, w sklad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spdlka, ktdrej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyzej, albo finansowaniem

5)

mechanizméw przeksztatcania diugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okres§lone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze laczna warto$¢ tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

warto$ciowe

Lokowanie = w  papiery

. lub instrumenty rynku pieni¢znego, bgdace

1y

2)

3)

a)

b

S

przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym Ww rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody  Komisji =~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gieldzie lub rynku.

Fundusz powiadomi Uczestnikéw
0 uzyskaniu zgody.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,

moze nabywaé:
jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,
tytuly  uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:
instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,
instytucje  te  podlegaja  nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panistwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdlpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,
ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci
instytucje te stosuja ~ ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okres$lone w Statucie Funduszu,

i
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1. instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych 1 pétrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdérych
przedmiotem sg wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wcelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celéw
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé lacznie do 50%
(pieédziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto§ciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke¢ = samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest co najmnie;j
jedno Panstwo Czlonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (piecdziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna warto$é
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 50%
(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz  moze lokowaé do 20%

(dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  tacznie w  Instrumenty
Finansowe  lub  Instrumenty  Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim.

. Laczna  wartos¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% (dziesigé

procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, z =zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowac
wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pdzniejszymi zmianami), lub

2. dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucj¢
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra
podlega szczegblnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong

posiadaczy tych papieréw
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. (} L 3
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warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spelnienie

wszystkich  $wiadczen  pienigznych
wynikajacych z tych  papierow
warto§ciowych  oraz, w  przypadku
niewyptacalno$ci emitenta, zapewniajaq

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papieréw warto§ciowych.

7. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o
ktéorych mowa w ust. 4, nie moze
przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent)
wartos§ci Aktywow Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczad
80% (osiemdziesigt procent) warto$ci
Aktywow Subfunduszu. Laczna wartosé

lokat w  papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczyé 35%
(trzydziesci  pie¢  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

8. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartos$ciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji,
ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczyé 20%  (dwadziedcia
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze Ilokowaé do 35%
(trzydziesci pieé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu
terytorialnego  Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna warto$é lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pieni¢Zznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji,
ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczyé 35% (trzydziesci pigé procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 9 i 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych

emitowanych, porgczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartoSciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji, z tym, ze warto$é lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydziesci procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz
20%  (dwadzie$cia  procent)  wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w
Rzeczpospolitej Polskiej beda stanowily
facznie co najmniej 50% (piecdziesiat
procent) Aktywéw Subfunduszu.
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16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne begdace
przedmiotem obrotu na rynkach
zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej
oraz w Instrumenty Dluzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub przez Narodowy Bank Polski
beda stanowily lacznie co najmniej 66%

(szesédziesiat  sze$§¢  procent)  warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:
a) naby¢ papierow warto$ciowych

dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie
emitenta tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

¢) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytuldw
uczestnictwa jednej instytucji
wspblnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) nabyé wigcej niz 10%  wartosci
nominalnej instrumentow rynku
pienieznego  wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) nabyé wigcej niz  10%  wartosci
nominalnej papieréw dhuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigcej niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw warto$ciowych
dajacych tacznie 10% ogélnej liczby
glosow.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,

o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest =zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna majace siedzibge w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie  finansowe obejmuje  okres
od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2012 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki §wiadczace

19, Fundusz moze zaciagaé, wylacznie 0 mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci
w bankach  krajowych  lub  instytucjach Funduszu.

kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie

spla do roku, w lacznej sokosci . .

P ty A aczne Wy ¢ Informacje 0 podmiocie, ktéry
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto rzeprowadzil  badanie  sor dani
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki przep prawozaama
lub kredytu. finansowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. Q‘Lf S
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Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z
siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzgcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej 1 wyréwnawcze] W
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wptata wynosi 1.000 zlotych
lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej 1 wyréwnawczej] w
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Leszek Ka'sperski

P ez/e

OW&IW za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

opika G*’f’i?jxéi&ka
'?'CULUJU/W,

iceprezes Zarzgdu



Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

na dzier 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtdwna
Sktadniki lokat

(w ziotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2012
Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem
dzien bilansowy
Akcije 1439 1 476 78.39
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00
Prawa do akcii 63 105 5.58
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00
iListy zastawne 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z
ograniczona
ladnowiedzialnaécia 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolinego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 300 300 15.93
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 1802 1881 99.90

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami
objaéniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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(w ziotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogéiem podanego

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne

na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

Akcje

w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

rynek regulowany

Ljubljanie S.A.

Wartos$é Wartosé Procentowy
Nazwa Kraj wedtlug wedlug udziat w
Akcie Rodzaj rynku k Liczba siedziby ceny wyceny na aktywach
rynku emitenta nabyeia dzien Sobiem
4 bilansowy 9
Raze kcie: 223 037 1439 1476 78.39
Aktywny rynek - rynek requlowany 223 037 1439 1476 78.39
ALMA SA Aktywny rynek- Gietda Papxeréw Wartosciowych w 1 294 |Poiska 36 35 1.86
rynek regulowany |Warszawie S.A.
AMERA SA Aktywny rynek- Gietda Papneréw Wartosciowych w 9891 |Polska 77 80 4.25
rynek requlowany |Warszawie S.A.
AMICA SA Aktywny rynek- Gietda Papierédw Wartosciowych w 675 |Polska 35 37 1.97
rynek requlowany _|Warszawie S.A.
ATM GRUPA SA Aktywny rynek- Gietda Palpleréw Wartosciowych w 17 410 |Polska 17 18 0.96
rynek regulowany |Warszawie S.A.
BBI DEVELOPMENT NFI S A Altywny rynek- Gleida Paplerdw Wartosciowych w 69 687 |Polska 27 27 1.43
rynek regulowany _|Warszawie S.A.
BENEFIT SYSTEMS S A Aktywny rynek- Gietda Pa‘pseréw Wartosciowych w 61 |poiska 11 14 0.74
rynek regulowany Warszawie S.A.
D PROJEKT § A Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w 22 580 |Polska 138 140 7.43
rynek regulowany | Warszawie S.A,
CEZSA Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w 1 501 Republika 159 166 8.82
rynek regulowany _|Pradze S.A. Czeska
ComArch § A Aktywny rynek- Gietda Pa.pleréw Wartosciowych w 1090 |Poiska 79 80 4.25
rynek regulowany Warszawie S.A.
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED s | AKEywny rynek- Gletda Papieréw Wartosciowych w 2235 |Polska 6 9 0.48
rynek regulowany |Warszawie S.A.
Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w
BANK HANDLOWY S A. .
rynek regulowany |Warszawle S.A. 793 |Polska 79 78 4.14
) Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w
ROTO! ) .
HYD RS A rynek regulowany _{Warszawie S.A. 1088 |Polska 30 » 1.54
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w ; )
IMPEL SA .
rynek regulowany _ |Warszawie S.A. 2638 |Polska 7 81 4.30
) Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w .
INTEGER 8.A .
rynek regulowany |Warszawie S.A, 372 |Polska 66 69 3.66
Aktywny rynek- Gietda Papierdw Wartosciowych w
INVESTCON GROUP S A
rynek regulowany _|Warszawie S.A. 18 543 |Polska 18 18 0.96
Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartoéciowych w
IQPARINERS S A
Q rynek regulowany |Warszawie S.A. 17 271 |Polska 19 18 0.96
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Warto$ciowych w
1ZOSTAL § .
ZLOSIAL S A rynek regulowany [Warszawie S.A. 2281 jPalska i 7 0.90
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
ORBIS SA.
rynek regulowany _|Warszawie S.A. 2110 jPolska 81 80 425
PAGED S A Aktywn.y rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w 424 |Polska 6 6 0.32
rynek regulowany [Warszawie S.A.
- Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartoéciowych w
GS SOFTWARE §
PGS SOFTWARE § A rynek reqguiowany |Warszawie S.A, 26 391 |Polska 61 68 3.61
Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w
HARMENA § A
P rynek regulowany  |Warszawie S.A. 543 |Polska 4 3 0.16
Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w .
PRAGMA INKASO § A
rynek regulowany |[Warszawie S.A. 1856 |Polska 34 36 1.91
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartoéciowych w
RAGMA FAKTORING S A
i rynek regulowany |Warszawie S.A. 1 655 |Poiska z 27 143
Aktywny rynek- Gietda Papieréw Wartosciowych w
PROPRZEM S A
rynek regulowany |Warszawie S.A, 1465 |Polska 13 13 0.69
Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
PZU SA
rynek regulowany |Warszawie S.A. 284 |Polska 118 124 6.59
) Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w
W TOURS
RAINBOW TOURS S.A rynek regulowany | Warszawie S.A. 3 213 |Polska 13 13 0.69
Aktywny rynek- Gietda Papierdéw Wartoéciowych w
RANK PROGRESS S A
rynek regulowany |Warszawie S.A. 3496 |Polska 37 39 2.07
Aktywny rynek- Gieida Papieréw Wartosciowych w )
VIS SA
TULA rynek regulowany |Warszawie S.A. 11514 |Polska 12 13 0.69
KRKA SA Aktywny rynek- Gielda Papieréw Wartosciowych w 676 |Stowenia 142 138 7.33

(L
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. [Bilans 2012-12-31
1. |Aktywa 1 883
1. iSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2
2. |Naleinosci o
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1581
Akcje 1476
Prawa do akcji 105
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 300
Depozyty 300
6. |Nieruchomosci 1]
7. |Pozostale aktywa 0
I¥. |Zobowiazania 60
I1I. |Aktywa netto 1823
IV. |Kapital funduszu ] 1 751
1. |Kapitat wptacony 1751
2. |Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) )]
V. |Dochody zatrzymane -8
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 0
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 80
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii 1823
Liczba jednostek uczestnictwa 17 375.4532
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 104.90

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integraina czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt,

Subfundusz Caspar Akcji Polskich

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

R . od 22-10-2012
Lp. {Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2012
1. |Przychody z lokat 4
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach []
2. |Przychody odsetkowe 4
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych (]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [+]
5. |Pozostale o
I1. |Koszty funduszu 21
1. |Wynaqgrodzenie dla towarzystwa 5
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
__|dystrybucie 0
3. |Optaty dla depozytariusza 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine o
6. |Ustugi w zakresie rachunkowoéci 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o
8. |Optaty za ustugi prawne ]
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
11. |Koszty odsetkowe o
12. |Ujemne saldo réznic kursowych ]
13. |Pozostate 5
III. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 9
IV. |Koszty funduszu netto 12
V. |Przychody z lokat netto -8
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 80
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
z tytutu réznic kursowych 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwyceny lokat, w tym: 80
z tytuty réznic kursowych 1]
VII. |Wynik z operacii 72
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 4.15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

L. R od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
1. 1Zmiana wartosci aktywéw netto
1. |Wartodd aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
72
a) |przychody z lokat netto -8
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
©)_|wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat 80
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 72
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) |z przychodéw ze zbycia lokat 0
S. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1751
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 1751
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 0
6. |taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1823
7. |Wartoddé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 1823
8. |Srednis wartogé akivwéw netto w okreste sprawozdawezym 840
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 375.4532
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
c) |saldo zmian 17 375.4532
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci
* |funduszu, w tym:
a) jliczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 375.4532
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
¢) |saldo zmian 17 375.4532
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 375.4532
111, [Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$é aktywow netto na jednostka uczestnictwa na koniec poprzedniego 100.00
okresy sprawozdawcezeqo
s, wartosé aktywbw netto na jednostke vczestniciwa na koniec 104.90
higZaceqn okresu sorawozdawezeqs
3. procentowa zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 29.81%
r wezvm
4 rinimaing warto$é akivwdw netio na jadnostks uozestnictwa 98,72
w okresie sorawozdawozvm !
-data wyceny 28-11-2012
5 maksymaing wartoé akiywdw netito na jednostke uezesinictws w okrasie 104.80
' |sorawozdawezym N
~daty wyceny 31-12-2012
s, wartoéd aktywdw netio na jednostike uczestnictwe wedlug ostatnief 104.90
wyosny w okresle serawordsworein
~data wycany 31-12-20172
v, ;r::::towv udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci aktywédw netto, 15.2%
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3.5%
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0%
dystrvbucje .
3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza 1.4%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0%
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 6.5%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0%
funduszu

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integraing czeséé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowos$ci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami).

Ujawnianie |  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w ftysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
najednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana
jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacj¢ dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiaza.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

pan
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Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
yjmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominatu - odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rdwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.,

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i1 ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papier6w warto$ciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierdw
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczonesg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscia biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest uyyjmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartosci na jednostke¢ uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu

zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosei uzasadnionej, ustalone
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegbdlowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartoéci aktywdéw netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o wartosé zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwe] w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z p6zniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papierdw warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierdw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczeénie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

1y

2)

wycena aktyw6éw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny Kkurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona
przez rynek warto§¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdéwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia -
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okre§lonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  warto$¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sie warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna



3)

4)

5)

D

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowane]j skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wiasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gldéwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla skladnikow
na aktywnym

z zastrzezeniem
si¢ wedlug:

lokat  nienotowanych
rynku ich warto$ci
ustt. 7 i 9 wycenia

w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytdw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach

wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej
okreslonej w ust. 4.

przeszacowania  papieru
dotychczas  wycenianego
godziwej do  wysokosci
ceny nabycia -
warto$é papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

W przypadku
warto$ciowego
w wartosci
skorygowane;j
dotychczasowa
wartosciowego

Papiery warto§ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu  do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty r6znicy pomiedzy
ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sa metodsa
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okres§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

ztytulu wystawionych opcji
na aktywnym rynku ustala

notowanych
si¢  wedlug
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wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina
w dniu wyceny wskazanag w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposdb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci
aktyw6w i pasywéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegblnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat ~ wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokodci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnoéci, wynikajacych =z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeptywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uvaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy

uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
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zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS§ci

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
naleznosci.

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2012
(w tys. zb)
Z tyt. nabytych 59
aktywow
Z tyt. rezerw, w tym: 8
- na wynagrodzenie
4
Towarzystwa
Razem 60
Nota nr 4 - Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehiajacej Depozyty.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 341 tys. zi.

Nota nr 5 ~ Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywéw  obciazonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych  zdeponowane sg S$rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktorych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dluznych papieréw warto§ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane z diuznymi
papierami  warto$ciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan

opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig i ,
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sic pomiedzy soba w zaleznoéci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie sig¢ ceny dlugu
emitenta, stanowiacych skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opéZnienie lub nieprawidlowosci
w realizacjii ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wptyw na wycene dtuznych papierdw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow warto§ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptlacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymad
ptatno§¢ z opdznieniem Ilub nie otrzymad
jej w ogodle, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegodlnych transakcji. Czynnosei powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez nalezno$ci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
op6znieniem.

Kwoty
obciazenie

maksymalne
zostaty

odzwierciedlajace
ryzykiem  kredytowym

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zaprezentowane, jako  wartosci  bilansowe

poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé
jednostki oddziatywac zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa  jak rowniez moga
wplywaé na wartos¢ dywidend iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcj¢ ryzyka walutowego, moga wywotaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowiazan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie begdzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Funduszu.
A7 f
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okreéla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynno$ci  oraz  sktadniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktore charakteryzujg si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzient 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznodci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj. od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielal kredytow i pozyczek pienigznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badZ udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywéw Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR. Warto$¢ powyzszych
sktadnikéw w  walutach obcych zostala
przeliczona na zt wedlug S$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzieni 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs $redni NBP - 4,0882
Udziat w
. Warto$¢ w Wartosé¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogdtem
Skladniki lokat 34 138 733 %

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane i niezrealizowane rdznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto§é
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$§¢ jednostek uczestnictwa

Funduszu.
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Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity
zrealizowane zyski.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat
od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zb)

Akcje 80

Calo$¢é niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  wartoéciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec 0sob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze byé wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczalo oplatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Cof

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

5

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Warto$¢ aktywdéw netto

31-12-2012
(wtys. zb)

1823

WAN

Wartos¢  aktywow
uczestnictwa

netto  na  jednostke

Kat.
JU

31-12-2012

A 104,90

eszek Kasperski

Mbnika G!ini%iika

q _Wigeprezes Zarzgdu

o

Prezes

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w roku 2012.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bteddéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki bgdnych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzaqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczat dziatalnosé w roku 2012,

Leszek Ka% Monika Glink
 UliudugGuo
rzady, Wiceprezes Zarza_du

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Ode za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 23
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OSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanéw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

22 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S A

Centrala

ul. Zwirki | Wigury 31 Departament Powierniczy
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66

www pekao com pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spéfika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numsrem KRS 0000014843, do Rejestiu Przedsighiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, MIP: 526-00-06-841, wysoKOSC kapitaty zakiadowego | kapitah wplaconsgo: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia
20121
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

II.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Tureckich (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Caspar
Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna
5/13, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie lokat
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawag o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

II1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowief:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars pl, www.mazars.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219




B M A ZARS

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
1 zapisoOw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikow Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo o$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z o0.0.



. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogodlne

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0séb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Jednocze$nie Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich (,,Subfundusz”),

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dhuzny Niskiego Ryzyka.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.
Wylgcznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow

pieni¢znych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okre§lonymi w statucie i prospekcie emisyjnym

Funduszu.
Mazars Audyt Sp. z 0.0. W




Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich na 31 grudnia 2012 roku

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowal 111 433,7461
jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie Spotki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sume aktywow netto
w wysokosci 11 147 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 28 tys.
ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 11 183 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostgpnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Caspar TFI w dniu 31 maja
2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie Subfunduszu za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniaja wymog
niezalezno$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegltych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2, Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku 1 za okres koniczacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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.  CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych

Rachunek wyniku z operacji 22.10.2012 -
31.12.2012
Przychody z lokat 99
Koszty Subfunduszu netto 71
Przychody z lokat netto 28
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 0
Wynik z operacji 28
Bilans 31.12.2012
Aktywa, w tym: 11184
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11183
Zobowiazania 37
Aktywa netto 11147
Kapitat Subfunduszu 11119
Dochody zatrzymane 28
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 11147

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj 1 — WANj ) / WAN;j 4] *100% 0,33%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia wartosé aktywow netto) *100% 0,25%
Poziom kosztow dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia wartosé aktywéw netto) * 100% 0,64%

TO — poczatek okresu obrachunkowego
TI — koniec okresu obrachunkowego
WAN - wartos¢ aktywow netto

WAN]j — wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikdw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z o.0. i odzwierciedlajg
przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byty przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyt i ujat w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Spos6b  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng czgs$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowiazania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywoéw 1 zobowigzan oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym zostata
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 11 183 tys. ztotych dotycza depozytow bankowych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 11 119 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz z wuzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegolnych elementow
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 99 tys. ztotych.
Koszty Subfunduszu netto stanowia kwote 71 tys. zlotych.

Wrynik z operacji dotyczy niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwotg 28 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. giMJ
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dolaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czgséci dotyczacej danych zawartych w
ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. g !
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego cze$¢ stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Tureckich

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Monka KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

7 ul. Szkolna 5/13, 61832 Poznaf.
, O tel. (61] 855 44 44, fox (61) 855 44 33
i WO FUNDUST A

caspar@caspartfi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Dtuiny
Niskiego Ryzyka).

Podpis osoby sporzqadzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlifski
Dyrektor Biura Ksiegowosci Fundusz

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

eszek& erski

/
Wiceprezes Zarzgdu Caspar TFI S.A.

;j }’
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013r.

Kapitat zaktadowy: 1 000 000 PLN; w catosci wplacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznar ~ Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Vil Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487
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Sprawozdanie finansowe
Caspar Subfundusz Akcji Tureckich
na dzien 31 grudnia 2012 roku
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Tureckich, zwany
dalej Subfunduszem, zostal wydzielony w
ramach Funduszu.

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnosza sie do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane
w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery warto$ciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebgdacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Pafistwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita ~ Polska i Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange
of Newecastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock
Exchange, Japonia: Nagoya  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock  Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul  Stock Exchange, oraz w
nastepujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chinska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) - po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pdéin. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawg o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego — W bankach




4)

a)

b)

d)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym,

instrumenty rynku pienieznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestordw
i oszczgdno$cei oraz sg:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub
emitowane, por¢czone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktére sg  conajmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spelnia facznie nastgpujace warunki:
jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spétek,
nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktore;
wchodzi co najmniej jedna spolka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu

na rynku regulowanym,
zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyzej, albo  finansowaniem

5)

1))

2)

3)

a)

b)

©)

mechanizméw przeksztatcania dhugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze laczna warto$¢ tych lokat nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Lokowanie =~ w  papiery  wartoSciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym Ww rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody  Komisji =~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz powiadomi Uczestnikéw
o uzyskaniu zgody.

. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,

moze nabywag:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

tytuly  uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,
tytuly  uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje ~ te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym pafistwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspélpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci
instytucje  te stosuja ~ ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w Statucie Funduszu,
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d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i  pdlrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, ze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywdédw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych iinstytucji ~ wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sq wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wcelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé lacznie do 50%
(pigédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej  Polskiej,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, migdzynarodowa instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej
jedno Panstwo Czlonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pieédziesiat
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktoérego papiery warto$ciowe sg
porgczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych
przedmiotem sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 50%
(pieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

3. Fundusz moze lokowaé do 20%

(dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw
Subfunduszu tgcznie w  Instrumenty
Finansowe  lub  Instrumenty  Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktérej sporzadza si¢
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitatlowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim,.

. Laczna warto§¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyé
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna warto$é tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r, nr 99, poz. 919, z
pdzniejszymi zmianami), lub

2. dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra
podlega szczegblnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
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posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
warto§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktoére w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spetnienie

wszystkich ~ $wiadczen  pienigznych
wynikajacych z  tych papierow
warto§ciowych  oraz, w  przypadku
niewyptacalno$ci emitenta, zapewniajq

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papieréw warto$ciowych.

7. Suma lokat w papiery wartosciowe, 0
ktéorych mowa w wust. 4, nie moze
przekracza¢ 80% (osiemdziesiat procent)
wartoéci Aktywdw Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu. Laczna wartosé
lokat w  papiery warto§ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci  pig¢  procent)  wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

8. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienigznego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczyé 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35%
(trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank  Polski, jednostke = samorzadu
terytorialnego  Rzeczypospolitej  Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Parnistwa
Cztonkowskiego, pafistwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé do 35%
(trzydzieSci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
faczna warto$é lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty  Rynku  Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane,
Depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 9 i 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panistwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiagzany dokonywaé lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji, z tym, ze warto§é lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
20%  (dwadzie$cia  procent)  wartosci

Aktywéw Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone

do obrotu na rynku zorganizowanym =W
Turcji beda stanowily lacznie co najmniej
50%  (pieédziesigt  procent)  Aktywow
Subfunduszu.
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16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w Turcji oraz w Instrumenty
Dhuzne emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Turcj¢ lub przez turecki
bank centralny bedg stanowily lacznie co
najmniej 66% (szesCdziesigt sze$¢ procent)
warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych
dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby
glosow  w ktdrymkolwiek  organie
emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytulow
uczestnictwa jednej instytucji
wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicag oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10%  wartosei
nominalnej instrumentéw rynku
pienigznego  wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10%  wartosci
nominalnej papieréw dhuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wiecej] niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papierow wartosciowych
dajacych tacznie 10% og6lnej liczby
glosow.

19. Fundusz moze =zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub  instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w 1acznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zdematerializowane papiery wartoSciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,

o ktorych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich  aktywdéw
do wymagan okreslonych w  Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibg w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202, Na
dzien 31 grudnia 2012 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spétka Akeyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ sie  przyszloéci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace

0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje ) podmiocie, ktéry
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X1I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig
jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiggi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja oplacie dystrybucyjne;j,
manipulacyjnej i wyréwnawczej] W
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych lub 25.000 euro,
kazda nastepna wplata wynosi 1.000 zlotych

lub 250 euro,
2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,

podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej i wyrOéwnawczej W
wysokoséci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zlotych Iub 25,000 euro,
kazda nastgpna wplata wynosi 1.000 zlotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A i S.

Manika Glinkoyska .

{ii % WQM 79iek Kaspers j
Wiceprezes Zarzadu Pm du\—7
Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku. N

]

Odpowié/zig?){?;a prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna

Sktadniki lokat
(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)
31-12-2012
Skiadniki lokat Wartos$é wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogéltem
dzien bilansowy

Akcje 0 0 0.00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona

i i 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyijne 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 11 182 11183 99.99
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 11 182 11 183 99.99

Zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami
objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$é¢ sprawozdania finansowego.




’ : - 0/08°C Are1S E¥SI0 ADHO op Yohkobzoeu
6666 €81 11 0066y €81 11 81 11 08'¥0¥ T81 11 %08°¢ °1e¥ N1d Js1od V'S oryeq Yueg ysued yoeynpem m Kikzoda
66°66 €8T 11 00°66¥ €81 11 81 11 08°v0¥y T81 11 K)Azodop wmazey

1Z 'sKy

wao30 M Amosuepiq | sonjem fouep m 1Z 'SA) m

Y anjem fouep m mjueq
goemAPE M UdIZp Amosue[iq BRAqeu Audd . BluBMO3Udd0.Ado
eRAqeu AUdd einfepl | Aqizpars | mjueq eMzZeN Kkzodag
fe1zpn BU AUIAM | UQIZP BU AUddAm Snppom DUnRIBAA S
Snipom 2503aBAN fexyy
Amo0juad01g Snppom Injpasm JSOLIBAA ISOJIBAA
2S0)IBAN

(1z m oraaimodpo - a1onjem fouep m 1osoprem wonpklAm z 1z “sf) M)
eokfelutednzn ejoqe],
ALAZOdAdA

nyol z10z elupnib Lg usizp eu
auozpkziods amosueul4 aiuepzomeidg suzooy
yonioain] 1oy Jedse) zsnpunygng



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2012-12-31
I. lAktywa 11184
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0
2. _|Naleznogci 1
3. _|Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu )]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [+]
Akcje 0
5. |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 183
Depozyty 11183
6. |Nieruchomosci o
7. _|Pozostale aktywa (]
II. |Zobowigzania 37
IIX, |Aktywa netto 11 147
1V, [Kapital funduszu 11119
1. |Kapitat wptacony 21 158
2. |Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) ~10 039
V. |Dochody zatrzymane 28
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. _|zbycia lokat [+]
VI. |Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
VII, |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z eperacji 11 147
Liczba jednostek uczestnictwa 111 433.7461
A 101 417.0827
S 10 016.6634
Wartos$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 100.03
A 100.00
S 100.33

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integraina czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

‘w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi,

Rachunek wyniku z operacji

od 22-10-2012
do 31-12-2012

Przychody z lokat

98

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

()

Przychody odsetkowe

99

Dodatnie saldo réznic kursowych

o

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

[+]

Pozostate

0

Koszty funduszu

76

Wynagrodzenie dla towarzystwa

60

Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych

dvstrvbucie
Optaty dla depozytariusza

wio

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Optaty za ustugi prawne

Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Koszty pokrywane przez towarzystwo

. |Koszty funduszuy netto

Przychody z lokat netto

NI

. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych

ojoici{t|+lnihjojoj0|0|0|0 V|00

2.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
w H

z tytuhu réznic kursowych

VII.

Wynik z operacii

N
x|o|o

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
estnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic FundﬁServic;;)S/p. z0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2! z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanef w 2t)

od 22-10-2012

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
I. |Zmlana warto$cl aktywdéw netto
1. |Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawciego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
28
a)_Iprzychody 2 lokat netto 28
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
¢) jwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 28
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ]
a) iz przychodéw z lokat netto 0
b) lze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o]
¢) 1z przychodow ze zbycia lokat 0
5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11119
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 21 158
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
ugzestnictwa) -10 039
6. [taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 11 147
7. |Wartosd aktywdw netto na konlec okrasy sprawordawcraqgo 11 147
8. |Srednia wartesdé akivwow natho w oliresis spravwosdawazym 13337
II. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 211 600.3808|
A 101 417.0827
S 110 183.2981]
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 100 166.6347
A 0.0000
S 100 166.6347
€) |saldo zmian 111 433,7461
A 101 417.0827
S 10 016.6634
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéct
* [funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 211 600.3808]
A 101 417.0827!
S 110 183.2981
b) liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 100 166.6347
A

0.0000

100 166.6347

S
_|saldo zmian
A

111 433.7461

101 417.0827

S 10 016,6634
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 111 433.7461
¥il.iZmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé sktywbdw netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego
ohrosy sprawnzdawczeag
A 188.60
100.00
2 wartosd aktywdw netto na jednostke nczestnictwa na koniec
biezacego pkresy Surawozdawczeio
A 108.00
S 100.33
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczvm
A 0.00%
S 2.04%
4 minimaing warto$é aktywow netin ns jednostke ucrestnictwa
_lw ghresie sorowordawcrem
A 99.98)
-data wyceny 23-11-2042
S 100.60
~daia wyceny 2-31-2042
5. maksymaina wartodé alktywdw netto na jednosiks uczestniciwa w okresie
#i A zdavecryin
A 10000
~data wyceny 98-11-2012
100.33
-gata wyceny 33-12-2012
5. warto$é phitywdw netto na jedoostke uczestnichwa wedlug ostatnief wyceny 6.00
w gkrasie sprawordawerym
A i90.00
-data wyceny 31-12-2012
S 108.33
~dalta wyceny 31-12-2012
1v. Procentowy udzial kasztdow funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w 4.2%
tym;
1. [procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.3%
2. |procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.0%
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.2%
a procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0.0%
" lfunduszu :
5. |procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosci 0.5%
6. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0%
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé iacznie 2 notaml objaé 'mi oraz infor dodatkowymi, ktére

stanowig integraing czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp.z 0.0
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje  przepisy rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z poézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacj¢ dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieré6w warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okre§la si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywdédw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sig w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosc
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartoSciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposoéb:

- W przypadku dluznych papieréw

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostkg¢ uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwg
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu

Zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztoéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartos$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegbdtowe informacje znajduja sie¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdédw netto Funduszu jest réwna
warto$ci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pézniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu =zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

D

2)

wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu  wyceny  kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na
danym skladniku aktywoéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywdéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okres§lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spetnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okres$lonego skladnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  warto$é
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach

wylacznie w ofertach kupna wyceny,
jest niedopuszczalne, a w przypadku 2) w przypadku papieréw  wartociowych
jej braku, innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku warto$ciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w wartosci  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez te jednostke przeplywow skorygowane;j ceny nabycia -
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem, dotychczasowa wartosé papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanow, na 'd21en
P L . . przeszacowania, nowo ustalong
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika K byei
lokat, w  szczegblnosci o  podobnej skorygowana ceng nabycia.
1;(1:,133;;;(;2 dlff;‘:jngalzucelu ekonomicznynm, 8. Papiery warto$ciowe nabyte przy
’ zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
5) wilasciwego modelu skladnika lokat, ujawnione Ww pozycji transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejSciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papieréw warto$ciowych Zobowiazania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym wartosciowych, przy zobowiazaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku si¢ Funduszu  do odkupu, wycenia
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢ danego skladnika aktywéw sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a cena  sprzedazy,
kolejnosci mozliwo§¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Fundusz transakcji na danym rynku procentowe;j.
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastgpujacego
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze wartosciowym. do dnia wykupu wyceniane sa metoda
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
politykg inwestycyjna Funduszu, dokonuje przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca procentowej, poprzez korektg roznicy
kalendarzowego. pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartos$ci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty terminowe notowane
sig¢ wedtug: na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
) w przypadku dtuznych papieréw zasad okre$lonych w ust. 1. Kontrakty

warto$ciowych, listdéw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sig w warto$ci godziwej, o ktoérej
mowa w ust. 4.

stopy _procentows), przy czym Skl.ltek 11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza o "

e od edni d rzvehodéw ztytulu wystawionych opcji notowanych
Sl 0dpowieanio 0 przy na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
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warto$ci ustalonej zgodnie =z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartos$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego S$redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskie;j,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania wartos$ci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, je$li korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy -obiektywne dowody utraty
warto$ci sktadnika  lokat = wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokos$ci  roznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezacg
przysztych przeplywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnos$ci
lub wymagalnoéci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeplywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i =zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty = wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
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zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywdéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
naleznosci.

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2012
(w tys. z1)
Z tyt. rezerw, w tym: 37
- na wynagrodzenie 33
Towarzystwa
Razem 37
Nota nr 4 -  Srodki pienie¢zne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére stanowia skiadnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom §rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 10.417 tys. zt.

Nota nr 5§ — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoéciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s na ryzyko zmiany stdép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoéci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku diluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane 2z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji zobowiazaf
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw splaty
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kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek op6znienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczac¢
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$é Funduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatno$é z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogble, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegélnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dhiznika z platnosci lub
dokonania ptatnodci naleznych Funduszowi z
opéZnieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczeg6lnych kategorii aktywow.

Kwoty

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Ryzyko walutowe

Wartoéé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartosé
jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kursow walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany Kkursow
walutowych moga wigc wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa jak rowniez moga
wpltywaé na warto§¢ dywidend iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentdéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skiadnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzglgdem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywéw 1 zobowiazan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienig¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazaft w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
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Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre$la  limity plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnoéci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zby¢é w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okoliczno$ci takie,
jak na przyktad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzafi z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych  od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym  tj.  od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal
ani nie udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badZ udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
depozyty bankowe w zlotych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptlacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane zyski/straty.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
niezrealizowane zyski/straty.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec  0s6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 19
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto

Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki Kat. 31-12-2012
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie v

moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od

éredniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu A 100,00
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa 100,33

kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokodci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu,

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia

wzorcem okreslonym jako indeks WIG.

Optata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zt)

60

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartos$é aktywdw netto

31-12-2012
(w tys. zi)

WAN 11 147

Warto$¢  aktywéw  netto  na  jednostke

uczestnictwa

Odpov(e/dg? y,4a prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zmiennego W es. M nj a Gimk wska
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej zok Kasp oyski m%%v
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow Pre 3 eprezes Zarza_du
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
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Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2012.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6éw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczal dziatalno§¢ w roku 2012.

nika Glinkowska

\\‘ i
rezes EU‘Z%&IU

o

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku,
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Warszawa, 25 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Tureckich potwierdza,
iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

22 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao § A

Centrala

ul. Zwirki | Wigury 31 Departament Powlerniczy
02-081 Warszawa tel 22 524 58 66

www pekac com pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 83/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIFP 526-00-06-841, wysokos¢ kapitatu go | kapitaly 0 262 470 034 2. wedlug stanu na dziett 28 grudnia
012




Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy

SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 22 PAZDZIERNIKA 2012
DO 31 GRUDNIA 2012



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I.

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

II.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Akcji Wschodniej Europy (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada sic wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian w aktywach netto,
zestawienie lokat oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Mazars Audyt Sp. zo. o

ud

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl ??ﬁ%ﬁéf N

Sad Rejonowy dla M. St Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie w przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy - dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo oswiadczenie —depozytariusza
potwierdzajace zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw warto$ciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

B MAZARS

Monika KACZQREK

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.



. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzj¢ zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0sOb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dziefi bilansowy, wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy (,,Subfundusz”),
- Subfundusz CASPAR Dhuzny Niskiego Ryzyka.

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujgca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie Srodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie

z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy na 31 grudnia 2012 roku

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowat 7 077,6125 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza zlozyla rezygnacj¢ z czlonkostwa
w Zarzadzie Spoiki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sume aktywow netto
w wysokosci 697 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 tys. ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwotg 706 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Caspar TFT w dniu 31 maja
2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie Subfunduszu za rok obrotowy
zakoficzony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo0.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniaja wymog
niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2, Informacija o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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.  CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek wyniku z operacji 22.10.2012 -
31.12.2012
Przychody z lokat 3
Koszty Subfunduszu netto 10
Przychody z lokat netto -7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 8
Wiynik z operacji 1
Bilaﬁs 31.12.2012
Aktywa, w tym: 720
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 550
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156
Zobowiazania 23
Aktywa netto 697
Kapital Subfunduszu 696
Dochody zatrzymane -8
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 697

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj 4 — WAN;j 1) / WAN;j ] ¥100% -1,53%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$¢ aktywow netto) ¥100% 0,20%
Poziom kosztow dziatalnoéci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$¢ aktywow netto) * 100% 2,02%

T0 - poczatek okresu obrachunkowego
TI - koniec okresu obrachunkowego
WAN - warto$é aktywow netto

WANj — wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzied 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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M. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pézZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pOZniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w  sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogdow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5§ Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktora rozliczyt i ujat w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowigcym integralng cz¢$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowiazania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywow i zobowigzan oraz kapitatu Subfunduszu dokonana zostata zgodnie
7 zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie
ze Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych wykazanych w  zalaczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dotaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dziefi 31 grudnia 2012 roku
w kwocie 550 tys. ztotych dotycza akeji i kwitéw depozytowych.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 156 tys. ztotych dotycza depozytow bankowych.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 696 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie W trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowat zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 3 tys. zlotych.
Koszty Subfunduszu netto stanowia kwotg 10 tys. zlotych.

Wynik z operacji dotyczy niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwote 1 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dolaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej danych zawartych w
ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzieA 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. })WJ
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Akcji Wschodniej
Europy sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18
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Monika KACZOREK Monika KACZOREK
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 paZdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy,
zwany dalej Subfunduszem, zostal wydzielony
w ramach Funduszu.

Wskazane w tresci ninigjszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowiefi statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Subfunduszu w  wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane
wi

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski lub w instrumenty
finansowe oraz inne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych w pafstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita ~ Polska i  Panstwo
Czlonkowskie — Australia: Stock Exchange

of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland  Stock
Exchange, Japonia: Nagoya  Stock

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. / 1 (:J,

Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock

Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock  Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock  Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange, oraz w
nastepujacych panstwach nienalezacych do
OECD: Rosja: Micex Stock Exchange,
Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange,
Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan:
Kazakhstan Stock Exchange (KASE),
Chorwacja: Zagreb Stock Exchange (ZSE),
Serbia:  Belgrade  Stock  Exchange
(BELEX), Chifiska Republika Ludowa:
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu  stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. Ustawy
z dnia 27 maja 2004r. (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pdézn. zm.) o funduszach
inwestycyjnych zwana dalej ustawa o
funduszach inwestycyjnych,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego  obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalno$ci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego — W bankach
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b)

d)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym,

instrumenty rynku pieni¢gznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestorow
i oszczedno$ci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne pafistwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
pafistwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy —nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie =z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktére sa  conajmniej  tak
rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspo6lnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1), lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartoéciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spelnia tacznie nastgpujace warunki:
jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niekt6rych rodzajéw spotek,
nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktorej
wchodzi co najmniej jedna spolka, ktorej
papiery wartociowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa powyZej, albo finansowaniem

5)

1)

2)

3)

a)

b)

mechanizmoéw przeksztalcania dhlugu
w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

instrumenty  finansowe oraz  papiery
warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

. Lokowanie =~ w  papiery  wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym W rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w pafistwie
innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody = Komisji =~ Nadzoru
Finansowego na dokonywanie lokat na
okre$lonej gieldzie lub rynku.
Fundusz powiadomi Uczestnikow
o uzyskaniu zgody.

. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu,

moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly  uczestnictwa emitowane  przez
fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane  przez

instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:
instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zadanie
uczestnika,
instytucje  te podlegaja ~ nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czionkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnoéci, wspolpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,
ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci
instytucje te stosuja  ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w Statucie Funduszu,

2 (l

i
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d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i  polrocznych  sprawozdan
finansowych pod warunkiem, ze nie wigcej
niz 10% wartodci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana lacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych  iinstytucji ~ wspOlnego
inwestowania.

4, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sq wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wcelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w statucie Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé tacznie do 50%
(pieédziesigt procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu w  papiery  wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostk¢  samorzadu
terytorialnego  Rzeczypospolitej  Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, mi¢dzynarodowa instytucje

finansowa, ktorej czfonkiem jest co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie lub
Rzeczpospolita Polska.

. Fundusz moze lokowaé do 50% (pig¢dziesiat
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartociowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w §5.1, przy czym laczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg
poreczane lub gwarantowane, Depozytow w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych
przedmiotem  sa  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 50%
(pieédziesiat procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

3. Fundusz

. Laczna

. Fundusz, =z

moze lokowaé do  20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu  lacznie w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy Kkapitalowej — W
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami), dla ktorej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesig¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do  grupy
kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim.

warto§¢  lokat Funduszu w
Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczy¢
40%  (czterdziesci  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% (dziesig¢

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli faczna wartos¢ tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

zastrzezeniem  postanowien
niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z
pdzniejszymi zmianami), lub

2. dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktéra
podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong
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posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw
warto$§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktére w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spetnienie

wszystkich ~ $wiadczen  pienigznych
wynikajacych z tych papierow
wartoéciowych  oraz, w  przypadku

niewyptacalnoéci emitenta, zapewniaja
pierwszefistwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych.

7. Suma lokat w papiery wartosciowe, 0
ktérych mowa w ust. 4, nie moze
przekraczaé 80% (osiemdziesiat procent)
wartoéci Aktywoéw Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢
80% (osiemdziesiat procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Faczna wartosé

lokat w  papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci  pig¢  procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

8. Laczna wartoé¢ lokat w papiery warto§ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane  przez  jeden podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji,
ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczyé 20%  (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfuriduszu  w  papiery  wartosciowe
emitowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke  samorzadu
terytorialnego  Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, pafistwo nalezace do
OECD lub miedzynarodows instytucje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

finansowa, ktorej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35%
(trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu W  papiery  wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane,
Depozytéow w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczefi wskazanych w p. 91 10 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych

emitowanych, porgczanych fub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiazany dokonywa¢ lokat w papiery
wartoéciowe co najmniej sze$ciu réznych
emisji, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% (trzydzieéci procent) warto$ci AKtywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz
20%  (dwadziescia  procent)  wartosci

Aktywéw Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne spotek
koncentrujacych ~ swoja  dzialalnos¢  w
Federacji Rosyjskiej, Kazachstanie, Ukrainie,
Biatorusi i Gruzji dopuszczone do obrotu na
rynkach zorganizowanych beda stanowily

_—.
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

lacznie co najmniej 50% (pigédziesiat
procent) Aktywéw Subfunduszu.

16. Lokaty w Instrumenty Akcyjne spélek
koncentrujacych  swoja  dziatalno$¢ ~ w
Federacji Rosyjskiej, Kazachstanie, Ukrainie,
Bialorusi i Gruzji, oraz banki centralne tych
panstw beda stanowily lacznie co najmnie;j
66% (sze$édziesiat szes¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow warto$ciowych
dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie
emitenta tych papierdw,

b) nabyé wiecej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

¢) nabyé wigcej niz 25% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytulow
uczestnictwa jednej instytucji
wspélnego inwestowania z siedziba za
granicg oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) nabyé wigcej niz 10%  wartosci
nominalnej instrumentow rynku
pienigznego  wyemitowanych  przez
jeden podmiot,

¢) nabyé wiecej niz  10%  wartosci
nominalnej papierow dhuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wiecej niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywac
prawo glosu z papierdw wartosciowych
dajacych 1lacznie 10% ogdlnej liczby
glosow.

19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych  lub  instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w Iacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq
zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W  przypadku  przekroczenia  ograniczen,

o ktorych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich aktywow
do wymagan okreslonych w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna majace siedzibe W Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw  prowadzonego  przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzieh 31 grudnia 2012 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie  finansowe obejmuje  okres
od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania  dziatalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢  si¢  przyszlosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.
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Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego  Warszawy, Xl  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktory prowadzi ksiggi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczesinictwa

Subfundusz zbywa dwie kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki  uczestnictwa  kategorii A
oferowane wszystkim Uczestnikom
Funduszu, podlegaja oplacie dystrybucyjnej,
manipulacyjnej 1  wyréwnawczej W
wysokosci okreslonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$¢ minimalnej pierwszej
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 ztotych lub 25.000 euro,
kazda nastepna wplata wynosi 1.000 zlotych
lub 250 euro,

2) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane
wszystkim Uczestnikom Funduszu,
podlegaja opftacie dystrybucyjne;j,
manipulacyjnej i  wyréwnawczej W
wysokosci okre§lonej w § 11 Rozdziatu
Statutu; wysoko$é minimalnej pierwsze]
wplaty na jednostki uczestnictwa kategorii A
wynosi 100.000 zltotych lub 25.000 euro,
kazda nastepna wplata wynosi 1.000 ztotych
lub 250 euro.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Leszek 2K/9$persk'
Prezes'Z 572&4/5 .

OdpowiedzialWrowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 6
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzier 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skladniki lokat

(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2012
Sktadniki lokat Warto$é wedlug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogdéltem
dzief bilansowy
Akcije 84 90 12.50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 458 460 63.89
Listy zastawne 0 0 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczona
odnowiedzialnoscia 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 156 156 21.67
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomoéci 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 698 706 98.06

Zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami
objaéniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fundg? p,, Z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje
(w ziotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanego
w % oraz liczby papleréw wartosciowych w sztukach)

. Wartosé Wartosc Procentowy
Kraj wedlug N
Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba siedziby wediug wyceny ha udziat w
rynku . ceny . aktywach
emitenta nabycia dziefi oadlem
Y bilansowy 9
Razem akcie: 34 659 84 90 12.50
Aktywny rynek - rynek requlowany 34 659 84 90 12.50
Aktywny rynek-rynek | .. vo stock Exch: Stany
EPAM SYSTEMS oy ew York Stock Exchange 122 iednoczone 8 7 0.97
FERREXPO Aktywny rynek-rynek | y;4on stock Exchange 1 541 |Szwajcaria 19 19 2.64
reqgulowany
STEPPE CEMENT  |AKtywny rynek-rynek | 1 gngon stock Exchange 29 653 |Malezja 38 39 5.42
reaulowanyv
URANIUM ONE Aktywny rynek-rynek | - qoronio Stock Exchange 3343 |Kanada 19 25 3.47
regulowany.
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bil 2012-12-31
1. |Aktywa 720
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14
2. [Naleznosci [}
3, |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 550
Akcje 90
Kwity depozytowe 460
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156
156
6. |Nieruchomosci 0
7. |Pozostate aktywa 0
II. {Zobowiazania 23
I11I. |Aktywa netto 697
1V. |Kapital funduszu 696
1. |Kapitat wplacony 696
2. |Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) ]
V. |Dochody zatrzymane -8
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat -1
VI. |Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VII, |Kapital funduszu | zakumulowany wynik 2 operacii 697
Liczba jednostek uczestnictwa 7 077.6125
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98.47

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia
integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. Z




Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziers 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC3I

w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi]

Lp. |Rachunek wyniku z operacji :: :i_:g:igi:
1. |Przychody z lokat 3
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. |Przychody odsetkowe 3
3. _|Dodatnie saldo réznic kursowych 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci (]
5._|Pozostate 0
I1. |Koszty funduszu 19
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. r ie 0
3. |Opilaty dla depozytariusza 3
4 Oplaty zwiaqzane z prowadzeniem rejestru aktywow
*_Ifunduszu 1)
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine [!)
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 9
7. |ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o
8. |Optaty za ustugi prawne ()
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
11. |[Koszty odsetkowe 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych [
13. |Pozostale 4
1I1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo g
1V. |Koszty funduszu netto 10
V. |Przychody z lokat netto -7
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1
z tytutu roéznic kursowych 9
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
ny | :
z tytutu réznic kursowych
VIL. |Wynik z operacii
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
Zzestni a

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraina cze$é sprawozdania finansowego.

Przygotowati: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

L R od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
1. |Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. |Wwartodé akiywdw netio na Roniec poprzedniego skrasu sprawnzdawczego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
1
a) |przychody z lokat netto -7
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1
¢) lwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9
3. [zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 1
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) iz przychodéw ze zbycia lokat 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 696
a) zmiana kapitatlu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 696
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) 0
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 697
7. |Wartosd akiywdw neite na konisc okresu sprawozdawczego 697
. |Srednia wartodd akivwdw netto w olkresle sorawozdaworym 494
11, |Zmiana Hczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 077.6125
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
<) |saldo zmian 7 077.6125
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci
* |funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 077.6125
b) lliczba_odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000
C) [saldo zmian 7 077.6125
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 077.6125
111, [Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoéé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na konie¢ poprzednisgo 100.00
ckresy sorawozdawezen .
9 wartosé aktywéw netto na jednostke uczesinictws na konlec 8a.47
" ipisianceas okresy sprawozdawerean '
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w -9.47%
okresie sprawozdawczym
4. minimalng wartodé sldywdw netto na jednostie uezesinichwa 96.37
wy piresis sorpwozdawezvm
-daty wycen 27-13-2012
- maksymaing warto$é akiywdw netio na jednostke uezestnictwa w o ie 160.20
s prRwWoZHRWIEY
~data wyceny 02-13-2012
& warledé aktywéw nette na isdnostiy uezestnichwa wediug ostatniel 98,47
SAVOENY W ol ﬁ%é £ §’}§§§»!g§§§% AW .
-dats wyceny 31-312-2012
v, Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, 23.8%
W !!m:
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.8%
2, procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych 0.0%
strvbucie
3. |procentowy udziat oplat dla depozytariusza 3.8%
4, |Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0%
f z
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 11.3%
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0%
Z

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp.zo.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z péZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone W sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.
Operacje dotyczace  Funduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy  papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. ﬁ (M 14
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Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej  ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sig¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na  transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Funduszu.

Warto¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominatu - odpowiednio
na dziea zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartoéci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. % {

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sig¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierow
wartoéciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, r6znica miedzy
wartodcia biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyplaconego jest dziefi ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzieA 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartodci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego

dotycza. Fundusz tWOrzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosei z tytulu kosztow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong,

rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycije
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

o
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywoéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywoéw netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto§é aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$é aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania

Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z pbzniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu = sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwg  sktadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. /

b)

2)

1)

2)

wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny Kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym W dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$é godziwa wedtug metod
wyceny okre§lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywéw Funduszu nastgpujacych kryteriow:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2)i3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

wartoéci oszacowane] sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktory ustalana
jest wartoé¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje sie W pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skfadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
sie¢ wedhug:

w przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych

2)

10. Kontrakty

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartodci aktywéw netto w dniach

wyceny,

w przypadku papierow warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okres$lonej w ust. 4.

przeszacowania  papieru
dotychczas  wycenianego
godziwej do  wysokosci
ceny nabycia -
wartos$¢ papieru
wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

W przypadku
warto$ciowego
w wartosci
skorygowanej
dotychczasowa
wartosciowego

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania ztytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a cena  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, 0 ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sig wedtug

N
A
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wartoéci  ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wediug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartoéé jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej  sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Warto$ci szacunkowe

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia
zatozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywoéw oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegblnych
skladnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawg
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane W okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokoéci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartodciq biezacq
przysztych przeplywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartoéci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty ~ wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy

uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg



Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa warto$ci  bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
naleznosci.

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2012
(w tys. zh)

Z tyt. nabytych 15
aktywow
Z tyt. rezerw, w tym. 8

- na wynagrodzenie

2

Towarzystwa
Razem 23

Nota nr 4 — Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzieni bilansowy Fundusz posiadal depozyty
bankowe, ktore stanowia skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane W tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 239 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartofciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegoblnie dhugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhiznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat
aktywéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktorych zdeponowane sa $rodki pieni¢zne
Funduszu, kontrahentéw, wobec  ktérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje  ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac  Srodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dia
poszczeglnych emitentéw i zwiazane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rbznig
sig pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegdlnych emitentow splaty

]
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kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sig ceny dtugu
emitenta, stanowiacych  skfadnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$é jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidiowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mieé wpltyw na wycene dhuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogéle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
sie niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mnigjsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dzialalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez nalezno$ci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania platnoci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegblnych kategorii aktywow.

Kwoty

Ryzyko walutowe

Wartoéé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywa¢ waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartos¢
jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych moga wiec wplywaé na wartosé
jednostki  uczestnictwa  jak réwniez moga
wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez ~ Fundusz.  Ryzyko
nabywania walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategi¢ zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahafi kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywola¢
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
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Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnoéci  oraz  skiadniki  lokat,  ktore
nie sa przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje
aktywny rynek, w wartodci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowiazan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu = sig
Funduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. /

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie  sprawozdawczym . od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pieni¢znych
w kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, USD, GBP i CAD.
Warto$é powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug
$redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs $redni NBP —4,0882
Udzial w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akty’wach
ogdtem
Skiadniki lokat 38 156 21,67 %
USD
Kurs éredni NBP — 3,0996
Udzial w
. Warto$§é w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogbtem
Skladniki lokat 94 292 40,56 %
GBP
Kurs $redni NBP - 5,0119
Udziat w
. Warto§é¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. GBP tys. zt ogtem
Sktadniki lokat 15 77 10,69 %
CAD
Kurs $redni NBP —3,1172
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CAD tys. z ogbtem

i
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Skladniki lokat 8 25 3,47 %

W okresie sprawozdawczym nie wystapity
zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. zt)

Akcje -1

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

Akcje 9

Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go
wobec osob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

moze byé wicksze niz 2,95%, w skali roku od
éredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy si¢
z: 80% indeksu MICEX, 10% indeksu UX, i
10% indeksu KTXEUR.

Optlata za zarzadzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z})

3

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

31-12-2012
(w tys. zi)

WAN 697

Wartos¢é  aktywéw  netto  na  jednostke

uczestnictwa

/ /%“ N
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Kat. 31-12-2012
JU
A 98,47

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

eszek Kasperski 1\ ika G!inwka
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2012.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢é Funduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily roéwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ w roku 2012.
Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

M?és% M?mffmmwska
Prezes Zarzadu 7 Wi eprezes Zarzadu

Oszialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 24
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'Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Wschodniej Europy
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 22 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. s3 zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank Pekao 8 A

Centrala

ul Zwirki | Wigury 31 Departament Powierniczy
02-091 Warszawa tel 22 524 58 66

www pekao com pl fax 22 534 83 29

Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, . Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS. 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonsgo przez Sqd Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP. 526-00-06-841, wysokos¢ kapitaty zakfadowego i kapitatu wplaconego. 262 470 034 o, wedhug stanu na dziet 28 grudnia
2012r
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L

Dla Walnego Zgromadzenia Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

II.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,.Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zestawienie zmian w aktywach netto,
zestawienie lokat oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
(zwanego dalej ,,Towarzystwem).

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego =z Wwymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

III.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Mazars Audyt Sp.z 0. 0.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200, Fax: +48 22 25 55 299, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, Kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 0007 2210 0070 0810 1219
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
z operacji za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu.

-2- Mazars Audyt Sp. z 0.0. W



R MAZARS

V.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniaja
postanowienia § 37 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo os$wiadczenie depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w
szczegblnosei aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkdbw z nich wynikajacych, przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dziea 31 grudnia 2012 roku, ze stanem
faktycznym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z 0.0.



. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

W dniu 17 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje zezwalajaca
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej wylacznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0s0b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.
Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zgodnie ze statutem
okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 21 czerwca 2012 roku, Repertorium A
Nr 14460/2008.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz CASPAR Akcji Polskich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Akcji Tureckich,

- Subfundusz CASPAR Akcji Wschodniej Europy,

- Subfundusz CASPAR Dluzny Niskiego Ryzyka (,,Subfundusz”).

Rejestracja podatkowa i statystyczna Funduszu jest nastepujaca:
NIP: 1080013576 REGON: 146369953

Fundusz w dniu 22 pazdziernika roku zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrgegowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFi 796.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pieni¢znych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie

informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowat 9 087,1391 jednostek

uczestnictwa.
Mazars Audyt Sp. z 0.0. W




Raport z badania sprawozdania finansowego Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzvka na 31 grudnia 2012 roku

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujacy okres od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387202.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Pan Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Barbara Kulesza — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 lutego 2013 roku Pani Barbara Kulesza ztozyla rezygnacj¢ z czlonkostwa
w Zarzadzie Spotki.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy sume¢ aktywow netto
w wysokosci 920 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 22 pazdziernika 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 9 tys.
zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto,
- zestawienie lokat wykazujace ich warto$¢ bilansowa na kwote 924 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Towarzystwa udostepnil wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia dotyczace badanego Subfunduszu, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem
Zarzadu Towarzystwa o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Caspar TFI w dniu 31 maja
2012 roku na Biegtego Rewidenta przeprowadzajacego badanie Subfunduszu za rok obrotowy
zakoniczony w dniu 31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 czerwca
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. w marcu
2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczagce w badaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu spelniaja wymog
niezaleznos$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 25 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.

o
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ll. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. ztotych

Rachunek wyniku z operacji 22.10.2012 -
31.12.2012
Przychody z lokat 7
Koszty Subfunduszu netto 7
Przychody z lokat netto 0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 9
Wynik z operacji 9
Bilans 31.12.2012
Aktywa, w tym: 924
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 711
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 213
Zobowigzania 4
Aktywa netto 920
Kapitat Subfunduszu 911
Dochody zatrzymane 0
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
920

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji

Mazars Audyt Sp. z o0.0. l!’
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2012
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa = [(WANj ; — WAN] 10) / WANj ] ¥100% 1,25%
Wskaznik efektywnosci = (Wynik z operacji / Srednia warto$é aktywoéw netto) *100% 1,25%
Poziom kosztéw dziatalnosci = (Koszty subfunduszu netto / Srednia warto$¢ aktywéw netto) * 100% 0,98%

TO — poczatek okresu obrachunkowego
TI - koniec okresu obrachunkowego
WAN - wartos$¢ aktywow netto

WAN] - warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikdéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciaggu 12 miesigcy od dnia, na ktdry zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. h’W’J
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i odzwierciedlajg
przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyt i ujat w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralna czgs$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa, zobowigzania i kapitat Subfunduszu

Wycena aktywow i zobowigzan oraz kapitalu Subfunduszu dokonana zostala zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi dla funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie ze
Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych wykazanych w zalagczonym sprawozdaniu finansowym zostala
potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu dolaczonym do zbadanego
sprawozdania finansowego.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012
roku w kwocie 213 tys. ztotych dotycza depozytow bankowych.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku prezentowane na dzien 31 grudnia 2012 roku
w kwocie 711 tys. ztotych dotyczg dluznych papieréw wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wptacony kapitat Subfunduszu wynosit 911 tys. ztotych.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

2.2. Rachunek wyniku z operacji

Zarzadzajacy Subfunduszem dostosowal zasady ewidencji poszczegélnych elementéw
rachunku wyniku z operacji do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody z lokat netto zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody odsetkowe w wysokosci 7 tys. zlotych.
Koszty Subfunduszu netto stanowia kwotg 7 tys. ztotych.

Wynik z operacji dotyczy niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na kwote 9 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostalty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.4. List Towarzystwa

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu dotaczonym do
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, w czgéci dotyczacej danych zawartych w
ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Informacje Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czeg$¢ stanowi
zalgcznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Subfunduszu CASPAR Dtuzny Niskiego
Ryzyka sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pickna 18

s MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznai.
tel, {61) 855 44 44, fax (61) 855 44 33
FUNDUSTY A,

caspar@casportfi.pl, www.caspartfi.pl

Caspar Parasolowy FIO (Subfundusze: Caspar Akcji Polskich, Caspar Akcji Tureckich, Caspar
Akcji Wschodniej Europy, Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Caspar Diuzny
Niskiego Ryzyka).

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

iy

Dyrektor Biura Ksiegowosci Fundusgy

Konrad Perlifski

Atlantic Fund Services Sp. z o0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

/ x ‘m -
/’/Zé\é?,'i,'ﬁgspﬁ ) / og%%%&%
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%,

Prezes Zarzgdu Cdspar W?ceprezes Zarzgdu Caspar TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Sfoé‘is"awa{é? §)

Wiceprezes [d

A’rloﬁagﬁc Funé‘? Se ii es Sp. zb.o.
\

s\\\

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013r.
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Kapitat zaktadowy: 1000 000 PLN; w calosci wptacony. Spéitka wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego pizez Sqd Rejonowy Poznari - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniv, VIIl Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000387202; NIP 108-00-11-057; REGON 142949487



Sprawozdanie finansowe
Caspar Subfundusz Dtuzny Niskiego Ryzyka
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Dhuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz
zostal  wpisany do  rejestru  funduszy
inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012
roku pod numerem RFi 796.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca
2012 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Subfundusz Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka,
zwany dalej Subfunduszem, zostal wydzielony
w ramach Funduszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowienn statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
wylacznie w:

1) instrumenty dluzne pod warunkiem, Ze sa
zbywalne,
2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty,

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé do 20%
(dwadzieécia procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu  lacznie w  Instrumenty
Finansowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej — w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), dla ktdérej sporzadza sig

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesigé
procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden  podmiot nalezacy do  grupy
kapitatlowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

. Laczna  warto§¢ lokat Funduszu w

Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku
Pienig¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%
(dziesigé¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w p.3, nie moze przekroczyd
40%  (czterdzieSci  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% (dziesigé

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli laczna warto$é tych lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien

niniejszego ustgpu i p.7, nie moze lokowaé
wigeej niz 25% (dwadziescia pigé procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1. listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.
U. z 2003 r, nr 99, poz. 919, z
pbZniejszymi zmianami), lub

2. dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa — w rozumieniu Ustawy, ktdra
podlega szczegblnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieré6w
wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow
warto§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spetnienie

i
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow
wartosciowych  oraz, w  przypadku
niewyplacalnoéci emitenta, zapewniajq

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczeft pienieznych wynikajacych z
tych papieréw warto$ciowych.

5. Suma lokat w papiery wartoSciowe, ©
ktérych mowa w ust. 4, nie moze
przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent)
warto$ci  Aktywow  Subfunduszu. Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% (osiemdziesiat procent) wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu. lLaczna warto$é

lokat w  papiery warto§ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczyé 35%
(trzydzieSci  pig¢  procent)  wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub  Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden  podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze  przekroczy¢ 20%  (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu w  papiery  warto§ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank  Polski, jednostke  samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie.

rachunek
35%

dzialajac na
moze lokowaé do

Fundusz,
Subfunduszu,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

10.

11.

12.

13.

14.

(trzydziesci pieé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w  papiery  wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w p. 9 powyzej, przy czym
faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub  Instrumenty Rynku  Pienig¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane,
Depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w p. 8 i 9 powyzej
nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych
emitowanych, poreczanych tub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w p. 11
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu,
jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszad
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz
20%  (dwadzieécia  procent)  wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w Depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

W  zakresie nieuregulowanym Statutem
Fundusz  stosuje  odpowiednio  zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Subfundusz bedzie lokowal jedynie w
instrumenty  dluzne, instrumenty rynku
pieni¢znego i depozyty, przy czym udzial
depozytdéw moze wynosi¢ co najwyzej 10%.

Lokaty w papiery warto§ciowe emitowane,

porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub przez Narodowy Bank Polski
beda stanowily co najmniej 66% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

A ™
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Subfundusz Caspar Dluzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

15. Instrumenty diuzne emitowane, porgczane
lub  gwarantowane przez pafstwa 0
wiarygodnosci kredytowej na poziomie co
najmniej inwestycyjnym i instrumenty dluzne
emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez banki centralne takich panstw, bedg
stanowily facznie Co najmniej 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

16. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw warto$ciowych
dajacych wiecej niz 10% ogélnej liczby
gloséw  w ktérymkolwiek  organie
emitenta tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktdérymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

¢) naby¢ wiecej niz 25% ogélnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego Iub tytulow
uczestnictwa jednej instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za
granica oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10%  wartosci
nominalnej instrumentéw rynku
pienieznego  wyemitowanych przez
jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz  10%  wartosci
nominalnej papieréw dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

17. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby
wigce] niz 10% gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé
prawo glosu z papieréw warto$ciowych
dajacych 1acznie 10% ogdlnej liczby
glosow.

19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie
w bankach  krajowych Iub  instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sa

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

zdematerializowane papiery wartosciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

W przypadku przekroczenia  ograniczen,

o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich  aktywow
do wymagan okreslonych  w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibe w  Poznaniu,
ul. Szkolna 5/13. Towarzystwo zostalo w dniu
24 maja 2011 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIIT Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku jedynym
akcjonariuszem Caspar Asset Management
Spétka Akeyjna z siedziba w Poznaniu.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2012 roku.

Kontynuowanie dziatalnoSci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie  kontynuowania  dziatalno$ci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzieni
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki §wiadczace

o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzit  badanie  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z



Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, ktora
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XII  Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000086577. Mazars Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 186.

Informacje o podmiocie prowadzqcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktory prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Leszek Werski y

ezes Zarzg u‘

1ika Glinkowska

Wiceprezes Zarzgdu

B
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

na dzied 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat

(w ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2012
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartosc wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na w aktywach ogétem
dzien bilansowy
Akcije 0 0 0.00
Warranty subskrypcyijne 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 691 711 76.95
Instrumenty pochodne 0 0 0.00
Udzialy w spéikach z
ograniczona
lodnowiedzialnoécia 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspollnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0.00
Wierzytelno$ci 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 213 213 23.05
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 904 924 100.00

Zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami
objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp; 2 0.0.
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2012 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2012-12-31
I, |Aktywa 924
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0
2. [Naleznosci [1]
3. {Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 711
Diuzne papiery wartosciowe 711
5. iSkiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 213
Depozyty 213
6. |Nieruchomosci o
7. |Pozostate aktywa )]
1I. |Zobowigzania 4
II1. |Aktywa netio 920
IV. |Kapitat funduszu 911
1. |Kapitat wplacony 911
2. |Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna) 0
V. |bochody zatrzymane 0
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 0
V1. |Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 820
Liczba jednostek uczestnictwa 9 087.1391
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 101.25

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z . 0.
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf]

. . od 22-10-2012
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2012
I. |Przychody z lokat 7
1. |Dywidendy iinne udzialy w zyskach ()]
2. |Przychody odsetkowe 7
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych )]
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci (]
5. !|Pozostate 2]
1I. |Koszty funduszu 16
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" idy i 1)
3. |Opfaty dla depozytariusza 2
4 Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw
"_Ifunduszy 0
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine )]
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 9
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. |Optaty za ustugi prawne 9
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
11. |Koszty odsetkowe [}
12, |Ujemne saldo réznic kursowych 4
13. |Pozostate 0
II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 9
1V. |Koszty funduszu netta 7
V. |Przychody z lokat netto 0
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: [)]
z tytutu réznic kursowych [}
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
"_lwyceny lokat, w tvm: 9
Z tytutu réznic kursowych 0
VII. |Wynik z operaciji 9
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.




Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2t z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

. R od 22-10-2012
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2012
1. |Zmiana wartosci aktywdw netto
1. [Wartodé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. {Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
9
a) |przychody z iokat netto 0
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
¢)_|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9
4. |Dystrybucija dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem) [}
a)_|z przychodéw z lokat netto 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
©) |z przychoddéw ze zbycia lokat 0
S. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 911
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 911
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
iednostek uczestnictwa) 0
6. |taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 920
7. |Wartosé aktywéw netto na koniec olresy sprawozdawczeqo 920
8. |Sradnis wartedd aktvwow netto w okresie sorawozdawezym 736
II. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9.087.139100
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000000
¢) isaldo zmian 9 087.139100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
" |funduszu, w tym:
8) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 087.139100
b) _liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000000
¢) isaldo zmian 9 087.139100
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 087.139100
111.|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosd aktywow netto na jednosthe uczestnictwa na koniec poprzedniego 100.00
okresy sprawozrdawezeqo
2 wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.25
" |biszaceqo okresu sprawozdawczego ’
3. procentowa zmiana wartoéci aktywd6w netto na jednostke uczestnictwa w 7.73%
0
4. mirdmaina wartodf aktvwdw netio na jednostke uczastnictwa 99.52
w olresie sprawozdawczym
-data wvceny 23-11-2012
5. maksymalna wartosd aktywdw netto na jednostke vczestnictwa w okresie 101,25
SOrBWOZHAWCTVIT
-data wyceny 31-12-2012
5 wartodd aktywoéw netio ns jednostke uczestnictwa wedlug ostatnied 101,25
" _lwveeny w okresie sorawozdawezvim .
-data wyceny 31-12-2012
v, Procenltowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto, 13.8%
1, |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.9%
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0%
. . 0%
dystrvbucie
3. |procentowy udziat optat dla depozytariusza 1.7%
a procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0%
. 0 o
funduszu
5. |procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 7.8%
6 procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.0%
. . {]
funduszy

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralna czeé¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z0.0.
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Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoséci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa Ww tysigcach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje¢ dodatkowa.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réownej zero. Cena
nabycia papier6w warto§ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okre§la si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. { L (1}/\ 11



Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakeji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
Jjako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z pordwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmujg warto$¢ nominatu - odpowiednio
na dzien zakupu i dziedn bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksigegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz  nalicza i umuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastgpujacy sposéb:

- W przypadku dtuznych papieréw

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg  zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezacq a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu
wplaconego badz wyplaconego jest dzief ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2012 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu

zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

-



Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szczegbdltowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena aktywoéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczb¢ jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.

1223 z p6zniejszymi zmianami) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

b)

2)

3)

1)

2)

wycena aktywdéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto§¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene S$rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhig ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4,

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okre$§lonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:
instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00,

Za wiarygodnie oszacowana  warto$é
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢  warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
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isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach

wylacznie w ofertach kupna wyceny,
J.e.St niedopuszezalne, aw przypadku 2) w przypadku papierdw wartosciowych
Jej braku, innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wartos§ciowego  dotychczas wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne w warto§ei  godziwej do  wysokosci
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow skorygowanej ceny nabycia -
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem, dotychczasowa warto$§é papieru
a w przypadku jej braku, warto$ciowego wynikajaca z ksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowt, na dziet
ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika przeszacowania, n.OWO ustalona
lokat, w  szczegélnoéci o  podobnej skorygowana ceng nabycia.
I:?Sgig{;g dlf;z}znsialiucelu ekonomicznym, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
? zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wilasciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione w pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papieréw warto$ciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym wartosciowych, przy zobowiazaniu
rynku, za kryterium wyboru rynku si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
gléwnego, woparciu o ktory ustalana si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢ danego skiadnika aktywow sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Fundusz transakcji na danym rynku procentowe;j.
a jako rébwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastgpujacego
papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze warto$ciowym. dodnia wykupu wyceniane sa metodg
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca procentowej, poprzez korekte réznicy
kalendarzowego. pomigdzy cena wykupu danej obligacji
a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty terminowe notowane
si¢ wedtug: na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
) w przypadku diuznych papieréw zasac.l okreslonych w ust. 1. Kontra}kty
wartosciowych, listow zastawnych, weksli terminowe zawarte p oza akty\jvny.m rynk{em
. B . . wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktdrej
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
. . : mowa w ust. 4.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym  skutek 11. W dniu ceny zobowigzania Funduszu
vs_/ycznyowggilio skladng;ow 101;?;3/ cflilcllfﬁz\: z tytutu w\;ztaw%nych opcji notowanych
si¢ odp ;
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych naaktywnym rynku ustala si¢ wedlug
A
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. {%‘; u 14
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wartosci ustalonej zgodnie =z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6,

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing
w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktorej papier wartoéciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dladanej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

WartoSci szacunkowe

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci
aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoécig
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przysztych przeplywéow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalno$ci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pieni¢znych wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
zoczekiwanymi  przyszlymi  przeptywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu = poziomu utraty = wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage



Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci  bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2012 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznoéci

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
naleznosci.

Nota nr 3 - Zobowigzania

31-12-2012
(w tys. zI)
Z tyt. rezerw, w tym: 4
- na koszty audytu 4
Razem 4
Nota nr 4 -  Srodki pieniezne

iich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktore stanowig skladnik lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehiajacej Depozyty.

Sredni poziom Srodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 22 pazdziernika 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 250 tys. zi.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery warto$ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegblnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywéw
pienig¢znych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2012
(w tys. zf)
Wartos$¢ w tys.
z} / udziat % w
aktywach

ogbélem

Aktywa obciazone

ryzylflen_x wartosci 299/
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Aktywa obciazone
ryzykiem
przeptywow $rodkéw 412/
pienigznych o
wynikajacym ze 44,59%
zmiany stopy
procentowe;j

32,36 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Fundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodno$ci.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
sie pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolno$ci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dtugu
emitenta, stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze mie¢ wpltyw na wycene dtuznych papieréow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dzialalnos¢ Funduszu zwiazana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opdznieniem Iub nie otrzymaé
Jjej wogdle, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegodlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papier6w dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Funduszu na ryzyko narazone sa
réwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dtuznika z platnosci lub

. A
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. (
1

dokonania platno$ci naleznych Funduszowi z
opbznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obciazenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegolnych kategorii aktywéw.,

Kwoty

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é
jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursow
walutowych moga wiec wplywaé na wartos$é
jednostki  uczestnictwa jak rowniez moga
wplywa¢ na warto§¢ dywidend iodsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahaii kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stopg zwrotu ze skiadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalno§ci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnos$ci).

Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,

iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych

"
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do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okres§la  limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktére
nie sq przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujqg si¢ niska
plynnodcia. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie
by¢ w stanie zby¢é w kr6tkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okoliczno$ci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj. od
22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych
w  kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badZz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ jedynie
sktadniki lokat denominowane w ztotych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja warto$é
aktywéw Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$§¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily
zrealizowane zysKki.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 22-10-2012
do 31-12-2012
(w tys. z1)
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Subfundusz Caspar Diuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 paZzdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Obligacje 9 Wartos¢  aktywéw  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa
Calo$¢ niezrealizowanego zysku/straty zostala
. - h
uzyskana  na  papierach  wartosciowyc Kat. 31.12-2012
notowanych na aktywnym rynku. U
A 101,25

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Funduszem ireprezentowania go

wobec 0sdb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany

Funduszu, nie moze byé¢ wieksze niz 0,75%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywdédw netto
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplat¢ za zarzadzanie w wysokosci
0,75% sredniej wartosci aktywoéw  netto
Subfunduszu do dnia 21 listopada 2012 roku, a
od dnia 22 listopada w wysokosci 0,05%

Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie

od 22-10-2012

do 31-12-2012

(w tys. z})
1

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2012
(w tys. zi)

920

WAN

i

Odpowiedzialny za pﬁm@nie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.
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Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 22 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2012.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowgq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i'w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz rozpoczat dziatalnosé w roku 2012.

Leszek Kasperski  Morika Glinkowska
o Uil
ze rzadu W Ceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Odpowi@\l) za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 20



V¢ Bank Pekao

Warszawa, 25 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Dtuzny Niskiego Ryzyka
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegllnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 22 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank Pekao S A

Centrala

ul 2wirki i Wigury 31 Departament Powierniczy
02-091 Warszawa tel 22 524 58 85

www pekao com pl fax 22 534 83 29

Bank Polska Kasa Opiski Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 83/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejesiru Przedsighiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia
m.st. Warszawy, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NiP 526-00-06-841, wy kapitah zakfad 0 i kapitatu jo. 262 470 034 2, wediug stanu na dzien 28 grudnia
2072r




