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1. Osé$wiadczenia o0s6b  odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

1.1. Oswiadczenie Emitenta
W imieniu Emitenta dziataja:

Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu

Piotr Przedwojski — Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu
Hanna Kijanowska — Cztonek Zarzadu

Dzialajagc w imieniu Emitenta — Caspar Asset Management S.A. oéwiadczamy, ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze zZe opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

L 41/ 2ty Mebosile

Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu Piotr Przedwojski — Wiceprezes Zarzadu

Blazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu Hanna Kﬁﬁnowska — Czlonek Zarzadu
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1.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy — NWAI Domu Maklerskiego S.A. dziataja:
Mateusz Walczak — Prezes Zarzadu

Magdalena Graca — Czlonek Zarzadu

Michat Rutkowski — Czlonek Zarzadu

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy = NWAI Domu Maklerskiego S.A. oéwiadczamy, ze
dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wyceng¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Jopsating Hrﬂb‘l

Mateusz [Walczak — Prezes Magflalena Graca — Czlonek Michal Rutkowski — Czlonek
Zarzadu Zardadu Zarzadu

NWAI Dom Maklerski SA, na podstawie zawartej umowy wypelnia wobec Caspar Asset Management S.A.
zadania Autoryzowanego Doradcy w zakresie wprowadzenia akcji serii A, B, C, D, F i G Emitenta

do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect, o ktorych mowa w pkt 12 ppkt 1)-3) Zal. nr 5
do Regulaminu ASO.
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Dane emitenta

Nazwa (firma): Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akceyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres siedziby*: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan

Telefon: +48 (61) 855 16 14

Fax: +48 (61) 85516 14 w. 11

Adres strony internetowe;j: www.caspat.com.pl

Adres mailowy: am(@caspar.com.pl

Numer KRS: 0000335440

Spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS.

NIP: 779-236-25-43
REGON: 301186397

* Nowy adres siedziby Emitenta (ul. Pétwiejska 32, 61-888 Pognan) do dnia sporzadzenia ninigjszego Dokumentn
Informacyjnego nie zostal zarejestrowany w KRS. W dnin 10 paidziernika 2017 r. Zarzad Emitenta togyl w sadzie
rejestrowym wniosef o miang adresu siedziby Spotki.

W dniu 26 maja 2010 r. decyzja nr DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK Komisja Nadzoru Finansowego
wydata Emitentowi zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodza maklerskie instrumenty finansowe.

Ponadto, w dniu 1 sierpnia 2017 roku decyzja nr DRK/WIL/4020/2/20/2017/92/1 Komisja Nadzoru
Finansowego wydata Emitentowi zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie:

- przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
- doradztwa inwestycyjnego,

- oferowania instrumentéw finansowych.

4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréow
warto§ciowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
zostanie wprowadzonych 1.617.369 (jeden milion szeséset siedemnascie tysigcy trzysta szescédziesiat
dziewigé) akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, w tym:

e 447254 (czterysta czterdziesci siedem tysigcy dwiescie pigcdziesiat cztery) akcje zwykle imienne
serii A,
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o 447254 (czterysta czterdziesci siedem tysigcy dwiescie pigcdziesiat cztery) akcje zwykle imienne
serii B,

e 447257 (czterysta czterdzieSci siedem tysigcy dwieScie pigcdziesiat siedem) akcji zwyklych
imiennych serii C,

e 135.000 (sto trzydziesci pigc tysiecy) akcji zwyklych imiennych serii D,

e 9.808 (dziewigc tysiecy osiemset osiem) akeji zwyklych imiennych serii F,

e 130.796 (sto trzydziesci tysiecy siedemset dziewiecdziesiat szes$¢) akeji zwyklych imiennych serii G.

Akcje zwykle imienne serii A, B, C, D, F i G zostang zamienione na akcje na okaziciela z chwila ich
dematerializacji, zgodnie z Uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017.

Dematerializacja Akcji nastapi z chwilg ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., po uprzednim podjeciu uchwaly przez Gielde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. decyzji o rozpoczeciu notowania tych akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu,
nie wezesniej jednak niz we wskazanym w decyzji dniu pierwszego notowania tych akcji w ASO.

4.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesigcy poprzedzajacych date¢ ztozenia wniosku o wprowadzenie

Nie dotyczy, Emitent nie dokonywal subskrypcji lub sprzedazy Akcji bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie w okresie ostatnich 12 miesi¢cy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie.

Emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem nie spetnit wymogdw, o ktérych mowa
w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z uwagi na fakt, iz przedmiotowy przepis prawa nie
obowigzywal w czasie dokonania oferty akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie (przepis § 15¢
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostal wprowadzony do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu z dniem 3 lipca 2016 roku).

4.3. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

4.3.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akeji serii A, B, C, D 1 F, na mocy art. 430-432 KSH,

jak rowniez Akcji serii G, na mocy art. 448 — 454 KSH (w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakladowego) jest Walne Zgromadzenie Spotki.

4.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Akcje serii A

Akcje serii A zostaly wyemitowane jako akcje zalozycielskie przy powstaniu Spotki, na podstawie aktu
zalozycielskiego — o$wiadczenia o zawiazaniu spotki akeyjnej, zlozonego w dniu 3 sierpnia 2009 r. przed
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notariuszem Mikolajem Siennickim (Rep. A nr 9581/2009). Akcje serii A powstaly z momentem wpisu
Spélki do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 sierpnia 2009 r.

HIII. ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOEKI AKCYJNEJ, BRZMIENIE STATUTU
ORAZ NA OBJECIE AKCJT

§1
Zatogyciel Leszek Brunon Kasperski oswiadeza, $e wyraza 3gode na zawiqzanie spotki akeyjnef pod firma Caspar Asset
Management Spotka Akcyna, brymienie jej statutn oraz oSwiadeza, %e obejmuje 500.001 (piecset tysigey jeden) akeji
zwykdlych, imiennych serii A, od numern 1 do 500.001, 0 wartosci nominalney i cenie emisyinej 1,00 3t (Jeden loty) kagda,
to jest o laczne wartosci nominalnes 500.001 1 (pieéset tysieey i jeden zloty) i pokrywa je w catosci wkiadem pieniesnym
(gotdwka) w wyze] wymienionef kwocie.

§2

Zatogyciel jako akcjonariusy, 0bowiqzuje si¢ do wniesienia whkiadn gotdwkowego na obejmowane prez niego akgje w kapitale
gakladowym w catosci w wysokosci opisanej w § 1 w ciqgu cternastu dni od daty podpisania niniejszego aktn notarialnego.”

Akcje imienne zwykle serii A zostang zamienione na akcje na okaziciela serii A, z chwilg ich dematerializaciji,
zgodnie z uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwala zostala podjeta
jednogtosnie (4 glosy ,,za” przy brakn glosow ,przeciw”) w obecno$ci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.

wyUchwala nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spotka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela

Driatajac w wykonaniu wnioskow flozonych przez akgonarinszy Spotki w sprawie gamiany akgi imiennych wyklych serii
A, B, C, D, F i G spitki Caspar Asset Management S A. (zwanej dalej ,,Spotkaq”) na odpowiednio akeje na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zargad Spotki postanawia co nastgpuje:

§1
Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spilek Handlowych w zw. 3 art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (4. g dnia 12 wrgesnia 2016 r., Dz.U. 2 2016 r. pog. 1636, g pdsn. zm.), niniejsgym Zarzad
Spotki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyktyeh Spitki na akcje na okaziciela:

1. 447.254 (stownie: czterysta cterdziesci siedem tysigey dwiescie pigidziesiat cztery) akei imiennych Zwyktych serii A
Spotki, oznaczonych numerami od 1 do 447.254 nalezacych do akgonarinsza |[...J, na 447.254 (stownie: cgterysta
cxterdziesct siedem tysieey dwiescie piecdziesiql ctery) akgji na okagiciela serii A Spothki, oznaczomych numerami od 1
do 447.254;

(...)

Drzy cxym zamiana wymienionyeh wyse akgi imiennych zwyk{veh na akge na okaziciela nastapi 2 chwila ich
dematerializacys, 1. rejestragi w Krajowym Depozycie Papierow W artosciowych w Warszawie S.A.
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1. W celu dokonania wszelkich cgynnosei niexbednych do dematerializagi akgi imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyze),
Zarzad Spotki zlogy odeinki biorowe akgi imiennych do  niepublicinego  depogytu  papiercw wartosciowych
prowadzonego przez wybrany dom maklerski.

2. Z chwilq dematerializagi akei imiennych zwyklych, o ktdrych mowa w § 1 powyge i ich gamiany na akcje na
okagiciela, Zarzad Spotki wykresli 3 ksiggi akcyine wpisy dotyczace tych akgfi, a w prypadku niedokonania cgynnosii
gnisgezenta akgji imiennych prez dom maklerski, sporzqdzi i wyda akeonariusgom protokoly niszegenia akei.

J3
Niniejsga nchwata wehodzi w $ycie 3 chwila jej podjecia.”

Akcje serii B

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki
oraz uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2009 r.
w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki (akt notarialny Rep. A nr 10915/2009), sporzadzonych
przez notariusza Karoling Hyjek- Marchel, o nastepujacej tresci:

yUchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmgq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spotka”)

z dnia 12 pazdziernika 2009 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy spitki pod firmaq Caspar Asset Management S.A. g siedziba
w Pognanin postanawia podwyzszgyé kapital zakiadowy Spitki o kwote 500.001 it (pigiset tysieey jeden totych)
do kwoty 1.000.002 2t (jeden milion dwa zlote), poprzez emisje 500.001 (pigéset tysiecy jeden) nowych akei zwyktych
imiennych serit B o numerach od 1 do 500001 o wartosci nominalne 1 3t (jeden 3loty) kagda akga, 3 Ridrymi nie
bedq zwiazane szezegdine uprawnienia.

2. Akge serit B uczgestnicgyé beda w dywidendzie poczawsgy od dnia zarejestrowania podwysgsenia kapitatn zakiladowego.
Cena emisyjna akgi serii B rdwna jest cenie nominalne i wynosi 1 24 (jeden 2loty) za jedna akgje.

4. Akge serii B bedq zaoferowane pann Piotrowi Przemystawowi Przedwojskiemn w ramach subskrypei prywatne,
a pryjeciem tef oferty bedzie podpisanie umowy o objecin akdji.

5. Umowa o objecin akgji zo5tanie gawarta przez Spotke w terminie do dnia 12 pagdziernika 2009 r.

W interesie Spotki wylacza sie w catosei preg dotychezasowego Akgjonariusza prawo poborn akeji serii B.
7. Zarzad okresli szezegdtowe warnnki subskrpgi akgji serii B, m.in.:

a) Ofkresli warunki umowy subskrypei prywatne.

b) Ustali w3or dokumentu - nmowe objecia akgji subskrypgji prywatne.
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Przewodniczacy stwierdzit, %e wchwata zostata podjeta jednoglosuie. Przewodniczacy priedstawit projekt uchwaly nr 2
w sprawie grmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki.

Po rozpatrzenin ww. projekin uchwaty Walne Zgromadzenie w glosowanin jawnym — jednomysinie podjeto nastepujaca
uchwale:

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spotka”)

z dnia 12 pazdziernika 2009 r.

w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgonariusgy spotki pod firma Caspar Asset Management S A. 2 siedziba
w Poznanin postanowito gmienié § 8 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, se:

1) §8 ust. 1 Statutu Spotki o brzmienin:

wKapital zakiadowy Spotki wynosi 500.001 i (piecset tysigey @ jeden gloty) i dzieli sig na 500.001 (pigiset tysieey
7 jeden) akgi zwykilych, imiennych serii A o wartosci nominalnef wynoszacej 1 24 (jeden toty) kazda, od numern 1
do 500.001".

otrgymuje nastgpujace brgmienie:

wKapital zaktadowy Spotki wynosi 1.000.002 4 (jeden milion dwa zlote) i dzieli sie na 500.001 (piecset tysigey
7 jeden) akgji Zwykilych, imiennych serii A o wartosei nominalnej wynoszacej 1 4. (jeden 3toty) kasgda, od numern
1 do 500.001 oraz 500.001 (piecset tysiecy i jeden) akeji zwyklych, imiennych serii B o wartosci nominalne
wynoszace) 1 34 (eden gloty) kazda, od numern 1 do 500.001.”

Przewodniczacy stwierdzil, se nchwata 3ostata podjeta jednoglosnie.”

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

Akcje imienne zwykle serii B zostana zamienione na akcje na okaziciela serii B z chwila ich dematerializacji
zgodnie z Uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwala zostala podjeta
jednogtosnie (4 glosy ,,za” przy braku gloséw ,,przeciw”) w obecnosci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.
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»Uchwata nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spétka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela

Dziatajac w wykonaniu wnioskdw lozonych przez akgjonariuszy Spotki w sprawie gamiany akeji imiennych wyklych serii
A, B, C, D, Fi G spitki Caspar Asset Management S.A. (zwanej dalej ,,Spitka’) na odpowiednio akgje na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zarzad Spotki postanawia co nastepuje:

§1
Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. 3 art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (1. 3 dnia 12 wrzesnia 2016 r., D2.U. 2 2016 r. pog. 1636, 3 pdgn. zm.), niniejsgym ZLarzad
Spotki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyklych Spitki na akee na okaziciela:

(i)

2. 447.254 (stownie: czterysta cterdziesci siedem tysigey dwiescie piecdziesiat cztery) akgi imiennych zwykiych serii B
Spitki, oznaczonych numerami od 1 do 447.254 nalezaeych do akgjonariusza [...], na 447.254 (stownie: czterysta
cxterdziesci siedem tysigey dwiescie pigldziesiat ctery) akei na okagiciela serii B Spitki, ognaczomych numerami
od 1 do 447.254;

(..

przy czym  zamiana wymienonyeh wygej akgi smiennych zwykiych na akcge na okaziciela nastapi . chwilg ich
dematerializacyi, 1. rejestracyi w Krajowym Depogycie Papierdw Wartosciowyech w Warsgawie S.A.

52
1. W celu dokonania wszelkich czynnosei niezbednych do dematerializagii akgji imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyze,
Zarzad Spotki zlogy odeinki zbiorowe akgi imiennych do  niepublicinego depozytu  papierdw wartosciowych
prowadzonego preg wybrany dom maklerski.

2. Z chwilq dematerializagi akgi imiennych zwykidych, o kitorych mowa w § 1 powyke i ich amiany na akge na
okaziciela, Zarzad Spotki wykresli g ksiggi akeyjne wpisy dotyczace tych akgji, a w pryypadku niedokonania cgynnosci
gnisgeenia akgfi imiennych preg. dom maklerski, sporzadzi i wyda akgonariuszom protokoly gniszegenia akgi.

§3

1

Niniejsza nehwata wehodzi w $ycie 3 chwila jej podjecia.’

Akcje serii C

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 26 marca 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki oraz uchwaty
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 marca 2010 roku w sprawie zmiany
§ 8 ust. 1 Statutu Spétki (akt notarialny Rep. A nr 4493/2010), sporzadzonych przez notariusza Karoling
Hyjek- Marchel, o nastepujacej tresci:
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yUchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spotka™)

z dnia 26 marca 2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgonariusgy spotki pod firma Caspar Asset Management S A. 2 siedzibg
w Poznanin postanawia podwyzs3yé kapital zakladowy Spitki o kwote 500.004,00 2t (pigiset tysieey cgtery glote)
g kwoty 1.000.002  (jeden milion dwa) zlotych do kwoty 1.500.006 i (jeden milion pieiset tysigey szesé zlotyeh),
poprzez emisje 500.004 (pieéset tysiecy cgtery) nowyeh akgji wyktych imiennych serii C o numerach od 1 do 500004,
0 wartosci nominalney 1 2t (jeden loty) kazda akcja, 3 ktdrymi nie beda wiazane szegegdlne uprawnienia.

2. Akge serii C nezgestniczyé beda w  dywidendzie poczawsgy od dnia  zarejestrowania podwydsgenia  kapitalu
zakladowego.

3. Cena emisyjna akgi serii C rowna jest cenie nominalnej i wynosi 1 24 (jeden 2oty) za jedna akgje.
Dzieri prawa poborn akgji serii C ustala si¢ na dzien dwndziestego s30stego marca dwa tysiqee dziesiatego roku.

5. Ustala si¢ termin otwarcia subskrypeii akgji serii C jako dzieri dwndgiestego s305tego marca dwa tysiqee diesiqtego roku
orag, dzien ambknigeia subskrpei jako dzien s30stego maja dwa tysiqce d3iesiqtego roku, 3 Jastrzeseniem postanowier
art. 434 § 2 ustep 8 i art. 434 § 3 kodeksu spotek handlowych.

Ustala sig termin wplat na akgje jako najpdinief dzieri s3dstego maja dwa tysiqee dziesiqtego rok.
6. Objecie nowych akeji nastapi w drodze subskrypei zamkniete.

Pr3y exym pr3y podgmowanin powolang wyzey uelwaty:
- wagnych glosow oddano 3 1.002.002 akgi,
- procentowy udzial akgji, 3 ktdrych oddano wazgne glosy wynosi 100% w kapitale zakiadowym spitki,
- lqezna liezba wagnych gloséw wynosi 1.000.002,
- liezba glosow ,,za” uchwatq: 1.000.002, prgy brakn glosow ,preciw” i ,wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwim.

Przewodniczacy priedstawit projekt uchwaty nr 2 w sprawie gmiany § 8 ust. 1 Statutn Spotki.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzit glosowanie jawne, w wynikn ktdrego Walne Zgromadzgenie Caspar Asset
Management Spotki Akgyjneg 3 siedzibq w Pognanin, podjeto nastgpujacq nehwate:

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spdtka”)
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z dnia 26 marca 2010 r.

w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgonariusgy spotki pod firma Caspar Asset Management S A. 2 siedzibq
w Poznanin postanowito mienié § 8 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, se:

1) §8 ust. 1 Statutu Spotki o brzmienin:

wKapital zaktadowy Spitki wynosi 1.000.002 2t (jeden milion dwa zlote) i dzieli si¢ na 500.001 (pieéset tysigey
7 jeden) akgji zwykilych, imiennych serii A o wartosci nominalnes wynoszace) 1 31 (jeden 3toty) kagda , do numern
1 do 500.001 oraz 500.001 (piecset tysigey jeden) akeji wyktych, imiennych serii B o wartosci nominalne
wynoszace) 1 2t (jeden loty) kazda, od numern 1 do 500.001.”

otrgymuje nastgpujace brgpmienie:

wKapital zakiladowy Spotki wynosi 1.500.006 3t (jeden milion piecset tysieey szesé lotych) i dzieli si¢ na:

- 500.001 (pigiset tysigey i jeden) akgji zwykiych, imiennych serii A o wartosci nominalng wynoszacey 1 2t
(eden ztoty) kagda, od numern 1 do 500.001,

S 14
- 500.001 (pigéset tysiecy i jeden) akeyi wyktych, imiennych serii B o wartosci nominalney wynosgace 1 3/ rona
(eden ztoty) kagda, od numern 1 do 500.001,

- orag 500.004 (pieiset tysieey i cxtery) akeje wykte, imienne serii C o wartosci nominalnej wynoszaceyy 1 3t
(eden 2loty) kagda, od numern 1 do 500.004.”

przy exym pry podejmowaniu powolane] wyse uchwaty:
- wagnych glosow oddano 3 1.000.002 akgi,
- procentowy udzial akeji, 3 ktdrych oddano wazgne glosy wynosi 100% w kapitale zakiadowym spitki,
- lqezna liezba wagnych gloséw wynosi 1.000.002,
- liczha glosow ,,za” nchwatq: 1.000.002, przy braku gloséw ,preciw” i ,wstrgymujacych sie”,

- nie gloszono sprzeciwow.”

Akcje serii C zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS w dniu 12 kwietnia 2010 r.

Akcje imienne zwykle serii C zostang zamienione na akcje na okaziciela serii C z chwila ich dematerializaci,
zgodnie z Uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwala zostala podjeta
jednogtosnie (4 glosy ,,za” przy braku gloséw ,,przeciw”) w obecnosci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.

»Uchwata nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spétka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela
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Driatajac w wykonanin wnioskow tozonych przex akgonariusgy Spotki w sprawie gamiany akdgi imiennych wyktych serii
A, B, C, D, F i G spétki Caspar Asset Management S A. (zwanej dalef ,,Spotkaq”) na odpowiednio akeje na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zargad Spitki postanawia co nastepue:

§1

Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spitek Handlowych w zw. 3 art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (1. 3 dnia 12 wrzesnia 2016 r., D2.U. 2 2016 r. pog. 1636, 3 pdzn. 3m.), niniejszym Zarzad
Spotki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyktych Spitki na akcje na okaziciela:

(..

3. 45.001 (stownie: cgterdziesci pigl tysieey jeden) akei imiennych mwyktych serii C Spothki, ognaczonych numerami
od 1 do 45.001 naletacych do akgjonarinsza [...], na 45.001 (slownie: cgterdziesci pieé tysieey jeden) akgji
na okagiciela serii C Spitki, oznaczonych numerami od 1 do 45.001;

4. 357.255 (slownie: trgysta piecdziesiat siedem tysiecy dwiescie pigidziesiat piec) akeyi imiennych wykiych serii C Spitki,
oznaczonych numerami od 45.002 do 402.246, nalezacych do akgjonarinsga [...], na 357.255 (stownie: trgysta
pigédziesiqr siedem tysieey dwiescie pieidziesiat pied) akei na okaziciela serii C Spotki ognaczonych numerami
0d 45.002 do 402.246;

5. 45.001 (stownie: cgterdziesci pigé tysieey jeden) akgi imiennych mwyktych serii C Spothki, ognaczonych numerami
od 455.004 do 500.004 naleacych do akgjonarinsga [...], na 45.001 (stownie: cxterdziesci pigt tysigey jeden) akgji
na okagiciela serii C Spotki, oznaczonych numerami od 455.004 do 500.004;

(...)

Dbray_ezym zamiana wymienionych wyej akgi imiennyeh zwyk{ych na akege na okaziciela nastgpi g chwila ich
dematerializacy, 1. rejestracyi w Krajowym Depogyeie Papierow Wartosciowych w Warszawie S .A.

§2

1. W celu dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializagi akgji imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyze,
Zarzad Spotki zlogy odeinki zbiorowe akgi imiennych do  niepublicinego depozytu  papierdw wartosciowych
prowadzonego preg wybrany dom maklerski.

2. Z chwilq dematerializagi akei imiennych zwykiych, o ktorych mowa w § 1 powyze i ich zamiany na akege na
okaziciela, Zarzad Spotki wykresli g ksiggi akeyjnef wpisy dotyczace tych akgji, a w prypadku niedokonania cynnosci
gnisgezenia akgji imiennych prez dom maklerski, sporzadzi i wyda akejonariuszom protokotly zniszeenia akdji.

§3

1

Niniejsza nehwata wehodzi w $ycie 3 chwila jej podjecia.’

Akcje serii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 15 czerwca 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 czerwca 2010 roku w sprawie zmiany
§ 8 ust. 1 Statutu Spétki (akt notarialny Rep. A nr 8076/2010), sporzadzonych przez notariusza Karoling
Hyjek- Marchel, o nastepujacej tresci:
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LyUchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spotka™)

z dnia 15 czerwca 2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgonariusgy spotki pod firma Caspar Asset Management S A. 2 siedzibg
w Pognanin postanawia podwygszyé kapital zakiadowy Spitki o kwote 135.000,00 (sto tryydziesci pigé tysigey
)zlotych z kwoty 1.500.006 2t (jeden milion pieéset tysigey szesé zlotych) do kwoty 1.635.006 24 (eden milion szeséset
tryydziesci piec tysieey szest) zlotyeh, poprzez emisje 135.000 (stu tryydziestn piecin tysieey) nowych akeji wykiych
imiennych serii D o numerach od 1 do 135.000 o wartosci nominalneg 1 3t (jeden zloty) kagda akga, 3 ktorymi
nie beda wiqzane szezegdine nprawnienia.

2. Akge serii D uezestniczyé beda w dywidendzie poczawszy od dnia zarejestrowania niniejszego podwygszenia kapitatu
zaktadowego.

3. Cena emisyina akgji serii D rowna jest cenie nominalnef i wynosi 1 31 (jeden 2toty) za jedna akgje.
4. Akgje serii D beda zaoferowane panu Blazgejowi Bogdziewiczowi w ramach subskrypei prywatnej, a pryjecien tej oferty

bedzie podpisanie umowy o objeciu akdi. Strona 16

5. Umowa o objecin akgji 05tanie awarta prieg Spotke w terminie do dnia trydziestego cerwea dwa tysiqee dziesiqtego
rokut.

6. W interesie Spitki Walne Zgromadzenie pozbawia w catosci prez dotychezasowych Akcgjonariusgy prawo poboru akgji
serii D.
7. Zarzad okresli szezegdtowe warunki subskrypei akgji serii D, migdzy innymi:
a)  okresli warunki umowy subskrpei prywatnej.
b)  ustali wzdr dokumentu - umowe objecia akgi subskrypei prywatnej.
8. Akge objete beda za wkiady pieniezne.

przy exym pr3y podejmowaniu powolanef wyse uchwaty:
- wagnych glosow oddano 3 1.500.006 akdi,

- procentowy udziat akei, 3 ktdrych oddano wagne glosy wynosi 100% 1w kapitale zakladowych spotki,
- lqezna lieba wagnych gloséw wynosi 1.500.006,
- liczha glosow ,,za” nchwatq: 1.500.0006, przy brakn glosow ,,przeciw” i ,wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwomw.

Przewodniczacy przedstawit projekt uchwaty nr 3 w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutn Spotki.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia garzadzit glosowanie jawne, w wynikn ktdrego Walne Zgromadzeie Caspar Asset
Management Spotki Akgyjneg 3 siedzibq w Pognanin, podjeto nastgpujacq nehwate:
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Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu (,Spotka™)

z dnia 15 czerwca 2010 r.

w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki

1. Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Akgjonariusgy spitki pod firma Caspar Asset Management S.A. 3 siedziba w
Poznaniu postanowito gmienié¢ § 8 ust. 1 Statutn Spitki w ten sposib, e:

1) § 8 ust. 1 Statutu Spotki o brzmienin:

wKapitat zakiqadowy Spotki wynosi 1.500.006 1 (jeden milion pigiset tysiecy ses¢ zlotyeh) i dzieli sig na:

- 500.001 (pigéset tysigey i jeden) akeii wyklych, imiennych serii A o wartosei nominalneg wynoszacy 1 2t
(eden ztoty) kazda, od numern 1 do 500.001,

- 500.001 (pigéset tysiecy i jeden) akeji zwyklych, imiennych serii B o wartosci nominalnef wynoszacy 1 3t
(eden ztoty) kazda, od numern 1 do 500.001,

- orag 500.004 (pieiset tysieey i cxtery) akgje wykie, imienne serii C o wartosei nominalney wynosgace 1 3/
(eden loty) kagda, od numern 1 do 500.004.”

otrymuje nastgpujace brsmiente:

WKapital zakiadowy Spotki wynosi 1.635.006 2t (jeden milion szesiset tryydziesci piel tysigey szesé gtotych)
7 dieli si¢ na:

- 500.001 (pigéset tysigey i jeden) akeji zmwyklych, imiennych serii A o wartosei nominalnej wynoszacey 1 3t
(eden 2loty) kagda, od numern 1 do 500.001,

- 500.001 (pieéset tysiecy i jeden) akeyi wyklyeh, imiennych serii B o wartosei nominalng wynoszace 1 2/
(eden 2loty) kagda, od numern 1 do 500.001,

- 500.004 (piecset tysigey i cxtery) akge wykle, imienne serii C o wartosci nominalng wynoszace 1 3t
(eden ztoty) kagda, od numern 1 do 500.004,

- oraz 135.000 (sto trzydziesci piec tysieey) akeyi zwyklych, imiennych serii D o wartosei nominalne wynos3ace/
1 24 (Jeden loty) kazda, od numern 1 do 135.000.”

przy exym przy podejmowaniu powolane] wysge uchwaty:
- waznych gloséw oddano 2 1.500.006 aki,
- procentowy udzial akeyi, 3 ktdrych oddano wazgne glosy wynosi 100% w kapitale zakiadowym spitki,
- laezna liczba wagnych glosow wynosi 1.500.0006,
- liezba glosow ,,za” uehwatq: 1.500.006, przy braku glosow ,przeciw” i, wstrzymujacyeh sig”,

- nie gloszono sprzeciwow.”
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Akcje serii D zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS w dniu 2 sierpnia 2010 r.

Akcje imienne zwykte serii D zostana zamienione na akcje na okaziciela serii D z chwila ich dematerializaciji,
zgodnie z Uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwala zostala podjeta
jednogtosnie (4 glosy ,,za” przy braku glosow ,,przecin”) w obecnos$ci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.

»Uchwata nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spétka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela

Dziatajac w wykonaniu wnioskdw tlozonych przez akgonariuszy Spotki w sprawie gamiany akeji imiennych wyklych serii
A, B, C, D, Fi G spitki Caspar Asset Management S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) na odpowiednio akge na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zarzad Spotki postanawia co nastepue:

§1
Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. 3 art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (4. 3 dnia 12 wrzesnia 2016 r., Dz.U. 2 2016 r. pog. 1636, g pdgn. zm.), niniejsgym Larzad
Spotki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyklych Spitki na akee na okaziciela:
(o)
6. 135.000 (stownie: sto tryydziesci pigé tysiecy) akgi imiennych wykiych serii D Spotki, oznacgonych numerami
od 1 do 135.000 nalezqcych do akgonariusza |[...J, na 135.000 (sltownie: sto trzydziesci piec tysigey) akgi
na okaziciela serii D Spitki, oznaczonych numerami od 1 do 135.000;

(...)

Dray_cxym zamiiana  wymienionych wysej akci imiennych swyklych na _akcje na okaziciela nastgbi chwila _ich
dematerializacii, 1. rejestracii w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2
1. W celu dokonania wszelkich cgynnosei niexbednych do dematerializagi akgji imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyze,
Zarzad Spotki zlogy odeinki biorowe akgi imiennych do  niepublicinego depogytu  papiercw wartosciowyeh
prowadzonego przez wybrany dom maklerski.
2. Z chwilq dematerializagi akgi imiennych zwyklych, o ktdrych mowa w § 1 powyze i ich zamiany na akege na
okagiciela, Zarzad Spotki wykresli g ksiggi akeyine wpisy dotyczace tych akgi, a w prypadku niedokonania cgynnosci
gnisgeenia akgi imiennych przez, dom maklerski, sporzadzi i wyda akgjonariuszom protokoly nisgezenia akdi.

J3
Niniejsza nehwata wehodzi w $ycie 3 chwila jej podjecia.”
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Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki oraz uchwaty
nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku w sprawie § 8 ust. 1
Statutu Spotki (akt notarialny Rep. A nr 5817/2011), sporzadzonych przez notariusza Karoling Hyjek-
Marchel, o nastepujacej tresci:

N

8.

Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

z siedzibgq w Poznaniu

z dnia 20 czerwca 2011 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki

Zwyezajne Walne Zgromadzenie Akgjonarinsgy spitki pod firma Caspar Asset Management S.A. g siedziba
w Poznaniu postanawia podwyzszyé kapital zaktadowy Spotki o kwote 9.808,00 (dziewieé tysieey osiemset osiem)
glotyeh, 3 kwoty 1.758.071,00 2t (jeden milion siedemset pieidziesiat osiem tysigey siedemdziesiat jeden) zlotych
do kwoty 1.767.879,00 zt (jeden milion siedemset szesédziesiat siedem tysigey osiemset siedemdziesiqt dziewied) 2lotych,
poprzez emisje 9.808 (dziewieé tysigcy osiemset osiem) nowych akgi zwykiych imiennych serii F o numerach
od 1 do 9808, o wartosci nominalnegi 1 3t (Jeden toty) kagda akga, 3 Rtdrymi nie bedq wiagane sgezegdine
uprawnienia.
Abkgje serii F uczestniczyé beda w dywidendzie poczawszy od dnia arejestrowania niniefs3ego podwyzsgenia kapitatu
zakladowego.
Cena emisyina akgji serii F wynosi 4,00 1 (extery glote) za jedna ake.
Akgge serii F bedq zaoferowane czworgu wybramym prez. Zarzad pracownikom Spotki w ramach subskrypei
prywatnej, a pryjeciem te oferty bedzie podpisanie umowy o objecin akdji.
Wszystkie umowy o objecin akgji Zostanq awarte przez Sptke w terminie do dnia triydziestego wrzesnia dwa tysiqce
Jedenastego rokn.
W interesie Spitki Wailne Zgromadzenie pozbawia w catosci dotychezasowych akgjonariuszy prawa poboru akeji
serii F.
Zarzad okresli s3ezegotowe warunki subskrypgi akgi serii F, miedzy innymi:
a) okresli warunki numowy subskrypei prywatnej, w tym termin otwarcia i Jamknigcia subskrypei,
b)  ustali w3or dokumentu- umowe objecia akgji subskrypei prywatne.

Wsgystkie akgje objete beda za wkiady pieniegne.

Po zapognanin si¢ 3 pisemng opiniq Jawierajacq nzasadnienie pozbawienia prawa poborn orag ustalenia ceny emisyine,
w interesie Spotki Walne Zgromadzenie pozbawia w catosei dotychezasowych akgjonariusgy prawa poboru akgji serii F.

§2

Uchwata wehodzi w ycie 3 dniem podjecia.
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Py exym pr3y podejmowaniu powotane] wyze uchwaty:
- wazgnych gloséw oddano 3 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat pied tysieey piglset szest) akgj,

- procentowy udzial akgji, 3 ktirych oddano wazne glosy wynosi 95,304% (dziewieidziesiat pieé i 304/ 1000 procent)
w kapitale zakiadowym spitki,

- lqezna liczba wazgnych gloséw wynosi 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat pigd tysieey piecset szest),

- liegba glosow ,,za” nehwalq: 1.675.506 (jeden milion szesiset siedemdziesiar piec tysigey pieiset sgest), prgy braku
glosow ,przeciw” i ,wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwom.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie jawne, w wynikn ktdrego Walne Zgromadzenie Caspar Asset
Management Spotki Akcyjnej 3 siedziba w Pognanin, podjeto nastepujaca nehwate:

Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmgq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
z siedzibq w Poznaniu
Strona 20
z dnia 20 czerwca 2011 r.

w sprawie zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonarinsgy spotki pod firmaq Caspar Asset Management S.A. 3 siedziba w
Poznaniu postanowia gmienic § 8 ust. 1 Statutn Spitki w ten sposib, e:

-§ 8 ust. 1 Statutu Spotki o brzmienin:

WKapital zakiadowy Spitki wynosi 1.758.071,00 it (jeden milion siedemset pigidziesiqt osiem  tysigey
siedemdziesiat jeden) totych i dzieli si¢ na:

- 500.001 (pieiset tysieey i jeden) akgi zmwykiych, imiennych serii A o wartosci nominalnej wynosgacej 1 24 (eden
ztoty) kazda, od numern 1 do 500.001,

- 500.007 (pigeset tysiecy i jeden) akeji zmwyklych, imiennych serii B o wartosci nominalnej wynoszace 1 34 (jeden
ztoty) kazda, od numern 1 do 500.001,

- 500.004 (pigeset tysigey i cxtery) akeje swykle, imienne serii C o wartosci nominalne wynoszace) 1 24 (eden
ztoty) kazda, od numern 1 do 500.004,

- 135.000 (sto trgydziesii piec tysieey) akgji zwykdyeh, imiennych serii D o wartosci nominalne wynoszacef 1 34
(eden ztoty) kagda, od numern 1 do 135.000,

-123.065 (sto dwadziescia tr3y tysiqee s3esédziesiqt pied) akgi wyklych, na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej wynosgacej 1 21. (Jeden loty) kazda, od numern 1 do 123.065.”

otrymuje nastgpujace brumiente:
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WKapitat zakladowy Spitki wynosi 1.767.879,00 2t (jeden milion siedemset szesédziesiat siedem tysigey osiemset
siedemadziesiqt diewied lotych) i dzieli sig na:

- 500.001 (pigeset tysiecy i jeden) akeji zwykdych, imiennych serii A o wartosei nominalnej wynoszacej 1 34 (jeden
zloty) kazda, od numeru 1 do 500.001,

- 500.001 (pigeset tysigey i jeden) akgii zmwykdyeh, imiennych serit B o wartosci nominalnej wynoszacej 1 34 (jeden
zloty) kazda, od numeru 1 do 500.001,

- 500.004 (piecset tysigey i ctery) akge wykte, imienne serii C o wartosci nominalneg wynoszace 1 3t
(eden ztoty) kagda, od numern 1 do 500.004,

- 135.000 (sto trgydziesci piec tysiecy) akgji wykdyeh, imiennych serii D o wartosci nominalnej wynosgace 1 34
(eden 2loty) kagda, od numern 1 do 135.000,

-123.065 (sto dwadziesiia trgy tysiqce sgesidziesiqt pigd) akgi wykiych, na okagiciela serii E, o wartossi
nominalnej wynoszace 1 31 (jeden 2loty) kasda, od numern 1 do 123.065,

- oraz 9808 (dziewiel tysigey osiemset osiem) akgji Zwykdych, imiennych serii I o wartosci nominalnej wynoszace
1 1. (Jeden 2toty) kazda, od numern 1 do 9808.”

przy exym pr3y podejmowaniu powolane] wyse uchwaty:
- wagnych gloséw oddano 3 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat pied tysieey piglset szest) akgj,

- procentowy udziat akgji, 3 ktdrych oddano wazne glosy wynosi 95,304% (dziewieidziesiat pie¢ i 304/ 1000 procent)
w kapitale zaktadowym spotki,

- tqezna liczba wazgnych glosow wynosi 1.675.506 (jeden milion szeséset siedemdziesiat piec tysigey piecset s3esé),

- liczba glosow ,za” uchwala: 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat piec tysieey piecset szess), prgy braku
glosow ,,przeciw’” i, wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwim.

Akcje serii F zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsi¢biorcow KRS w dniu 7 wrzes$nia 2011 1.

Akcje imienne zwykle serii F zostana zamienione na akcje na okaziciela serii F z chwilg ich dematerializaci,
zgodnie z Uchwalgq Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwata zostata podjeta
jednoglodnie (4 glosy ,,za” przy brakn gloséw ,,przecin”) w obecno$ci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.

wyUchwala nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spétka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela

Dziatajac w wykonanin wnioskow 2logonyeh prez akejonarinsgy Spotki w sprawie zamiany akei imiennych zwykiych seri
A, B, C, D, F i G spétki Caspar Asset Management S A. (7wanej dalej ,,Spotka”) na odpowiednio aksje na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zarzad Spitki postanawia co nastepue:

51
Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spitek Handlowych w zw. g art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (4. g dnia 12 wrzesnia 2016 r., Dz.U. g 2016 r. poz. 1636, g pdgn. zm.), niniejsgym Zarzad
Spotki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyklych Spitki na akee na okaziciela:

Strona 21



Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

(..)

70.

(..

pry

2.452 (stownie: dwa tysiece c3terysta pieidziesiat dwa) akgyi imiennych zmwykiych serii F Spotki, oznaczonych numerami
od 1 do 2.542 nalegacych do akgjonariusza [...], na 2452 (stownie: dwa tysiece citerysta piecdziesiat dwa) akgji
na okagiciela serii ¥ Spotki, oznaczonych numerami od 1 do 2.452;

2452 (stownie: dwa tysigee czterysta pigidziesiqt dwa) akei imiennych wykiych serii F Spotki, oxnaczonych numerami
od 2.453 do 4.904 nalezqeych do akgonariusza |... ], na 2.452 (stownie: dwa tysiece c3terysta pieédziesiqt dwa) akyji
na okaziciela serit F Spotki, oznaczonych numerami od 2.453 do 4.904,;

2.452 (stownie: dwa tysigce c3terysta pieidziesiat dwa) akgji imiennych mwykilych serii F Spotki, oznaczonych numerami
0d 4.905 do 7.356 nalegacych do akgjonariusza [...], na 2.452 (stownie: dwa tysigce czterysta piecdziesiql dwa) akgi
na okaziciela serit F Spotki, oznaczonych numerami od 4.905 do 7.356;
2.452 (stownie: dwa tysieee c3terysta pieédziesiat dwa) akei imiennych wyktych serii F Spitki, oznaczonych numerami
od 7.357 do 9.808 nalezacych do akgjonariusza [...], na 2.452 (stownie: dwa tysigce czterysta piecdziesiql dwa) akeji
na okagiciela serii ¥ Spotki, oznaczonych numerami od 7.357 do 9.808;

Y zamiana _wymientonych wyvel _akgi imiennych _zwvklych na _akce na okagiciela nastapi chwilq ich

dematerializacy, 1. rejestracyi w Krajowym Depogycie Papierdw Wartosciowych w Warsgawie S.A.

1.

§2
W celn dokonania wszelkich cynnosci niexbednych do dematerializacyi akeji imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyse),
Zarzad Spotki zlozy odeinki Zbiorowe akgji imiennych do  niepublicznego  depogytn  papierdw wartosciowych
prowadzonego preg wybrany dom maklerski.
Z chwilq dematerializagi akgji imiennych wykiych, o ktdrych mowa w § 1 powyie i ich gamiany na akge na
okaziciela, Zarzad Spotki wykresli g ksiggi akeyjne wpisy dotyczace tych akeji, a w priypadkn niedokonania cgynnosci
gnisgezenia akgji imiennych preg dom maklerski, sporzadzi i wyda akejonarinsgom protokoly niszeenia akeji.

§3

Niniejsga nehwata wehodzi w $ycie 3 chwila jej podjecia.”

Akcje serii G

Akcje serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki
podjetej w celu przyznania prawa do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypeyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 ksh oraz uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 20 czerwca 2011 roku w sprawie zmiany § 8 Statutu Spétki (akt notarialny, Rep. A nr 5817/2011),
sporzadzonych przez notariusza Karoling Hyjek- Marchel), o nastgpujacej tresci:

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

z siedzibq w Poznaniu

z dnia 20 czerwca 2011 r.
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w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki podjeta w celu przyznania
praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa

w art. 453 § 2 ksh

Zwyezajne Walne Zgromadzenie Akgjonarinsgy spotki pod firma Caspar Asset Management S A. g siedziba 1w Poznanin
postanawia nchwalic podwygszenie kapitalu akladowego Spotki, 3 zastrieeniem, %e osoby, ktdrym przyznano prawo
do objecia akgji wykonajq je na warunkach okreslonych w niniejsgej nchwale, podjetej w trybie okreslonym w art. 448 do 452
ksh, przy czym:

- ninigfsza nchwata ostaje podjeta 1w celu priyznania praw do objecia akegi przez. posiadaczy warrantéw
subskrypeyinych, o ktdrych mowa w art. 453 § 2 ksh, ktdre to warranty ostaly wyemitowane godnie 3 uchwalq
numer 1 Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Akgjonarinsgy spotki pod firma Caspar Asser Management
Spitka Akcyjna 3 dnia 14 patdziernika 2010 roku, gaprotokotlowana w formie aktu notarialnego przez Karoling
Hyjek- Marchel Notarinsza w Pognanin, objetego repertorium A. numer 13.550/2010 (na mocy wuchwaty
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Caspar Asset Management S .A. 3 siedziba w Poznaniu, dzialajac
na podstawie art. 448-453 Kodeksu spitek bandlowych postanowito wyemitowaé tacznie 130.800 (sto trgydziesc
tysigey osiemset) imiennych warrantow subskrypeyimych serii A uprawniajacych do objecia facznie 130 800 (sto
trzydziesci tysigey ostemset) akeji wykdych imiennych o wartosc nominalnej 1 21 (jeden 2loty) kagda, ktire zostang
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu aktadowego Spotki, przy cxym Walne Zgromadzenie
tef spotki dzialajac w interesie Spotki pozbawito akejonarinszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypeynych
serii A w calosei oraz ustalito, Ze uprawnionymi do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A, stosownie do apisw
§ 2 Programn Motywacyjnego 1, sq:

[Informacje z pkt 1.- 8. uchwaly nie zostaly zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym z uwagi
na ochrone danych osobowych],

tres¢ powotane] wyzef nchwaty numer 1 3 dnia 14 pagdziernika 2010 roku stanowi zalqcznik do niniejs3ef nchwaty:

- wartos¢ nominalna warnnkowego podwyzsgenia kapitalu akladowego wynosi nie wigee niz 130.800,00 (sto tryydziesci
tysigey osiemset) lotych wiqegnie,

- warunkowe podwygsenie kapitatn zakladowego nastgpuje w drodze emisji nowych akgji wykych imiennych serii G w ilosei
do 130.800 (sto trzydziesci tysigey osiemset) o numerach od 1 do 130.800, o wartosci nominalnej 1 3f (jeden loty) kasda
akgja, 3 ktdrymi nie beda Jwiqane s3ezegdlne nprawnienia,

- termin wykonania prawa objecia akeji uptywa tryydziestego pienwszego grudnia dwa tysiaee tryynastego roku wlacnie, przy
cxym wykonanie praw 3 warrantow subskrypeyinych serii A, bedzie realizowane nie wezesnief nig po dnin 30 czerwea 2013
roku i nie pognief niz 31 grudnia 2013 rokn,

- grono 0s6b uprawnionych do objecia akgji to:

[Informacje z pkt 1.- 8. uchwaly nie zostaly zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym z uwagi
na ochrong danych osobowych],

lub ich nastepey prawni, pry czym pre nastgpee prawnego rozumie si¢ spadkobiercow a takzge osoby ktire nabyly warranty
subskrypeyine od powotanych osib,

- 5q 1o 0soby uprawnione do objecia warrantow subskrypeyinych serii A, stosownie do zapisow § 2 Programn Motywacyjnego 1,
wymienionego w uchwale numer 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjonarinszy spotki pod firmaq Caspar Asset
Management Spitka Akeyjna 3 dnia 14 pagdziernika 2010 roku, aprotokolowane w formie aktu notarialnego preg
Karoling Hyjek- Marchel Notariusza w Poznanin, objetego repertorinm A numer 13.550/2010,

- akgje serii G ucgestniczyé beda w dywidendzie poczawsgy od dnia zarejestrowania niniejszego podwygszenia prze sqd,
- cena emisyina akgi serii G wynosi 3,00 21 (trzy zlote) sa jedna akgje,
- wsgystkie akge objete beda za wkiady pieniegne;
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Do zapoznaniu si¢ 3 pisemng opiniq awierajacq uasadnienie pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny
emisyine, w interesie Spotki Walne Zgromadzenie pozbawia w catosci dotychezasowych Akgjonariusgy prawa poboru akei
serii G.

przy exym pry podejmowaniu powolane] wyse uchwaty:
- wazgnych gloséw oddano 3 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat pied tysieey piglset szest) akgj,

- procentowy ndzial akgji, 3 ktorych oddano wazne glosy wynosi 95,304% (dziewieédziesiat piec i 304/ 100 procent)
w kapitale zakiadowym spitki,

- lqezna liczba wazgnych gloséw wynosi 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat pigd tysieey piecset szest),

- liczba glosow ,za” uchwalq: 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiat piec tysiey piecset szes6), prgy brakn
glosow | przecin” i, wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwim.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zaradzit glosowanie jawne, w wynikn ktdrego Walne Zgromadzeie Caspar Asset
Management Spotki Akeyjnej 3 siedziba w Poznanin, podjeto nastepujaca nchwate:

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

z siedzibq w Poznaniu

z dnia 20 czerwca 2011 r.

w sprawie zmiany § 8 Statutu Spotki

Zwyezaine Walne Zgromadzenie Akgjonarinsgy spothki pod firma Caspar Asset Management S.A. g siedziba w Poznanin,
majqc na wgledzie tre§¢ uchwaly nr 16 Zwyczanego Zgromadzenia Akgonarinsgy 3 dnia 20 czerwea 2011 roku,
postanawia gmienic § 8 Statutu Spothki w ten sposob, se po ustepie 2 dodaje nowy § 8 ustep 3 w brmieniu:

-, 3.Kapital zakiaqdowy Spitki zostal warunkowo podwyzszony o kwote 130.800,00 2t (sto trydziesci tysigey osiemset
gtotych) w drodze emisji 130.800 (sto trydziesci tysigey osiemset) nowych akgji zwyklych imiennych serii G o wartosci
nominalng 1zt (eden zloty) kagda akega, 3 ktdrymi nie bedq zwiaqzane sgezegdlne nprawnienia o numerach
od 1 do 130.800. Termin wykonania prawa objecia akgi uplywa tryydziestego pierwsego grudnia dwa tysiqee
trgynastego roku wiqeznie.”

Py exym pr3y podejmowaniu powyzsze uchwaty:
- wagnych glosow oddano 3 1.675.506 (jeden milion szeséset siedemdziesiat pied tysigey piecset szest) akei,

- procentowy ndzial akgji, 3 ktorych oddano wazne glosy wynosi 95,304% (dziewieédziesiat piec i 304/ 100 procent)
w kapitale zakiadowym spitki,

- lqezna liczba wazgnych glosow wynosi 1.675.506 (jeden milion s3eséset siedemdziesiar pigd tysieey piecset szest),

- liczba glosow ,,za” uchwata: 1.675.506 (jeden milion sgeséset siedemdziesiqt piec tysieey pieiset szesi), przy braku
glosow ,,przeciw” i, wstrgymujacych sig”,

- nie gloszono spreciwom.
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Emisja warrantéw subskrypcyjnych nastapita na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika 2010 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonatiuszy prawa poboru (akt notatialny Rep. A nr 13.550/2010,
sporzadzony przez notariusza Karoling Hyjek — Marchel), o nastepujace;j tresci:

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

z siedzibq w Poznaniu

z dnia 14 pazdziernika 2010 r.
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych oraz pozbawienia dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru

g1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Caspar Asset Management S .A. g siedzibq w Pognanin, dzialajac na podstawie
art. 448- 453 Kodeksn spotek handlowych postanawia wyemitowal tacznie 130 800 (sto trgydziesci tysieey osiemset)
imiennych warrantow subskrypeyinych serii A, uprawniajacych do objecia facznie 130.800 (sto tryydziesci tysigey
osiemset) akgii wykiych imiennych o wartosci nominalneg 1 24 (jeden zloty) kaida, ktdre ostang wyemitowane
w ramach warnnkowego podwygszenia kapitatu gaktadowego Spitki.

2. Emisja warrantéw subskrypeyjnych realizowana jest na potrzeby realizaci Regulaminn Programn Motywacyinego 1
pryjetego przez Larzad Spotki dnia 4 pagdziernika 2010 roku, kitdrego tresé stanowi zatqeznik nr 1 do niniejsze
uchwaty.

3. Prgyjety przex Zarzad Spotki Program Motywacyny 1 gaklada w diugse perspektywie zwiekszenie motywagji
kluczowyeh  pracownikdw Spitki do dzialai  zapewniajacych diugoterminowy wgrost wartosci Spitki poprzez
pryyzmanie wskazanym przex, Larzad osobom bexplatnych warrantdw subskrypeyinych na akgje imienne Spotki.

§2

Po zapoznaniu si¢ 3 pisemna opiniq Zargadu Spotki uzasadniajacq powoedy pozbawienia prawa poborn warrantow
subskrypeyinych serii A, Walne Zgromadzenie Spitki dziatajac w interesie Spotki pogbawia akcjonariusgy Spotki prawa
poboru warrantow subskrypeyjnych serii A w catosei.

Uzasadnienie wylacgenia prawa poboru stanowi gatacznik nr 2 do niniejszef uchwaty.

J3
Uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypeyjnych serii A, stosownie do zapisow § 2 Programun Motywacyjnego 1, sq:

[Informacje z pkt 1.- 8. uchwaly nie zostaly zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym z uwagi
na ochrong danych osobowych],

74
1. Warranty subskrypeyjne serii A obejmowane beda prez Uprawnionych okreslonych w § 3 nieodplatne.

2. Jeden warrant subskrypeyiny serii A uprawnia do objecia jednej akeii Spotki wyemitowanej w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitain.
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3. Wykonanie praw g warrantow subskrypeyjnych serii A, bedzie realizowane nie wezesnief nig po dnin 30 czerwea 2013
roku i nie pogniej nig 31 grudnia 2013 roku.

Warranty subskrypeyine serii A beda papierami wartosciowymi imiennymi w postaci materializowaney.
5. Warranty subskrypeyine serii A moga byé emitowane w odecinkach biorowych.
Prawo do objecia akeji w zamian ga warranty bedzie realizowane po cenie emisyjnej rownef 3 (tr3y) gtote za akde.

55

1. Warranty subskrypeyjne zaoferowane ostang Uprawnionym godnie 3 zasadami wskazanymi ponige), na warnnkach
szezegdtowo okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego 1.

2. Warranty subskrypeyjne serii A zaoferowane gostanq Uprawnionym wylacznie w prgypadkun spetnienia warunkow
okrestonych w § 6 ust. 13/ lub § 7 ust. 1 Programu Motywacyjnego I.

3. Warranty subskrypeyine serii A zostanq zaoferowane Uprawnionym nie wezesnief nig 1 wrgesnia 2012 rokn.
W tym terminie Spitka ztogy Uprawnionemn oferte nabycia warrantow, okreslajacq liczbe warrantow, do ktdre
nabycia uprawniony bedzie Uczestnik Programn Motywacynego 1, ggodnie 3 postanowieniami Regulaminu Programu
Motywacyjnego 1.

4. Oferta jest skiladana w drodze wystania prieg Spotke listu poleconego na okreslony w umowie o prace 3 danym
Utczestnikiem Programu adres do korespondencii, bad% do rak wiasnych.

5. Do Oferty zostanie zalaczony formularg Oswiadegenia o Objecin Warrantdw.

Oferta wygasa w przypadkn nie glogenia priez Uczestnika Programu Oswiadezenia o Objecin Warrantow w terminie
30 dni, od dnia ztogenia Oferty.

7. W pryypadku gdyby dany Ucgestnik Programu zlogyt Oswiadezente o Objecin Warrantow wskagujace na liczbe
wigkszq niz wynikajaea 3 Oferty, ostanie ono potraktowane jako Oswiadezenie o Objecin Warrantow, w liczbie, jak
wynika g Oferty.

8. Zilogenie Oferty przez Spotke i przyjecie je przez Ucgestnika Programun poprzez 3togenie Oswiadezenia o Objecin
Warrantow poczytuje si¢ za zawarcie umowy objecia Warrantiw. Datq gawarcia umowy jest data otrgymania prze3
Spotke Oswiadezenia o Objecin Warrantow.

przy exym pry podejmowaniu powolane] wyse uchwaty:
- wazgnych gloséw oddano 2 1.635.006 akgi,
- procentowy ndzial akgji, 3 ktdrych oddano wazgne glosy wynosi 100% 1w kapitale zaktadowym spitki,
- tqezna licba waznych glosdw wynosi 1.635.006,
- liezba glosow ,,za” uchwatq: 1.635.0006, przy braku glosow ,,przeciw” i, wstrzymujacyeh sig”,

- nie gloszono spreciwim.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz zmiana statutu Spotki zostaly zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 19 wrzesnia 2013 r. emitent wydal uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii A tacznie
130.796 Akgcji serit G. Wydane Akcje Serii G zostaly wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow KRS w dniu
12 lutego 2014 roku. Pozostata czes¢ Akcji serii G wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w liczbie 4 sztuk nie zostala skutecznie objeta przez uprawnionych z warrantow
subskrypcyjnych.
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Akcje imienne zwykle setii G zostana zamienione na akcje na okaziciela setii G z chwila ich dematerializacji,
zgodnie z uchwalg Zarzadu Emitenta z dnia 22.08.2017 roku nr 10/08/2017. Uchwala zostala podjeta
jednogtosnie (4 glosy ,,za” przy brakn glosow ,przeciw”) w obecno$ci wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta.

»Uchwata nr 10/08/2017
Zarzqdu Caspar Asset Management Spétka Akcyjna (Spotka)
z dnia 22 sierpnia 2017 r.

w sprawie zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela

Driatajac w wykonanin wnioskow tlozonych przex akgonariuszy Spotki w sprawie gamiany akei iniennych Zwyklych serii
A, B, C, D, F i G spétki Caspar Asset Management S A. (zwanej daley ,,Spitka”) na odpowiednio aksje na okaziciela
serii A, B, C, D, F i G, Zargad Spitki postanawia co nastepuje:

§1
Zgodnie 3 art. 334 §2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. 3 art. 95 ust. 4 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (4. 3 dnia 12 wrgesnia 2016 r., Dz.U. g 2016 r. poz. 1636, 3 pdgn. zm.), niniegjsgym Larzad
Spitki postanowit dokonal zamiany nastepujacych akgji imiennych wyklych Spotki na akgje na okaziciela:

(o)

11. 12.262 (stownie: dwanascie tysigcy dwiescie szesidziesiat dwa) akei imiennych zwykiych serii G Spitki, oznaczonych

numerami od 000.0001 do 012.262 nalegacych do akgonarinsza [...], na 12.262 (stownie: dwanascie tysigey dwiescze
szestdziesiat dwa) akgji na okaziciela serii G Spitki, ognaczonych numerami od 000.0007 do 012.262;

12. 36.787 (stownie: tryydziesci sgesé tysigey siedemset osiemdziesiat siedem) akgji imiennych zwykiych serii G Spotki,
oznaczonych numerami od 012.263 do 049.049 nalezacych do akgjonariusza |...J, na 36.787 (stownie: trgydziesci
szes¢ tysigey siedemset osiemdziesiqr siedem) akeji na okaziciela serii G Spothki, oxnaczonyeh numerami od 012.263
do 049.049;

13. 4.087 (slownie: cztery tysiqee osiemdziesiqr siedem) akgi imiennych wyklych serii G Spothki, oxnacgonych numerami
od 049.050 do 053.136 nalezacych do akgonarinsza [...], na 4.087 (stownie: citery tysiqee osiemdziesiqt siedem)
akgji na okaziciela serii G Spotki, oznacgonych numerami od 049.050 do 053.136;

14. 500 (stownie: piecset) akgji imiennych Zwyktyeh serii G Spothki, oznaczonych numerami od 053.137 do 053.636
nalegacych do akejonarinsza [... ], na 500 (stownie: piecset) akgji na okaziciela serii G Spotki, oznaczonych numerami
0d 053.137 do 053.636;

15. 500 (stownie: piecset) akgji imiennych zwyktych serii G Spothki, oznaczonych numerami od 053.637 do 054.136
nalegacych do akgjonarinsza [...], na 500 (slownie: piecset) akgji na okaziciela serii G Spotki, oxnaczonych numerami
0d 053.637 do 054.136;

16. 11.262 (stownie: jedenascie tysieey dwiescie szesidziesiat dwa) akgji imiennych wykiych serii G Spitki, ognaczonych
numerami od 054.137 do 065.398, nalezacych do akgjonarinsza [...J, na 11.262 (stownie: jedenascie tysiecy dwiescie
szesédziesiqt dwa) akei na okaziciela serii G Spotki, oznacgonych numerami od 054.137 do 065.398;

17. 4.087 (stownie: cztery tysiqee osiemdiesiqr siedem) akgji imiennych wyklych serii G Spothki, oznaczonych numerami
od 065.399 do 069.485 nalezacych do akejonariusza [...], na 4.087 (stownie: cgtery tysiqee osiemdziesiat siedem)
akgji na okaziciela serii G Spotki, oznacgonych numerami od 065.399 do 069.485;

18. 12.262 (stownie: dwanascie tysiecy dwiescie szestdziesiat dwa) akgi imiennych zwykiych serii G Spitki, oznaczonych
numerami od 077.661 do 089.922, nalegaeych do akgonariusza [...], na 12.262 (stownie: dwanascie tysigey dwiescie
szesédziesiqt dwa) akei na okaziciela serii G Spotki, oznacgonych numerami od 077.661 do 089.922;

19. 8.175 (stownie: osiem tysigey sto siedemdziesiqt pigc) akgji imiennych wyklych serii G Spotki, ognaczonych numerami
od 069.486 do 077.660 nalegacych do akgonariusza [...], na 8.175 (stownie: osiem tysigey sto siedemdziesiat piec)
akyji na okaziciela serii G Spotki, oznacgonych numerami od 069.486 do 077.660;
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20. 12.262 (stownie: dwanasci tysigey dwiescie sgesidziesiar dwa) akgji imiennych mwyklych serii G Spiotki, oznacgonych
numerami od 089.923 do 102.184 nalezacych do akgonariusza [...J, na 12.262 (stownie: dwanasci tysieey dwiescie
szestdziesiat dwa) akgji na okaziciela serii G Spotki, ognaczonych numerami od 089.923 do 102.184,

21. 28.612 (stownie: dwadziescia osiem tysieey szeséset dwanascie) akgji imiennych wyktych serii G Spotki, oznacgonych
numerami od 102.185 do 130.796, nalesacych do akgjonariusga /... ], na 28.612 (stownie: dwadziescia osiem tysigey
szeséset dwanascie) akgji na okaziciela serii G Spothki, oznaczonych numerami od 102.185 do 130.796,

przy_cxym  Zamiana wymienionych wyge akgi imiennych zwyklych na akcge na okaziciela nastapi g chwilg ich

dematerializacii, 1. rejestracii w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2
1. W celu dokonania wszelkich cynnosci niexbednych do dematerializagi akei imiennych, o ktdrych mowa w § 1 powyze),
Zarzad Spotki zlogy odeinki zbiorowe akgi imiennych do  niepublicinego depogytu  papierdw wartosciowych
prowadzonego przez wybrany dom maklerski.
2. Z chwilq dematerializagi akgi imiennych zwykiych, o ktorych mowa w § 1 powyze i ich zamiany na akege na
okagiciela, Zarzad Spotki wykresli 3 ksiggi akcyinel wpisy dotyczace tych akeji, a w prypadku niedokonania cgynnosii
gnisgezenia akgji imiennych prez dom maklerski, sporzadzi i wyda akgjonariuszom protokoly gniszegenia akdji.

J3
Niniejsza nchwata wehodzi w $ycie 3 chwilq jej podjecia.”

4.3.3. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkitady pieniezne w inny
sposob, czy za wktady niepieni¢zne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A, B, C, D, F i G zostaly w calosci objete w zamian na wklady pienigzne, gotéwkowe.

4.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Serii A, B, C, D, F 1 G s3 téwne w prawach do dywidendy, wobec
czego na jedng akcje przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie
Emitenta do wyplaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta. Statut Spétki nie
ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii. Akcje te sg rowne w prawach do dywidendy w stosunku
do akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect.

Akcje serii A uczestniczgq w dywidendzie od dnia zarejestrowania Spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS,
tj. od dnia 27 sierpnia 2009 1., czyli poczawszy od pierwszego roku obrotowego 2009.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, tj. od dnia 28 pazdziernika 2009 r.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS
podwyzszenia kapitatu zakladowego, tj. od dnia 12 kwietnia 2010 r.

Akcje serii D uczestniczq w dywidendzie od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcéow KRS
podwyzszenia kapitatu zakladowego, tj. od dnia 2 sierpnia 2010 r.
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Akcje serii ' uczestnicza w dywidendzie od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS
podwyzszenia kapitatu zakladowego, tj. od dnia 7 wrzesnia 2011 r.

Akcje serii G uczestniczq w dywidendzie od dnia zarejestrowania w Rejestrze Przedsi¢biorcow KRS
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, tj. od dnia 24 wrzesnia 2012 r.

4.5. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéow finansowych, przewidzianych

Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takize
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiazanych z akcjami naleza:

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spélek Handlowych). Statut Spélki nie
przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spélki majacego ponad jedna dziesiata ogétu
gloséw w Spolce. Walne Zgromadzenie Spéiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze
uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoétki. Statut Spoétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji co do glosu. Na kazda Akcje serii A, B, C, D, Fi G
przypada jeden glos. Akcjonariusz moze glosowaé¢ odmiennie z kazdej akeji. Zgodnie z § 11a Statutu
Spotki przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych uzaleznione jest od
uzyskania zgody Zarzadu Spotki.

prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych.
W przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszefistwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akeji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do emisji przez Spoétke papierow
warto§ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast
w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spélek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaly wymaga:

—  kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwala w wysokosci czterech piatych gltoséw,
—  zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad oraz

— przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cen¢ emisyjna nowych akcji badZz sposéb jej
ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spolki) na podstawie art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 348 § 4
Kodeksu spélek handlowych zwyczajne walne zgromadzenie spéiki publicznej ustala dzien dywidendy
i termin wyplaty dywidendy, przy czym dzienn dywidendy nie moze by¢ wyznaczony na dzied
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przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaly,
a termin wyplaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia
dywidendy. Zasady te nalezy stosowal przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wlasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku
(lub o poktyciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt,
ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno

odby¢ si¢ w terminie do kofica czerwca.

Szczegblowe uprawnienia akcjonariuszy, majatkowe jak i korporacyjne zaprezentowano ponizej.

4.5.1. Prawa korporacyjne z instrumentéw finansowych

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spélkach akeyjnych przewiduje dla akcjonariuszy kilka

kategorii uprawnienl zwigzanych m.in. z uczestnictwem w organach spélek czy tez z posiadaniem akcji.

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia o charakterze majatkowym

i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 KSH),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpo6zniej na pigtnadcie dni przed terminem walnego zgromadzenia (art. 395 § 4 KSH),

prawo zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$é kapitalu zakladowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego
Emitenta moga zada¢ zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia, statut moze upowazni¢ do zadania zwotlania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przez akcjonatiuszy reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy zlozy¢ na piSmie lub w postaci elektroniczne;
do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwéch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze,
po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia o§wiadczenia, upowazni¢ do zwolania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych  z  zadaniem zwolania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogdlu gloséw
w spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja

przewodniczacego tego zgromadzenia.

prawo do zglaszania okre$lonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz
lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadac
umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie

powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
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terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie

akcjonariuszy. Ogloszenie nastegpuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

prawo do zglaszania Spofce projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy
co najmniej jedna dwudziestq kapitalu zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zglaszac spolce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spoétka niezwlocznie oglasza projekty
uchwal na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszac
projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowaznié
do zZadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
oraz do zglaszania spélce na piSmie lub przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej
projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mnie;
niz jedng dwudziestg kapitatu zakladowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406! Kodeksu spoétek handlowych). Z przepiséw
KSH wynika, ze Walne Zgromadzenie sp6tki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane
na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogloszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajgq z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzied rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dziei rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcjl na okaziciela i akeji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé dokumentu daja prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostana zlozone w spélce nie
pézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia
akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddzial na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery
dokumentéw akeji 1 stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uplywem dnia rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji
na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wczedniej niz po ogloszeniu o zwolaniu walnego
zgromadzenia 1 nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych
w spblce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych
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zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
warto$ciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie p6zniej niz na dwanascie
dni przed datq walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami  finansowymi. Podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzacemu depozyt papieréow wartosciowych sa wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych
udostepnia spélce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej nie p6zniej niz na tydzien przed data walnego zgromadzenia. Akcjonariusz
spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakoficzenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszczaé udzial w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej. Stosownie do art. 412 § 1 KSH
akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu wynikajace
z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do udziatu
i wykonywania prawa glosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢ udzielone na piSmie lub
w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo
do Zadania przestania nieodptatnie listy poczta elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spdlek
handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych), zadanie takie nalezy ztozyé¢ do Zarzadu
Spélki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez

Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia, na wniosek
akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu,
(art. 410 Kodeksu spétek handlowych). Stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ liste obecno$ci zawierajaca spis
0s6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im gloséw. Przewodniczacy zobowiazany jest podpisaé
liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonatiusza
lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrana
w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego

czlonka komisj,

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego
glosu. Statut Spélki nie przyznaje akcjom Spéiki uprzywilejowania co do glosu ani nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spoétki majacego ponad jedna dziesiata ogdtu gloséw w Spoélce.
Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spélki. Zgodnie z § 11a Statutu Spotki
przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych uzaleznione jest od uzyskania
zgody Zarzadu Spotki,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna
piata kapitalu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej
w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu t¢
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cze$¢ akgji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akgeji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbe czltonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktérym uczestnicza
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze czlonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia przez
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zakladowego Spoélki wniosku
o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, postanowienia
Statutu przewidujace inny sposéb powolywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu
do takiego wyboru Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwal (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, zgodnie z art. 334 § 2 KSH, zamiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza,
jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. W odniesieniu do Emitenta jako domu maklerskiego
uprawnienie akcjonariusza jest ograniczone w zakresie w jakim zastosowanie znajduje wyjatek
wynikajacy z art. 95 ust. 4 Ustawy o obrocie, zgodnie z ktérym akcje domu maklerskiego moga by¢
wylacznie imienne, chyba zZe sa zdematerializowane. Tym samym zamiana akcji imiennych zwyklych
Spotki na akcje na okaziciela moze nastapi¢ dopiero z chwila ich rejestracji w Krajowym Depozycie
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422
Kodeksu spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczyé przeciwko Spotce
powédztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia
z powoddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko wuchwale Walnego
Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadal zaprotokolowania swojego sprzeciwu lub zostal bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH
w przypadku sp6tki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢
w terminie miesiaca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
skarzacy uchwale Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo§¢ przedstawienia argumentow

przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powoddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spélce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powoddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$é przedstawienia
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argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

* prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spoétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH, Zarzad

powinien odméwi¢ udzielenia informacji, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoélce albo spdlice z nia powigzanej, albo spoice lub spéldzielni
zaleznej, w  szczegblnoSci  przez ujawnienie  tajemnic  technicznych,  handlowych
lub organizacyjnych przedsi¢biorstwa, lub

— mogloby narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j

lub administracyjnej.

Ponadto, zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie pézniej niz w terminie dwdch
tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych
z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny
zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pismie w materialach przekladanych najblizszemu Walnemu
Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

e prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek
handlowych) lub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych
(art. 429 § 2 Kodeksu spétek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozyé w terminie
tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odméwiono udzielenia
zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie

Spotki do ogloszenia informacii udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

¢ prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 1 487 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z  pofaczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 1 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowsa bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nia w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spéldzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym
mowa powyzej, moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik

lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie i Ustawa o obrocie

Strona 34



Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu sp6lki publiczne;.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnied wynikajacych z papieréw wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow
na rachunku papieréw warto$ciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
roszczenie o wydanie dokumentu akcji.

W art. 84 Ustawy o ofercie przyznane zostalo akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym
przynajmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, uprawnienie do zlozenia wniosku
o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). Wedle dyspozycji art. 85
powolywanej ustawy, wobec niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacii
wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

4.5.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Kodeks Spétek Handlowych
Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

e prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podstawie art. 347 KSH — powyzszy
przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu spétek handlowych
zwyczajne walne zgromadzenie sp6tki publicznej ustala dziet dywidendy i termin wyplaty dywidendy,
przy czym dzied dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzied przypadajacy nie wezesniej niz pieé dni
i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaly, a termin wyplaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowaé
przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wlasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca. Informacje
dotyczace wyplaty dywidendy oglaszane beda w formie raportéw biezacych. Statut Emitenta nie
zawiera postanowien szczegdlnych regulujacych kwestie dystrybucji zysku w sposéb odmienny
od przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i regulacji KDPW. Dlatego tez, w odniesieniu do Emitenta
obowiazywac beda nastgpujace regulacje dotyczace ogétu spélek publicznych: Emitent zobowigzany
jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy)
o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie z okredleniem zawartym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyplaty dywidendy (§ 106 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW). Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
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wyplaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej piatego dnia po dniu dywidendy. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej nastgpuje
za poSrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta
do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienigznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je

na poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).

Rachunki te prowadzone sa przez poszczegélne domy maklerskie lub inne uprawnione do tego

podmioty.

Termin wyplaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe bylo prawidlowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw migdzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku

od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawna),
podlegaja opodatkowaniu zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba Ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczaltowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wiasciwej stawki), ktéra nastgpnie zostaje przekazana na rachunek wlasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwéjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencii,
wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu
przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowal stawke ustalong we wlasciwej umowie
migdzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogl Zzadaé stwierdzenia nadplaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru - art. 433 KSH): w przypadku
nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Emitenta przysluguje prawo
pilerwszenistwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgeji (prawo poboru).
Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do emisji przez Spoétke papieréw warto§ciowych zamiennych na akcje
Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2
KSH, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spotki w catosei lub czgscl. Podjecie uchwaly wymaga:
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—  kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwala w wysokosci czterech piatych gltoséw,

— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publiczne;
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

— przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cen¢ emisyjng nowych akcji badZz sposéb jej
ustalenia,

* prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463 § 1 KSH,
o ile inaczej nie uregulowano tego uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacii,
likwidatorami sp6tki akcyjnej sa czlonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych
przewiduje mozliwosé wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spdlki przez akcjonariusza
lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitalu zakladowego spotki
o uzupelnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwodch likwidatoréw
(art. 463 § 2 KSH),

* prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spélek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akeyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy
biezace spotki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania cigzace na spélce i uptynni¢ majatek
spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W myél art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli spélki moze nastapi¢ podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki
pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaly po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 IKSH, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapitat zakltadowy spotki,

¢ prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach, w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw
wartos$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo glosu z tych akeji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH),

* prawo zwigzane z wykupem akcji (przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta): art. 416
§ 41 art. 417 § 4 KSH stanowia, ze skuteczno$é uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dzialalno$ci spotki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na t¢ zmiang,
o ile statut nie przewiduje mozliwosci istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spdtki bez obowigzku
(koniecznosci) wykupu akcji w sytuacji gdy uchwala zostanie podjeta wickszosciq dwéch trzecich

gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zakladowego.

4.5.3. Ograniczenia i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi

4.5.3.1. Ograniczenia statutowe, wynikajace z KSH oraz z uméw o zakazie zbywania akcji
(lock-up)

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami serii A, B, C, D, Fi G.

Zbywalno$¢ Akcjt serii A, B, C, D, F 1 G wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect nie jest ograniczona na podstawie KSH ani na podstawie jakichkolwiek uméw o zakazie
rozporzadzenia akcjami (typu lock-up).
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4.5.3.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kto:

1. osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w spotce publicznej albo

2. posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spdlce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spélke, nie pézniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogl si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia
akcji spotki publicznej w transakeji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu -

nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakeji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej sa dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek
regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku zmiany

dotychczas posiadanego udzialu ponad:
a) 33% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gloséw
b) 10% ogodlnej liczby gltoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki dokonania zawiadomien,, o ktérych mowa powyzej, nie powstaja w przypadkuy,
gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w spélce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogélnej liczby

gloséw, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie, obowiazki okreslone powyzej, spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry

osiagnatl lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z:
1. zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,
2. posrednim nabyciem akgcji spotki publicznej.

Obowigzki okre§lone w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu,

na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie, obowiazki okreslone powyzej, spoczywaja réwniez
na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony prég ogoélnej liczby gloséow w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1. po uplywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza

do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
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2. odnosza si¢ do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majgq skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego,
czy instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa powyzej, liczba gloséw posiadanych w spdlce
publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akeji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowiazany
jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sa wykonywane
wylacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gloséw posiadanych w spélce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gloséw wynikajacych z akeji, do ktérych
w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspolczynnika delta danego
typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspoélczynnika delta okredla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupelniajacym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietéw akeji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). Przy obliczaniu liczby
gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dluga w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86
z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akeji sp6tki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69
ust. 1 Ustawy o ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gloséw wynikajacych z akeji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogélnej liczby gloséw w spolce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawieraja informacje o:
1. dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakltadowym
spotki oraz o liczbie gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spdiki
oraz o liczbie gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
5. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

6. liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych
nabycia jest uprawniony lub zobowiazany jako posiadacz instrumentoéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie
pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasni¢cia oraz dacie
lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akciji;

7. liczbie glosow z akeji, obliczonej w sposéb okredlony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do ktérych
w sposéb posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8. lacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 2, 71 8 Ustawy o ofercie i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltoséw.

Strona 39



Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

W przypadku, gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji

kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Ponadto, zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie wyzej opisane obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania

i wezwan, na zasadach okreslonych w art. 87 Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych

w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie, odpowiednio spoczywaja rowniez na:

1.

podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gloséow w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spo6tki
publicznej;

na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie

przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na alternatywnej spolce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku
z posiadaniem akciji tacznie przez:

a) inne alternatywne spélki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe¢ trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sklad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

tacznie wszystkich podmiotach, ktére laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spolki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat

lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;
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7. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby

gloséw okreslonego w tych przepisach;

8. na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 1 nastepnych Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku
zmniejszenia udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w spdlce publicznej w zwigzku z rozwiagzaniem
porozumienia, o ktorym mowa w pkt. 6 powyzej, a takze w zwiazku ze zmniejszeniem udzialu strony tego

porozumienia w ogoélnej liczbie gltoséw.

Obowigzki opisane powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé wedlug
wlasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, obowiazki okreslone powyzej
moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akgcji spotki

publicznej przez:

1. malzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opiceki i kurateli;

2. osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3. mocodawceg lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych;

4. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

1. po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty

zalezne;

2. po stronie pelnomocnika, ktory zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie pkt 5

powyzej — wlicza si¢ liczbe glosow z akeji objetych pelnomocnictwem;

3. wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest

ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego

progu nastapilo z naruszeniem obowiazkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie.

Prawo glosu z akeji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 Ustawy
o ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwaty walnego zgromadzenia,

z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. la Ustawy o ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 69- 69b Ustawy o ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem

warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pienigzna:

—w przypadku 0s6b fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt;
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— w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 z1.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa w art. 97 ust. la Ustawy o ofercie, przez podmiot niedokonujacy
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o ofercie, lub dokonujacy takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1a, Komisja
moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku, gdy podmiot jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, calkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w ust. la powyzej, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 lub la Ustawy o ofercie, Komisja
bierze w szczegblnosci pod uwagg:

1. wage naruszenia oraz czas jego trwania;

2. przyczyny naruszenia;

3. sytuacje finansowq podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;
4

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dzialal podmiot, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, o ile
mozna te skale ustalié;

5. straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

6. gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspoltpracy z Komisja podczas wyjasniania
okolicznosci naruszenia;

7. uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy popelnione przez podmiot, na ktéry nakladana
jest kara.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie kara pieni¢zna w wysokosci, o ktérej mowa w:

1. art. 97 ust. 1 albo 1h Ustawy o ofercie - moze zosta¢ nalozona odrebnie za kazdy z czynéw
okreslonych w tym przepisie;

2. art. 97ust. la albo 1b Ustawy o ofercie - moze zostaé natozona odre¢bnie za kazdy z czynow
okreslonych w ust. 1a.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o ofercie kara pieni¢zna, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1, ust.1h, ust. 1a albo
1b Ustawy o ofercie moze by¢ nalozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej ustawy.

W decyzjach o nalozeniu kary, o ktérych mowa powyzej, Komisja moze zobowiaza¢ podmiot
dopuszczajacy si¢ naruszenia do zaniechania lub powstrzymania si¢ od podejmowania dzialan stanowigcych
naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnodci wymaganej

przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pieni¢zne;j.

W razie bezskutecznego uplywu tego terminu Komisja moze powtdrnie wydaé decyzje o nalozeniu kary
pienigznej. Przepisy ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio. W przypadku razacego naruszenia obowigzkow,
o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o ofercie, Komisja moze natozyé na osobe, ktéra pelnita w tym
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okresie funkcje czlonka zarzadu lub czlonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub byla wspdlnikiem
uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 z1.

4.5.3.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie i Rozporzadzenia MAR

Obro6t instrumentami finansowymi Emitenta podlega ograniczeniom okres§lonym w ustawie z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2016 t., poz. 1636 z pdzn. zm.),
dalej Ustawa o obrocie.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 11 2 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

—  papiery warto§ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem
oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o ofercie, wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg by¢
wylacznie:

— firmy inwestycyjne;

— zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dzialalno§ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

—  Krajowy Depozyt albo spétka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadafi, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 - Ustawy o obrocie w przypadku,
o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o obrocie;

— spolka prowadzaca izbe rozliczeniowa - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o obrocie.

Stronami transakeji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ rowniez, na warunkach okreslonych
w regulaminie gieldy, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wiasnym imieniu
i na wlasny rachunek:

—  bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy
o obrocie, lub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa i izbg rozrachunkowa, o ktérej mowa
w art. 68a Ustawy o obrocie,

— niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, pod warunkiem wskazania
podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, ktéry zobowiazat
si¢ do wypelniania obowigzkéw w zwiazku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez

podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

Do emitentéw, ktérych instrumenty finansowe dopuszczone sa do obrotu na MTF (alternatywnym rynku
obrotu) lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na MTF znajdujg zastosowanie
przepisy Rozporzadzenia Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 .
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (dalej: Rozporzadzenie MAR).

Od 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenie MAR zastapilo dotychczasowe regulacje odnoszace si¢ do sposobu
postgpowania z informacja poufna 1 transakcji dokonywanych przez insideréw, w tym okreséw
zamknietych, wynikajace z Ustawy o obrocie. Informacja poufng w rozumieniu art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR jest:
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a) okreslona w sposob precyzyjny informacja, ktéra nie zostala podana do wiadomosci publicznej,
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego
lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
publicznej mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecenn dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslona w sposob precyzyjny, dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wickszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, ceng¢ powiazanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powiazanych pochodnych instrumentéw

finansowych.

Informacj¢ uznaje si¢ za okreslona w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktore
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwal, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwal, Ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacja ta, jest w wystarczajacym stopniu
szczegblowa, aby mozna bylo wyciagna¢ z niej wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych.

W zwigzku z tym, w przypadku rozciagnictego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosdci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny
mozna uzna¢ te przyszle okolicznosci lub to przyszle wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu,

zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnigtego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spelnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej. Przykladowo, informacja dotyczaca wydarzenia
lub zbioru okoliczno$ci bedacych posrednim etapem w dlugotrwalym procesie moze dotyczy¢ na przyklad
stanu negocjacji w sprawie kontraktow, warunkéw wstepnie ustalonych podczas negocjacji w sprawie
kontraktéw, mozliwosci emisji instrumentéw finansowych, warunkéw obrotu instrumentami finansowymi,
wstepnych warunkéw emisji instrumentéw finansowych lub rozwazenia mozliwosci zakwalifikowania
instrumentu finansowego do gléwnego indeksu lub skredlenia instrumentu finansowego z takiego indeksu
(punkt 17 Preambuly Rozporzadzenia MAR).

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny instrumentéw finansowych lub instrumentéw pochodnych, oznacza informacijg, ktora
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czgsci przy podejmowaniu

swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z punktem 14 Preambuly Rozporzadzenia MAR, racjonalni inwestorzy opieraja swoje decyzje
inwestycyjne na informacjach, ktérymi juz dysponuja, tj. na informacjach dostgpnych ex ante. Na pytanie,
czy podejmujac decyzje inwestycyjna, racjonalny inwestor prawdopodobnie wzialby pod uwage okreslong
informacje, nalezy wigc odpowiedzie¢ na podstawie informacji dostepnych ex ante. Ocena taka musi
uwzglednia¢ spodziewany wplyw informacji w $wietle caloksztaltu powiazanej dziatalno$ci emitenta,
niezawodno$¢ zrédla informacji oraz wszelkie inne zmienne rynkowe, ktére w danych okoliczno$ciach

moga wplyna¢ na instrumenty finansowe.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
b) rekomendowania innej osobie lub naklaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

¢) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
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Ponadto, zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji
na rynku lub usilowania dokonania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacije, nabywajac
lub zbywajac, na wilasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
tinansowe, ktérych informacja ta dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
tinansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby
w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naklanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas,

gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg do takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe¢ do takiego

anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naklaniania, o ktérych mowa powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba stosujaca dana rekomendacje

lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas,
gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach

zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Rowniez dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym artykulem, jezeli osoba
ujawniajaca rekomendacj¢ lub naklanianie wie lub powinna wiedzie¢, Zze sa one oparte na informacjach
poufnych.

Zakazy wynikajace z art. 8 oraz art. 10 Rozporzadzenia MAR maja zastosowanie do wszystkich oséb
bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadczych lub nadzorczych emitenta; posiadania udzialéw w kapitale emitenta; posiadania dostepu
do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub zaangazowania
w dziatalno$¢ przestepcza.

Przepis ten ma takze zastosowanie do wszystkich oséb, ktore weszly w posiadanie informaciji poufnych
w okoliczno$ciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te wiedza lub powinny
wiedzied, ze sq to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej, art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie réwniez do oséb fizycznych,
ktére biora udzial w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia,

na rachunek tej osoby prawnej.

Bez uszczerbku dla art. 14 1 15 Rozporzadzenia MAR, osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywaé zadnych transakcji na swodj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych
lub innych zwiazanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
przed ogloszeniem $§rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego,
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ktére emitent ma obowiazek podaé¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu,

w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu; lub prawem krajowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR osoba pelniaca obowigzki zarzadcze jest osoba
zwigzana z emitentem, ktéra jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego
emitenta; lub pelni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem tych organéw, przy czym ma staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia
do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego
podmiotu.

Zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknictego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich

jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akeji pracowniczych, programéw
oszczedno$ciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akeji, lub tez transakcji, w ktérych korzysé
zwigzana z danym papierem warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Ponadto, zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby pelniace obowiazki zarzadcze oraz osoby
blisko z nimi zwiazane powiadamiaja emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakeji
zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw dluznych tego emitenta lub do

instrumentéw pochodnych badzZ innych powiazanych z nimi instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR przez osobe blisko zwiazang rozumie sig:
a) malzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z malzonkiem,
b) dziecko begdace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,

c) czlonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku; lub

d) osobe¢ prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze pelni osoba
pelniaca obowigzki zarzadcze u emitenta lub osoba, o ktérej mowa w w lit. a), b) lub ¢) powyzej,
nad ktéra osoba taka sprawuje posredniq lub bezposrednia kontrole, ktéra zostata utworzona,
by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze s w znacznym stopniu zbiezne

z interesami takiej osoby.
Zgodnie z art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, powyzej opisane wymogi oraz zakazy, maja zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

b) instrumentéw finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na MTF (w alternatywnym systemie
obrotu), zostaly dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sq przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na MTF;

¢) instrumentéw finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na OTT;

d) instrumentéw finansowych nieujetych w lit. a), b) lub ¢), ktérych cena lub warto$¢ zaleza od ceny
lub warto$ci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wplyw,

w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Zgodnie z art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, ma ono réwniez zastosowanie do zachowan lub transakeji,

w tym ofert, dotyczacych sprzedazy na aukcjach na platformie aukcyjnej zatwierdzonej jako rynek
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regulowany uprawnieni do emisji lub innych produktéw sprzedawanych na aukcji na podstawie uprawnien
do emisji, nawet gdy produkty sprzedawane na aukcji nie s instrumentami finansowymi, zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010.

Bez uszczerbku dla wszelkich przepiséw szczegblnych odnoszacych si¢ do ofert skiadanych na aukcjach
wszelkie wymogi 1 zakazy zawarte w ww. rozporzadzeniu odnoszace si¢ do skladanych zlecen maja
zastosowanie do takich ofert.

Zakazy odnoszace si¢ do manipulacji na rynku i usitowania dokonania manipulacji stosuje si¢ réwniez do:

a) kontraktow towarowych na rynku kasowym niebedacych produktami energetycznymi sprzedawanymi
w obrocie hurtowym, w przypadku ktorych transakcja, zlecenie lub zachowanie ma wplyw, moze
mie¢ wplyw lub ma na celu wplynigcie na cen¢ lub warto$¢ instrumentu finansowego, o ktérym
mowa w ust. 1;

b) rodzajéw instrumentéw finansowych, w tym uméw na instrumenty pochodne lub instrumentéw
pochodnych dotyczacych transferu ryzyka kredytowego, w przypadku ktérych transakeja, zlecenie,
oferta lub zachowanie ma lub moze mie¢ wplyw na ceng lub wartos¢ kontraktu towarowego na rynku

kasowym, jezeli ta cena lub warto$§¢ zalezy od ceny lub wartosci tych instrumentéw finansowych; oraz
¢) zachowan zwigzanych ze wskaznikami referencyjnymi.

Rozporzadzenie MAR stosuje si¢ do wszelkich transakeji, zlecei lub zachowanl dotyczacych wszelkich
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 1 ust 2 Rozporzadzenia MAR, niezaleznie
od tego, czy takie transakcje, zlecenia lub zachowania majg miejsce w systemie obrotu.

Zakazy 1 wymogi Rozporzadzenia MAR maja zastosowanie do dziatan i zaniechad majacych miejsce w Unii
Europejskiej i padistwach trzecich, dotyczacych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
i ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystapienia naruszen art. 141 15, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5,1 8, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7
i 11 Rozporzadzenia MAR, wlasciwe organy (Komisja Nadzoru Finansowego) mialy uprawnienia
do nakladania co najmniej nastgpujacych sankcji administracyjnych i stosowania co najmniej nast¢pujacych
srodkéw administracyjnych:

1. nakazu zobowiazujacego osob¢ odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego

postgpowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego podejmowania;

2. wyréwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozliwe jest ich
ustalenie;

3. publicznego ostrzezenia wskazujace osobg odpowiedzialng za popelnienie naruszenia oraz charakter
naruszenia;

4. cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia dla firmy inwestycyjnej;

5. tymczasowego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach inwestycyjnych wobec kazdej
osoby petniacej obowiazki zarzadcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej
za odpowiedzialng za popelnienie naruszenia;

6. w przypadku ponownych naruszen art. 14 lub 15 — statego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych
w firmach inwestycyjnych wobec kazdej osoby pelniacej obowiazki zarzadcze w firmie inwestycyjne;j
lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za popelnienie naruszenia;

7. tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wlasny rachunek wobec kazdej osoby pelniacej
obowiazki zarzadcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej
za odpowiedzialng za popelnienie naruszenia;
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8. maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokos$ci co najmniej trzykrotnej wartosci

korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

9. w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych w wysokosci

co najmniej:

1. w przypadku naruszen art. 14 1 15 — 5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
waluta nie jest euro, rownowartos$c tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

ii. w przypadku naruszen art. 161 17 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym

waluta nie jest euro, rownowartos$c tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

iii. w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktoérym
walutg nie jest euro, réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 1.

10. w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych w wysokosci
co najmnie;j:

i. w przypadku naruszen art. 141 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw
osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w pafstwie czlonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, rownowartos¢ tej

kwoty w walucie krajowej na dzier 2 lipca 2014 r.;

i. w przypadku naruszen art. 161 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy,
a w pafstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie

krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

iii. w przypadku naruszen art. 18, 19120 — 1 000 000 EUR, a w panistwie cztonkowskim, w ktérym

waluta nie jest euro, rtownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dziet 2 lipca 2014 1.

Na podstawie ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
z dnia 10 lutego 2017 r. (Dz. U. z 2017 r. poz. 724), ktéra weszla w zycie w dniu 6 maja 2017 r.,
dostosowano Ustawg o obrocie do nowych przepiséw Rozporzadzenia MAR poprzez usunigcie rozdziatu
2 dzialu VI Ustawy o obrocie i wprowadzenie nowej wysokosci sankcji administracyjnych za naruszenie
przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie na kazdego, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa wart. 19 ust.
11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny
lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze natozyé, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2 072
800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast tej kary, KNF moze nalozy¢ kare¢ pieni¢znag
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Na podstawie art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelniacej obowiazki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-
9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupelniajacego
rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia
niektérych organéw publicznych 1 bankéw centralnych pafistw trzecich, okolicznosci wskazujacych
na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wlasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze
podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), KNF moze natozy¢

na emitenta kare pienigzng do wysokosci 4 145 600 z1.
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Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonal lub nienalezycie wykonal obowiazek,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014 (§. w zakresie informowania o transakcjach
dokonanych przez osoby zarzadzajace i z nimi blisko zwigzane), KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:
1)  w przypadku os6b fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;
2)  w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknigtej przez podmiot
w wyniku naruszed, o ktérych mowa powyzej, zamiast tych kar, KINF moze natozy¢ kare pienigzng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spélka inwestycyjna, kara
pieni¢zna jest nakladana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego
funduszu inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy o funduszach, na zarzadzajacego
z UE, zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o funduszach albo zarzadzajacego z UE

w rozumieniu Ustawy o funduszach, zarzadzajacego ta alternatywna spétka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw rozporzadzenia
596/2014, m.in. w zakresie wskazanym w art. 174 iart. 175 Ustawy o obrocie, Komisja moze nakazaé
podmiotowi, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego mnaruszania tych przepisow
oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatad, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji

za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w tych przepisach.

Na podstawie art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng
lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej przepiséw rozporzadzenia 596/2014,
m.in. w zakresie wskazanym w art. 174 i art. 175 Ustawy o obrocie, Komisja moze, w drodze decyzji,
zakaza¢ osobie fizycznej, do ktérej obowiazkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osobg prawna
lub t¢ jednostke przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 174 i art. 175 Ustawy
o obrocie, zawierania, na rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakeji, ktérych przedmiotem
sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze
by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktérych

mowa w tych przepisach.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014, m.in. w zakresie wskazanym
w art. 174 1 art. 175 Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczna, Komisja moze, w decyzji w sprawie
zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa wtych przepisach, zakazaé tej osobie fizycznej zawierania,
na rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

W nowelizacji Ustawy o obrocie, wprowadzono réwniez nowe sankcje karne za bezprawne ujawnienie
informacji poufnej, jej wykorzystanie, za udzielanie rekomendacji na podstawie informacji poufnych

oraz manipulacj¢ instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o obrocie, kto whrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. ¢ rozporzadzenia
596/2014, ujawnia informacje poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
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do lat 4, albo obu tym karom lacznie zgodnie z art. 181 Ustawy o obrocie, kto wbrew zakazowi, o ktérym
mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykotrzystuje informacje poufna, podlega grzywnie do 5 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 182 Ustawy o obrocie, kto whrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b rozporzadzenia
596/2014, udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 z1 albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4,
albo obu tym karom tacznie.

Na podstawie art. 183 Ustawy o obrocie, kto whrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15 rozporzadzenia
596/2014, dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 12 tego rozporzadzenia, podlega grzywnie do 5 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Kto za$
wchodzi w porozumienie z inna osoba majace na celu manipulacje, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia
596/2014, podlega grzywnie do 2 000 000 z1.

4.5.3.4. Ograniczenia dotyczace koncentracji przedsi¢biorstw

Nabywanie instrumentéw finansowych Emitenta moze skutkowaé dokonaniem koncentracii
przedsigbiorcow naruszajacej konkurencje. Zagadnienie to reguluja ustawa z 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity z 26.01.2015 r. Dz. U. z 2015 r., poz. 184 z pdzn. zm.)
oraz Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsi¢biorcoéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracii).

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsi¢biorce (art. 13 ustawy) obowiazek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli
faczny S$wiatowy obrét  przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w  koncentracji w  roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Obowiazek

zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:
a)  polaczenia dwbch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

b) przejecia - przez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej

przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;
c) utworzenia przez przedsighiorcow wspdlnego przedsigbiorcy;

d) nabycia przez przedsigbiorce cze$ci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub  czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$é
10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 ustawy - nie podlega zgloszeniu m.in. zamiar koncentraciji:
a) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akcji, innych papierow warto$ciowych, udzialéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej

przedsigbiorcow, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartoéci 10.000.000 euro;

b) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg odpowiednio wspdlnie laczacy si¢ przedsigbiorcy, wspoélnie
wszyscy przedsigbiorcy biorgey udzial w utworzeniu wspoélnego przedsigbiorcy, przedsigbiorca przejmujacy
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kontrole, przedsi¢biorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone w terminie miesiaca od dnia jego wszczecia. Do czasu
wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana,
przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢
od dokonania koncentracji. Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentraciji,
w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie

lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Z powodu niedochowania obowiazkéw, wynikajacych z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej
niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten, chocby nieumyslnie, dokonal koncentracji bez uzyskania zgody.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrét akcjami, wynikaja
z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, ktére zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji
o wymiarze wspélnotowym, a wigc obejmujacych przedsi¢biorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére
przekraczaja okreslone progi obrotu towarami 1 ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgltoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a)  zawarciu umowy,
b) ogloszeniu publicznej oferty, lub
c)  przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsi¢biorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy laczny $Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wigcej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy tlaczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw, przypadajacych na Wspoélnote, w jednym i tym samym panistwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsi¢biorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

¢ w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, z czego laczny obrét
co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionow

euro, oraz

d) laczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w  koncentracji wynosi wigecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde
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z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych

obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym 1 tym samym panstwie cztonkowskim.

4.5.3.5. Obowigzek $wiadczen dodatkowych

Z posiadaniem Akcji Serii A, B, C, D, F 1 G nie jest zwiazany obowigzek jakiegokolwiek §wiadczenia

na rzecz Emitenta ani innych oséb.

4.5.3.6. Ustanowione zabezpieczenia

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwick zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach serii A, B, C, D, F
iG.

4.5.4. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Organem wiasciwym do podjecia decyzji o podziale zysku, a tym samym decyzji o wyplacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z art. 395 KSH.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy posiadaja na swoim rachunku
akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa

do dywidendy.

Walne Zgromadzenie okresla dzied prawa do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy. Warunki i termin
przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyplacie, ustalane
beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spélek publiczaych.

Spélka nie posiada polityki co do wyplaty dywidendy. Zarzad Spétki rekomenduje przeznaczenie zysku
lub jego cze$ci na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, dokonujac corocznej oceny sytuacji Spotki
i jej potrzeb kapitalowych, jak réwniez uwzgledniajac zasady podzialu zysku wynikajace z obowiazujacych
przepiséw prawa oraz wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacych wyplat dywidendy
w domach maklerskich.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku, Zarzad Spétki podjal uchwale o rekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wniosku w sprawie podziatu zysku Spotki za 2016 rok, wynikajacego z przyjetego
przez Zarzad sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, w kwocie 1 339 835,38 zt netto
(stownie: jeden milion trzysta trzydziesci dziewigé tysiecy osiemset trzydziesci pigé ztotych trzydziesci osiem
groszy), w nastgpujacy sposob:

1. kwote 1 321 489,91 zl (jeden milion trzysta dwadziescia jeden tysigcy czterysta osiemdziesiat
dziewig¢ ztotych dziewigédziesiat jeden groszy) przeznaczy¢ na wyplate dywidendy akcjonariuszom
(co oznacza, ze na jedng akcje przypada 0,67 zt brutto),

2. pozostalg kwote tj. 18 345,47 zt (osiemnascie tysigcy trzysta czterdziesci pie¢ ztotych czterdziedci
siedem groszy) przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Powyzsza rekomendacja zostala pozytywnie zaopiniowania przez Rade Nadzorcza na posiedzeniu, ktore
odbyto si¢ w dniu 20 kwietnia 2017 r.
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Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Caspar Asset Management Spétka Akcyjna uchwalg nr 8
z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2016 roku do 31.12.2016
roku, dnia dywidendy i terminu wyplaty dywidendy, zatwierdzito wyzej wskazany podzial zysku.

4.5.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym
wskazanie platnika podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogélny i nie stanowia kompletnej analizy
skutkéw podatkowych w prawie polskim zwiazanych z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem
Akcji przez inwestoréw. Z tych wzgledéw wszystkim inwestorom rekomenduje si¢ skorzystanie
w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie
oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracji publicznej wlasciwych w  sprawach
podatkowych.

4.5.5.1.Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewiduja obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw
z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Podmioty, ktére nie majq siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowiazkowi, o ktérym
mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od os6b prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyplat
naleznosci z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowiazany jest, jako platnik, pobieraé,
w dniu dokonania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sq przez platnika w terminie do 7 dnia miesigca nastgpujgcego po miesiacu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku wyplat przez osoby prawne naleznosci z tytutu dywidend zapisanych na rachunkach papieréw
warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych obowiazek pobrania jako platnik zryczaltowanego podatku
dochodowego, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki
zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw (art. 26 ust. 2¢  Ustawy
o podatku dochodowym od o0séb prawnych). Platnicy pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy w dniu
przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 2 d Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:
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* wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spdtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej,

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

*  spdélka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1.

* spolka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym

od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédlo ich osiagania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spolce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udzialéw (akeji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udzialéw (akcji), w wysokosci okres§lonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka,
o ktoérej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowiazana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke,
od dochodéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nast¢pnego dnia
po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio do spétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia
nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE
L 207 z 18.08.2003), dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu
w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wyplacanych przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1, spétkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania, przy czym okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki, o ktorej
mowa w pkt 1, ustala si¢ w wysokosci nie mniejszej niz 25%. Zasady opisane powyzej stosuje si¢
odpowiednio réwniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku
Konfederacji Szwajcarskiej przepisy zasady te maja zastosowanie, jezeli bezposredni udzial procentowy
w kapitale spolki, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej bedzie nie mniejszy niz 25%.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od os6b
fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych
dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
pobiera sie 19% zryczaltowany podatek dochodowy.
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Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zryczaltowany podatek
dochodowy z tytutu dywidendy pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw
warto§ciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigza sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata
$wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Platnicy przekazuja kwoty zryczaltowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiaca nastgpujacego
po miesiacu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedlug miejsca zamieszkania platnika, a jezeli platnik nie jest osoba
tizyczna, wedlug siedziby badZ miejsca prowadzenia dzialalnosci, gdy platnik nie posiada siedziby.
W terminie do kofica stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym platnicy sa obowiazani przestaé
do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedlug miejsca zamieszkania
platnika, a jezeli platnik nie jest osoba fizyczna, wedlug siedziby badZz miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy platnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych — w zakresie papieréw
warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikami zryczaltowanego podatku dochodowego
w zakresie dywidendy sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci
z tych tytuléw sq wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

4.5.5.2.Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i1 praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiagnicta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest
kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, praw poboru, badZz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru badZ praw do akcji. Dochéd
ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i taczy si¢ z dochodami z innych Zrédet.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania lub 15% podstawy opodatkowania - w przypadku: a) matych podatnikéw, b) podatnikéw
rozpoczynajacych dziatalno$¢ - w roku podatkowym, w ktérym rozpoczeli dziatalnosé.

Zgodnie z art. 19 ust. 1a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnik, ktory zostat
utworzony:

1) w wyniku przeksztalcenia, polaczenia lub podzialu podatnikéw, z wyjatkiem przeksztalcenia spélki
w inna spotke, albo

2) w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczna wykonujaca we wlasnym imieniu
dzialalno$¢ gospodarcza lub sp6tki niebedacej osoba prawna, albo

3) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktére
whniosly na poczet kapitatu podatnika uprzednio prowadzone przez siebie przedsi¢biorstwo, zorganizowana
czg$¢ przedsigbiorstwa albo skladniki majatku tego przedsi¢biorstwa o warto$ci przekraczajacej ltacznie
réwnowarto§¢ w zlotych kwoty co najmniej 10 000 euro przeliczonej wedlug $redniego kursu euro
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oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy pazdziernika roku poprzedzajacego
rok podatkowy, w ktérym wniesiono te skiadniki majatku, w zaokragleniu do 1000 zi, przy czym warto$é
tych sktadnikéw oblicza sig, stosujac odpowiednio przepisy art. 14, albo

4) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej
wnoszace, tytulem wkladéw niepieni¢znych na poczet kapitatu podatnika, sktadniki majatku uzyskane przez
te osoby albo jednostki w wyniku likwidacji innych podatnikéw, jezeli te osoby albo jednostki posiadaty
udzialy (akcje) tych innych likwidowanych podatnikéw - nie stosuje przepisu ust. 1 pkt 2 w roku
podatkowym, w ktérym rozpoczal dzialalno$é, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim
nastepujacym.

Zgodnie z art. 19 ust. 1b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych przepisu ust. 1 pkt 2 nie
stosuje si¢ do podatkowych grup kapitalowych.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa obowigzani
wplaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggni¢tego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych

za poprzednie miesiace.

Podatnicy mogg réwniez deklarowaé dochdd (stratg) w sposéb uproszczony na zasadach okreslonych
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowsg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 11 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizyczaych, od dochodéw uzyskanych
z odplatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym
z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odplatnego zbycia udzialéw (akcji) oraz z tytulu
objecia udzialéw (akcji) za wklad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana

cz¢$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest osiagnicta w roku podatkowym:

— réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

— réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— réznica migdzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia udzialéw (akeji) a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 381 38c,
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— réznica pomigdzy przychodem okreSlonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania

przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. e,

— réznica miedzy przychodem uzyskanym z odplatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztalcenia przedsi¢biorcy bedacego osobg fizyczna w jednoosobowa spotke
kapitatows a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 11.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sig, jezeli odplatne zbycie udzialéw (akcji), papieréw wartosciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej.

Dochodéw  (przychodow) 2z przedmiotowych tytuléw nie laczy si¢ z pozostalymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie
z taka umowsa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, po zakoficzeniu roku
podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odplatnego zbycia papierdéw wartosciowych, w tym
réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odplatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych, z odplatnego zbycia
udzialéw (akeji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akeji) w spétce albo wkladéw w spétdzielniach, w zamian
za wklad niepienigzny w postaci innej niz przedsi¢biorstwo lub jego zorganizowana czg¢sé, i obliczy¢ nalezny

podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do dnia
30 kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym podatnicy sq obowigzani sklada¢ urzedom
skarbowym odre¢bne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiagnigtego w roku podatkowym

dochodu (poniesionej straty) z kapitaléw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

4.5.5.3.Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a. firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b. dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c. dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d. dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego -

w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sa bez zachowania
ww. warunkéw, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1% wartosci
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rynkowej praw majatkowych. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy uiscié
podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.

4.5.5.4.0podatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédla w wysokosci 19% przychodu spoczywa
na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwiazane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane sa na rzecz inwestorow

zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— o0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania

(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami
uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca

siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia
tej umowy 1 wylaczaja one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym
przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej
umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe,
pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

— wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

— uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym pafstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci

swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,
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— spolka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akeji) w kapitale

spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

— odbiorca dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach

0s6b prawnych jest:
o spolka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
o zagraniczny zaklad spélki, o ktorej mowa powyzej.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udzialéw (akgji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktore;
mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw
(przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia

po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno§¢ za potracenie podatkéw u zrédla, w przypadku gdy zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, wyplacane przez
niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

4.5.5.5.Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 28 lipca 1983 1. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity: Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z pdzn. zm.), podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytulem:

— dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego,
— darowizny, polecenia darczyncy.

Obowiazek podatkowy ciazy na nabywcy wlasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowiazek podatkowy
powstaje:

— przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

— przy nabyciu w drodze zapisu zwyklego, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg
wykonania zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub polecenia;

— przy nabyciu tytulem zachowku - z chwila zaspokojenia roszczenia lub jego czesci;

— przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwila uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku, postanowienia czesciowego stwierdzajacego nabycie przedmiotu zapisu
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windykacyjnego, zarejestrowania aktu poswiadczenia dziedziczenia lub wydania europejskiego
poswiadczenia spadkowego;

— przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg zlozenia przez darczyniice o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwila spelnienia
przyrzeczonego $wiadczenia;

jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny przepisy wymagaja szczegélnej formy dla o§wiadczen obu stron,
obowiazek podatkowy powstaje z chwila zloZenia takich o§wiadczen.

Wysokos§¢ podatku ustala si¢ w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca.
Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedlug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej
lub po ktérej zostaly nabyte rzeczy i prawa majatkowe. Stosunki osobiste, stopien pokrewienistwa
lub powinowactwa pomigdzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczyica i1 obdarowanym
determinuja zaréwno minimum wolne od opodatkowania, jak i wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw
i darowizn. Przynalezno$¢ do grupy podatkowej determinujaca wysokos¢ podatku ustala si¢ w oparciu o art.
14 powyzszej ustawy. Jednoczesnie art. 4a okresla krag oséb, ktére po spelnieniu pewnych wymogéw
informacyjnych zostaja zwolnione od podatku od spadkéw i darowizn. Do oséb tych naleza: malzonek,
zstepni, wstepni, pasierb, rodzefistwo, ojczym i macocha.

Na podstawie ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw 1 darowizn (tekst jednolity:
Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z pézn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, nie bedzie podlegato opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn, jezeli w dniu nabycia - w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny, ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 105 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny
od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akeji (udzialéw) otrzymanych w drodze spadku
albo darowizny — w cze¢$ci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

4.5.5.6.0dpowiedzialnos$c¢ ptatnika podatku

Otdynacja podatkowa w art. 8 stanowi, iz platnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna niemajaca osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie przepiséw prawa podatkowego
do obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wihasciwym terminie
organowi podatkowemu.

Konsekwentnie w $wietle omawianych przepiséw prawa podatkowego na Emitencie moze spoczywac

obowigzek platnika do obliczenia podatku, jego pobrania i wplacenia do wlasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie art. 30 §1 1 § 3 Otdynacji podatkowej platnik, ktéry nie wykonal ktéregokolwiek
z natozonych na niego obowiazkéw odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewplacony. Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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5. Wskazanie 0os6b zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta
(wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

5.1. Osoby zarzadzajace Emitentem

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Zarzad Emitenta sktada si¢ od 3 (trzech) do 5 (pigciu) oséb, w tym
z Prezesa, powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kadencja Zarzadu

jest wspolna i trwa 5 lat.

Mandat obecnych czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2018.

Aktualny sklad Zarzadu Caspar Asset Management S.A. jest nast¢pujacy:

Pan Leszek Brunon Kasperski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Sprzedazy, Cztonek Komitetu Inwestycyjnego
w Caspar Asset Management S.A.

Pan Piotr Przemystaw Przedwojski — Wiceprezes Zarzadu, Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego
w Caspar Asset Management S.A., Doradca Inwestycyjny.

Pan Blazej Michal Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny, Czlonek Komitetu
Inwestycyjnego, Doradca Inwestycyjny

Pani Hanna Kijanowska — Cztonek Zarzadu, Radca Prawny, Inspektor Nadzoru, Prokurent Caspar TFI S.A.

5.2. Osoby nadzorujace Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od 5 (pi¢ciu) do 6 (szesciu)
cztonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym z Przewodniczacego.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspélna i trwa 4 lata.

Mandat obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Caspar Asset Management S.A. jest nastepujacy:
Pan Jacek Ksen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Maciej Tomasz Czapiewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Rafal Litwic — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Jerzy Mizuro — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Rafal Ptékarz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Michat Nowrotek — Czlonek Rady Nadzorczej

5.3. Autoryzowany Doradca Emitenta

Autoryzowanym Doradcg Emitenta w zakresie wprowadzenia do ASO Akcji objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie:

Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna
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Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:
Telefon:

Fax:

Adres strony internetowej:

Adres mailowy:
Numer KRS:

Spétka Akceyjna

Polska

ul. Nowy Swiat 64, Warszawa, Polska
+48 (22) 201 97 50

+48 (22) 201 97 51

www.nwal.pl

company@nwai.pl

0000304374

Spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

XII Wydzial Gospodarczy KRS.

NIP:
REGON:

525-24-23-576
141338474

5.4. Podmiot dokonujacy badan sprawozdan finansowych Emitenta

Spélka dokonujaca badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2016 rok jest Grant Thornton Polska

Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowa.

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:
Telefon:

Fax:

Adres strony internetowej:

Numer KRS:

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Spélka komandytowa

Polska Strona 62

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61 — 131 Poznan, Polska
+48 (61) 62511 00
+48 (61) 62511 01

www.grantthornton.pl
0000407558

Spélka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto
1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS.

NIP:
REGON:

Numer ewidencyjny:

Biegly rewident:

782-25-45-999

302021882

4055

Elzbieta Grzeskowiak, biegly rewident nr 5014

6. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitafowych emitenta,

majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych

jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej

z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dzialalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogoélnej

liczbie gltosow

Emitent jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowej, w sklad ktérej wchodza spo6tki zalezne Emitenta
podlegajace konsolidacji, opisane w tabeli:

Spétka zalezna Emitenta F-Trust Spétka Akcyjna Caspar Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Adres siedziby ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan ul. Pélwiejska 32, 61-888 Poznan
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Przedmiot dziatalnosSci

posrednictwo w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych

i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz
tytuléw uczestnictwa w funduszach
zagranicznych

tworzenie funduszy inwestycyjnych
i zarzadzanie nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich
wobec o0sé6b trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych

Udzial Emitenta w
kapitale zaktadowym

97%

98%

spotki zaleznej i ogdlne;j
liczbie gtosow

7. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne Emitenta

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi
w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Leszek Brunon Kasperski jako Prezes Zarzadu Spotki pelni w strukturze organizacyjnej Emitenta
zadania Dyrektora Sprzedazy, otrzymujac z tego tytulu co miesieczne stale wynagrodzenie na podstawie
umowy o prace zawartej na czas nieokreslony w wymiarze 1/3 etatu.

Pan Blazej Bogdziewicz jako Wiceprezes Zarzadu Spétki peini w strukturze organizacyjnej Emitenta
funkcje 1 zadania Dyrektora Inwestycyjnego i Doradcy Inwestycyjnego, otrzymujac z tego tytulu
co miesi¢czne stale wynagrodzenie na podstawie umowy o prace zawartej na czas nieokreslony w wymiarze
1/3 etatu.

Pan Piotr Przedwojski jako Wiceprezes Zarzadu Spotki petni w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
i zadania Przewodniczacego Komitetu Inwestycyjnego i Doradcy Inwestycyjnego, otrzymujac z tego tytutu
co miesigczne stale wynagrodzenie na podstawie umowy o prace zawartej na czas nieokreslony w wymiarze
1/3 etatu.

Pani Hanna Kijanowska jako Czlonek Zarzadu Spétki pelni w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
i zadania Inspektora Nadzoru oraz Radcy Prawnego, otrzymujac z tego tytulu co miesi¢czne stale
wynagrodzenie na podstawie umowy o prace zawatrtej na czas nieokreslony, w wymiarze 3/5 etatu
na stanowisku Inspektora Nadzoru oraz w wymiarze 1/20 na stanowisku Radcy Prawnego.

Pani Hanna Kijanowska jest réwniez akcjonariuszem Emitenta posiadajacym ltacznie 2.452 akcji,
stanowiacych 0,12% akeji w kapitale zakltadowym i w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Czlonkowie Zarzadu Spotki otrzymuja réwniez stale ryczaltowe wynagrodzenie za pelnienie funkeji
w organie zarzadzajacym Emitenta na podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia Czltonkéw Zarzadu .

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki otrzymuja wynagrodzenie w formie miesigeznego ryczaltu za pelnienie
funkcji w ogranie nadzorczym Emitenta na podstawie uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej.
Na podstawie powyzszej uchwaly czlonkom Rady Nadzorczej pelniacym funkcje w komitecie audytu
przystuguje dodatkowe miesi¢czne ryczaltowe wynagrodzenie w statej kwocie.
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Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomi¢dzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pan Leszek Brunon Kasperski, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest réwniez zalozycielem
i akcjonariuszem Emitenta posiadajacym lacznie 549.636 akcji, stanowiacych 27,87% akcji w kapitale
zakladowym i w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Piotr Przemyslaw Przedwojski, ktéry pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta jest réwniez
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym lacznie 548.002 akcji, stanowiacych 27,78% akcji w kapitale
zakladowym i w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Blazej Michal Bogdziewicz, ktéry pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta jest réwniez
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym lacznie 547.502 akcji, stanowiacych 27,76% akcji w kapitale
zakladowym i w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Michal Nawrotek, ktéry pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitent jest strona porozumienia
z akcjonariuszem Spotki Panem Henrykiem Rupikiem, na podstawie ktérego wspoélnie posiadaja tacznie
102.957 akcji, stanowiacych 5,22% akcji w kapitale zakladowym i w glosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi
w skltad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pan Jacek Ksen, ktéry pelni funkcje Przewodniczego Rady Nadzorczej Emitenta zasiada rowniez w Radzie
Nadzorczej Autoryzowanego Doradcy — NWAI Domu Maklerskiego S.A. 1 pelni w niej funkcje

Wiceprzewodniczacego.

8. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego Grupa kapitatowg oraz wprowadzanymi
papierami warto$ciowymi

8.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy kapitatowe;j
8.1.1.Ryzyko utraty cztonkéw Zarzadu bedacych gtéwnymi akcjonariuszami

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w znacznej mierze na doswiadczeniu i umiejetnosciach Zarzadu Spéiki.
Ze wzgledu na fakt, iz czlonkowie Zarzadu Caspar Asset Management S.A. sa jednocze$nie gléwnymi
akcjonariuszami Emitenta istnieje ryzyko, iz w przypadku sprzedazy znaczacego pakietu akcji przez
gléwnych akcjonariuszy zostanie podjeta takze decyzja o rezygnacii z pelnienia funkcji cztonkéw Zarzadu,
co moze mie¢ negatywne przelozenie na dzialalno§¢ Emitenta. Jednakze kazdemu z gléwnych
akcjonariuszy, tj. Leszkowi Kasperskiemu, Piotrowi Przedwojskiemu i Blazejowi Bogdziewiczowi zalezy
na rozwoju Caspar Asset Management S.A.

8.1.2. Ryzyko rotacji i utraty kluczowego personelu

Przyszly rozwdéj Emitenta i jego Grupy kapitalowej jest $ciSle zwiazany ze stabilnoScig zatrudnienia nie tylko
kluczowego personelu Spolki, ale réwniez wyspecjalizowanych pracownikéw na stanowiskach operacyjnych.
Utrata powyzszych pracownikéw moglaby negatywnie wplynaé na dotychczasowsa 1 przyszta wspdlprace
z klientami i kontrahentami oraz wplynac na jako$¢ oferowanych produktow 1 ustug. W celu zniwelowania
mozliwosci wystapienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania w kierunku odpowiedniego
motywowania personelu i utrzymania lojalnosci pracownikéw wobec Spotki.
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8.1.3. Ryzyko zwiazane z dziatalnos$cia Caspar Asset Management S.A.

Dzialalno§¢ Emitenta opiera si¢ m.in. na inwestowaniu §rodkéw pienigznych powierzonych
przez inwestoréw w rézne klasy aktywow, zgodnie z wyznaczonymi strategiami i preferencjami dotyczacymi
zaréwno stopy zwrotu, jak 1 ryzyka. W zwiazku z charakterem tej dzialalnosci istnieje ryzyko spadku
wartosci aktywow oddanych Spoétce w zarzadzanie 1 tym samym ryzyko pogorszenia wynikow finansowych
Spélki. W zwiazku z zamiarem rozpoczecia wykonywania nowych czynnos$ci maklerskich do korica lutego
2018 roku, Spoétka w poczatkowym okresie bedzie musiata ponie$é niezbedne naklady inwestycyjne w tym
zakresie.

8.1.4. Ryzyko zdarzen losowych

Spotka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikdw, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze wplynaé
negatywnie na prowadzona dzialalno§¢ i1 sytuacje finansowa Emitenta. Spotka zabezpiecza si¢ przed
nieprzewidzianymi stratami, w szczegolnosci poprzez umowy ubezpieczen.

8.1.5. Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej i innych
istotnych zezwolen spoétek zaleznych Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych jest mozliwa dzigki stosownemu zezwoleniu wydanemu przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 26 maja 2010 r. Ponadto, w dniu 1 sierpnia 2017 roku Spélka
otrzymala zezwolenie na rozszerzenie dzialalno$ci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lun zbycia instrumentéw finansowych, oferowania instrumentéw finansowych

oraz doradztwa inwestycyjnego.

Spélki zalezne od Emitenta réwniez prowadza dziatalno$é wymagajaca uzyskania zezwoled Komisji
Nadzoru Finansowego. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziala na podstawie zezwolenia
z dnia 17 lipca 2012 r. obejmujacego dziatalno$¢ polegajaca wylacznie na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych. Utworzenie funduszu inwestycyjnego rowniez wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, ktéra sprawuje nadzér nad dziatalnoscia towarzystw funduszy inwestycyjnych
i tworzonych przez nich funduszy w celu ochrony ich uczestnikdw.

Spotka zalezna F-TRUST S.A. posiada za$ zezwolenie z dnia 17 listopada 2011 r. na posredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 1 specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie
dzialalno$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres jej wykonywania, zwlaszcza jezeli Emitent przestanie
spetnia¢ wymogi niezbedne do uzyskania zezwolenia lub istotnie naruszy obowiazujace przepisy prawa.
W przypadku otrzymanego zezwolenia z dnia 1 sierpnia 2017 roku na rozszerzenie dzialalno$ci maklerskie;
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz oferowania instrumentéw finansowych, Emitent musi rozpoczaé wykonywanie
dziatalno$ci maklerskiej objetej zezwoleniem w terminie 6 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja o jego
udzieleniu stala si¢ ostateczna. W przeciwnym wypadku zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi otrzymane przez Emitenta zezwolenie wygasnie. W przypadkach okre§lonych
w przepisach prawa, Komisja Nadzoru Finansowego moze réwniez cofnal zezwolenia na dzialalnosé

wykonywang przez spolki zalezne.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent i spotki nalezacego do jego Grupy kapitatowej, doktadaja

wszelkich staran, aby spelnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac
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obowiazujacych przepiséw prawa. Spétka doltozy réwniez wszelkich staran zeby rozpoczaé wykonywanie
dzialalno$ci maklerskich, o ktére rozszerzone zostato zezwolenie w zakre§lonym w udzielonym zezwoleniu

terminie.
8.1.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Emitent realizujac swoja polityke inwestycyjna lokuje §rodki pieni¢zne klientéw w instrumenty finansowe
zaréwno na rynku publicznym jak i niepublicznym. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe
na rynku niepublicznym, istnieje ryzyko - przy naglej potrzebie sprzedazy wickszej ilosci takich
instrumentéw - osiagniecia nizszej ceny, niz gdyby taka transakcja odbyla si¢ na rynku zorganizowanym,
charakteryzujacym si¢ wicksza plynnoscia. Spotka ogranicza to ryzyko dzigki $cislemu limitowaniu

zaangazowania w inwestycje niepubliczne.
8.1.7. Ryzyko zwigzane z utrata zaufania klientéw

Ze wzgledu na konkurencje panujaca na rynku, zasadnicza role w przywigzaniu klienta do produktu
czy ustugi jest jego jako§é, a w przypadku dziatalnosci Emitenta stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitalu jaka ze soba niesie. W przypadku utraty zaufania klientéw do oferowanych przez Emitenta
produktéw i ustug, spadek sprzedazy moze odbi¢ si¢ negatywnie na wynikach Spétki. Majac na celu
utrzymanie zaufania klientéw Emitent przestrzega ustalonych wewnetrznie regulaminéw i strategii

inwestycyjnych, a takze stara si¢ by¢ elastycznym na tendencje panujace na rynkach finansowych.
8.1.8. Ryzyko zwigzane z nieosiaggnieciem badz zmiang zatozonych celéw strategicznych

Emitent przyjmujac zalozenia do realizacji swoich celéw strategicznych opieral si¢ na doswiadczeniu
Zarzadu, a takze panujacej obecnie sytuacji na rynku finansowym. Realizacja zalozen strategii rozwoju jest
réwniez uwarunkowana osigganiem dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, systematycznego
pozyskiwania odpowiedniej liczby klientoéw oraz wzrostu rozpoznawalnosci marki Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze zmieniajace si¢ trendy na rynku globalnym a tym samym na rynku krajowym lub nietrafna ocena
otoczenia lub nieumiejetno$¢ dostosowania si¢ do jego zmiennych warunkéw wplyna negatywnie na wynik
finansowy Spo6tki. W celu minimalizaciji tego ryzyka osoby zarzadzajace Emitenta analizuja pojawiajace si¢
sygnaly rynkowe na biezaco weryfikujac zalozenia strategii rozwoju i dopasowujac si¢ do nowo panujacych
potrzeb klientow.

8.1.9. Ryzyko dotyczace roszczen odszkodowawczych i kar umownych

Emitent, zawierajac umowy inicjuje potencjalne ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Spoétke przedmiotu danych uméw. Emitent narazony jest w takim przypadku na podniesienie
przeciwko niemu roszczed odszkodowawczych, co moze negatywnie wplynaé na jego sytuacje i wynik

finansowy.

Wobec Spotki klienci zglosili dwie reklamacje, ktére zostaly rozpatrzone. W obu przypadkach klienci nie
przedstawili konkretnych roszczen finansowych wobec Spétki, a po weryfikacji sprawy Zarzad Spotki
stwierdzil brak zasadnosci zglaszanych zastrzezen. W jednym przypadku klient skierowal skarge do KINF
jako organu nadzoru, na zadanie KNF Zarzad Emitenta w piSmie z dnia 27 kwietnia 2012 r.
przedstawil swoje stanowisko w sprawie, uznajac zawarte w skardze zarzuty za bezzasadne.

Emitent doktada wszelkich staran, aby terminowo i starannie realizowaé postanowienia zawieranych umoéw.
Poza powyzszymi przypadkami wobec Emitenta nie byly zglaszane zadne reklamacje ani skargi w toku jego
dziatalnosci.
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8.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym, w jakim Emitent i jego Grupa
kapitalowa prowadza dziatalnos¢

8.2.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Sytuacja na gieldzie papieréw wartosciowych, jak réwniez rozwéj rynku zarzadzania aktywami
(asset management) 1 zainteresowanie tymi uslugami jest pozytywnie skorelowane =z sytuacjg
makroekonomiczna w Polsce. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powiazania miedzy gospodarkami
oraz rosngca swoboda przeplywu kapitalu, na krajows sytuacje makrockonomiczng wplywaja réwniez
warunki makroekonomiczne w innych krajach. Wzrost gospodarczy przeklada si¢ migdzy innymi na popyt
konsumpcyjny oraz che¢é inwestowania wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz rachunki
ilokaty bankowe.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz jego Grupe kapitalowa najwickszy wplyw wywieraja
takie czynniki, jak: tempo wzrostu PKB, poziom stop procentowych, system podatkowy, wartos¢ inwestyciji,
podaz pieniadza, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednosci
gospodarstw domowych w Polsce.

W przypadku dlugotrwalego pogorszenia si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce, Emitenta moze
dotknaé spadek zainteresowania ze strony klientéw oferta zarzadzania aktywami oferowana przez Spéltke,
jak réwniez inwestowaniem w fundusze inwestycyjne tworzone przez Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W celu ograniczenia ryzyka gospodarczego, Emitent podejmuje dzialania w kierunku
dywersyfikacji zakresu uslug $wiadczonych przez Grupe kapitalowa poprzez rozszerzenie zezwolenia
o czynno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecedl nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz oferowania instrumentéw finansowych. Wyzej wymienione czynniki
makroekonomiczne moga jednak negatywnie wplynaé réwniez na pozostate obszary dzialalnosci Emitenta.

Skutkiem takiej sytuacji moze by¢ pogorszenie wynikow finansowych Emitenta i jego Grupy kapitalowe;.
Niemniej jednak przy aktywnie prowadzonej dziatalnosci sprzedazowej i dobrych wynikach inwestycyjnych
Emitenta oraz podmiotéw zaleznych, mozliwe jest znaczne zminimalizowanie badz wykluczenie tego
rodzaju ryzyka.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjq na rynkach finansowych

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy kapitalowej jest bezposrednio powiazana z rynkami finansowymi.
Cykliczne wahania koniunkturalne rynku kapitalowego, tj. nast¢pujace po sobie dlugoterminowe fazy
wzrostu 1 spadku, maja bezposrednie przetozenie na popyt na ustugi typu asset management i doradztwa
inwestycyjnego, jak réwniez na zainteresowanie klientow inwestycjami na rynku kapitalowym, w tym

ustugami w zakresie zbywania i nabywania oraz prowadzenia ofert instrumentéw finansowych.

W odniesieniu do Emitenta i jego Grupy kapitatowej pogorszenie si¢ sytuacji na rynku kapitalowym moze
oznacza¢ spadek zainteresowania lokowaniem $rodkéw w instrumenty finansowe, a tym samym
zainteresowaniem ustugami oferowanymi przez Emitenta 1 jego Grupe kapitalowa. Powyzsza sytuacja moze
zatem mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym
na pogorszenie si¢ jego wynikow finansowych, gdyz wynagrodzenie Emitenta za zarzadzanie portfelami
uzaleznione jest od wartoéci tych aktywéw. Ponadto, czynnik ten moze negatywnie wplynaé réwniez
na przychody Emitenta i jego Grupy kapitalowej uzyskiwane z pozostalych ustug, w tym w zakresie w jakim
Emitent otrzymal zezwolenie na rozszerzenie prowadzonej dzialalnosci. W celu tagodzenia tego zjawiska,
Emitent posiada w swojej ofercie zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej
oraz geograficznej programy inwestycyjne, a takze podejmuje dzialania w celu rozszerzenia swojej oferty
o nowe produkty, m.in. poprzez rozszerzenie zezwolenia o dodatkowe czynnodci maklerskie.

Ukierunkowanie swoich ustug przez Emitenta w strong zamoznych klientéw dodatkowo powinno wplynaé
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na zmniejszenie ryzyka masowego wycofywania §rodkéw finansowych z portfeli zarzadzanych przez Caspar
Asset Management S.A.

8.2.3. Ryzyko zwigzane z rynkami wschodzacymi i mniej rozwini¢tymi

Inwestowanie w papiery warto§ciowe spélek prowadzacych dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych i mniej
rozwinigtych zwigzane jest z tryzykiem innym i/lub wyzszym niz ryzyko wynikajace z inwestowania
w papiery warto$ciowe spoélek z krajéw rozwinictych. Ryzyko to obejmuje mniejsza kapitalizacje rynkow
papieréw warto§ciowych, ktoére moga doswiadczaé okreséw relatywnego braku plynnosci, znaczna
zmienno$§¢ cen, ograniczenia inwestycji zagranicznych oraz mozliwg repatriacje dochodu i kapitatu
z inwestycji. Ponadto, inwestorzy zagraniczni moga zostaé zobowigzani do zarejestrowania wplywow
ze sprzedazy, a mozliwy kryzys gospodarczy lub polityczny moze prowadzi¢ do wprowadzenia regulaciji
cen, przymusowych fuzji, wywlaszczenia lub opodatkowania konfiskacyjnego, zajecia, nacjonalizacji
lub utworzenia monopoli rzadowych. Inflacja i gwaltowne zmiany stép inflacji maja i beda mialy
w przyszto$ci negatywny wplyw na gospodarki i rynki papieréw wartosciowych w pewnych krajach
z rynkéw wschodzacych lub mniej rozwinigtych.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z papierami warto$ciowymi rynkéw wschodzacych obejmuje: wigksza
spoteczna, ckonomiczna 1 polityczna niepewno$é 1 niestabilno$é, wicksze zaangazowanie rzadu
w gospodarke, nizszy poziom nadzoru i regulacji rzadowych, niedostgpnos¢ technik zabezpieczania walut,
nowo zalozone i male spéiki, réznice w standardach audytu i sprawozdawczosci finansowej mogace
powodowaé niedostepno$é istotnych informacji o emitentach oraz mniej rozwinigte systemy prawne.
Ponadto, opodatkowanie odsetek i zyskéw kapitalowych uzyskanych przez nierezydentéw rézni si¢
w zaleznosci od rynku wschodzacego lub mniej rozwinigtego i w niektérych przypadkach moze by¢ bardzo
wysokie. Prawo i procedury podatkowe moga by¢ takze gorzej zdefiniowane. Moga one zezwalaé
na opodatkowanie wstecz, w zwiazku z czym Emitent moze w przyszlosci zostaé obciazony
zobowiazaniami z tytulu lokalnego podatku, ktore nie byly uwzgledniane w trakcie prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej lub wyceny aktywow.

8.2.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnodci istnieje w przypadku, gdy realizacja transakcji zakupu lub sprzedazy poszczegdlnych
inwestycji jest utrudniona. Inwestycja Emitenta w mato plynne papiery warto$ciowe moze skutkowaé
obnizeniem stopy zwrotu z tych inwestycji z uwagi na fakt, Ze moze on nie by¢ w stanie dokona¢ sprzedazy
nieptynnych papieréw wartosciowych w korzystnym terminie lub po atrakcyjnej cenie. Inwestycje
w zagraniczne papiety warto$ciowe, instrumenty pochodne lub papiery wartosciowe o znacznym ryzyku
rynkowym i/lub kredytowym z reguly charakteryzuja si¢ zwickszong ekspozycja na ryzyko plynnosci.
Warto$¢ mato- lub nieptynnych papieréw wartosciowych moze by¢ wysoce zmienna i trudna do wyceny,
stad istnieje prawdopodobienstwo wplywu tego typu inwestycji na atrakcyjnos¢ tego typu inwestycji
na rynku 1 w konsekwencji wyniki finansowe Caspar Asset Management S.A.

8.2.5. Ryzyko walutowe

Caspar Asset Management S.A koncentruje swoja dzialalno§¢ na terenie Polski i obecnie nie prowadzi
dystrybucji swoich produktéw/ustug za granica. Emitent jednak w swojej ofercie posiada strategie
inwestycyjne zakladajace lokowanie §rodkéw pienigznych w papiery warto$ciowe notowane na gietdach
m.in. w Rosji, Ukrainie, Wegrzech, Czechach, Austrii, Turcji, Kazachstanie, USA, Wloszech 1 Niemczech.
Zakup 1 sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych rozliczany jest w walucie obcej (gtownie USD
i EUR), ktérej znaczne wahania bezposrednio wplywaja na uzyskang stope zwrotu z inwestycji.
Duza zmienno$¢ wynikéw inwestycyjnych przekladac si¢ bedzie na zainteresowanie ustugami oferowanymi
przez Emitenta, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spélki. Emitent jednakze dotozy wszelkich staran
dazacych do minimalizacji tego czynnika poprzez dokonywanie starannej selekcji i dywersyfikacji lokat
inwestycyjnych.
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8.2.6. Ryzyko zwigzane z konkurencja ikoniunktura w sektorze ustug maklerskich
i finansowych

Caspar Asset Management S.A. dziala na rynku wysoce konkurencyjnym. Na krajowym rynku dziala szereg
podmiotéw oferujacych mozliwos$¢ inwestycji w instrumenty finansowe zaréwno funduszy inwestycyjnych
jak 1 podmiotéw zarzadzajacych calymi portfelami instrumentéw finansowych. Wigkszo$¢ podmiotéw
konkurencyjnych wobec Emitenta to podmioty funkcjonujace dluzej niz Emitent, dysponujace wigkszymi
zasobami kapitalowymi jak réwniez nalezacymi do bankéw, doméw maklerskich, zakladéw ubezpieczen
z w pelni rozwinieta wlasna siecia dystrybucji produktéw finansowych.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moze mie¢ wplyw obnizanie cen oferowanych ustug przez
tirmy konkurencyjne, co bezposrednio wynika z zaostrzajacej si¢ rywalizacji o klienta. Zjawisko takie moze
nasili¢ si¢ wraz z pogarszajaca si¢ sytuacja na rynkach finansowych, ktére podlegaja wahaniom
koniunkturalnym. Wystapienie w cyklu koniunkturalnym fazy spadku po fazie wzrostu moze przyczynic si¢
do zniech¢cenia klientéw do lokowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz rachunki
i lokaty bankowe. W takim przypadku firmy oferujace ustugi asset management zabiegajac o klientéw moga
dostrzec konieczno$¢ obnizenia osiaganych marz i zwickszy¢ wydatki na dziatalno$¢ sprzedazows. Emitent
nie ma bezposredniego wplywu na decyzje podejmowane przez konkurencyjne podmioty, ale ma mozliwosé
wzmocnienia swojej pozycji dzigki duzemu doswiadczeniu kadry kierowniczej oraz szanse wykazania si¢
na tle przedsi¢biorstw konkurencyjnych, poniewaz jakos$¢ produktéw i ustug jest jego najlepsza reklama.
Powyzsze ryzyko bedzie wystgpowaé réwniez odpowiednio w  zakresie wykonywania dzialalnosci
maklerskich, o ktére zostato rozszerzone zezwolenie.

8.2.7. Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta jest obarczona ryzykiem dynamiki zmian polskiego prawa. Zmiany przepiséw prawa
gospodarczego moga istotnie wplynaé na sytuacje prawno-finansows Spolki, gléwnie w postaci
zwickszonych kosztéw badz utrudnionego procesu decyzyjnego. Ponadto proces implementacji prawa
unijnego do polskiego porzadku prawnego prowadzi nickiedy do niejednoznacznosdci przepiséw,
przez co ich interpretacja jest utrudniona. Emitent stara si¢ minimalizowaé to ryzyko poprzez biezace
sledzenie zmian regulacji prawnych oraz sprawne dostosowywanie swojej dziatalnosci do wymogéw nowych

przepisow.
8.2.8. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepiséw. Ponadto wiele z nich jest
sformutowanych w sposéb niedostatecznie czytelny i precyzyjny. Niejednokrotnie brak jest jednoznacznej
wykladni, a interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom. Podkreslié réwniez nalezy,
ze organy skarbowe maja mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych
wysokos$¢ zobowiazania podatkowego w ciagu pigcioletniego okresu od kofica roku, w ktérym minat termin
platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja

ta moze mie€ istotny negatywny wplyw na sytuacje¢ finansowa spoiki.

8.3. Czynniki ryzyka zwigzane 2z instrumentami finansowymi wprowadzanymi
do alternatywnego systemu obrotu

8.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spotki

W przypadku nabywania akciji Spotki nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitalowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty

finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych),
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m.in. ze wzgledu na trudna do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak 1 dtugim
terminie. Istnieje zatem ryzyko, iz inwestor nie bedzie mégl dokonaé zbycia posiadanych Akcji w dowolnie
wybranym przez siebie terminie i na dogodnych dla siebie warunkach.

8.3.2. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na rynku NewConnect — ksztaltowanie si¢
kursu Akcji i ptynnos¢ obrotu

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku wprowadzenia Akcji do zorganizowanego systemu
obrotu, ich kursy beda ksztattowaly si¢ pod wplywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu
czynnikéw 1 trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te zachowania wplyw maja rézne
elementy, w tym niezwigzane z wynikami dzialalnosci Emitenta i jego sytuacja finansows, takie jak m.in.
sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych 1 sytuacja makroekonomiczna Polski i jej regionu
geopolitycznego. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomosé, iz notowania Akcji moga znacznie odbiegaé od ich
ceny emisyjnej, a takze zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznych wahan kurséow i podjecia decyzji
o sprzedazy Akcji moga by¢ narazeni na poniesienie straty. W skrajnym przypadku moze prowadzi¢
to do utraty wickszodci zainwestowanych srodkéw. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane
z ograniczong plynnoscia Akcji na rynku NewConnect, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci

ich zbycia w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora cenie.

8.3.3. Ryzyko zwigzane ze znaczng podazg Akcji po ich wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu

Inwestor powinien zwrdcié uwage, ze na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
do alternatywnego systemu obrotu jest wprowadzane tacznie 1.617.369 Akcji Emitenta, ktére stanowia
ponad 82% kapitalu zakladowego Spéiki. Do dnia wprowadzenia do ASO NewConnect Akcji objetych
niniejszym Dokumentem, w obrocie znajdowaly si¢ 355.004 akcje Caspar Asset Management S.A.
Wprowadzenie znaczacej liczby akcji Emitenta do obrotu moze skutkowaé wysoka podaza akcji, co przy
niewielkich obrotach charakteryzujacych rynek NewConnect moze wplyna¢ na znaczace wahania kursu
akcji Spotki. Przewaga po stronie sprzedajacych akcje na rynku kapitalowym moze skutkowaé obnizeniem

kursu akcji 1 poniesieniem strat lub nizszych niz zakladane zyskoéw ze sprzedazy przez Inwestorow.

8.3.4. Ryzyko zwigzane z naftozeniem kar na Emitenta przez organizatora Obrotu
w przypadku  nieprzestrzegania przez Spotke obowigzujacych  regulacji
oraz z mozliwoscia zawieszenia obrotu Akcjami

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a - 15¢, § 17 - 17b Regulaminu
ASO, Gielda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowiazki informacyjne.
Gielda, jako organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziodci, w szczegblno$ci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okre§lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu.
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W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V. Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat
dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjal dzialan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez nie opublikowal okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu,
Gielda jako organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta lacznie

z wezesniej nalozong kara pieni¢zna natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac¢ 50 000 z1.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wlasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad
lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta
obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadant Animatora Rynku na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku rozwiazania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu, na podstawie przepiséw zawartych w § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podjaé nastepujace kroki:

Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba Zze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uplywie
30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
danego emitenta w systemie notowan jednolitych. Natomiast po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa
do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejScia w zycie nowe;j

umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostala uprzednio zawarta.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 2a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢
o notowaniu instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spelnienia
warunku istnienia waznego zobowiazania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu, w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO, jesli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze zachodzi taka
konieczno$é, moze zobowiaza¢ emitenta do zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia
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przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowiazywaé przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia.

W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 30 dni od dnia
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwiazania
lub wygasniccia umowy, ktérej rozwiazanie lub wygasniecie mialo miejsce przed uptywem jednego roku
od dnia zawarcia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
tego emitenta na okres do 3 miesigcy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

8.3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na rynku
NewConnect.

8.3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

2) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

3) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,
5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

6) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

2) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

3) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

Strona 72



Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

4) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

5) po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz organizator ASO moze odstapié
od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, na tej podstawie jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postegpowania uktadowego

lub postgpowania sanacyjnego,
e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadltosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z {12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiaca od uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postgpowaniu uktadowym,

postgpowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym,
e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,

e uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia {11 ust. 1 (zawieszenie obrotu
moze trwac diuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié,
a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za poérednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
zlozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie
wplynigcia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek
o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwale, bez zasiggania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem
10 dni roboczych po uplywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku

jego zlozenia - z uplywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji
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o wykluczeniu. Do czasu uplywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ zlozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty dorgczenia uchwaty
o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
weczesniej niz po uplywie 12 miesi¢cy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta. Ograniczenia tego nie stosuje si¢ gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu
nastapilo na wniosek ich emitenta.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator ASO,
na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres wskazany przez Komisje.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykulu, stanowi, ze w przypadku gdy obr6t danymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow, Gielda jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wyklucza obrét tymi instrumentami finansowymi.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu publikowane sa

niezwlocznie na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

8.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
Akcjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje 1 stanowiska organéw podatkowych odnoszace si¢

do przepiséw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Akcji moga

zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gléwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze

to negatywnie wplynac na stope zwrotu z kapitalu zainwestowanego w Akcje.

8.3.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepis6w prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie, Emitent posiada status sp6tki publicznej, w zwigzku z czym KNF

moze natozy¢ na niego kary administracyjne, odnoszace si¢ do statusu spélki publicznej, wynikajace
z przepiséw prawa, w szczegélnosci z przepiséw Ustawy o ofercie oraz Ustawy o obrocie.
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Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopelnia obowigzkéw wymaganych
przepisami prawa, w szczegélnosci obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF
moze:

e wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw warto$ciowych emitenta z obrotu,

e nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zi, biorac pod uwage w szczegblnosci sytuacje
finansows, podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

e zastosowal obie kary acznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014 (§. Rozporzadzenia MAR) —
w zakresie obowiazku prowadzenia list os6b majacych dostgp do informacji poutnych, KNF moze,
w drodze decyzji natozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzna do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej
réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzys$ci osiagnictej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, zamiast tej kary moze
natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Na podstawie art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 z1.

Zgodnie z art. 174 a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby pelniacej obowiazki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014 (4. Rozporzadzenia
MAR), z natuszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wylaczenia niektorych organdéw publicznych 1 bankéw  centralnych panstw  trzecich,
okolicznosci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progéw powodujacych powstanie obowiazku podania
informacji do wiadomosci publicznej, whasciwych organéw do celéw powiadomied o opdznieniach, zgody
na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby pelniace obowiazki
zarzadcze podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja
moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna do wysokosci 4 145 600 z1.

Na podstawie art. 175 w/w ustawy na kazdego kto nie wykonal lub nienalezycie wykonal obowiazek,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR), Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ karg pienigzna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 z1.

Natomiast w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

9. Informacje o Emitencie

9.1. Opis historii Grupy kapitatowej Emitenta
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Spoétka Caspar Asset Management S.A. zostata zawiazana przez Leszka Kasperskiego w dniu 3 sierpnia
2009 t. Jednolity Statut Spotki zostal sporzadzony w formie aktu notarialnego, Repertorium A 9581/2009
w Kancelarii Notatialnej przez notariusza Mikotaja Siennickiego, Poznad, Os. Na Murawie 12/12. Spétka
zostata wpisana do KRS w dniu 27 sierpnia 2009 r.

Kapital zakladowy Spélki w dniu jej zawiazania wynosil 500.001 zI (pigéset tysiccy i jeden ztoty) i dzielit sig
na 500.001 (pigéset tysiecy 1 jeden) akeji zwyklych imiennych serii A o warto$ci nominalnej wynoszacej
1 zt (jeden ztoty) kazda, od numeru 1 do 500.001.

W dniu 12 pazdziernika 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjelo
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote 500.001 z1 (pigéset tysigey 1 jeden zloty)
do kwoty 1.000.002 zt (jeden milion i dwa zlote) oraz wylaczenia prawa poboru, poprzez emisje 500.001
(pigéset tysiecy i jeden) nowych akcji zwyktych imiennych serii B. Akcje serii B zostaly zaoferowane przez
Spotke 1 objete przez Piotra Przedwojskiego w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszony kapital
zakladowy zostal wpisany do KRS w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

W dniu 17 listopada 2009 r. Emitent zlozyl wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

W dniu 26 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 500.004 z1 (pigéset tysigcy i cztery zlote) z kwoty
1.000.002 z1 (jeden milion i dwa ztote) do kwoty 1.500.006 zt (jeden milion pigéset tysiecy 1 sze$¢ zlotych),
poprzez emisje 500.004 (pieéset tysigey i cztery) nowych akeji zwyktych imiennych serii C. Objecie nowych
akcji nastapito w drodze subskrypcji zamknietej przez Leszka Kasperskiego w liczbie 250.002 (dwiescie
piecdziesiat tysigey 1 dwie) akeje serii C oraz Piotra Przedwojskiego w liczbie 250.002 (dwiescie pigcdziesiat
tysiecy 1 dwie) akcje serii C. Podwyzszony kapital zakladowy zostal wpisany do KRS w dniu 12 kwietnia
2010 r.

W dniu 26 maja 2010 r. Spétka na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
(nr DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK) otrzymatla zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych.

W dniu 15 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjelo uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwotg 135.000 zl (sto trzydzieci pigé tysigcy ztotych)
z wylaczeniem prawa poboru, z kwoty 1.500.006 zt (jeden milion pigéset tysieey i szesé ztotych) do kwoty
1.635.006 zt (jeden milion szes$éset trzydziesci pigé tysiecy sze$¢ zlotych), poprzez emisje 135.000
(sto trzydziesci pigé tysigcy) nowych akcji zwyklych imiennych serii D. Akcje serii D zostaly zaoferowane
przez Spolke i objete przez Blazeja Bogdziewicza w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszony kapitat
zakladowy zostal wpisany do KRS w dniu 2 sierpnia 2010 r.

W dniu 21 czerwca 2010 r. Spétka rozpoczela dziatalnosé operacyjng polegajaca na zarzadzaniu aktywami
Klientéw, inwestujac je na rynku kapitalowym, w szczegélnosci w akcje oraz papiery diuzne.

Na koniec lipca 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spétke wynosity ok. 57 mln z1.
Na koniec sierpnia 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spotke wynosity ok. 72 mln z1.

W dniu 16 wrzesnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjelo uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 1.635.006 zt (jeden milion sze§éset trzydziesci pie¢
tysiecy szes$¢ zlotych), o kwote nie nizsza niz 50.567 zl (pigcdziesiat tysigcy pigcset sze$édziesiat siedem
ztotych) i nie wyzsza niz 123.065 zt (sto dwadziescia trzy tysiace sze§édziesiat piec ztotych), to jest do kwoty
nie nizszej niz 1.685.573 z1 (jeden milion szescset osiemdziesiat pig¢ tysigcy pieéset siedemdziesiat trzy
ztote) 1 nie wyzszej niz 1.758.071 zt (jeden milion siedemset pi¢édziesiat osiem tysigcy siedemdziesiat jeden
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zlotych) poprzez emisje od 50.567 (piecdziesiat tysigcy pigéset sze$édziesiat siedem) do 123.065
(sto dwadzieScia trzy tysiace sze§édziesiat pieé) akcji zwyklych na okaziciela serii E przeznaczonych

do dematerializaciji.
Na koniec wrzesnia 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spotke wynosily ok. 121 mln z1.
Na koniec pazdziernika 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spoélke wynosity ok. 192 min zt.

W dniu 24 listopada 2010 r. Zarzad Spétki zlozyl oswiadczenie o objeciu i oplaceniu 123.065 akcji
zwyklych na okaziciela serii E. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 44 zt za akcje. Akcje serii E objeto
lacznie 22 inwestordw.

Na koniec listopada 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spoétke wynosily ok. 250 mln z1.

W dniu 3 grudnia 2010 r. Zarzad Spélki ztozyl w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego i objeciu 123.065 (sto dwadzieScia trzy tysiace sze§édziesiat pigé) akcji
zwyklych na okaziciela serii E. Podwyzszony kapital zaktadowy zostal wpisany do KRS w dniu 20 grudnia
2010 r.

Na koniec grudnia 2010 r. aktywa zarzadzane przez Spotke wynosily ok. 300 mln zt.

W dniu 19 stycznia 2011 roku w wyniku zawarcia transakeji na rynku niepublicznym Blazej Bogdziewicz
nabyl 410.002 akcje imienne serii C, w tym 205.001 akcji imiennych serii C od Leszka Kasperskiego
oraz 205.001 akcji imiennych serii C od Piotra Przedwojskiego.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Emitent, jako jedyny zalozyciel, zawiazal spétke akceyjng Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spélka zostata wpisana do KRS w dniu 3 czerwca 2011 r. Kapitat zakladowy
spotki wynosit 1.000.000 zt (jeden milion zlotych).

W dniu 17 lipca 2012 roku spétka Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo),
spotka zalezna Caspar Asset Management S.A., uzyskala zgod¢ Komisji Nadzoru Finansowego
na tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
spolce zaleznej Emitenta zezwolenia na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Po rejestracji funduszu, Towarzystwo rozpocz¢lo zbywanie jego jednostek uczestnictwa.
Zarzadzanie aktywami funduszu Towarzystwo powierzyto spétce Caspar Asset Management S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kieruje swoja oferte¢ do klientéw indywidualnych
oraz instytucjonalnych, ktoérzy nie chca podejmowac samodzielnych decyzji inwestycyjnych i wola powierzyé

zarzadzanie swoimi pieniedzmi profesjonalistom.
Na koniec kwietnia 2011 roku aktywa zarzadzane przez Spotke wynosily ok. 436 mln z1.

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjgto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 9.808 zt (dziewigé tysiecy osiemset osiem
zlotych), tj. z kwoty 1.758.071 zt (jeden milion siedemset pigcdziesiat osiem tysiecy siedemdziesiat jeden
ztotych) do kwoty 1.767.879 zt (jeden milion siedemset szes$¢dziesiat siedem tysiecy osiemset siedemdziesiat
dziewig¢ zlotych) poprzez emisje 9.808 (dziewieé tysigcy osiemset osiem) akcji zwyklych imiennych serii
F. Podwyzszony kapital zakladowy zostal wpisany do KRS w dniu 7 wrzesnia 2011 r.

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o nie wigcej niz 130.800 zt
(sto trzydziesci tysigcy osiemset zlotych) poprzez emisje do 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset) akeji
zwyklych imiennych serii G w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow
subskrypeyjnych serii A, ktére zostaly wyemitowane w liczbie 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset)
zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 pazdziernika

2010 r. W dniu 19 wrzesnia 2013 r. emitent wydal uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii A
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facznie 130.796 Akcji serii G. Wydane Akcje Serii G zostaly wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS
w dniu 12 lutego 2014 roku. Pozostata cze$¢ Akcji serii G wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w liczbie 4 sztuk nie zostala skutecznie objeta przez uprawnionych
z warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. Emitent, jako jedyny zalozyciel, zawiazal spotke akcyjng F-Trust S.A. Spélka
zostala wpisana do KRS w dniu 28 wrzesnia 2011 r. Kapital zakladowy spétki wynosit 100.000 zt
(sto tysiecy ztotych). W dniu 17 listopada 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita F-Trust S.A.
zezwolenia na po$redniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych. Natomiast w dniu 20 grudnia 2011 roku F-Trust S.A., decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego, zostal wpisany do rejestru agentéw firm inwestycyjnych, a na mocy umowy z dnia 27 stycznia
2012 roku pelni funkcje agenta Caspar Asset Management S.A.

Na koniec wrzesnia 2011 roku aktywa zarzadzane przez Spétke wynosity ok. 380 mln z1.

W dniu 2 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie mniejsza niz 25.000 zt (dwadziescia pigc
tysiecy ztotych) i nie wigksza niz 176.787 z1 (sto siedemdziesiat sze$¢ tysigcy siedemset osiemdziesiat siedem
zlotych), to jest z kwoty 1.767.879 zl (jeden milion siedemset sze$cdziesiat siedem tysigcy osiemset
siedemdziesiat dziewig¢ zlotych) do kwoty nie mniejszej niz 1.792.879 zt (jeden milion siedemset
dziewigédziesiat dwa tysiace osiemset siedemdziesiat dziewi¢é ztotych) i nie wigckszej niz 1.944.666 zi
(jeden milion dziewigéset czterdziesci cztery tysigce szeséset sze$cdziesiat szes¢ zlotych) poprzez emisje
od 25.000 (dwadziescia pigé tysiecy) do 176.787 (sto siedemdziesiat szes$¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat
siedem) nowych akcji imiennych serii H.

Na koniec grudnia 2011 roku aktywa zarzadzane przez Spotke wynosily ok. 326 mln zt.

W dniu 26 lipca 2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate nr
964/2011 o wprowadzeniu 123.065 (sto dwadziescia trzy tysiace sze$cdziesiat pieé) akcji Spotki serii E
do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect. Uchwalqg z dnia 30 listopada 2011 r.
nr 1454/2011 Zarzad GPW okreslit dzien 8 grudnia 2011 t. jako dzied pierwszego notowania tych akeji
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect.

W dniu 1 lutego 2012 r., Zarzad Spotki ztozyl w formie aktu notarialnego o$wiadczenie,
iz po przeprowadzeniu emisji akeji serii H 1 zgromadzeniu $rodkéw finansowych na ich oplacenie, kapitat
zakladowy zostal podwyzszony o 73.698 zl (siedemdziesiat trzy tysiace sze$éset dziewieédziesiat osiem
zlotych) 1 wynosi 1.841.577 zt (jeden milion osiemset czterdzieSci jeden tysigcy pigéset siedemdziesiat
siedem zlotych). Podwyzszony kapitat zakladowy zostal wpisany do KRS w dniu 20 lutego 2012 r.

W dniu 2 lutego 2012 r. Emitent zawiadomil Komisje Nadzoru Finansowego o zamiarze prowadzenia przez
Emitenta na terytorium Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, bez otwierania oddziatu, dzialalnosci maklerskiej
polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych. Komisja nie zglosita w terminie przewidzianym przez Ustawe o obrocie sprzeciwu
co do zgloszonego zamiaru podjecia dzialalnosci, a pismem z dnia 5 marca 2012 r. poinformowala
Emitenta o przekazaniu przedmiotowego zawiadomienia wlasciwemu organowi nadzoru w Luksemburgu.
W konsekwencji Emitent uprawniony jest do prowadzenia dzialalnosci maklerskiej w przedmiotowym
zakresie, bez otwierania oddziatu, na terytorium Wielkiego Ksigstwa Luksemburga.

Na koniec czerwca 2012 roku aktywa zarzadzane przez Spotke wynosity ok. 370 mln zt. Na koniec sierpnia
2012 roku aktywa zarzadzane przez Spétke wynosity ok. 401 min zt.

W dniu 12 listopada 2012 r. Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale
nr 1119/2012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji
kolejnych emisji Spotki, o warto$ci nominalnej 1,00 z1 kazda, tj. 52.747 akcji serii A, 52.747 akcji serii B,
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52.747 akcji serii C oraz 73.698 akcji serii H. Akcje te sa notowane na rynku NewConnect
od dnia 20 listopada 2012 r. na podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 14 listopada 2012 r. nr 1134/2012.

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.03.2017 r.  sygn.
DRK/WL/4024/11/5/2017/325/60 Caspar Asset Management S.A. zostata wpisana do tejestru agentéw
tirm inwestycyjnych, z ktérymi firmy inwestycyjne zawarly umowe agencyjna na podstawie czego Emitent

jest umocowany do dziatania jako agent firmy inwestycyjnej Ipopema Securities S.A.

Emitent na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku sygn.
DRK/WL/4020/2/20/2017/92/1 otrzymal zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie
przyjmowania 1 przekazywania zlecen mnabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz oferowania instrumentdéw finansowych, Spoétka nie rozpoczela jeszeze dzialalnosci
w rozszerzonym zakresie.

Na koniec sierpnia 2017 roku Spétka zarzadza aktywami klientéw indywidualnych w wysokosci 332 834
594.61 zt brutto, a aktywa zarzadzanych przez Caspar Asset Management S.A. funduszy wynosily:

- Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty - 95 269 995.14 zt netto,
- Caspar Prywatny 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - 235 503 981.59 z! netto.

9.2. Opis dziatalnosci Emitenta

Spélka powstata w sierpniu 2009 roku i na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 maja
2010 roku prowadzi obecnie dzialalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych
wchodza maklerskie instrumenty finansowe. Spotka zarzadza aktywami swoich klientéw, inwestujac

je na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci w akcje oraz papiery diuzne.

a) Usluga zarzadzania portfelem
Ustuga zarzadzania portfelem (asset management) polega na zarzadzaniu aktywami finansowymi Klientow
indywidualnych oraz instytucjonalnych w celu osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw. Powierzone przez
Klienta §rodki sg inwestowane, w jego imieniu i na jego rachunek, w wybrane instrumenty finansowe.
Decyzje  podejmowane sq  przez licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych w ramach $cisle
zdefiniowanego i nadzorowanego procesu inwestycyjnego. W umowie strony ustalajg zasady zarzadzania,
wskazujac m.in. strategie inwestycyjng poprzez okreslenie poziomu akceptowanego ryzyka, oczekiwanej
stopy zwrotu i horyzontu inwestycyjnego. Podpisujac umowe, Klient udziela pelnomocnictwa, na mocy
ktérego Spotka moze wykonywac ustalone czynnosci zwigzane z powierzonymi §rodkami. Spotka dokonuje
starannej selekcji spélek, opierajac si¢ na analizie fundamentalnej, najwicksza wage przywiagzujac do wartosci
spotki, jej perspektyw rozwoju oraz otoczenia rynkowego. W celu dokonania wiasciwego wyboru
prowadzone sa rozmowy z zarzadami spotek, analizy otoczenia prawnego oraz modelu biznesowego spélek.

b) Produkty oferowane przez Emitenta
Caspar AM S.A. oferuje produkty:

e 7 réznym spektrum inwestycyjnym - strategie koncertujace si¢ na rynkach Europy Zachodniej,
rynkach rozwinigtych, do ktérych nalezy Strategia Akcji Skoncentrowanych, Strategia Akcji Spotek
Strefy Euro oraz na rynkach Srodkowej i Wschodniej Europy, w ramach ktérej inwestycje
dokonywane sa réwniez w krajach nalezacych do rynkéw wschodzacych: Strategia Akcyjna
Srodkowej i Wschodniej Europy,

e 7z clementem uwzgledniajacym alokacje pomiedzy klasami aktywow: Strategia Zréwnowazona
Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy
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oraz bez uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami aktywéw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej
i Wschodniej, Strategia Akcji Skoncentrowanych, Strategia Akcji Spélek Strety Euro,

e o réznym poziomie ryzyka,

e o réznym horyzoncie inwestycyjnym,

e 7z oplatg stalg (zalezng od wielko$ci aktywow) oraz z oplata mieszang (uwzgledniajaca zysk ponad
dany wzotzec / benchmatk, tzw. ,,succes fee”).

W przypadku, gdyby Zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych przez Spétke nie odpowiadata celom
inwestycyjnym lub potrzebom Klienta, z Klientem moze by¢ uzgodniona indywidualna strategia
inwestycyjna dopasowana do jego potrzeb.

Aktywa zarzadzane przez Caspar AM S.A. pozyskiwane byly w 2016 roku przez wiasna sie¢ sprzedazy
oraz spotke zalezna pelniaca role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Ambicjg Caspar AM S.A. jest osiagniecie pozycji jednej z najwigkszych spélek zarzadzania aktywami
na rynku polskim. Spoétke wyréznia oferta oraz wyniki inwestycyjne osiagane na poszczegélnych strategiach
inwestycyjnych. Spélka oferuje swoje ustugi zaréwno klientom indywidualnym, jak i instytucjonalnym.

W ramach obstugi klientéw instytucjonalnych Caspar Asset Management S.A. zarzadza portfelami
inwestycyjnymi funduszy utworzonych przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:
a) Caspar Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory aktualnie zawiera
nastepujace Subfundusze:
- Akcji Europejskich (dawniej: Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy),
- Akgji Polskich,
- Akgji Tureckich,
- Ochrony Kapitalu,
- Globalny;
b) dedykowanego funduszu zamknigetego - Caspar Prywatnego 1 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego oraz
¢) dedykowanego funduszu zamknietego - ABJ] Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W ramach swojej oferty, Emitent stosuje nastepujace strategie:

Strategia Akcyjna Srodkowej i Wschodniej Europy

Podstawowym kryterium wyboru lokat jest analiza fundamentalna. Od 50 do 100% aktywéw zarzadzanych
zgodnie ze Strategia Akcyjna Europy Srodkowej 1 Wschodniej mogg stanowi¢ akcje 1 inne papiery
wartosciowe o podobnym charakterze i ryzyku, pochodzace z rynkéw Europy Srodkowej i Wschodniej,
a co najwyzej 20 % aktywéw moga stanowi¢ prawa pochodne. Srodki niezainwestowane w aktywa,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ lokowane w instrumenty dtuzne oraz jednostki uczestnictwa, w tym
w jednostki uczestnictwa funduszy utworzonych lub zarzadzanych przez inny podmiot wchodzacy w skiad
grupy kapitatowej Spolki, z tym zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa moga stanowi¢ co najwyzej 20%
aktywow. Aktywa moga by¢ lokowane zaréwno w notowane instrumenty finansowe, jak i nienotowane
instrumenty finansowe, z zastrzezeniem ze z wylaczeniem jednostek uczestnictwa co najwyzej 10%
aktywéw moga stanowi¢ nienotowane instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywow beda
stanowi¢ instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzib¢ na terytorium Polski, Austrii,
Turcji, Czech 1 Wegier. Co najwyzej 20% aktywow moga stanowi¢ instrumenty finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot, przy czym ograniczenie to nie dotyczy obligaciji skarbowych krajow takich jak: Polska,
Austria, Turcja, Czechy 1 Wegry. Co najwyzej 20% aktywdw moga stanowi¢ jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego, a jezeli ten fundusz inwestycyjny jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
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lub funduszem lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke

inwestycyjng — co najwyzej 20% aktywow moga stanowi¢ jednostki uczestnictwa jednego subfunduszu.

Benchmark: 25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria)+ 25%XU100T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) +
12,5% PX (Czechy).
Waluta Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Zréwnowazona Europy Srodkowej i Wschodniej
Strategia kierowana jest do klientéw, ktorzy sq mniej sktonni do podejmowania ryzyka. Od 30 do 70%

aktywéw moga stanowié¢ akcje. Co najwyzej 20 % aktywéw moga stanowié¢ prawa pochodne. Srodki
niezainwestowane w aktywa, o ktérych mowa powyzej moga by¢ lokowane w instrumenty dluzne
oraz jednostki uczestnictwa, w tym w jednostki uczestnictwa funduszy utworzonych lub zarzadzanych przez
inny podmiot wchodzacy w sklad grupy kapitatowej Spotki, z tym zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa
moga stanowi¢ co najwyzej 20% aktywéw. Aktywa moga by¢ lokowane zaréwno w notowane instrumenty
finansowe, jak 1 nienotowane instrumenty finansowe, z zastrzezeniem ze z wylaczeniem jednostek
uczestnictwa co najwyzej 10% aktywow mogg stanowi¢ nienotowane instrumenty finansowe. Co najmniej
50% aktywéw beda stanowi¢ instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium Polski, Austrii, Turcji, Czech 1 Wegier. Co najwyzej 20% aktywéw moga stanowi¢ instrumenty
finansowe wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym ograniczenie to nie dotyczy obligacji skarbowych
krajéw takich jak: Polska, Austria, Turcja, Czechy i Wegry. Co najwyzej 20% aktywéw moga
stanowi¢ jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego, a jezeli ten fundusz inwestycyjny jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja skiadajaca si¢ z subfunduszy i
kazdy

z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna — co najwyzej 20% aktywdw moga stanowi¢ jednostki
uczestnictwa jednego subfunduszu.

Benchmark: sklada si¢ w 50% z Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej i Wschodniej Europy
oraz w 50% z Benchmarku opartego o miesicczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny , przy czym:

o wskaznik ten stosowany jest z dwumiesi¢cznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do danego miesiaca
kalendarzowego obowigzywania umowy o zarzadzanie stosowany jest wskaznik z miesiaca
kalendarzowego przypadajacego na dwa miesigce przed danym miesiacem obowiazywania umowy;

e na potrzeby obliczenia ww. Benchmarku opartego o wskaznik cen towaréw i uslug
konsumpcyjnych stosuje si¢ interpolacje liniowa tego wskaznika;

e w przypadku zaprzestania publikowania przez Gléwny Urzad Statystyczny powyzszego wskaznika,
zastgpuje si¢ go odpowiednio sredniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpceyjnych
publikowanym przez ten urzad.

Waluta Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy
Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna. Od 0% do 35% aktywow moga stanowi¢

akcje. Co najwyzej 10% aktywéw moga stanowi¢ prawa pochodne. Srodki niezainwestowane w aktywa,
o ktérych mowa powyzej moga by¢ lokowane w instrumenty dluzne oraz jednostki uczestnictwa, w tym
w jednostki uczestnictwa funduszy utworzonych lub zarzadzanych przez inny podmiot wchodzacy w sktad
grupy kapitatowej Spolki, z tym zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa moga stanowi¢ co najwyzej 20%
aktywow. Aktywa moga by¢ lokowane zaréwno w notowane instrumenty finansowe, jak i nienotowane
instrumenty finansowe, z zastrzezeniem ze z wylaczeniem jednostek uczestnictwa co najwyzej 10%
aktywéw mogg stanowi¢ nienotowane instrumenty finansowe. Co najmniej 50% aktywéw beda stanowié
instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzib¢ na terytorium Polski, Austrii, Turcji,
Czech i Wegier. Co najwyzej 20% aktywéw moga stanowi¢ instrumenty finansowe wyemitowane przez
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jeden podmiot, przy czym ograniczenie to nie dotyczy obligacji skarbowych krajow takich jak: Polska,
Austria, Turcja, Czechy 1 Wegry. Co najwyzej 20% aktywow moga stanowi¢ jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego, a jezeli ten fundusz inwestycyjny jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub funduszem lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke
inwestycyjng — co najwyzej 20% aktywow moga stanowi¢ jednostki uczestnictwa jednego subfunduszu.
Benchmark: sklada sic w 25% z Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej i Wschodniej Europy
oraz w 75% 2z Benchmarku opartego o miesi¢cczny wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych
publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny, przy czym:

o wskaznik ten stosowany jest z dwumiesi¢cznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do danego miesiaca
kalendarzowego obowigzywania umowy o zarzadzanie stosowany jest wskaznik z miesiaca
kalendarzowego przypadajacego na dwa miesigce przed danym miesiacem obowigzywania umowy;

e na potrzeby obliczenia ww. Benchmarku opartego o wskaznik cen towaréw i uslug
konsumpcyjnych stosuje si¢ interpolacje¢ liniowa tego wskaznika;

e w przypadku zaprzestania publikowania przez Gléwny Urzad Statystyczny powyzszego wskaznika,
zastepuje si¢ go odpowiednio §redniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych
publikowanym przez ten urzad.

Waluta Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Akcji Skoncentrowanych

Strategia kierowana jest do klientéw gotowych ponie§¢ wigksze ryzyko. Maksymalnie 35 réznych
instrumentéw finansowych. Co najmniej 50% aktywéw beda stanowié akcje badz tez ETF, ktore zgodnie
ze swoja polityka inwestycyjng bede inwestowaly co najmniej 50% swoich aktywow w akcje bezposrednio
lub tez poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych. Aktywa moga by¢ lokowane zaréwno
w notowane Instrumenty finansowe, jak i nienotowane instrumenty finansowe, z zastrzezeniem,
ze co najwyzej 10% aktywoéw mogg stanowi¢ nienotowane instrumenty finansowe. Co najwyzej 25%
aktywow moga stanowi¢ instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym ograniczenie
to nie dotyczy obligaciji skarbowych poszczegdlnych krajéw.

Benchmark: 50% MSCI Germany Index (USD) net NDDUGR) + 20% MSCI Poland Index (USD) net
(NDEUSPO)+ 20% MSCI Turkey Index (USD) net NDEUTUR) + 6% MSCI Austria Index (USD) net
(NDDUAT) + 2% MSCI Czech Republic Index (USD) net NDEUSCZ) + 2% MSCI Hungary Index
(USD) net NDEUSHG).

Waluta Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Akcji Spotek Strefy Euro
Od 50 do 100% aktywéw beda stanowié akeje. Co najwyzej 20% aktywow moga stanowic¢ prawa pochodne.

Srodki niezainwestowane w aktywa, o ktérych mowa powyzej moga by¢ lokowane w instrumenty dtuzne.
Aktywa moga by¢ lokowane zaréwno w notowane instrumenty finansowe, jak 1 nienotowane instrumenty
finansowe, z zastrzezeniem, ze co najwyzej 10% aktywow moga stanowi¢ nienotowane instrumenty
finansowe. Co najmniej 50% aktywéw beda stanowic akcje emitowane przez podmioty majace siedzibg
w krajach nalezacych do Strefy Euro. Co najwyzej 40% aktywoéw moga stanowi¢ instrumenty finansowe
wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym ograniczenie to nie dotyczy obligacji skarbowych
poszczegblnych krajow nalezacych do Strefy Euro.

Benchmark MSCI EMU EUR Net Total Return Index (M7EM).

Waluta Benchmarku jest ztoty polski.

9.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% glosé6w na walnym zgromadzeniu
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w strukturze akcjonariatu Emitenta
wystepuje trzech akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
ktérzy tacznie posiadaja 83,41% akcji Spoiki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariuszy Emitenta

posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw na Udziat w Udziat w ogoélnej
WZ kapitale liczbie gtoséw
zaktadowym
Leszek Kasperski 549 636 549 636 27,87% 27,87%
Piotr Przedwojski 548 002 548 002 27,78% 27,78%
Blazej Bogdziewicz 547 502 547 502 27,76% 27,76%
pozostali akgjonarinsze 327 233 327 233 16,59% 16,59%
Razem 1972 373 1972 373 100,00% 100,00%

Zridlo: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1.Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapital zakladowy Emitenta wynosi 1.972.373,00 zt (jeden milion dziewigéset siedemdziesiat dwa tysiace
trzysta siedemdziesiat trzy ztote) i dzieli si¢ na:

- 447.254 (czterysta czterdzieSci siedem tysigcy dwiescie pigédziesiat cztery) akcje zwykle imienne serii A
o wartosci nominalnej wynoszacej 1 z1 (jeden ztoty) kazda, od numeru 1 do 447.254, ktére moga by¢
zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacii,

- 52.747 (pi¢édziesiat dwa tysiace siedemset czterdzieSci siedem) akcji zwyklych imiennych serii A,
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda od numeru 447.255 do 500.001 zamienionych na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 447.254 (czterysta czterdziesci siedem tysigcy dwiescie pigédziesiat cztery) akcje zwykle imienne serii B
o wartosci nominalnej wynoszacej 1 z1 (jeden ztoty) kazda, od numeru 1 do 447.254, ktére moga by¢
zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 52,747 (pieédziesiat dwa tysiace siedemset czterdziesci siedem) akcji zwyklych imiennych serii B,
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda od numeru 447.255 do 500.001, zamienionych na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 447.257 (czterysta czterdziesci siedem tysiecy dwieScie pieédziesiat siedem) akcji zwyklych, imiennych serii
C o warto$ci nominalnej wynoszacej 1 zt (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 402.256 oraz od numeru
455.004 do 500.004, ktére moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 52.747 (pieédziesiat dwa tysiace siedemset czterdziesci siedem) akcji zwyklych imiennych serii C,
o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda od numeru 402.257 do 455.003, zamienionych na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 135.000 (sto trzydziesci pigc tysigcy) akeji zwyklych imiennych serii D o warto$ci nominalnej wynoszacej
1 21 (jeden zloty) kazda od numeru 1 do 135.000, ktére moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela
przeznaczone do dematerializacji,

- 123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce szescdziesiat pigc) akeji zwyklych na okaziciela setii E o wartosci
nominalnej wynoszacej 1 zlI (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 123.065, przeznaczonych
do dematerializacji,
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- 9.808 (dziewig¢ tysigcy osiemset osiem) akcji zwyklych imiennych serii F o warto$ci nominalnej
wynoszacej 1 z1 (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 9.808, ktére moga by¢ zamienione na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 130.796 (sto trzydziesci tysiecy siedemset dziewigédziesiat sze$¢) akcji zwyklych imiennych serii G,
o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 130.796, ktére moga by¢ zamienione
na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 73.698 (siedemdziesiat trzy tysiace sze$éset dziewigédziesiat osiem) akcji zwyklych imiennych serii H,
o warto$ci nominalnej 1 z1 (jeden ztoty) kazda od numeru 1 do 73.698, zamienionych na akcje na okaziciela
przeznaczone do dematerializacji.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 22 sierpnia 2017 roku nr 10/08/2017 na wniosek
akcjonariuszy Spotki ztozony w trybie art. 334 § 2 KSH w zw. z art. 95 ust. 4 Ustawy o obrocie, nast¢pujace
akcje objete wnioskiem zostang zamienione z akcji imiennych zwykltych na akcje na okaziciela, z chwilg ich
dematerializacji: 447.254 akciji serii A, 447.254 akciji serii B, 447.257 akciji serii C, 135.000 akcji serii D, 9.808
akeji serii F oraz 130.796 akciji serii G.

Dematerializacja Akcji nastapi z chwilg ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., po uprzednim podjeciu uchwaly przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. decyzji o rozpoczeciu notowania tych akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie wezesniej jednak
niz we wskazanym w decyzji dniu pierwszego notowania tych akcji w tym systemie.
Nastepujace akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu w ASO NewConnect:

o 52.747 akciji serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 52.747 zt,

o 52.747 akciji serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartos$ci nominalnej 52.747 zt,

o 52747 akciji serii C o wartoéci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 52.747 z1,

o 123.065 akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 123.065 z1,

o 73.698 akciji serii H o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i lacznej wartosci nominalnej 73.698 zt.

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb
Spotki w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Emitent nie przewiduje w najblizszej przysztosci zmian kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszefistwo do objecia
w przyszto$ci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnient przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, z uwagi na fakt, Ze emisje takich papieréw warto§ciowych nie mialy miejsca
w przypadku Spoiki.

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitatu docelowego, z zwiazku z tym w najblizszej przysztosci, do czasu dokonania stosownych zmian
w statucie Emitenta, nie nalezy si¢ spodziewaé podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach

takiego upowaznienia.

10.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Emitenta, w tym aktualna tre$¢ Statutu, odpis z KRS oraz zezwolenie KNF
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej sa udostepniane do wgladu na stronie internetowej Emitenta
pod ponizszym adresem:
https://www.caspar.com.pl/dokumenty/am/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne

Strona 84



https://www.caspar.com.pl/dokumenty/am/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne

Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

Tre$¢ uchwal podejmowanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta jest réwniez
udostepniana do wgladu na stronie internetowej Emitenta pod nast¢pujacym adresem:
https://www.caspar.com.pl/kategoria-plikow-do-pobrania/walne-zgromadzenie

Emitent udost¢pnia takze do publicznej wiadomosci informacje o uchwatach podjetych przez WZA
w formie raportéw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej Emitenta (www.caspar.com.pl)

oraz na stronie internetowej ASO NewConnect (www.newconnect.pl). Protokét z Walnego Zgromadzenia
jest udostepniany do wgladu w siedzibie Spétki. Zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych

Akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokolow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwal.

10.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia ostatniego udostgpnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w ASO lub instrumentéw

finansowych tego samego rodzaju co instrumenty finansowe wprowadzane do obrotu
w ASO

Na stronie internetowej Emitenta zostaly udostepnione do publicznej wiadomos$ci dokumenty informacyjne
przygotowane dla akcji Emitenta, ktére sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect.

Dokument informacyjny dla akcji serii A, B, CiH z dnia 5 listopada 2012 r.:
https://www.caspar.com.pl/sites/default/files/field file/20121218102828 ace41.pdf

Dokument informacyjny dla akgji serii E z dnia 14 lipca 2011 r.:

https://www.caspar.com.pl/sites/default/files/field file/caspar am dokument informacyjny d790d.pdf

Dokumenty informacyjne dla akcji Emitenta zostaly réwniez udostgpnione na stronie internetowej
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
https://newconnect.pl/dokumenty-informacyjne

10.4. Wskazanie miejsca udostgpnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami

Okresowe raporty finansowe sporzadzane zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami Regulaminu

oraz na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

https://newconnect.pl/spolki-komunikaty-spolek
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11. Zataczniki
11.1. Aktualny odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/335440/25/20171107164828

Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.11.2017 godz. 16:48:28
Numer KRS: 0000335440

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p62Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestize Sadowym 27.08.2009

Ostatni wpis | Numer wpisu

25 Data dokonania wpisu 09.10.2017

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/20237/17/8

Oznaczenie sadu

SAD REIONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANILU, VIIT WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnsj

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 301186397, NIP: 7792362543

3.Firma, pod ktdra spétka dziafa

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wozesnisiszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnes¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, migjsc. POZNAN

2.0dres

ul. SZKOLNA, nr 5, lok. 13, miejsc, POZNAN, kod 61-832, poczta POZNAN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4. Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Strona 86



Dokument Informacyjny Caspar Asset Management S.A.

Identyfikator wydruku: RP/335440/25/20171107164828 Strona 2z 9

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 03 SIERPNIA 2009 R. NOTARIUSZ MIKOLAD
SIENNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA MIKOEAD SIENNICKI - NOTARIUSZ, OS. NA MURAWIE
12, 61-655 POZNAN, REP. A NR 9581/2009

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 PA7DZIERNIKA 2009R., REPERTORIUM A NR 10915/2009,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAROLINE HYJEK-MARCHEL 7 KANCELARII NOTARIALNE]
E. DOROTA DROZDZ NOTARIUSZA KAROLNA HYJEK-MARCHEL NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA,
UL. NOWOWIEISKIEGO 20/3, 61-732 POZNAN,

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW STATUTU SPOLKT: § 8 UST. 1, § 15, § 17, § 19, § 23,
NUMERY DODANYCH PARAGRAFOW STATUTU SPOLKT: § 104, § 114, § 11B, § 17A.

3 09.02.2010 R., REP. A NR 1790/2010, KAROLINA HYJEK - MARCHEL, KANCELARIA NOTARIALNA
W POZNANIU, UL. NOWOWIEJSKIEGO 20/3, ZMIANA § 15 UST, 1 STATUTU

4 26.03.2010R., REP. A NR 4493/2010, NOTARIUSZ KAROLINA HYJEK - MARCHEL, KANCELARIA
NOTARIALNA E. DOROTA DROZDZ KAROLINA HYJEK - MARCHEL SP. C W POZNANIU,
ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKT, UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

3 15.06.2010 R.,, NOTARIUSZ KAROLINA HYJEK-MARCHEL, KANCELARIA NOTARIALNA W
POZNANIU, REP A NR 8076/2010
ZMIENIONO PAR. 8 UST. 1 ORAZ PAR. 19 STATUTU

6 16.09.2010 R., REP. A NR 12525/2010 R., NOTARIUSZ KAROLINA HYJEK-MARCHEL,
KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIONO : § 11, § 15, § 19, § 21, § 34 UST. 2,
DODANO: § 178, § 17C, § 21A;

03.12.2010 R., REP. A NR 16173/2010, NOTARIUSZ KAROLINA HYJEK-MARCHEL, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIONO 5 8 UST. 1

7 20.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 5817/2011, NOTARIUSZ KAROLINA HYJEK-MARCHEL,
KANCELARIA NOTARIALNA E.D.DROZDZ, K. HYJEK-MARCHEL SPOLKA CYWILNA, UL.
NOWOWIEISKIEGO 20/3, POZNAN

ZMIANA UST. 1 W § 8, § 17,

DODANO W § 8 UST. 3.

B 02.11.2011 R., REP. A NR 6289/2011, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, PROWADZACY
KAMNCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU.

9 21.06.2012 R., REP. A NR 1745/2012, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, KANCELARIA
NOTARIALNA WITOLD DUCZMAL, KAROL BARANSKI SPOLKA CYWILNA, UL, PADEREWSKIEGO
7, 61-770 POZNAN, ZMIENIONO TRESC § 8 UST. 1

10 09.06.2014 R. REPERTORIUM A NR 3347/2014, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU

ZMIENIONO § 8 UST. 11

WYKRESLONO § 8 UST. 3 STATUTU ORAZ UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTL.

11 01.06.2015 R., REP. A NR. 2510/2015, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIOMNO: § 21 A, § 22 1 § 23 STATUTU ORAZ UCHWALONO
JEGO TEKST JEDNOLITY.

12 06.06.2016 R., REP. A NR 3188/2016, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU - UCHYLONO: § 11B, ZMIENIONO: § 15 I § 19 ORAZ PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 LUTEGO 2017 R., REP. A NR. 858/2017, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WITOLDA DUCZMALA W KANCELARIT NOTARIALNE] WITOLD DUCZMAL, KAROL
BARANSKI S.C. W POZNANIU PRZY UL. THEAKOWICZOWNY 17/2, 60-789 POZNAN.

W STATUCIE ZMIENIOMNO: § 8 UST. 1.

W STATUCIE DODANO: § 11 B.

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spdtki nie wynikajacych z akdgi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 1972 373,00 Zt.

2.Wysokosc kapitatu docelowego |——

3.Liczba akcji wszystkich emisji 1972373
4.Wartosc nominalna akdji 1,00 ZL
5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu 1972 373,00 7t
wplaconego

6.Wartos nominalna warunkowego |-———
podwyZszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Mazwa serii akoji A

2 Liczba akcji w danej serii 500001

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub

informacia, Ze akcje nie 53

uprzywilejowane

1.Mazwa serii akoji B

2.Liczba akcii w danej serii 500001

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub

informacia, Ze akcje nie 53

uprzywilejowane

1.Mazwa seril akoji C

2.Liczba akcii w danej serii 500004
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akdie nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
a4 1.Nazwa seril akdji D
2.Liczba akcji w danej seri 135000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akdie nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
5 1.Nazwa seril akdji E
2.Liczba akcji w danej seri 123065

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacdia, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa seril akdji F
2.Liczha akcji w danej serii 9308

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacdia, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
St 89
7 |1.Nazwa seril akei SERIA H rona
2.Liczba akcji w danej seri 73698

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilzjowane
a 1.Nazwa seril akdi G
2.Liczha akcji w danej serii 130796

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacdia, Ze akcje nie s3
uprzywilzjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podijeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca s3
upowaznieni do emisii warrantow
subskrypcyinych?

NIE

Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Narwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5posdb reprezentadii pedmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE
DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADL EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma

KASPERSKI

2.Imiona LESZEK BRUNON
3.Numer PESEL/REGON 71040501031
4.MNumer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujagcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnoscach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma PRZEDWOISKI

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

2.Imiona PIOTR PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 70041005452
4.Numer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacyrn | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma BOGDZIEWICZ
2.Imiona BLAZE] MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 76062604258
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujagcym | WICEPREZES ZARZADL
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnoscach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma KIIANOWSKA
2.Imiona HANNA KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON 85022300787
4.Numer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

| 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA
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1 Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
i 1.Nazwisko CZAPIEWSKI
2.Imiona MACIE] TOMASZ
3.Numer PESEL 76072007298
2 1.Nazwisko LITWIC
2.Imiona RAFAE EDMUND
3.Numer PESEL 70072115270
3 1.Nazwisko MIZURO
2.Imiona MACIE] JERZY
3.Numer PESEL 71052201091
4  |LNazwisko PLOKARZ
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 70081101732
5 |1.Nazwisko KSEN
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 49102403254
6 1.Nazwisko NOWROTEK
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 76081610816
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace]j dziatalnosci 1 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA 7 RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
przadsighiorcy TOWAROW GIEEDOWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
LrEiella 2 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
MIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
4 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
5 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW 1 PODOBNYCH INSTYTUCIT FIMANSOWYCH
6 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia 72 okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.07.2011 27.08.2009 - 31.12.2010
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rocznego sprawozdania 2 25.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego 3 02.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 05.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 21.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 e 27.08.2008 - 31.12.2010
[ hEny o 2 s 01.01.2011 - 31.12.2011
3 e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 FkEEE 27.08.2009 - 31.12.2010
':;:’;;’;:‘2;33 - s 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego 3 e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016 Strona 92
4.Wzmianka o zioZeniu 1 e 27.08.2008 - 31.12.2010
;‘;‘:::ﬁa“'a z dziatalnosd 2 o 01.01.2011 - 31.12.2011
3 e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Mr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu

1.5konsolidowane roczne 1 02.07.2013 01.01.2012 R. - 3L.12.2012 R.

Rl 2 16.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 05.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 10.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 21.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

2.Opinia bieglego rewidenta |1 e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
2 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 o OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 e OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Uchwala lub postanowienie o |1 e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

ﬁﬁ;ﬂ?ﬂm rocanego e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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sprawozdania finansowego 3 kA 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 HEEEE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 Sprawozdanie z dzialalnesd |1 R 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
Cel L 2 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 bk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory naledy zlodye sprawozdanie
finansowe

31.12.2010

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglogci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spaotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 07.11.2017

adres strony intermetowe], na ktdrej sg dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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11.1.1. Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie zmiany siedziby Spétki

Uchwala nr 1/10/2017
Larzqdu Caspar Assel Managemend Spélka Akcyjna (Spétka)
z dnia & paidziernilka 2017 roku

w sprawie zmiany siedziby Spotki Caspar Asset Maonagment 5.A.

Drictajae na podstowie arf, 371 § 2 Kodeksy spdtek handlowych w zwigzku 7 § 5 ust, 1

Fegulaminu Iarzgdu, Idrzad uchwala co natepuje:
g1

larrqd postanawia rmienic adres siedsiby Spotki 2 ulicy Szkalne] 5/13 [61-832 Poman), na ulice
Podwiejskq 32 [41-B88 Poznan).

§2

Lchwata wehodzi w iycie z dniem § pazddernika 2017 roku,

Iaorzgd A I PRIECIW
Leszek Kasperski = { R rl
Prazes JTarzadu /,-r ) {/ /
” S K fe
Btare| Bogdziewicz — . -
- ! ._ T ] 7
Wiceprezes Iarzgdu - *' = - xj:y
Piotr Przedwajski - T iR
gy
e j,-’/

Wiceprezes larzgdu

Honno Kijanowska
/é/‘tﬂf A i{. e

Crtonek Targdu

11.2.Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Firma Spotki brzmi: Caspar Asset Management Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skréconej firmy
Caspar Asset Management S.A.

§ 2.

Spélka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
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§ 3.
Siedzibg Spéiki jest Poznan.

§ 4.

Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

§ 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§eo.
Na obszarze swego dzialania Spétka moze tworzy¢, prowadzi¢ i likwidowaé oddzialy, filie, zaklady,
przedsigbiorstwa, przedstawicielstwa i inne placoéwki, przystepowaé do innych spétek oraz by¢ udziatowcem

lub akcjonariuszem w innych spéikach.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§7.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:
a. dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2),
b. dziatalno§¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gieldowych (PKD
66.12.7),
c. pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),
d. pozostate formy udzielania kredytéow (PKD 64.92.7),
e. dzialalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),
f. dziatalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
g. pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczenr i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.7).
2. Dzialalnosé wymagajaca, z mocy przepiséw prawa, uzyskania zezwolenia lub koncesji zostanie podjeta
przez Spotke po ich uzyskaniu.

KAPITAY. ZAKF ADOWY

§ 8.

1. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 1.972.373,00 zt (jeden milion dziewig¢éset siedemdziesiat dwa tysiace
trzysta siedemdziesiat trzy ztote) i dzieli si¢ na:

- 447.254 (czterysta czterdziesci siedem tysiecy dwiedcie piecdziesiat cztery) akcje zwykle imienne serii A
o wartosci nominalnej wynoszacej 1 z1 (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 447.254, ktére moga byc
zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializaciji,

- 52.747 (pieédziesigt dwa tysiace siedemset czterdzieSci siedem) akcji zwyklych imiennych serii A,
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda od numeru 447.255 do 500.001 zamienionych na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 447.254 (czterysta czterdziesci siedem tysigcy dwieScie pigcdziesiat cztery) akcje zwykle imienne serii B
o wartosci nominalnej wynoszacej 1 z1 (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 447.254, ktére moga byc
zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 52747 (pigcdziesiat dwa tysiace siedemset czterdziesci siedem) akcji zwyklych imiennych serii B,
o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda od numeru 447.255 do 500.001, zamienionych na akcje

na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,
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- 447.257 (czterysta czterdziesci siedem tysi¢cy dwiesdcie pieédziesiat siedem) akeji zwyklych, imiennych serii
C o warto$ci nominalnej wynoszacej 1 zt (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 402.256 oraz od numeru
455.004 do 500.004, ktére mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 52.747 (pi¢édziesiat dwa tysiace siedemset czterdziesci siedem) akcji zwyklych imiennych serii C,
o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda od numeru 402.257 do 455.003, zamienionych na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 135.000 (sto trzydziesci pigc tysiecy) akcji zwyklych imiennych setii D o warto$ci nominalnej wynoszacej 1
zt (jeden zloty) kazda od numeru 1 do 135.000, ktére moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela
przeznaczone do dematerializacji,

- 123.065 (sto dwadziescia trzy tysiace szescdziesiat pigé) akeji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci
nominalnej wynoszacej 1 zI (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 123.065, przeznaczonych
do dematerializacji,

- 9.808 (dziewig¢ tysiecy osiemset osiem) akeji zwyklych imiennych serii F o wartosci nominalnej
wynoszacej 1 zt (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 9.808, ktére moga by¢ zamienione na akcje
na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 130.796 (sto trzydziesci tysigcy siedemset dziewigédziesigt sze$¢) akcji zwyklych imiennych serii G,
o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 130.796, ktére moga by¢ zamienione
na akcje na okaziciela przeznaczone do dematerializacji,

- 73.698 (siedemdziesiat trzy tysiace sze$Cset dziewigeldziesigt osiem) akcji zwyklych imiennych serii H,
o warto$ci nominalnej 1 z1 (jeden zloty) kazda od numeru 1 do 73.698, zamienionych na akcje na okaziciela
przeznaczone do dematerializacji.

2. Akcje kolejnych emisji beda oznaczone kolejnymi literami alfabetu.

§9.

Akcje zostang pokryte gotowka w pelnej wysokosci.

§ 10.
Zatozycielem Spolki jest Leszek Brunon Kasperski.

§ 10a.
W przypadku, gdy akcje imienne sa objete wspélnoscia majatkows malzeniska, akcjonariuszem moze by¢

tylko jeden ze wspétmatzonkéw.

§1L
1.Akcje Spélki moga by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spélke za zgoda akcjonariusza
(umorzenie dobrowolne).
2.Umorzenie dobrowolne akcji Spotki moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
3.Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu lub akcjonariusza podejmuje uchwale w sprawie umorzenia
akcji, uchwale o umorzeniu akcji, uchwalt¢ o obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz w sprawie odpowiednich
zmian w Statucie.
4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, ktora okreéli zasady nabycia akcji przez
Spotke, a w szczegdlnosdci kwoty przeznaczone na nabycie akcji w celu umorzenia i Zrédta finansowania.
Po nabyciu akcji Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji 1 obnizeniu kapitatlu
zakladowego zgodnie z art. 360 § 1 Kodeksu spétek handlowych.
5.0bnizenie kapitalu zakladowego Spotki poprzez umorzenie czesci akcji nie moze zostaé dokonane,
gdy kwota kapitalu zakladowego po jego obnizeniu byltaby nizsza niz kwota okreslona przepisami prawa.

§ 11a.
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Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennej uzaleznione jest od uzyskania
uprzedniej zgody Zarzadu Spoiki.

§ 11b.
1. W przypadku utraty przez akcjonariusza lub zniszczenia dokumentu akcji imiennych lub odcinka
zbiorowego akcji imiennych, Zarzad wydaje na wniosek akcjonariusza duplikat utraconego lub zniszczonego
dokumentu.
2. Akcjonariusz we wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje numery dokumentu utraconego
lub zniszczonego. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, a nie pézniej
niz w terminie 2 tygodni od jego otrzymania, Zarzad sktada wniosek o publikacje ogloszenia o utracie
lub zniszczeniu dokumentu w Monitorze Sadowym i Gospodarczym informujac o zamiarze umorzenia
utraconego lub zniszczonego dokumentu, wzywajac wszystkich do zgloszenia, w terminie 21 dni
kalendarzowych od dnia ukazania si¢ ogloszenia, sprzeciwu lub wykazania swoich uprawnied
do wskazanego w ogloszeniu dokumentu, ktéry jest przedmiotem procedury umorzenia.
3. Jezeli zadanie umorzenia 1 wydania duplikatu akcji imiennej zostato zgloszone przez osobg, ktéra nie jest
wpisana do ksiegi akcyjnej jako wlasciciel akcji, przed ogloszeniem wezwania Spotka wezwie listem
poleconym wpisanego do ksiegi akcyjnej wlasciciela lub tez osobe, ktéra ztozyta wniosek o wpis do ksiegi
akcyjnej, lecz nie zostala jeszcze wpisana, aby w ciagu 7 dni od dnia otrzymania wezwania, osoba ta ztozyla
oswiadczenie, co do zadania umorzenia akcji imiennej.
4. Jezeli w ciagu terminu okreslonego w ogloszeniu nikt nie zglosi si¢ z dokumentem akcji bedacej
przedmiotem umorzenia ani nikt nie zglosi sprzeciwu, Zarzad Spotki niezwlocznie umarza dokument
i wydaje akcjonariuszowi jego duplikat za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.
5. W przypadku zgloszenia sprzeciwu strony beda odestane na droge sadowa.

§ 12.
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzszenie wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

§ 13.
Spotka moze emitowaé w szczegélnosci obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje
z prawem pierwszenistwa do objecia akeji Spotki.

ORGANY SPOXKI

§ 14.
Organami Spotki sq: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§ 15.
Zarzad sklada si¢ od 3 (trzech) do 5 (pigciu) oséb, w tym z Prezesa, powolywanych 1 odwolywanych przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§ 16.
1. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzadu, powotanego
przed uplywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostalych
cztonkéw Zarzadu.
2. Czlonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.
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3. Mandat Czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

4. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

§17.
Do skladania o$wiadczet woli w imieniu Spotki wymagane jest wspdtdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu

albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 17a.
Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada §rodki wystarczajace na wyplate. Spétka moze wyplacié
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy zgodnie z obowiazujacymi na dzienn wyplaty zaliczki
przepisami prawa.

§17b.

Zarzad w uchwalonym przez siebie regulaminie okresla organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

§17c.
Kompetencje niezastrzezone uchwala Walnego Zgromadzenia lub Statutem dla innych organéw Spéliki
naleza do Zarzadu.

Rada Nadzorcza

§ 18.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

§ 19.
Rada Nadzorcza sklada si¢ od 5 (pigciu) do 6 (szesciu) czlonkéw powolywanych i odwolywanych przez

Walne Zgromadzenie, w tym z Przewodniczacego.

§20.
Rada Nadzorcza w uchwalonym przez siebie regulaminie okredla organizacje 1 sposéb wykonywania

czynnosci.

§ 21.
1.Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wickszodcig gloséw obecnych, pod warunkiem
ze wszyscy czlonkowie Rady zostali zaproszeni.
Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos$¢, z tym Ze uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaty.
W przypadku réwnego rozkladu gloséw podczas glosowan, glos Przewodniczacego Rady decyduje
o przyjeciu lub odrzuceniu uchwaty.
2.Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal oddajac swoj glos na pismie
za posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorcze;.
Oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;.
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§ 21a.
1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa cztery lata.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspélnej kadencji.
Mandat Czlonka Rady Nadzorczej, powolanego przed uplywem kadencji Rady Nadzorczej, wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.
3.Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.
4.Walne Zgromadzenia uchwala Polityke wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 22.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu, ktéry nie
moze sprawowac swoich czynnosci,
b. ocena sprawozdania finansowego w zakresie jego zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,
c. ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku
albo pokrycia straty,
d. skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikéw badan dokumentéw finansowych
i sprawozdawczych Spotki,
e. dokonywanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (bieglego rewidenta)
do badania sprawozdania finansowego Spéiki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
oraz ocena podstaw rozwigzania umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
f. wyrazanie zgody na wyplacanie zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,
g. ustalanie Polityki wynagradzania Zarzadu, z tym, ze Rada Nadzorcza uwzglednia w tym zakresie decyzje
Walnego Zgromadzenia.

§ 23.
1.Rada Nadzorcza wyraza zgode na zaciaganie przez Spdlke wszelkich zobowigzan w wysokosci
przekraczajacej jednorazowo 70% (siedemdziesiat procent) kapitatéw wlasnych Spotki.
2.Wymég uzyskania zgody, o ktérej mowa w ust. 1 nie dotyczy zawierania, zmiany, rozwigzania ani
wykonywania umow:
a) ktérych przedmiotem jest $wiadczenie przez Spétke uslug w ramach prowadzonej dzialalno$ci
maklerskiej; oraz
b) zwigzanych z wykonywaniem uméw, o ktérych mowa w lit. a).
3. Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére w istotny sposéb wplywaja na sytuacje finansowsa
lub prawna Spéitki lub prowadza do nabycia lub zbycia albo innego rozporzadzenia znacznym majatkiem
Spotki wymagaja zasiegnigcia opinii Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

§ 24.
Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

§ 25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoséci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,
b. udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,
c. powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
d. ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,
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e. ustalanie dnia nabycia prawa do dywidendy i dnia wyptaty dywidendy,
f. nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
g. powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu.

§ 26.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w Poznaniu lub tez w Warszawie.

§ 27.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statutu nie ustanawiaja wymogoéw surowszych.

§ 28.

Prawo glosu przystuguje akcjonariuszom od dnia objecia akeji, niezaleznie od pokrycia obejmowanych akeji.
RACHUNKOWOSC SPOEKI

§ 29.
Rok obrotowy rozpoczyna si¢ pierwszego stycznia 1 koficzy trzydziestego pierwszego grudnia, za wyjatkiem
pierwszego roku obrotowego, ktéry rozpoczyna si¢ z dniem rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym, a koficzy z dniem 31 grudnia 2010 roku.

§ 30.
Zarzad zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego nie p6zniej niz w ciggu trzech miesigcy
od dnia bilansowego (dnia koficzacego rok obrotowy), ktére przedstawia Radzie Nadzorczej wraz
ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym. Obydwa sprawozdania podpisuja wszyscy
czlonkowie Zarzadu.

§ 31.
Kapitaty i fundusze Spotki stanowig:
a. kapital zaktadowy,
b. kapital zapasowy,
c. kapitaly rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

§ 32.
Na pokrycie strat bilansowych Spoétka tworzy kapital zapasowy, do ktoérego przelewa si¢ przynajmniej 8%
(osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej
kapitatu zakltadowego.

§ 33.
O uzyciu kapitalu zapasowego 1 kapitaléw rezerwowych rozstrzyga w drodze uchwaly Walne
Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem jednak, ze cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym

Spotki.

§ 34.
1. Walne Zgromadzenie okresla dzien wedlug, ktérego ustala si¢ listg akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
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3. Spétka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiagnietego od kofica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi
w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.
4. O planowanej wyplacie zaliczek Zarzad oglosi na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyplat, podajac
dzien, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty,
a takze dzien, wedlug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzied ten bedzie przypadaé¢ w okresie
siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 35.
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorami sa cztonkowie Zarzadu, chyba
ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 36.
Spotka zamieszcza przewidziane prawem ogloszenia w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym” chyba,

ze przepisy prawa stanowia inaczej.

§ 37.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie maja przepisy Kodeksu spolek —Strona
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12. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

Akgje serii A, B, C, D, F i G spélki Caspar Asset
Management Spoétka Akcyjna w ogdlnej liczbie
1.617.369 o warto$ci nominalnej 1,00 z1 kazda

ASO, Alternatywny

NewConnect

System Obrotu,

Zorganizowany rynek akcji Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza
rynkiem regulowanym w formule alternatywnego
systemu obrotu

Dokument Informacyjny

Dokument informacyjny uproszczony spotki

akcyjnej Caspar Asset Management S.A.
z siedzibag w Poznaniu przygotowany zgodnie
z wymogami Zalacznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez Gielde

Papieréw  Warto$ciowych

w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie

Dyrektywa MAD

Dyrektywa Parlamentu  Europejskiego i Rady
nr 2014/57/UE 2z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku
(Dz. U. UE L.173/179)

Emitent, Spétka

Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
z siedziba w Poznaniu

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda, GPW, Gielda Papieréw Wartosciowych

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z siedziba w Warszawie

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spoélek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pézn. zm.), tekst jednolity z dnia 15 wrzesnia
2016 r. Dz.U. z 2016 1. poz. 1578)

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93), tekst
jednolity z dnia 17 lutego 2016 r. (Dz.U. z 2016 t.
poz. 380)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
NWZ Emitenta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Caspar Asset Management Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator ASO

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. bedaca organizatorem Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect

Panstwo Czlonkowskie

Patistwo nalezace do Unii Europejskiej

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona
rozporzadzeniem Rady Ministréw 2z dnia
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20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, z1 Zloty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej
Polskiej

Rada Nadzorcza Emitenta, Rada Nadzorcza | Rada  Nadzorcza  spotki  Caspar  Asset

Spotki Management Spélka Akcyjna z  siedziba

w Poznaniu

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalony Uchwala nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pdzniejszymi
zmianami — tekst jednolity — Zalacznik
do Uchwaly nr 274/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE
Europejskiego 1 Rady 1 dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
Dz.U. UE L.2014.173.1)

Parlamentu

Spétka publiczna

Spétka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepiséw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
z wyjatkiem spolki, ktérej akcje zostaly
zarejestrowane na podstawie art. 5a ust. 2 Ustawy
o obrocie

Statut, Statut Emitenta

Statut Spotki

TFI

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

UOKIK

Uzrzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. (tekst jednolity
z dnia 19 pazdziernika 2016 r. (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami  finansowymi, tekst jednolity
z dnia 12 wrzednia 2016 r. (Dz.U. z 2016 r. poz.
1636, ze zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publiczne; 1 warunkach  wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
(Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539), tekst jednolity
z dnia 15 wrzednia 2016 r. (Dz.U. z 2016 r. poz.

1639, ze zm.)
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