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Caspar Asset Management S.A.

sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii E
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiqzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gtoéwnie dla spétek, w ktdérych inwestowanie moze byé
zwiqzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
byé poprzedzone wilasciwg analizq, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg
z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Avutoryzowany Doradca

ERSTE
SECURITIES POLSKA

Dniem sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 14 lipca 2011 r.
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Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Erste Securities Polska Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawda

Adres: ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
Telefon: +48 (22) 538 62 00

Faks: +48 (22) 538 62 02

Adres poczty elekironicznej:

www.esp.pl

Adres strony internetowej:

erste.securities@esp.pl

Zrédto: ERSTE Securities Polska S.A.

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
= 128.065 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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1.

1.1.

CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Sytuacja na gietdzie papierdw wartosciowych, a takze rozwdj rynku zarzgdzania
aktywami (asset management) oraz zainteresowanie tymi ustugami jest silnie
pozytywnie skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Wzrost gospodarczy
przektada sie miedzy innymi na popyt konsumpcyjny oraz chec¢ inwestowania wolnych
srodkédw w instrumenty finansowe inne niz rachunki i lokaty bankowe. Na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak:
tempo wzrostu PKB, poziom stop procentowych, system podatkowy, warto$¢ inwestycji,
podaz pienigdza, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz
oszczednosci gospodarstw  domowych w  Polsce. W przypadku dtugotrwatego
pogorszenia sie sytuaciji makroekonomicznej w Polsce, Emitenta moze dotkng¢ spadek
zainteresowania ze strony klientéw ofertq zarzgdzania aktywami oferowang przez
Emitenta. Skutkiem takiej sytuacji moze by¢ spadek wyniku finansowego Emitenta.
Niemniej przy aktywnie prowadzonej dziatalnosci sprzedazowej i dobrych wynikach
inwestycyjnych Emitenta mozliwe jest zminimalizowanie bgdz wykluczenie tego rodzaju

ryzyka.
Ryzyko zwigzane z sytuacjq na rynkach finansowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkami finansowymi. Pomimo
faktu, iz polska gospodarka stosunkowo tagodnie przeszta przez fale najwiekszego
zatamania w $wiatowej gospodarce i na rynkach finansowych, to wcigz istnieje realne
ryzyko powrotu kryzysu w przysztosci. Naptyw lub odptyw Srodkéw pienieznych od
klientow do firm zarzgdzajgcych aktywami czy funduszy inwestycyjnych ma charakter
fluktuacyjny. W celu tagodzenia tego zjawiska, Emitent posiada w swojej ofercie
zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej oraz geograficznej programy
inwestycyjne, a takze podejmuje dziatania w celu rozszerzenia swojej oferty o nowe
produkty. Ukierunkowanie swoich ustug przez Emitenta w strone zamoznych klientéw
dodatkowo powinno wptyngé na zmniejszenie ryzyka masowego wycofywania
srodkow finansowych z portfeli zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg i koniunkiurg w sekiorze ustug maklerskich
i finansowych

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moze miec¢ wptyw obnizanie cen
oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne. Zjawisko takie moze nasilic sie wraz
Z pogarszajgcq sie sytuacjg na rynkach finansowych, ktére podlegajg wahaniom
koniunkturalnym. Wystgpienie w cyklu koniunkturalnym fazy spadku po fazie wzrostu
moze przyczyni¢ sie do zniechecenia klientéw do lokowania wolnych Srodkéw
w instrumenty finansowe inne niz rachunki i lokaty bankowe. W takim przypadku firmy
oferujgce ustugi asset management zabiegajgc o klientdw mogq dostrzec konieczno$c
obnizenia osigganych marz i zwiekszy¢ wydatki na dziatalno$¢ sprzedazowq. Emitent
nie ma bezposredniego wptywu na decyzje podejmowane przez konkurencyjne
podmioty, ale ma mozliwo$¢ wzmocnienia swojej pozycji dzieki duzemu doswiadczeniu
kadry kierowniczej oraz szanse wykazania sie na fle przedsiebiorstw konkurencyjnych,
poniewaz jakos$¢ produktdw i ustug jest jego najlepszqg reklamaq.
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1.2

Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta jest obarczona ryzykiem dynamiki zmian polskiego prawa. Zmiany
przepisbw prawa gospodarczego mogqg istotnie wptyngé na sytuacje prawno-
finansowq Spotki, gtdwnie w postaci zwiekszonych kosztdw bqdz utrudnionego procesu
decyzyjnego. Ponadto procesy asymilacyjne prawa unijnego na grunt krajowy
prowadzg do niejednoznacznosci przepisdw, przez co utrudniajg interpretacje. Emitent
stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez biezgce Sledzenie zmian regulacji prawnych
oraz sprawne dostosowywanie swojej dziatalnosci do wymogdw nowych przepisdw.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Ponadto
wiele z nich jest sformutowanych w sposdb niedostatecznie czytelny i precyzyjny.
Niejednokrotnie brak jest jednoznacznej wyktadni, a interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom. Podkreslic réwniez nalezy, ze organy
skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych
okreslajgcych wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od
kohca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej od bedqgcej podstawqg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowq spofki.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko utraty cztonkéw Zarzqdu bedgcych gtéwnymi akcjonariuszami

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w znacznej mierze na doswiadczeniu i umiejetnosciach
Zarzgdu Spotki. Ze wzgledu na fakt, iz cztonkowie Zarzgdu Caspar Asset Management
S.A sg jednoczednie gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta istnieje ryzyko, iz w przypadku
sprzedazy znaczqcego pakietu akcji przez gtéwnych akcjonariuszy zostanie podjeta
takze decyzja o rezygnaciji z petnienia funkcji cztonkéw Zarzgdu, co moze miec
negatywne przetozenie na dziatalno$¢ Emitenta. Jednakze kazdemu z gtéwnych
akcjonariuszy, 1. Leszkowi Kasperskiemu, Piofrowi Przedwojskiemu i Btazejowi
Bogdziewiczowi zalezy na rozwoju Caspar Asset Management S.A. i zamierzajg tgcznie
posiadac co najmniej 66% gtosdw w kapitale zaktadowym Spotki, w terminie trzech lat
od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji emisji serii E.

Ryzyko rotaciji / utraty kluczowego personelu

Przyszty rozwdj Emitenta jest SciSle zwigzany ze stabilnoscig zatrudnienia nie tylko
kluczowego personelu Spodtki, ale rowniez wyspecjalizowanych pracownikédw na
stanowiskach operacyjnych. Utrata powyzszych pracownikdw mogtaby negatywnie
wptyngé na dotychczasowq i przysztg wspdtprace z klientami i kontrahentami oraz
wptyna¢ na jakos¢ oferowanych produktdow i ustug. W celu zniwelowania mozliwosci
wystgpienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania w kierunku odpowiedniego
motywowania personelu i utrzymania lojalnosci pracownikdw wobec Spofki.

Ryzyko zwiqzane z krétkim okresem dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na krotki okres funkcjonowania Emitenta (Spdtka zostata zawigzana w dniu
03.08.2009 r.) nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie jak dziatalno$¢ Spdtki zostanie
odebrana przez rynek oraz jaki wizerunek Spdtka bedzie w stanie zbudowad
w kolejnych latach. Brak mozliwosci poréwnania danych ze sprawozdania finansowego
Emitenta z danymi historycznymi moze réwniez okazac sie niewystarczajgce dla
dokonania prawidtowej oceny obecnie prowadzonej i przysztej dziatalnosci Emitenta
przez Inwestordw. Jednakze Zarzgd Emitenta dotozy wszelkich staran, aby Spdtka
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w fransparentny sposdb umozZliwiata Inwestorom coraz to lepszg ocene swojej
dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig Caspar Asset Management S.A.

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie m.in. na inwestowaniu Srodkédw pienieznych
powierzonych przez inwestorow w rézne klasy aktywodw, zgodnie z wyznaczonymi
strategiami i preferencjami dotyczgcymi zarbwno stopy zwrotu, jak i ryzyka. W zwigzku
z charakterem tej dziatalnosci istnieje ryzyko spadku aktywdéw oddanych Spdtce
w zarzgdzanie i tym samym ryzyko pogorszenia wynikdw finansowych Spotki.

Ryzyko zdarzen losowych

Spoétka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane
ze zdarzeniami losowymi. Zaistnienie znaczqgcych zdarzen lub czynnikdw, ktérych
Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze wptyngé negatywnie na prowadzong
dziatalno$¢ i sytuacje finansowqg Emitenta. Spdtka zabezpiecza sie przed
nieprzewidzianymi stratami, w szczegdlnosci poprzez umowy ubezpieczen.

Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba maklerskich instrumentow finansowych jest mozZliwa dzieki
sfosownemu  zezwoleniu wydanemu przez Komisje Nadzoru  Finansowego.
W przypadkach przewidzionych przepisami prawa, KNF moze odebraé zezwolenie
w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Emitent przestanie spetnia¢ wymogi
niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujgce przepisy prawa.
Emitent doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi
formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac obowigzujgcych przepisdéw prawa.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Emitent realizujgc swojg polityke inwestycyjng lokuje S$rodki pieniezne klientéw
w instrumenty finansowe zardwno na rynku publicznym jak i niepublicznym.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe na rynku niepublicznym, istnieje ryzyko
- przy nagtej potrzebie sprzedazy wiekszej ilosci takich instrumentdw - osiggniecia nizszej
ceny, niz gdyby taka fransakcja odbyta sie na rynku zorganizowanym,
charakteryzujgcym sie wiekszg ptynnosciqg. Spdtka ogranicza to ryzyko dzieki Scistemu
limitowaniu zaangazowania w inwestycje niepubliczne.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéow

Ze wzgledu na konkurencje panujgcg na rynku, zasadniczq role w przywigzaniu klienta
do produktu czy ustugi jest jego jakos¢, a w przypadku dziatalnos$ci Emitenta stopy
zwrofu z zainwestowanego kapitatu jakg ze sobqg niesie. W przypadku utraty zaufania
klientow do oferowanych przez Emitenta produktdw i ustug, spadek sprzedazy moze
odbic¢ sie negatywnie na wynikach Spdtki. Majgc na celu utrzymanie zaufania klientéw
Emitent przestrzega ustalonych wewnetrznie regulamindéw i strategii inwestycyjnych,
a takze stara sie by¢ elastycznym na tendencije panujgce na rynkach finansowych.

Ryzyko zwiqzane z nieosiggnieciem bgdz zmianq zatozonych celéw strategicznych

Emitent przyjmujac zatozenia do realizacji swoich celdw strategicznych opierat sie na
dos$wiadczeniu Zarzgdu, a takze panujgcej obecnie sytuacji na rynku finansowym.
Istnieje jednak ryzyko, ze zmieniajgce sie tfrendy na rynku globalnym zmuszg Emitenta
do weryfikacji swoich zatozen i dopasowania sie do nowo panujgcych potrzeb
klientéw, ktére mogg wptyngé negatywnie na wynik finansowy Spdtki. W celu
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minimalizacji tego ryzyka osoby zarzgdzajgce Emitenta na biezgco analizujg
pojawiajgce sie sygnaty rynkowe moggce prowadzi¢ do zmiany strategii.

Ryzyko dotyczqgce roszczen odszkodowawczych i kar umownych

Emitent zawierajgc umowy inicjuje potencjalne ryzyko niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Spodtke przedmiotu danych umodw. Emitent narazony jest w takim
przypadku na podniesienie przeciwko niemu roszczeh odszkodowawczych co moze
negatywnie wptyng¢ na jego sytuacje i wynik finansowy. Emitent doktada wszelkich
staran, aby terminowo i starannie realizowac postanowienia zawieranych umaow.

Ryzyko zwigzane z podnoszeniem roszczen przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.
wzgledem Emitenta

Iwraca sie uwage inwestoréw, ze w dniu 28 stycznia 2011 roku BZ WBK AIB Asset
Management S.A. skierowata do Sqgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu
IX Wydziat Gospodarczy wniosek o zawezwanie Emitenta do préoby ugodowej
o zaptate kwoty 37.326.469 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia
zawezwania do dnia zaptaty tytutem odszkodowania.

Wskazac¢ rowniez nalezy, ze w dniu 31 stycznia 2011 roku doreczono Emitentowi pismo
wzywajgce do zaptaty w terminie 14 dni kwoty 37.326.469 zt oraz informujgce
o0 wszczeciu postepowania sgdowego (zatgczono odpis zawezwania do proby
ugodowej).

Podstawy prawne przytoczone w wezwaniu do zaptaty oraz wniosku o zawezwanie do
préoby ugodowej nie sq identyczne. We wniosku o zawezwanie do proby ugodowej
jako podstawe wskazano w szczegdlnosci art. 422 KC w zw. z art. 18 ust. 1 pkt 4 ustawy
z dnia 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej konkurenciji (Dz. U. nr 47 poz. 211
z pozZn. zmianami, zwanej dalej "uznk") oraz w zw. z m.in. art. 11 ust. 1 wzw. z art. 11 ust. 2

oraz art. 12 ust. 2, art. 14 ust. 1 i 2 uznk oraz art. 3 i 2 uznk. W wezwaniu do zaptaty
powotano jako podstawe prawng wprost przepis art. 422 KC w powigzaniu z przepisami
uznk.

Nalezy zatem zauwazyé, iz BZ WBK AIB Asset Management S.A. nie okredlit precyzyjnie
i jednolicie podstawy prawnej swoich roszczen. Emitent wnosi, ze BZ WBK AIB Asset
Management S.A. opierasie na art. 422 kc, regulujgcym odpowiedzialno$¢
za podzeganie i pomocnictwo w wyrzgdzeniu szkody, a takze za swiadome skorzystanie
Z jej wyrzgdzenia, oraz na przepisach uznk.

Ponadto Emitent posiada wiedze, ze z powddztw BZ WBK AIB Asset Management S.A.
toczqg sie przed sgdami postepowania przeciwko 3 bytym pracownikom BZ WBK AIB
Asset Management S.A., obecnie zatrudnionym przez Emitenta. Z pism przestanych
przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. mozna wnioskowad, ze Emitentowi zarzuca
sie podzeganie do popetnienia czyndw nieuczciwej konkurencji albo skorzystanie
z wyrzgdzonej szkody przez osobe, ktéra Swiadczyta prace na podstawie stosunku
pracy lub innego stosunku prawnego, co oznacza, ze przebieg i wynik postepowan
przeciwko pracownikom Emitenta moze miec istotny wptyw na przebieg ewentualnej
sprawy przeciwko Emitentowi.

W podsumowaniu wskazac¢ nalezy, iz do zawarcia ugody pomiedzy Emitentem a BZ
WBK AIB Asset Management S.A. nie doszto. Niemniej jednak w przypadku wniesienia
powddztwa przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. w powyzszym zakresie i o takiej
samej lub zblizonej wartosci przedmiotu sporu tj. 37.326.469 ztotych oraz wydania przez
sqgd wyroku zasqdzajgcego od Emitenta kwote zgdang przez BZ WBK AIB Asset
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1.3.

Management S.A., zdarzenie takie moze powodowacd daleko idgce konsekwencje dla
sytuacji ekonomicznej Emitenta, nawetw postaci utraty ptynnosci finansowej. Na
uwage zastuguje réwniez fakt, ze uwzglednienie roszczenia przez sqd, skutkowac moze
utratg renomy przez Emitenta.

Emitent nie posiada utworzonej rezerwy na potrzeby ewentualnych roszczeh BZ WBK AIB
Asset Management S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i inwestowaniem w papiery
wartosciowe Emitenta

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 5 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem, w szczegdlnosci, jesli uzna, ze:
— dokument informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym okre§lonym
w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
- wprowadzenie danych instrumentdéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw.
Igodnie z § 6 Regulaminu ASO w przypadkach okre$lonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu wstrzymuje wprowadzenie danych instrumentéw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko ograniczone jest czesciowo proceduralng mozliwoscig ztozenia wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentéw
mogqg podlegaé¢ znacznym wahaniom w krotkim czasie. Inwestorzy powinni miec¢
rowniez $wiadomos$é ryzyka zwigzanego z ptynnoscig walordw, podlegajgcych
obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi
kupna bqgdz sprzedazy znacznych pakietdw akcji. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka
poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchdéw cen papierdw warto$ciowych
i sprzedazy akcji po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu:

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesic  obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,
z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

— na wniosek Emitenta,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, ze jedli emitent nie wykonuje obowigzkéw
emitentdw instrumentéw  finansowych w alternatywnym systemie, okreélonych
w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania
zasad i przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie (§ 14 Regulaminu ASO),
obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu
o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu
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ASQ) oraz obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wdowczas Organizator
Alternatywnego Systemu moze:
— upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowac na swojej stronie
internetowe;j,
— zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
— wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w § 16 ust. 1 pkt 2), nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 (czas zawieszenia moze przekraczac 3 miesigce).

Jezeli informacje przekazane przez Emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie
jego instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze
stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Informacje o zawieszeniu instrumentéw finansowych w obrocie publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 12 ust. 1T Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd
whniosku o ogtoszenie upadtodci z powodu braku srodkdéw w majgtku Emitenta
na zaspokojenie kosztdw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci
z powodu braku $rodkdw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim
przypadku przekroczy¢ 3 miesigce.

Przepis art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, iz
w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczehstwo obrotu w Alternatywnym Systemie lub
jest zagrozony interes inwestordw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentdw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrofu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi insfrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z przepisem art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w  okoliczno$ciach  wskazujgcych na  mozliwo$¢  zagrozenia  prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
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dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdow
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu zawiesza obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku niewykonywania przez Emitenta
obowigzkdw wynikajgcych z przepisdw prawa, moze natozy¢é na Spodtke kare
administracyjng. W przypadku natozenia takiej kary obrét papierami warto$ciowymi
Emitenta moze stac sie utrudniony bgdz niemozliwy.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji umozliwig mu realizacje
zatozonych celdéw strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia
nieprzewidzianych okolicznoéci Spdtka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowq
emisje lub szukac¢ innych zrédet finansowania.

Ryzyko zwiqzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Leszek Kasperski posiada 31 %
akgcji Spoétki, co uprawnia go do wykonania 31 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Pan Piotr Przedwojski posiada 31 % akcji Spdtki, co uprawnia go do
wykonania 31 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Pan Btazej
Bogdziewicz posiada 31 % akcji Spdtki, co uprawnia go do wykonania 31 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Razem wyzej wymienieni akcjonariusze lub
wybranych dwdch z nich, tqcznie posiada ponad 50,01% akcji Spdtki. Ich wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy i rodzi to
ryzyko, ze pozostali akcjonariusze bedg mieli mniejszy wptyw na sposdb zarzgdzania
i funkcjonowania Spotki.

Zgodnie z § 15 ust. 2 oraz § 19 ust. 2 Statutu Spdtki Panu Leszkowi Kasperskiemu
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania (powotanego przez
siebie):

— Prezesa Zarzgdu oraz

— jednego Cztonka Rady Nadzorczej.
Powyzsze uprawnienia obowigzujg do dnia 31 grudnia 2015r.

Zgodnie z § 15 ust. 3 oraz § 19 ust. 3 Statutu Spdtki Panu Piotrowi Przedwojskiemu
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania (powotanego przez
siebie):

—  Wiceprezesa Zarzgdu oraz

— jednego cztonka Rady Nadzorcze).
Powyzsze uprawnienia obowigzujg do dnia 31 grudnia 2015r.

Zgodnie z § 15 ust. 4 oraz § 19 ust. 4 Statutu Spdtki Panu Btazejowi Bogdziewiczowi
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania (powotanego przez
siebie):

—  Wiceprezesa Zarzgdu oraz
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— jednego Cztonka Rady Nadzorczej
Uprawnienie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 .

Ryzyko wykluczenia Animatora Rynku

Zgodnie z § 20 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem. W przypadku zawarcia
umowy z Market Makerem wznowienie notowahn moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.
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2, OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres Emitenta:

Nr telefonu:

Nr faksu:

e-mail:

Adres infernetowy:

W imieniuv Emitenta dziatajq:

Leszek Kasperski
Piotr Przedwojski
Btaze] Bogdziewicz

Monika Glinkowska

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
Poznan

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

+48 (61) 85516 14

+48 (61) 855 16 14 w.11
caspar@casparam.pl

www.casparam.pl

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za wszystkie informacije zawarte w Dokumencie

Informacyjnym.

Oswiadczenie odpowiedzialno$ci osoby dzialajgcej w imieniu Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta - spotki Caspar Asset Management S.A. o§wiadczamy, iz
zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezyte] starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym. Oswiadczamy rowniez, ze nie pominelismy niczego, co
mogtoby wptywac na znaczenie informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym.

.............................................

Leszek Kasperski

Prezes Zarzqgdu Caspar AM S.A.

Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzgdu Caspar AM S.A.

Piotr Przedwoijski

Wiceprezes Zarzgdu Caspar AM S.A.

.................................................

Monika Glinkowska

Wiceprezes Zarzqdu Caspar AM S.A.
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2.2

Autoryzowany Doradca

Firma Emitenta: Erste Securities Polska Spotka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Warszawa

Adres Emitenta: ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

Nr telefonu: +48 (022) 538 62 00

Nr faksu: +48 (022) 538 62 02

e-mail: www.esp.pl

Adres infernetowy: erste.securities@esp.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatajq:

Andrzej Tabor Cztonek Zarzgdu

Piotr Prazmo Cztonek Zarzgdu

Za sporzgdzenie Dokumentu Informacyjnego odpowiedzialny jest Autoryzowany
Doradca. Za tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego odpowiedzialno$¢ ponosi
Emitent. Autoryzowany Doradca nie byt zobowigzany do zbadania, czy informacije
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, czy nie pominieto w Dokumencie Informacyjnym zadnych faktow,
ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene akcji wprowadzanych do obrotu,
a fakze czy opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczq,
majgtkowq i finansowqg Emitenta.

Oswiadczenie odpowiedzialno$ci Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze niniejszy Dokument
Informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Larzqdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pozn. zm.) oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

CZLONEK ZARZADU

Andize] Tabor Piotr Prazmo

Crztonek Zarzqdu Erste Securities Polska S.A.  Cztonek Zarzgdu Erste Securities Polska S.A.
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3.

3.1.

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADIANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

Szczegdotowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen
dodatkowych.

Do Alternatywnego Systemu Obrofu zostanie wprowadzonych 123.065 Akcji serii E
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej
w wysokosci 123.065 (sto dwadzie$cia trzy tysigce szeScdziesigt piec) ztotych. Wszystkie
Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Z Akcjami serii E nie wigzq sie zadne ograniczenia co do przenoszenia praw
z instrumentéw finansowych, zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe poza
wymienionymi ponizej.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Serii E wynikajgce ze Statutu Spoiki.

W stosunku do akcji na okazciela nie istniejg Statutowe ograniczenia co do
przenoszenia praw z tych instrumentow. W przypadku, gdyby wskazane wyzej akcje
zostaty zamienione na akcje imienne, wéwczas, zgodnie z § 11b Statutu Spdtki, do
rozporzgdzenia akcjg imienng Spodtki wymagana bedzie zgoda Zarzgdu Spotki.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Obrot akcjami Emitenta po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
podlega regulacjom wynikajgcym z przepisdw prawa oraz Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencii i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw
(UCKIK), jezeli tgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracii
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym
rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcdw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezpodrednio uczestniczgcy
w koncentraciji, a takze obrdt zardwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencii
i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych,
udziatdw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdinego przedsiebiorcy;
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— nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub
czesSci  przedsiebiorstwa), jezeli obrét  realizowany przez to mienie
w  ktorymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000
euro.

Zgodnie z treScig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez
nabycie lub objecie akcji, innych papierdw wartosciowych, udziatdéw lub
w jakikolwiek inny sposdb - bezposdredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiece] przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartoéci 10.000.000 euro;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akgji
albo udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz
ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa
do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udziatow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie
on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy;

- naostepujgcej w  toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem
przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

- przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe.

Igtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdinie tqczgcy sie przedsiebiorcy,
wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
by¢ zakohczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku
ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes UOKIK moze réwniez
w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcodw zamierzajgcych
dokonac¢ koncentraciji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catoici lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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— wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami,
w szczegdlnosci przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub
odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego jednego
lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentraciji, w wyniku ktérej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie
lub umocnienie pozyciji dominujgcej na rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od
zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw
na gospodarke narodowgq, zezwala na dokonanie takiej koncentracii.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte
na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy
w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkow.
Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurenciji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac¢ w szczegdinosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

— zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

- zbycie udziatdéw lub akcji zapewniagjgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spdtki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujq
wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurenciji
i konsumentoéw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokos$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w  roku
rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby
nieumysinie, dokonat koncentraciji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci, stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencii
i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jedli nie udzielit informacii zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19
ust. 3 bgdz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btgd. Prezes
UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci, stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzieh zwtoki
w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq funkcje kierowniczqg
lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzaojgcego przedsiebiorcy lub  zwigzku
przedsiebiorcdw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru
koncenftraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonad
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 Kodeksu spoétek handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencie
organdw spdtek uczestniczgcych w podziale.
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Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podijecie
innych Srodkdw prawnych, zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentraciji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg
takze z regulacji zawartych w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego  dalej
Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentraciji).

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dofyczgce tzw.
Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa
i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje
prowadzgce do frwate] zmiany struktury wtasno$ciowej w  przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w  Sprawie
Koncentracji mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracii.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada  wymiar wspdlnotowy w  nastepujgcych
przypadkach:
a) gdy tgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych
w koncentracji, wynosi wiecej niz 5 miliarddéw euro, oraz
b) gdy tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej
niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) tgczny  Swiatowy  obrét  wszystkich  przedsiebiorstw  uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw
euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrédt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw
euro, z czego tgczny obrdt co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) tagczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
miliondw euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych
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w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, joko akcjami spdtki publicznej podlega ograniczeniom
okreSlonym w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg
z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2006 roku, Nr
157, poz. 1119, z pbdzn. zmianami) i Ustawq o ofercie zastgpity poprzednio obowigzujgce
przepisy prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi. Na podstawie art. 159
oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zardwno do instrumentdw
dopuszczonych do obrotu jak i bedgcych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentdw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z Emitentem lub wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogqg nabywac lub zbywacé na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta
oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania
okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogqg dokonywad na
rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczes$nie zakaz ten odnosi sie do
dziatania powyzszych oséb jako organdéw 0sob prawnych,
a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny bgdz osoby
frzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw  finansowych z nimi  powigzanych Ilub moggcych powodowacd
rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej. Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskqg, ktéremu osoba wskazana
powyzej zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb
wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powiqgzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
Z przepisami Ustawy o ofercie,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie,

e) w zwiqzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta
prawa poboru,

f)  w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikdw lub osdb wchodzgcych w sktad
statutowych organdw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej
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oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej
dotyczgcej Emitenta lub instrumentdw finansowych, spetniajgcych warunki
okreSlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do
przekazania tej informacii do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publiczne] wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony
raport,

- w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do
publiczne] wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego
poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego
kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzqgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo
bedqgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych
bezposrednio Ilub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywiergjgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktdérych
mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, fransakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedqgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawieraé takze
informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akciji i ich
procentowym udziale w ogdine] liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosdw, powinno dodatkowo
zawierac¢ informacje dotyczgce zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej
liczbie gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardéw lub celu, akcjonariusz
jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowa¢ o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku
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tfransakciji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu
w 0gdlnej liczbie gtosédw w spdtce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdinej liczby gtosdéw, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkow.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
kazdy kto:

a) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spodtce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z dostepem do
informaciji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zZlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze,
a w szczegdlnosci:

— cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym emitentem lub wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— akcjonariusze spotki publicznej, lub

— osoby zatrudnione Ilub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. aq,
w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— maklerzy lub doradcy, lub

b) posiadainformacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

c) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony w pkt 11 2,
jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzied,
ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informaciji. Osoby, o ktérych mowa powyzej, nie mogg
ujawnia¢ informacji poufnej, udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktéorych dotyczy ta informacja.

W  przypadku uzyskania informacji poufne] przez osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156
ust. 112 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczy rowniez oséb fizycznych,
ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
witasny lub osoby tfrzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedgcg w posiadaniu fej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub  moggce] powodowad
rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

a) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na  ferytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub
sq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

b) nie sg dopuszczone do obrofu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub
wartos¢ zalezy bezposdrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okre$lonego w pkt 1;
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c) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo
d) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.
Ujawnieniem informaciji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia
w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczgce;:
- jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentédw finansowych,
o ktérych mowa w pkt. a) powyzej;
— jednego lub kilku instrumentdéw finansowych okreslonych w pkt. a) powyzej;
— nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre$lonych w pkt. a)
powyze;j.

Ponadto, zgodnie z art. 107 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposdrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisje
nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:
a) jego udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym spadtby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % lub
b) dom maklerski przestatby byc¢ jego podmiotem zaleznym.

Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot
zalezny uwaza sie za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujgcy (art. 107
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Przepisu ust. 1 art. 107 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje sie do
akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrofu na rynku regulowanym.

Stosownie do postanowien przepisu art. 107 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, podmiot zbywajgcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest
obowigzany poinformowac o zbyciu dom maklerski, ktérego akcji zbycie dotyczy w
terminie 14 dni od zbycia.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%. 33%%, 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%. 33%%., 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mnigj
ogdlnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
gtoséw, o co najmniej 1% ogdinej liczby gtosdw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spdtke, nie pdiniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu
w 0gdlnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej
dowiedziec.
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Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

— dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie;

— liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

— liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akciji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtosdw;

- informacje dotyczgce zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie
gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw;

— podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki;

— osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje
réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt. 2
i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa
powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okresSlone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

- zadjSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentdw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

- posrednim nabyciem akciji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosSciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie obowiqzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a) podmiocie, ktéry osiggngt lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdinej
liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym - w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuije
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiof;

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdéw okresSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji:

— przez osobe frzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci,
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o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
z dnia 28 czerwca 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr
146, poz. 1546, z pdin. zmianami)- w zakresie akcji wchodzgcych w sktad
zarzgdzanych portfeli papierdw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzqdzajgcey, moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spofki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

e) tgcznie wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub usthe porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdéw podijgt lub zamierzat podjgé
czynnos$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc
akcje spoétki publiczne], w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdéw okreSlonego w tych
przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreSlone w tym rozdziale
mogqg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji spdtki publicznej przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w  stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajgce we wspdlinym gospodarstwie domowym;

- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papierdw wartosciowych;

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych we wskazanych
powyzej zapisach wlicza sie:
- liczbe gtosow posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu
dominujgcego;
- liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem - po stronie petnomocnika,
ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
- liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okre$lone w zapisach powyze] powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sq zwiqzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi
w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzqgdzac wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z
akgji spodtki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
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3.2.

prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtosdw,  jezeli osiggniecie lub przekroczenie fego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane
z akcji spditki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie mogqg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjagtkiem jest przypadek, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu
Obrotu nie wigzg sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie
instrumentami finansowymi Emitenta.

Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem organu
lub oséb prawnych uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych, daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych,
z przytoczeniem jej tresci.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji seri E jest Walne
Zgromadzenie Spotki stosownie do przepisdw Kodeksu spdtek handlowych.

Akcje serii E zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 wrzeSnia 2010 r. oraz uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 pazdziernika 2010 r. oraz
stosownych przepisdw Kodeksu spdtek handlowych, ktére zostaty zaprotokotowane
przez Karoline Hyjek-Marchel, notariusza w Poznaniu. Skany powyzszych uchwat zostaty
zamieszczone ponizej.
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> L. Dorota Drozds w ' P I s
@, Notariusz
Karolina Hyjek-Marchel
Notariusz

spotka cywilna
ul. Nowowlgjskiego 2(0/3

6/-732 Poznan
rel 851-38-20, 852-36-05

Repertorium A numer 12.525/2010
AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego wrzesnia dwa tysigee  dziesiatego
(16.09.2010) roku w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przy ulicy
Nowowiejskiego numer 20/3, odbylo si¢  Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki Caspar Asset Management Spolka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Szkolnej numer 5 lokal 13 (61—
834) wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda 4
w Poznaniu  VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS '
0000335440 (REGON 301186397, NIP 779-23-62-543), —-=-=mmrmmrmmemmamaan ;

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zaprotokolowane zostaly
przez Karoling Hyjek-Marchel Notariusza w Poznaniu: -------—-=-uvscoen-v

Protokol

-

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Caspar  Asset
Management Spotki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu, otworzyl Prezes
Zarzadu Pan Leszek Kasperski, kiorego nastepnie Walne Zgromadzenie,

CASPAR

ASSET MANAGEMENTS A

27



DOKUMENT INFORMACY JNY Caspar Asset Management S.A.

w glosowaniu tajnym wybralo Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia,
przy czym przy podejmowaniu powolanej wyzej uchwaly: —--—-—-- e
-waznych gloséw oddano z 1.635.006 (jeden milion

sze$éset trzydziesei piec tysigey szesciu) akeji, ---- = nne-
-procentowy udzial akcji, z Ktérych oddano wazne glosy

wynosi 100% w kapitale zakladowym spotki, --- ac -
-taczna liczba waznych glosow wynosi 1.635.006,--------
-liczba gloséw ..za™ uchwalg: 1.635.006, przy braku glosow

~Przeciw” i "wstrzymujacych sig”, s=--msmmmsresmseere e Cmacan e

-ni¢ 22l0SZONO SPIZCCIWOW mmmrmmsmmmm e mm e e ece e '|

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zaproponowal

b ~

nastepujacy porzadek obrad: «-=-seseas--- S - h
1.Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia AKCjonariuszy, ==--s=-e---—--—---- -
2.Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ---==-=-

3.Stwierdzenie  prawidlowosci  zwolania  Walnego  Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwal,---«s-ss-------
4 Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ==-------

5.Podjgcie uchwal w sprawach: --==-------m--csessacanmmmmne oo
a)podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki oraz w sprawie pozbawienia
w interesie spotki dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji
L R B bl
b)zmiany § 8§ ust 1 Statutu Spotki, --==mmeermmsemmemmcememmn oo
¢)wyrazenia zgody na ubicganic si¢ o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemic Obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. oraz rozpoczgcie

notowan w tym systemie, akcji serii E oraz dematerializacji akcji emisji

seril B, seees B meamemm e nn -
§ 11 Statutu Spotki, —==rmm-memmssmmammmme o meeccane ammm e

¢)zmiany § 15 Statutu Spotki, =-==sm-s—ssmmemmrom-—oeeessmeennemn oo oo

f)zmiany Statutu Spolki poprzez dodanie § 17bi § 1

g)zmiany § 19 Statutu SpotKi, ==mmmmremmemeessmmmnneoooe oo ea e oo oo

h)zmiany § 21 Statutu Spétki i po § 21 dodaniu § 21a,

d)zmiany

i)odwaolania cztonkéw Rady Nadzorcze), =-===s-=- mmmmmmmmaaes B e

j)powolania cztonkoéw Rady Nadzorczej, ----se==mssmm-s-mmsssmmmsssmoossasssnoas
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kjustalenia wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczgj, =-----e-ssssecemmmnes -
lyzmiany § 34 ust.2 Statutu Spotki, -
Hustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, -------sssesassmmemmmnanas
. Zamknigeie obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, === (R -

Preewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, 2e: ----

-Walne Zgromadzenic odbywa sig bez formalnego wwolania Walnego
Fgromadzenia,

-na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapitat zakladowy —
to jest 1.635.006 (jeden milion szedéset wrevdziescl pied tvsigey szesé)
akeji, kworvm odpowiada lacznie 1635006 (jeden milion szeséset
trzydziesci pied tysigey szesd) glosow,

-nikt 2 checnyeh nic wniost sprzeciwu dotyezacego odbyeia Walnego

{[_ : Zgromadezenia lub wniesienia do porzadku obrad spraw preedstawionych |

| powyiej przez Preewodniczacego Walnego Zgromadzenia, -—-—-—-—-— -

-Walne Zgromadzenic zdolne jest do podjecia uchwal zgodnie z Kodeksem
spilek handlowych 1 Statutem Spotki.

Prrewodniczacy do protokolu dolgees] liste obecnodei
akcjonariuszy  # podpisami  uczestnikow  Walnego  Zgromadzenia,
wymicniona ilodcig akcji preyslugujacych kaddemu akcjonariuszowi i
odpowiadajacych im glosow,

Walne Zgromadzenie jednomyélnie przyiglo preedstawiony
wyze] porzadek obrad - w glosowaniu jawnym, przy podejmowaniv
powotane] wyie] uchwaly:

-waznych ghosdw oddano z 1,635,006 akeji, -------mmm-m-mmm-

-procentowy udzial akeji, = kidrych oddano waine ghosy
wynosi 100% w kapitale zakiadowym spolki,

-laczna liczba waznych glosdw wynosi 1.635.006,----—-----

-liczba glosdw ,,za™ uchwaly: 1.635.006, przy braku gloséw
WPreeciw” i Mwatrzvmujacyeh sig”,
| -nie zgloszono spreeciwow,

o
1

L= ]
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Po prredstawieniu ponizszej tresci uchwaly numer |
Farzad Spolki preedstawil Walnemu  Zgromadzeniuv pisemng  opinig
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa  poboru - nastgpujace
uzasadnienie dla wylaczenia prawa poboru akcji serii E! -—--——-—--reeeo -

Zarzad spotki Caspar Asset Management S.A, = siedzibg w
Poznaniv, dziatajge w trvhie art. 433 § 2 kodeksu spolek handlowych

preedsiawia swojq opinig w sprawie wilqczenia prawa poboru akcji serii E

. N L s - i

oraz w sprawie ustalenio ceny emisyine] akeji serii B - I '
. Wylgezenie praw dotvchezasowych akcjonariuszy Spolki =

do poboru akeji serii E w calosei jest w pelni uzasadnione ze wigledu na to, / K

#e dokapitalizowanie Spotki kwolq uzyskang z emisji akefi serii E zwighsz) f W "
istotnie wysokos¢ kapitatdw whasnyeh Spolki -eseaemsememee - [
Podwyiszenie  kapitadow  wilasmveh  pozwoll  istoinie
dokapitalizowaé Spdfke, dzighi czemu Spitka bedzie mogla zrealizowaé . |
strategiczne plany rozwolu fef deiafalnosel w naiblizszyeh latach, —-—-—— i/
Realizacja plandw spddki wymaga znaczgoych F?Crﬁ‘.l!r.aﬁfrj!-'.'._.-'.l
kapitalu; niezhedne do ich realizacji Srodki pieniezne mogg byvé pogyskané
w drodze subskrvpcii prywainef skicrowanej do podmiotdw, kidre “Wogq
abjad nowe wyemitowane akefe serii E wiladem pleniginym. " -

Preewodniczacy przedstawil projekt uchwaly nr 1 w
sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki, ——--emee mmmmmae

Preewodniczacy  Walnego  Zgromadzenia  zarzadzit
glosowanie jawne. w wyniku kidrego Walne Zgromadzenie Caspar Assct
Management Spotki Akeyinej z siedzibg w Poznaniu, podjglo nastepujaca

e 11 P

Uchwala nr 1
Nadewyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spolki pod firma Caspar Asset Management Spilka Akcyjna
z siedziba w Poznaniu z dnia 16 wrzesnia 2010 r.
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spolki

CASPAR
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r — e —————— ]

Dziatajqe na podstawie preepisu art. 431 § 2 pkt 1, art. 431
§ 2 wzwiqzku z art. 432 § | oraz na podsiawie art. 310 § 2 w zwigzku z
art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyezajne Walne
Zgromadzenie Caspar Asset Management Spétka Akcyina z siedzibq w
Poznaniu uchwala co nastepyje: -—me—-- -

§1.

1 Nadewyezaine  Walne  Zgromadzenie  postanawia
podwyzszyc kapital zakladowy Spitki z kwoty 1.635.006,00 (jeden milion
szeicset trzyeziescl pigé tysigcy sze$é) zlotyeh, o kwote nie nizszq niz
056700 (pigldziesiqr tvsigcy pigéset szesédziesiqr siedem) zlotvch i nie
wyiszq niz 123.065,00 (sto dwadzieicia trzy tysiqee szesédziesiqr piec)
zlotyeh, fo jest do kwoty nie nizszej riz 1685373 00 {feden milion szeséset
osiemeziesiqr piec tysigey pigéset siedemdziesiqr irzy) zlote, i nie wyzsze niz
L758.071L00  (jeden milion siedemser pigcdziesiqt osiem  tysigcy
siedemdziesiqt jeden} zlotych. T —

2 Podwyzszenie kapitalu zakladowege nasigpi poprzez
emisfe od 30367 (pieédziesiqr tysiecy piecser szesddziesiqt siedem) do
123,065 (sto dwadzieicia trzy tysiqee szeiédziesiqr pied) akeji serii E, '
zwyklych, na okaziciela, o wartosci nominalnej | (jeden) zlotyeh kazda, = i
kidrymi nie bedq zwiqzane Zadne szezegilne uprawnienia. ——--——--—mem-—eme-

LW zwiqzku z zamiarem dematerializacji akcji serii E
zgodnie z trescig przepisu art. 95 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
Sinansowymi, akcje emitowane 5q jako akcje na okazicielg, ——-———-—-—ee

4.Akcje serii E bedq uczestniczyé w dywidendzie poczqwszy
od dnia zarefestrowania w  refestrze  przedsiebiorcow  miniejszezo
podwyiszenia kapitafu zakladowego,

| JAkcje serii E bedg zaoferowane w ramach subskrypeji
prywatnef nie wigcej niz 99 (dziewigldziesigciu dziewieciu) inwestorom
wybranym przez Zarzqd Spdtki, a przyjeciem tef oferty bedzie podpisanie
umowy (umow) o abyeciu akcfi. - e — S —

P .

o
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DOKUMENT INFORMACY JNY

6.Akeje serii E oplacone zostang wkiadami pienieznymi
kapitatowego

podwyzszenia

wniesionymi  przed  zarejestrowaniem
zakfadowego SpOtki, —---sssmsmmamsmmmmmmc s s
7.Zarzqd okresli szczegdtowe warunki subskrypefi akcji
SErii 5, W S2C2EQOINOSCI wnmmmmm e e e e §
- cene emisyjna akcil serii E, warunki umowy subskrypcji '
prywatnej oraz termin jej 2awarcid, ———--—--=--=mmmmmemmmeme e ceecuacen
- ustali wzor dokumentu - umowe objecia akcji subskrypcji | )
PEVWEAINE], ~=nmmmmmm s e e e e oo ammm——— £\e !
(Upowaznia si¢ Zarzqd do oznaczenia powyiszego, w [ym: ,f p iy
ceny emisyjnej, terminu zawarcia przez spolke umowy o objecie akcji w /'\ S
trybie art. 431 § 2 pkt 1). ==v-m--mmmenssesnananacan. emmmemmesmem————————a e e I"
’f
§2 '
1.Na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, w/
interesie Spotki, wylqcza sig w calosci prawo poboru akcji serii ff
przystugujqee  dotychczasowym  akcjonariuszom. Zarzqd przedstayit
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniv Spolki opinie u:asddm'c_zjch
powody pozbawienia prawa poboril. -—-ses=-swesmmmeeeeeecoceeensassmnnes s
2. Zgodnie z opiniq Zarzqdu, o kiorej mowa w ust. |
powyzej, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest w
interesie Spotki i pozwoli na pozyskanie srodkéw finansowych, niezbednych
dla rozwoju dziafainosel. —=-—-—esammmm o e
3.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z
dotychczasowych

akcji  serii

opiniq Zarzqdu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie
poboru E  przez

wylqczenia prawa
akcjonariuszy.
§3.
Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do zaoferowania akcji serii E

wybranym przez Zarzqd Spotki inwestorom oraz okreslenia szezegolowyeh

warunkéw subskrypcji akeji serii E.
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i g4
Upowainia sig Zarzgd Spoiki do podejmowania wszelkich
czyampdel fakiyeznyeh | prawmveh dio wykonania niniejszej uchwaly oraz
zarefestrowania podwytszenia kapitatu zakladowego Spotki w refestrze

przedsiebiorcdw KRS, ——--e-eememeenn

™~ §5.
'\:\ Zobowigzuje sig | upowazinia Zarzgd Spafki do zlozenia
ofwiadezenia przed zgfoszeniem podwyiszenia kapitalu zabladowego do
S réfestru przedsighiorcow, w formie aktu notarialnege, o wysokodci objetego
) / kapitatu zakiadowego w irybie preepisu art. 431 §7 w zw, z art. 310 §2 t
*“'x Kodeksu spalek handlowych. i

§ 6. |
Uchwala wehodzi w 2yeie = drniem podiecia, -

prey ceym prey podejmowaniu powolane] wyzej uchwaly:

-waznych glosdw oddane z 1.635.006 akeji, - :

-procentowy udzial akeji, z ktdrych oddano warne glosy ;
wynosi 100% w kapitale zakladowym spoltki.

-taczna liczba waiznych glosdw wynosi 1.635.006,~——-—----—--
-liczba glosdw za™ uchwalg: 1.635.006, przy braku glosdw '
wpreeciw’ 1 "wstrzymujacych sig”, .

-nie zgloszono spreeciwiw,

Preewodniczacy  preedstawil  projekt uchwaly nr 2w
sprawic zmiany § 8 ustep 1 Statutu Spotki. i

! Preewodniczaey  Walnego  Zgromadzenia  zarzgdzil
i ' glosowanic jawne, w wyniku ktdrego Walne Zgromadzenie Caspar Asset
Management Spotki Akeyjnej z siedziba w Poznaniu, podjglo nastgpujaca
‘ uchwale: -----
|
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( .) £ Dorota Drozd:

Notariusz

Karolina Hyjek-Marche!
Notariusz

spilka cywilna

wl. Nowowiejskiego 20/3
61-732 Poznan

rel §51-58-20, 852-36-03

Repertorium A numer 13.906/2010

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pazdziernika dwa tysigce dziesiatego
(20.10.2010) roku w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przy ulicy
Nowowiejskiego numer 20/3, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki Caspar Asset Management Spolka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Szkolnej numer 5 lokal 13 (61-
834) wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu  VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000335440 (REGON 301186397, NIP 779-23-62-543), ~eecesmemnmcanaaacas

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zaprotokolowane zostaly
przez Karoling Hyjek-Marchel Notariusza w Poznaniu; --——-—--—--—--vcueeue

Protokol

§ 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Caspar Asset
Management Spolki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu, otworzyl Prezes
Zarzadu Pan Leszek Kasperski, ktorego nastgpnie Walne Zgromadzenie,
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w glosowaniu tajnym wybrato Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia,

przy czym przy podejmowaniu powolanej wyze) uchwaly: ssee=mreree-es e
-waznych glosow oddano z 1.635.006 (jeden milion
szesiset treydriescl pig tysigey szedciu) akeji, -—--msmmmmmmmmmmmmmmmnmmmme
-procentowy udzial akgji, z ktorych oddano waine glosy
wynosi 100% w kapitale zakladowym spotki, ---sssssmesmmmmmmmmenens cmmmmm e
-laczna liczba warnych gtosow wynosi 1.635,006, -
-liczha glosow ,.za" uchwata: 1.635.006, przy braku glosow
preeciw” i "wstrzymujacych sig", --- —mnnne --- . --
-nie zgloSZOND SPrEECIWOW cmmmmesmmmmnoe o cme s coosmnmmn oo

Przewodniczacy  Walnego Zgromadizenia Zaproponowal

nastepujacy porzadek obrad: —-----=smmmmmronnossemsmmemnn oo oo

| Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, -—---- cmmmmmmm———— - r}“

2. Wybér Przewodniczgcego Walnego Zoromadzenia Akcjonariuszy, ——-- “ } ;

3 Stwierdzenie  prawidlowoéci  zwolania  Walnego  Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz jego zdolnodci do podejmowania uchwal,--—=-=emmmnmnm ,'L

4 Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy, -—----- v [N k

5.Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty numer 1 Nadewvyezajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki pod firma: Caspar Asset/
Management Spolka Akcyjna z siedzibg w Poenaniu z dnia 16 wrzeénid
2010 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki, zaprotokokowanej ||
aktem notarialnym z dnia 16 wrzesnia 2010 roku (repertorium A, numer, |
12.525/20100 sporzadzonym przez Karoling Hyjek-Marchel Notariusza w' ' |

Poznaniu, ==-----—===== amm— mmmmee S — -

6.Zamknigcic obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonaniuszy. ——--------—----=-

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze: ----
-Walne Zgromadzenic odbywa sig bez formalnego gwolania Walnego

Zeromadzenia, . — _— S —
-na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caby kapitat zakladowy
to jest 1.635.006 (jeden milion szeséset wrzydziesci pigc tysigey szesd)
akeji, ktorym odpowiada iacznie 1.635.0M6 (jeden milion szeScset

trzydziesci pigé tysigey szesé) glosow, ------- ---- --- -

[
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-nikt z obecnych nie wnidst spreeciwu dotvezacego odbycia Walnego
Zpromadzenia lub wniesienia do porzgdku obrad spraw preedstawionych
powyzej preez Preewodniczacego Walnego Zgromadzenia, s=ss=sssemeesmeees

-Walne Zgromadzenie zdolne jest do podjecia uchwal zzodnie =z Kodeksem
spolek handlowych | Statutem Spotki,

Preewodniczacy do protokoln dolaczyt liste obecnosci
akcjonariuszy 2 podpisami  ovczestnikow  Walnego  Zgromadzenia,
wymieniong ilodcia akeji preyshugujacych kardemu akcjonariuszowi |
odpowiadajagcych im glosiw.

Walne Zgromadzenie jednomyilnie preyiglo preedstawiony
wyig] porzadek obrad — w glosowaniu jawnym przy  podeimowaniu
' L powolane) wyze) uchwaly:

:; ‘{F‘f\\ g -waznych glosdw oddano z 1.635.006 akeji, -
-:,-’i ?&& ; ”‘.J -procentowy udzial akeji, # ktorych oddano wadne glosy
]

L

N /o wynosi 100% w kapitale zakladowym spétki,
~ -faczna liczba waznych glosdw wynosi 1.635.006,-—-—-——--
-liczba ghasow ,za"” uchwaly: 1.635.006, przy braku glosdw

k-
A%

SR

Sprzeciw™ i "wstrzymujacych sig", -

-nie zgloszono sprzeciwow,

\

NS——

! Przewodniczacy  preedstawil projekt wchwaly numer 1
wsprawic  zmiany uchwaly numer 1 Nadewyezajnego Walnego
Zeromadzenia Akcjonariuszy spolki pod firma: Caspar Assel Management
Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 16 wrzesnia 2010 roku o
podwyiszeniu  kapitalu  zakladowego Spotki, zaprotokobowane] akiem
nitarialnym z dnia 16 wrzesnia 2010 roku (repertorium A, numer
12,525/2010) sporradzonym przez Karoling Hyjek-Marchel MNotariusza w

Poznaniu. ann anns

Przewodniczacy  Walnego  Agromadezenia zareadeil

glosowanie jawne, w wyniku ktoregn Walne Zgromadzenic Caspar Assel
Management Spolki Akcyjne z siedziba w Poznaniu, pedjglo nastepujacy
uchwaly: —meeee e
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Caspar Asset Management S.A.

Uchwala nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spolki pod firmg Caspar Asset Management Spolka Akeyjna
z siedziba w Poznaniu
z dnia 20 pazdziernika 2010 r.
w sprawie zmiany uchwaly numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki  pod firmg: Caspar Asset
Management Spolka Akcyjna z siedziby w Poznaniu z dnia 16 wrzesnia
2010 roku, o podwyiszeniu kapitalu zakiadowego Spdlki,
zaprotokolowanej aktem notarialnym z dnia 16 wrzesnia 2010 roku
(repertorium A. numer 12.525/2010) sporzadzonym przez Karoling
Hyjek-Marchel Notariusza w Poznanin, -—----eemmeommmmnmmsomosssmssmmemms

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Caspar Asset Management S54 2
siedzibg w  Poznaniu  postanawia zmienic  Uchwaly  numer i
Nadzwyezainege Walnego Zgromadzenia Akcfonariuszy spolki pod firmag
Caspar Asset Management Spitka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu 2 drnig fﬁ-”f
wrzesnia 2010 roku o podwyszeniu  kapitaly  zakiadewego .‘:‘;Jl'q'!.&.l'.
zaprotokotowanq aktem notarialmym z dnia |6 wrzesnia 2010 froku
{repertavium A, numer 12.523/2010) sporzqdzonym prez Karaling I,-"f_y_.ffk--

Marchel Notariusza w Poznaniu, w nasigpujqey sposob: =-—-—m--—-f-
o - , . o
-w § [ dotychezasowy ustep 7 ofrzymuje nasigpujgee nowe brzmignie) -=v-—

7 Umowa () objecia akcii powinna byé zawarta dodnia

a | 1
Tol

3l (tezydziestego pierwszego)  grudnia 2010 {dwa tysigee If:fr‘.“.ﬁ'iﬁ._‘.'f%_;.-f

ForLe, " mmmmm e s mmmm e ——— e e

-w § I dodaje sig ustep 8 w nastepujgeym Bramienie se--—-——-—sssosssmmmsss

8 Zarzqd okresli szczegifowe warunki subskrypeli akeji
serii E, w szezegalnofcl: sm-m—m—mmemmmemmm s m o mssssmmmmme oo ma s e
- ceng emisying akeji serii E, warunki umowy subskrypeji

prywatnef, ==--—--—-—--—=== mmmens -
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o B -

- ustali wzor dokumentu - umowe objecia akeji subskrypefi

Pprywainef. -
{Upowazria sig Zarzgd do oznaczenia powyiszego, w fym:

ceny emisyinef). " .

-pozastale postarowienia powolane] wyze] Uchwaly numer | pozosiaig bez

Zmian. ——

prey ceym prey podejmowaniu powolane] wyie] uchwaly:
-waznyeh glosow oddano z 1.635.006 akeji, --—----mmeemmmmv
-procentowy udzial akeji, 2 ktéryeh oddano waine glosy
wynosi 100% w kapitale zakladowym spoltki,
-laczna liczba wanyech ghosow wynosi 1,633,006, ------wexx-
-liczba glosdw ,za™ uchwata; 1,635,006, przy braku glosow
Wpreeciw” i "wstreymujacych sig”,
-nie zgloszono spreeciwdw,

Po podjeciu powviseyeh uchwal Przewodniczacy walnego
zgromadrenia zamkngl obrady zgromadzenia.,

§2

1 Preewodniczacy Walnego Zgromadeenia stwierdzil, #e
wypisy aktu nalezy Caspar Asset Management Spolee Akevinei z siedziby
w Pornaniu oraz kazdemu Akcjonariuszowi tej spotki wydawaé w dowalne
ilodci egzemplarzy.

2 Akcjonariusze  postanowili, #e kosety sporzgdzenia
| proiokotu ponosi Caspar Asset Management Spotka Akcyjna z siedziby

w Poznaniu.

3.Pobranc: ---
1 jakse notarialng okreslong w
rozporzgdzeniu Ministra Sprawiedliwodei =
dnia 28062004 roko (DU, Nr 148
poz.1504) oraz podatek od towardw 1 ustug
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3.3.

3.4.

Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczqg w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie od dnia wydania postanowienia o rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Akcji seri E, ti. od dnia 20 grudnia 2010 r.
W zwigzku z powyzszym Akcje serii E mogq pierwszy raz uczestniczy¢ w wyptacie zysku
za rok obrotowy 2010. Dywidenda wyptacana bedzie w ztotych polskich.

Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Uprzywilejowanie i szczegdlne uprawnienia zwiqzane z Akcjami Serii E

Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane; z akcjami nie bedq zwigzane zadne szczegdine
uprawnienia.

Prawo do dywidendy.

Prawo do udziatu w zysku dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie
Emitenta do wyptaty akcjonariuszom, zgodnie z regulacjq zawartg w art. 347 Ksh.

Akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu
ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym
w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata WZA
okrella takze dzien wyptaty dywidendy. Roszczenie majgtkowe z tytutu prawa do
dywidendy ulega przedawnieniu -zgodnie z art. 117, 1181 120 ust. 1 Kodeksu cywilnego
- w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy. Po uptywie tego terminu Emitent moze
odmodwic¢ dokonania wyptaty dywidendly.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogqg
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdére zgodnie z ustawq lub statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowe.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedgcemu posiadaczem
akcji Emitenta w dniu dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdbtki publicznej
ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieh dywidendy moze by
wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczgc od tego dnia.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentéw
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sqg
informowa¢ niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych wprowadzenie do
obrotu zamierzajg sie ubiegac Ilub wykonywaniem praw z instrumentéw juz
notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach oraz uzgadniac
z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktérym mogg miec
wptyw na organizacje i sposdb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.
W zwigzku z tym, po wprowadzeniu akcji do alternatywnego systemu obrotu, emitenci
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zobowigzani sqg niezwtocznie informowac¢ Organizatora Alternatywnego Systemu
o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby juz posiadanych,
fj. prawo poboru.

Zgodnie z przepisem art. 433 Ksh Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych
gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia. Powyzsza
wiekszos¢ nie jest wymagana w przypadku, gdy:
- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete
w catosci przez instytucje finansowq (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale,
- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku
rozwigzania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale
zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.

Akcje Emitenta sq zbywalne bez ograniczen. Emitent w statucie nie przewidziat
jakichkolwiek ograniczenh zwigzanych ze zbywaniem akcji na okaziciela.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Postanowienia w sprawie umorzenia.

§ 11 Statutu Spdtki przewiduje, ze Akcje Spdtki mogg by¢E umarzane, po ich uprzednim
nabyciu przez Spodtke za zgodq akcjonariusza.

Prawo do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz prawo zqgdania umieszczenia
okreslonych spraw w porzqadku obrad.

Zgodnie z przepisem art. 400 Ksh Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢  zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sqd rejestrowy moze upowazni¢ do
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zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zgdaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie, o ktérym mowa powyzej, podejmuje uchwate rozstrzygajgcaq, czy koszty
zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$c spdtka. Akcjonariusze, na zgdanie
ktorych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sqgdu rejestrowego
o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztdw natozonych uchwatg zgromadzenia.
W zawiadomieniu o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, o ktdrym
mowa powyzej, nalezy powotac sie na postanowienie sqdu rejestrowego.

Zgodnie z przepisem art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spdtce publicznej termin ten wynosi
dwadzieicia jeden dni. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone
w postaci elekironicznej.

Zarzgd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spdtce publicznej termin ten wynosi
osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogqg przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszac spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkédw komunikacii elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spdtka
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Zgodnie z przepisem art. 399 § 3 Ksh akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w spdtce mogg zwotad
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego
tego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje na okarziciela majgce postaé¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spdtki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie
pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedqg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych
w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery
dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem
dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 Ksh).

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spofki
publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
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w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierdw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 412 Ksh kazdy akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywaé¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna
ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikdw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu, chyba Zze co innego wynika z treSci pethnomocnictwa.
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z ftresci
petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza
i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej
posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierdw warto$ciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkdéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elekfronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elekironicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwadlifikowanego certyfikatu. Zgodnie z przepisem art. 412 z indeksem 2,
cztonek zarzqgdu i pracownik spoétki nie mogg by¢ petnomocnikami na walnym
zgromadzeniu, ale przepis ten nie dotyczy spotki publiczne;.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzgdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spdtki publicznej lub cztonek organdw
lub pracownik spdtki lub spotdzielni zaleznej od tej spditki, petnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznoéci wskazujgce na istnienie bqgdz
mozliwos$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest tu
wytgczone (art. 4122 § 3 Ksh).

Kazdej akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 413 Ksh akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani
jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego
odpowiedzialno$ci wobec spdtki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu pomiedzy nim a spdtkg. Jednak
akcjonariusz spdtki publiczne] moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu
uchwat dotyczgcych jego osoby, o ktérych mowa powyzej, z zastrzezeniem, ze jezeli
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spodtki publiczne] jest cztonek zarzgdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spdtki publicznej lub cztonek organdw
lub pracownik spdtki lub spotdzielni zaleznej od tej spditki, petnomocnictwo moze
upowazniac¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz
mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu interesdw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wytqgczone.

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu
z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcjonariusz spdtki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.
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Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art.
422 - 427 Ksh.

Zgodnie z postanowieniami art. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
Statutem lub dobrymi obyczajami i godzgca w interes Emitenta lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zosta¢ wytoczone
przez Zarzgd, Rade Nadzorczg oraz poszczegdinych cztonkdw tych organdw lub
akcjonariusza, ktory:

— gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zgdat zaprotokotowania
sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcji niemej);

— zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

— nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane
zostato w sposdb wadliwy lub podjeto uchwale w sprawie, ktéra nie byta objeta
porzgdkiem obrad.

W sytuacii kiedy uchwata jest sprzeczna z ustawg, moze zostac zaskarzona w trybie art.
425 Ksh, w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego
przeciwko Emitentowi. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty wygasa
Z uptywem é miesiecy od dnia otrzymania przez uprawnionego wiadomosci o uchwale,
jednak nie podzniej niz w terminie 2 lat od dnia podjecia uchwaty. Powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spodtki publicznej powinno
by¢ wniesione w terminie frzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wniesienia powddziwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym
osobom, ktére wyrzqdzity szkode Emitentowi.

Zgodnie z art. 486 i 487 Ksh, jezeli Emitent nie wytoczy powddztiwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w ferminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego
szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
w podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej
Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogqg powotywac sie
w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani
na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczeh o odszkodowanie.

Prawo zwigzane z dokumentacjqg Emitenta:

— prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej
(art. 341 Ksh);

—  prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnos$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej
oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Ksh);

- prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczgcych Walnego
Zgromadzenia wynikajgce z obowigzku Spdtki zamieszczania ich na stronie
internetowej (art. 4023 Ksh);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spdtki, prawo do zgdania
sporzgdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw
w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;
Akcjonariusz spoétki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna byc¢
wystana (art. 407 Ksh);

- prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw  Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz prawo do ofrzymania poswiadczonych przez Zarzgd odpiséw
uchwat (art. 421 Ksh);
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3.5.

-  prawo do przeglgdania dokumentdw zwigzanych z potgczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 561 Ksh).

Prawo do zgdania wydania imiennego S$wiadectwa depozytowego i imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 328 § 6 Ksh Akcjonariuszowi spdtki publicznej posiadajgcemu akcje
zdematerializowane  przystuguje  uprawnienie  do  imiennego  $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierdw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie
przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie
dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktére nie
zostaty zdematerializowane.

Prawo dokonania przymusowego zakupu akcji.

Akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdinie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia, osiggngt lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtosow w tej spdice,
przystuguje, w terminie 3 miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo
zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akciji (art. 82 Ustawy o ofercie).

Prawo do zgdania wykupu akcji.

Akcjonariusz spdtki publiczne] moze zgdac¢ na pismie wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtosdéw w tej spdtce publicznej. Zgdanie sktada sie w terminie 3 miesiecy od dnia,
w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu (art. 83 Ustawy o ofercie).

Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
w przysztosci

Zgodnie z art. 395 Kodeksu spdtek handlowych organem wtasciwym do podijecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest
Iwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale
o0 podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzieh ustalenia prawa
do dywidendy oraz dzienh wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych).

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spodtki, jej zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz
wymogow adekwatnosci kapitatowej obowigzujgcych firmy inwestycyjne. Ustalenie
termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.
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3.6.

Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym
wskazanie ptatnika podatku

Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych

Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreSlonych przez przepisy
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

- podstawqg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

- ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote
podatku z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek
wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego 2002 r.
skiecrowanym do KDPW, ptafnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce
rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest
dywidenda.

Opodatkowanie o0séb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papierdow wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papierdw wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych, i z realizacji praw
z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majgcych
osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow warto$ciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodow
(przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, jest:
— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papierdw wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art.

24 ust. 131 14,
- réznica miedzy sumqg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych
Zz papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z readlizacji praw z nich
wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. T pkt 38q,

— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
udziatdw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania
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przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt
38,

— réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach
majgcych osobowos$¢ prawng albo wktadoéw w spodtdzielniach w zamian za
wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana
cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w  zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentdw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majgcych osobowose
prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowosé
prawng albo wktaddw w spdtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawie o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego
przez wtasciwy organ administraciji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od osdéb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje
pojecie ,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam
regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1
pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, jest dochdd faktycznie
uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdéd uzyskany
z odptatnego zbycia akcji na rzecz spdtki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢
majgtku ofrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatdéw osoby prawne;.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych do przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spdtce, w tym kwot
otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akciji
oraz warto$ci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesdci, ktéra stanowi koszt nabycia bqgdz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody)
z powyzszych zrdédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce
przychododéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, opodatkowane sq, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od osdéb prawnych, zryczattowanym podatkiem w  wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okresSlonych w Ustawie o podatku dochodowym od osdb
prawnych:
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- podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych
przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu,

- zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej spdtek, ktdre tgcznie spetniajg nastepujgce
warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych):

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0sdb prawnych jest spdétka bedgca podatnikiem podatku dochodowego,
majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka
podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego, opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatdw (akcji) w kapitale spdtki, o ktdérej mowa w pkt. 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodow
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

a) spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt. 2.

Iwolnienie ma zastosowanie w  przypadku, kiedy spodtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Iwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez
spotke uzyskujgcq dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatoéw (akcji), w wysokosci okrelonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwaoch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci
19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym utracita prawo do zwolnienia.

Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote
ryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz
wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papierdw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych
podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdéb prawnych. Przedmiotem
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opodatkowania jest dochdd stanowiqgcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierdw wartosciowych. Dochdéd ze
sprzedazy papierdw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne,
ktére sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego
z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci
dochodu lub straty, osiggnietych od poczagtku roku podatkowego oraz do wptacania
na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczagtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczgtku roku
podatkowego a sumq zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty),
okre$lony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego
przez wtasciwy organ administraciji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek papierdw warto$ciowych podmiotu
zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb
prawnych wyptacane sq na rzecz inwestordw zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu
dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow
zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umdw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby
lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, wigzgce sq postanowienia fej umowy i wytgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych. Jednakze, zgodnie
z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwe] umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowq jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy
organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku
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wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku jest mozliiwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencii.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych stanowi, iz zwalnia
sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sq tgcznie nastepujace
warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca
siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka
podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego,  opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

3) spoétka, o ktére] mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

a) spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
b) zagraniczny zaktad spodtki, o ktdrej mowa w pkt. 2.

Iwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Iwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez
spotke uzyskujgcq dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwodch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci
19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym utracita prawo do zwolnienia.

Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkdw u zrddta, w przypadku gdy
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkdéw i darowizn

Zgodnie z Ustawqg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
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z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkdéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majgtkowe dotyczgce papierdw wartoSciowych sq wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewiehstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy
spadkobiercq i spadkodawcq albo pomiedzy darczyhcg i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalania sie od
podatku sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrofu zorganizowanego,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisdw Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicjg obrofu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt ? Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przez obrdt zorganizowany rozumie sie obrdt papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrdt instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej zbywanych papierdéw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialno$é ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzqgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia
go we witasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci
catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowiq inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1.

Caspar Asset Management S.A.

Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa:

Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna

Nazwa skrocona:

Caspar Asset Management SA

Forma prawna:

Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
Telefon: +48 (61) 85516 14

Faks: +48 (61) 85516 14 w.11

Adres poczty elektronicznej:

caspar@casparam.pl

Adres strony internetowe;:

www.casparam.pl

NIP:

779-236-25-43

Emitenta prowadzenie
dziatalnosci  maklerskiej  w
zakresie zarzgdzania portfelami
w sktad ktérych wchodzg
maklerskie instrumenty
finansowe:

na

REGON: 301186397
KRS: 0000335440
Zezwolenie KNF wydane dla | Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr

DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK z dnia 26 maja 2010 .

Irédto: Emitent

Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent
prowadzi dziatalno$s¢ w oparciu o przepisy Kodeksu spdtek handlowych oraz Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Z chwilg uzyskania statusu spotki publicznej
Emitent bedzie dziatat na podstawie regulacji dotyczgcych funkcjonowania rynku
kapitatowego, w szczegdlnosci Ustawy o ofercie oraz Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie

Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Dnia 27 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie
Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000335440.

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Czas tfrwania Emitenta jest nieoznaczony.
4.3.
S.A.
4.4,
4.5. Krotki opis historii Emitenta

Spotka Caspar Asset Management S.A. zostata zawigzana przez Leszka Kasperskiego
w dniu 3 sierpnia 2009 r. Jednolity statut Spodtki zostat sporzgdzony w formie aktu
notarialnego, Repetytorium A 9581/2009 w Kancelarii Notarialnej przez notariusza
Mikotaja Siennickiego, Poznah Os. Na Murawie 12/1.
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Kapitat zaktadowy Spdtki w dniu zawigzania Spdtki wynosit 500.001 zt (piecset tysiecy
i jeden ztoty) i dzielit sie na 500.001 (piecset tysiecy i jeden) akcji zwyktych imiennych
serii A o warto$ci nominalnej wynoszgcej 1 zt (jeden ztoty) kazda, od numeru 1 do
500.001.

W dniu 12 pazdziernika 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu o kwote 500.001 zt (piecset tysiecy
i jeden ztoty) do kwoty 1.000.002 zt (jeden milion i dwa ztote) oraz wytgczenia prawa
poboru, poprzez emisje 500.001 (piecset tysiecy i jeden) nowych akcji zwyktych
imiennych serii B. Akcje serii B zostaty zaoferowane przez Spotke i objete przez Piotra
Przedwojskiego w ramach subskrypcii prywatnej.

W dniu 17 listopada 2009 r. Emitent ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego
o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentéow
finansowych.

W dniu 26 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu o kwote 500.004 zt (piecset tysiecy
i cztery ztote) z kwoty 1.000.002 zt (jeden milion i dwa ztote) do kwoty 1.500.006 zt (jeden
milion piecset tysiecy i sze$¢ ztotych), poprzez emisje 500.004 (piecset tysiecy i cztery)
nowych akcji zwyktych imiennych serii C. Objecie nowych akcji nastgpito w drodze
subskrypciji zamknietej przez Leszka Kasperskiego w  liczbie 250.002 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy i dwie) akcje serii C oraz Piotra Przedwojskiego w liczbie 250.002
(dwiescie piecdziesigt tysiecy i dwie) akcje serii C.

W dniu 26 maja 2010 r. Spdtka na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (nr
DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK) dostata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzg maklerskie
instrumenty finansowe.

W dniu 15 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu o kwote 135.000 zt (sto trzydziesci
pie¢ tysiecy ztotych) z wytqczeniem praw poboru, z kwoty 1.500.006 zt (jeden milion
piecset tysiecy i sze$¢ ztotych) do kwoty 1.635.006 zt (jeden milion sze$cset trzydziesci
piec tysiecy sze$¢ ztotych), poprzez emisje 135.000 (sto trzydziesci piec tysiecy) nowych
akciji zwyktych imiennych serii D. Akcje serii D zostaty zaoferowane przez Spdtke i objete
przez Btazeja Bogdziewicza w ramach subskrypcji prywatne;.

W dniu 21 czerwca 2010 Spodtka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng polegajacg na
zarzgdzaniu aktywami Klientéw, inwestujgc je na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci
w akcje oraz papiery dtuzne.

Na koniec lipca 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spotke wynosity ok. 57 min zt.
Na koniec sierpnia 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spotke wynosity ok. 72 min zt.

W dniu 16 wrzes$nia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.635.006,00
(jleden milion sze$cset trzydziesci piec tysiecy sze$¢) ztotych, o kwote nie nizszg niz
50.567,00 (pie¢dziesigt tysiecy piecset szescdziesigt siedem) ztotych i nie wyzszg niz
123.065,00 (sto dwadziescia trzy tysigce sze$cdziesigt piec) ztotych, to jest do kwoty nie
nizszej niz 1.685.573,00 (jeden milion sze$éset osiemdziesigt piec tysiecy piecset
siedemdziesigt trzy) ztote i nie wyzszej niz 1.758.071,00 (jeden milion siedemset
piecdziesigt osiem tysiecy siedemdziesigt jeden) ztotych.
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4.6.

Na koniec wrzesnia 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spdtke wynosity ok. 121 min zt.

Na koniec pazdziernika 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spdtke wynosity ok. 192 min zt.
Na koniec listopada 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spdtke wynosity ok. 250 min zt.
Na koniec grudnia 2010 r. zarzgdzane aktywa przez Spodtke wynosity ok. 300 min zt.

Na koniec kwietnia 2011 roku zarzgdzane aktywa przez Spdtke wynosity ok. 436 min zt.

W dniu 24 listopada 2010 r. Zarzgd Spodtki ztozyt oswiadczenie o objeciu i optaceniu
123.065 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Cena emisyjna akgcji serii E wyniosta 44 zt za
akcje. Akcje serii E objeto tgcznie 22 inwestordw.

W dniu 20 grudnia 2010 r. sqd rejestrowy wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Akcii serii E.

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 14 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.758.071 (jeden
milion siedemset piecdziesigt osiem tysiecy siedemdziesiat jeden) ztotych, o kwote 9.808
(dziewiec tysiecy osiemset osiem) ztotych fj. do kwoty 1.767.879 (jeden milion siedemset
szescdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt dziewiec) ztotych.

W dniu 20 czerwca 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 16 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki
w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 §2 Ksh. Na mocy ww. uchwaty kapitat zaktadowy zostat
warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset)
ztotych w drodze emisji nowych akciji serii G w iloSci do 130.800 (sto trzydziesci tysiecy
osiemsef).

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat wtasny Spoftki
Kapitat Spdtki Stan na dzieh 31 grudnia 2010 roku
Kapitat wtasny: 6074 108, 54 z
Kapitat zaktadowy: 1758 071, 00 zt
Kapitat zapasowy: 5300021, 24 7t
Kapitat rezerwowy 0,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny -7742, 67 zt
Zysk netto: -976 241,03 zt

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 31 Statutu Spotki Kapitaty i fundusze Spdtki stanowiq:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu Spdtki na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu kapitat

zaktadowy Spdtki wynosi 1.758.071,00 (jeden milion siedemset piecdziesigt osiem tysiecy
siedemdziesigt jeden) ztotych i dzieli sie na 1.758.071 (jeden milion siedemset
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4.8.

piecdziesigt osiem tysiecy siedemdrziesigt jeden) akcji o warto$ci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda, w tym na:
a) 500.001 (piecset tysiecy jeden) akcji imiennych zwyktych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty o numerach od 1 do 500.001,
b) 500.001 (piecset tysiecy jeden) akcji imiennych zwyktych serii B o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty o numerach od 1 do 500.001,
c) 500.004 (piecset tysiecy cztery) akcje imienne zwykte seri C o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty o numerach od 1 do 500.004,
d) 135.000 (sto trzydziesci pie¢ tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty o numerach od 1 do 135.000,
e) 123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce sze$cdziesigt piec) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty o numerach od 1 do
123.065.

Zgodnie z § 32 Statutu Spodtkii art. 396 § 1 Kodeksu spdtek handlowych na pokrycie strat
bilansowych tworzy sie kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 %
(osiem) czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej
frzeciej kapitatu zaktadowego.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakiadowego

Akcje Emitenta serii A, B, C, D i E zostaty optacone w catosci wktadami gotdwkowymi.

Akcje serii F:

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 14 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.758.071 (jeden
milion siedemset piecdziesigt osiem tysiecy siedemdziesigt jeden) ztotych, o kwote 9.808
(dziewiec tysiecy osiemset osiem) ztotych 1j. do kwoty 1.767.879 (jeden milion siedemset
sze$¢dziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt dziewiec) ztotych. Zgodnie
zpowyzszg uchwatg na date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, umowy
objecia akcji zostang zawarte do dnia 30 wrzesnia 2011, a kapitat zaktadowy winien
zosta¢ optacony do dnia 31 sierpnia 2011 roku. Na date sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego akcje serii F nie zostaty optacone w catosci.

Akcje serii G:

W dniu 20 czerwca 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 16 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 §2 ksh. Na mocy ww. uchwaty kapitat zaktadowy zostat
warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset)
ztotych w drodze emisji nowych akcji serii G w ilosci do 130.800 (sto trzydziesci tysiecy
osiemset). Na date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego akcje serii G nie zostaty
objete w catosci. Akcje serii G zostang objete przez osoby uprawnione z warrantéw
subskrypcyjnych na zasadach okreslonych powyzszg uchwatg Emitenta nr 16 z dnia 20
czerwca 2011 r.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyziszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku readlizacji przez
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4.9.

4.10.

4.11.

obligatariuszy uprawnieh z obligacji, poniewaz nie emitowat dotychczas obligacii
zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akgiji.

W celu redlizacji postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego | przyjetego
uchwatqg Zarzgdu z dnia 4 pazdziernika 2010 r., zaktadajgcego w dtuzszej perspektywie
zwiekszenie motywacii kluczowych pracownikdw Emitenta do dziatan zapewniajgcych
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki Emitent przyznat kluczowym pracownikom Spofki
uprawnienia do bezptatnego objecia warrantéw uprawniajgcych ich posiadaczy do
objecia akcji. Walne Zgromadzenie podjeto dnia 14 pazdziernika 2010 r. uchwale
w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych. Na podstawie ww. uchwaty zostato
wyemitowanych 130 800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset) warrantéw subskrypcyjnych
serii A uprawniajgcych tgcznie do objecia 130 800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset) akcji
zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, ktére zostang
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A, bedzie realizowane nie
wczesniej niz po dniu 30 czerwca 2013 r. i nie pdzniej niz 31 grudnia 2013 r. Dnia 20
czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto uchwate
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 130.800 (sto
trzydziesci tysiecy osiemset) ztotych, w celu przyznania praw do objecia akcji przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o kitére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego,
w granicach kapitatu docelowego - moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak
réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o kiére w terminie waznosci
Dokumentu Informacyjnego moze by¢é jeszcze podwyiszony kapitat zakladowy w tym
trybie

Emitent nie podejmowat dotychczas uchwat w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sqg lub byty notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg i nie byty notowane na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent nie wystawit takze kwitdéw depozytowych.

Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majgcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i vdziatu Emitenta
w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gltosow

Emitent nie posiada zadnych powigzan organizacyjnych lub kapitatowych majgcych
istotny wptyw na dziatalno$¢ Spdtki. Nie wystepujg zadne powigzania majgtkowe,
organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad
organdéw Emitenta i gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg lub osobami
wchodzgcymi w  sktad organdw Autoryzowanego Doradcy. Emitent  wskazat
w pkt. 1.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg Emitenta, Ryzyko utraty cztonkdw
Zarzqdu bedgcych gtdwnymi akcjonariuszami - zaangazowanie Zarzgdu Emitenta
w  kapitale zaktadowym Spoétki oraz mozliwe konsekwencje wynikajgce z tego
zaangazowania.
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4.12.

Caspar Asset Management S.A. jest zatozycielem i jedynym akcjonariuszem spofki
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ktéra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000387202,
w dniu 24 maja 2011 r.

Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produkitéw, towardéw
i ustug w przychodach ze sprzedazy w podziale na segmenty dziatalnosci

Dziatalnosé Emitenta

Spotka powstata w sierpniu 2009 r. i na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 26 maja 2010 r. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w  zakresie zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzg maklerskie instrumenty finansowe. Spdtka
zarzgdza aktywami  swoich Klientdéw, inwestujgc je na rynku kapitatowym,
w szczegdlnosci w akcje oraz papiery dtuzne.

Ustuga zarzgdzania portfelem

Ustuga zarzgdzania portfelem (asset management) polega na zarzgdzaniu aktywami
finansowymi Klientéw indywidualnych oraz instytucjonalnych w celu osiggniecia
ponadprzecietnych zyskdw. Powierzone przez Klienta Srodki sg inwestowane, w jego
imieniu i na jego rachunek, w wybrane instrumenty finansowe. Decyzje podejmowane
sqg przez licencjonowanych doradcdw inwestycyjnych w ramach $cisle zdefiniowanego
i nadzorowanego procesu inwestycyjnego. W umowie strony ustalajg zasady
zarzgdzania, wskazujgc m.in. strategie inwestycyjng poprzez okredlenie poziomu
akceptowanego ryzyka, oczekiwanej stopy zwrotu i horyzontu inwestycyjnego.
Podpisujgc umowe, Klient udziela pethomocnictwa, na mocy ktérego doradcy
inwestycyjni mogg wykonywac ustalone czynnosci zwigzane z powierzonymi srodkami.
Spotka dokonuje starannej selekcji spdtek, opierajgc sie na analizie fundamentalne;,
najwiekszg wage przywigzujgc do wartosci spotki, jej perspektyw rozwoju oraz
otoczenia rynkowego. W celu dokonania wtasciwego wyboru prowadzone sg rozmowy
z zarzgdami spotek, analizy otoczenia prawnego oraz modelu biznesowego spotek.

Produkty oferowane przez Emitenta

Oferta Spotki skierowana jest do Klientdw indywidualnych oraz instytucjonalnych, ktérzy
posiadajg nadwyzke srodkdw finansowych na poziomie co najmniej 1 min zt, nie chcg
samodzielnie podejmowac decyzji inwestycyjnych i wolg powierzy¢  Srodki
profesjonalistom. Proponowane przez Spotke strategie inwestycyjne skierowane sg do
dwodch grup Klientdw. Tych liczgcych na ponadprzecietne zyski, gotowych poniesé
wieksze ryzyko — dla nich przygotowana jest strategia agresywna, zaktadajgca wieksze
zaangazowanie w akcje. Drugg grupg sg Klienci mniej sktonni do podejmowania
ryzyka, dla ktérych przygotowana zostata strategia zréwnowazona lub bezpieczna. Ta
ostatnia nie zaktada inwestycji w akcje. Spdtka przygotowata cztery zréznicowane
strategie inwestycyjne: Strategie Akcyjng Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategie
Zrownowazong Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategie Dtuzng Niskiego Ryzyka oraz
Strategie Akcyjng Wschodniq.

Strategia Akcyjna Europy Srodkowej | Wschodniej

Podstawowym kryterium wyboru lokat jest analiza fundomen:rolno. Od 50 do 100%
aktywdw zarzgdzanych zgodnie ze Strategig Akcyjng Europy Srodkowej i Wschodniej
mogq stanowi¢ akcje i inne papiery wartoSciowe o podobnym charakterze i ryzyku,
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pochodzgce z rynkéw Europy Srodkowej i Wschodniej. Benchmark: 25% WIG (Polska) +
25% ATX (Austria) + 25% ISE100 (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) + 12,5% PX (Czechy).
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Zréwnowazond Europy Srodkowej | Wschodniej

Od 30 do 70% aktywdw zarzgdzanych zgodnie ze Strategig Zréwnowazong mogq
stanowi¢ akcje i inne papiery wartoSciowe o podobnym charakterze i ryzyku,
pochodzgce z rynkéw Europy Srodkowej i Wschodniej. Strategia ta zawiera element
alokacyjny. Benchmark: sktada sie w 50% z Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Europy
Srodkowej i Wschodniej oraz w 50% z Benchmarku dla Strategii Dtuznej Niskiego Ryzyka.
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Dtuzna Niskiego Ryzyka

Gtéwnym kryterium doboru aktywdw jest bezpieczenstwo zainwestowanych srodkdw.
Portfel konstruowany jest przy zatozeniu minimalizacji kosztow transakcyjnych. Do 100%
aktywdw mogqg stanowi¢ wytgcznie obligacje skarbowe i bony skarbowe krajow
nalezgcych do OECD, lokaty w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej oraz
certyfikaty inwestycyjne krajowych i zagranicznych instytucji zbiorowego inwestowania
inwestujgcych wytgcznie w instrumenty okresSlone powyzej. Benchmark jest oparty
o miesieczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, publikowany przez
Gtéwny Urzad Statystyczny, przy czym:

— wskaznik ten stosowany jest z dwumiesiecznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do
danego miesigca kalendarzowego obowigzywania Umowy o Zarzgdzanie
stosowany jest wskaznik z miesigca kalendarzowego przypadajgcego na dwa
miesigce przed danym miesigcem obowigzywania Umowy;

— na potrzeby obliczenia Benchmarku stosuje sie interpolacje liniowqg tego
wskaznika;

- w przypadku zaprzestania publikowania przez Gtéwny Urzad Statystyczny
powyzszego wskaznika, zastepuje sie go odpowiednio Sredniorocznym
wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanym przez ten
urzqad.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

Strategia Akcyjna Wschodnia

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalina. Od 50 do 100%
aktywdw zarzgdzanych zgodnie ze Strategiq mogaqg stanowi¢ akcje i inne papiery
wartosciowe o podobnym charakterze i ryzyku, emitowane przez podmioty majgce
siedzibe lub prowadzgce wiekszg cze$¢ dziatalnosci operacyjnej na terytorium
Federaciji Rosyjskiej, Ukrainy, Biatorusi, Kazachstanu oraz Gruzji. Benchmark: 80% Micex
(Rosja) + 10% PFTS (Ukraina) + 10% KTXEUR (Kazachstan — Kazachstan Traded Index Euro.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.
Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

Aktywa na koniec grudnia 2010 r. wynosity ok. 300 min zt, a liczba klientéw Spdtki
stanowita 164 osoby. Za okres przedstawiony sprawozdaniem finansowym Spdtka
wygenerowata przychody z dziatalnosci maklerskiej w wysokosci ok. 1 377,8 tys. zt.
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4.13.

4.14.

4.15.

Przychody Spotki
Przychody Za okres: 27 sierpnia 2009 r. — 31
grudnia 2010 .
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 1377 851,02 zt
Pozostate przychody 59 317,72 ¢

Zrédto: Emitent

Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestyciji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Inwestycje Emitenta (za okres od 27.08.2009 r. do 31.12.2010r.)

Srodki trwate 747 345,55 zt
Inne Srodki trwate 11 200,00 zt
Zespoty komputerowe 3677411 7t
Serwery, kserokopiarki 3577146 #
Samochody 663 599,98 zt
Warto$ci niematerialne i prawne 550 585,01 7t
Programy komputerowe 490 449,91 zt
Znak graficzny 5 660,00 zt
Koszty zakohczonych prac rozwojowych 54 475,10 z
Inwestycje razem 1197 930,56 7t

Zrédto: Emitent

Infformacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie
wszczeto postepowan: upadto$ciowego, uktadowego czy likwidacyjnego. Wedtug
najlepszej wiedzy Zarzgdu nie istniejg zadne obiektywne okolicznosci, moggce
spowodowac wszczecie takich postepowan w przysztosci, za wyjgtkiem potencjalnych
roszczeh BZ WBK AIB Asset Management S.A. opisanych szczegdtowo w pkt. 1.2 Ryzyko
zwigzane z podnoszeniem roszczen przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.
wzgledem Emitenta.

Infformacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wszczeto wzgledem niego postepowan
ugodowych, arbitrazowych lub egzekucyjnych, za wyjgtkiem nizej opisanego.

W dniu 28 stycznia 2011 roku BZ WBK AIB Asset Management S.A. skierowata do Sqdu
Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wniosek
o zawezwanie Emitenta do préby ugodowej o zaptate kwoty 37.326.469 zt wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia zawezwania do dnia zaptaty tytutem
odszkodowania, jednakze do zawarcia ugody nie doszto. Szczegdtowe informacje na
powyzszy temat  zostaty  zamieszczone @ w pki. 1.2 Ryzyko  zwigzane
z podnoszeniem roszczenn przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. wzgledem
Emitenta.
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sqgdowych lub arbitrazowych, wiqgcznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq
wystqpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a kidre to postepowania mogly mieé lub miaty
w niedawnej przesztosci, lub mogqg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Emitenta nie toczg sie wzgledem Emitenta zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe czy arbifrazowe.
Emitent byt strong postepowania administracyjnego przed Komisjg Nadzoru
Finansowego dotyczgcego uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej] w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentow finansowych.

Emitent jest strong postepowania administracyjnego przed Komisjg Nadzoru
Finansowego dotyczgcego uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

Zobowiqgzania Emitenta istotne z punkiu widzenia readlizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sq w szczegdlnosci
z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w ocenie Emitenta,
Emitent nie powzigt zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci
z ksztattowaniem sie sytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki
z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W ocenie Zarzgdu Emitenta nie miaty miejsca zadne nietypowe okolicznosci lub
zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej za okres objety
sprawozdaniem finansowym Spotki.

Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informaciji istotnych dla ich oceny, ktére
powstatly po sporzqadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w punkcie 5
Dokumentu Informacyjnego

Po sporzgdzeniu danych finansowych zamieszczonych w pkt 5 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, nastgpity nastepujgce istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majgtkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnity sie nastepujgce informacje istotne dla
oceny sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji Akcji serii E.

W dniu 20 grudnia 2010 r. sqgd rejestrowy wydat postanowienie o rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje serii E. W zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego, kapitaty wtasne Spdtki wzrosty do kwoty 6.074.108,54 zt.
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Program Motywacyiny |

Emitent wskazuje ponadto, ze w celu realizacji Programu Motywacyjnego | dnia 14
pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spodtki podjeto
uchwate nr 1 w sprawie emisji 130 800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset) imiennych
warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia tgcznie 130 800 (sto
trzydziesci tysiecy osiemset) akcji zwyktych, imiennych o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda, ktére zostang wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki. Warranty bedg obejmowane nieodptatnie, jeden
warrant bedzie uprawniat do objecia jednej akcji zwyktej imiennej Spotki po cenie 3
(trzy) ztote za akcje. Warranty zostang zaoferowane uprawnionym, wskazanym w ww.
uchwale WIA po spetnieniu warunkéw przewidzianych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego | nie wczesdniej niz 1 wrze$nia 2012 roku. W powyzszym terminie Spotka
ztozy uprawnionemu oferte objecia warrantéw, okreslajgcq liczbe warrantéw, do ktorej
objecia bedzie uprawniony dany uczestnik programu. W dniu 20 czerwca 2011
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 16 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w celu przyznania praw do
objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453
§2 Ksh. Na mocy ww. uchwaty kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie
wiecej niz 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji nowych akcji
serii G w iloSci do 130.800 (sto trzydziesci tysiecy osiemset).

Uchwata dotyczgca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 14 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.758.071 (jeden
milion siedemset piecdziesigt osiem tysiecy siedemdziesiqt jeden) ztotych, o kwote 9.808
(dziewiec¢ tysiecy osiemset osiem) ztotych tj. do kwoty 1.767.879 (jeden milion siedemset
sze$¢dziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt dziewiec) ztotych. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji 9.808 (dziewiec tysiecy osiemset osiem)
akgiji serii F, ktére zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej pracownikom
Spotki, ktorzy wnielli szczegdinie duzy wktad w dziatalno$¢ Spdtki w poczgtkowym
okresie jego dziatania. Umowy objecia akciji zostang zawarte do dnia 30 wrzesnia 2011,
a kapitat zaktadowy winien zostac¢ optacony do dnia 31 sierpnia 2011 roku.

Zobowigzanie Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Emitent wskazuje, ze Zarzgd Emitenta zobowigzat sie zwotaé Walne Zgromadzenie
w ciggu frzech miesiecy od daty debiutu na NewConnect w celu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta. Kazdy z wiekszo$ciowych akcjonariuszy Emitenta fj.
Pan Btazej Bogdziewicz, Pan Leszek Kasperski oraz Pan Piotr Przedwojski zobowigzat sie
gtosowac¢ za uchwatg w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci
zapewniajgcej podniesienie kapitatu wtasnego Emitenta o co najmniej 1,5 min ztotych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2011 R. W ZLOTYCH
za okres 01.01-31.03.2011

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 1654 415
Koszty dziatalnosci maklerskiej 1587 180
Zysk z dziatalnosci maklerskiej 67 235
Zysk z operacji na instrumentach
finansowych 28 755
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 17
Wynik na dziatalnosci finansowej 8 295
Zysk brutto 104 302
Zysk netto 70 453
na dzien 31.03.2011
Kapitat wtasny 6142 411
Aktywa klientéw w zarzgdzaniu 409 910 542

Irédto: Emitent

4.20. Osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce Emitenta (imie, nazwisko, zajmowane stanowisko

oraz termin uptywu kadencji, na jakqg zostali powotani)
LZarzqd

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Zarzgd Emitenta sktada sie od 3 (trzech) do 5
(pieciu) osdéb, w tym Prezesa, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére w powyzszych granicach ustala liczbe cztonkdéw
Zarzgdu.

Aktualny Zarzgd Emitenta jest czteroosobowy, a w jego sktad wchodzg nastepujgce
osoby:

. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko Od Do
Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu 03.08.2009 Dnia odbycia
Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzgdu 02.11.2009 Zwyczajnego Walnego
Btazej Bogdziewicz | Wiceprezes Zarzgdu 15.06.2010 | Zgromadzenia Spotki za
Monika Glinkowska | Wiceprezes Zarzgdu 27.12.2010 rok 2013.

Irédto: Emitent

Leszek Kasperski — Prezes Zarzgdu

Od 1997 roku zwigzany jest z polskim rynkiem kapitatowym. W tym czasie pracowat dla
dwdch najwiekszych i najpopularniejszych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych: Pionier
Pierwsze Polskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz BZ WBK AIB TFl S.A.
W ramach Grupy Banku Zachodniego WBK S.A. pracowat réwniez dla BZ WBK AIB Asset
Management S.A., jednej z najwiekszych na rynku firm zarzqgdzajgcych aktywami.
W obu instytucjach zwigzanych z Grupg Bank Zachodni WBK zarzgdzat kluczowymi
dziatami: sprzedazy, marketingu oraz obstugi Klientéw. W obu firmach petnit funkcje
cztonka zarzgdu. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach.

Piotr Przedwoiski — Wiceprezes Zarzgdu, Przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego

Od 1995 roku zwigzany z polskim rynkiem kapitatowym. Wczesniej zdobyt rowniez,
niezbedne do petnienia zajmowanej obecnie funkcji, doswiadczenie w zarzgdzaniu
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systemami informatycznymi i informacyjnymi. Przez ponad 11 lat pracowat dla BZ WBK
AIB Asset Management S.A., joko jeden z zarzgdzajgcych i doradca inwestycyjny,
w najlepszym okresie odpowiedzialny za 14 mid aktywdw. Od stycznia 2000 do
pazdziernika 2009 roku petnit funkcje kierownika rynku akcji. Odpowiadat za
zarzgdzanie oftwartym funduszem inwestycyjnym Arka Akcji, bedgcym od wielu lat
najwiekszym polskim funduszem czysto akcyjnym, Arka Zréwnowazony oraz czescig
akcyjng w indywidualnych portfelach BZ WBK AIB Asset Management, dla strategii
fundamentalnych. Wspdtautor procedur i narzedzi kontroli ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje. Laureat wielu nagréd, w tym przyznawanych przez Gazete
Gietdy Parkiet ,,Ztotych portfeli” za zarzgdzanie najlepszymi w swoich kategoriach
funduszami Arka BZ WBK Akciji FIO i Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO w 2005 roku. W roku
2000 otrzymat nagrode ,,Byka i Niedzwiedzia" jako wspdtzarzgdzajgey funduszem Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO. W 1996 roku uzyskat licencje maklerskg nr 1326. W 1999
roku — licencje doradcy inwestycyjnego nr 140. Absolwent Politechniki Poznanskiej,
kierunek Informatyka, specjalizacja — Komputerowe Systemy Wspomagania Decyzji.

Btazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Inwestycyjny

Z polskim rynkiem kapitatowym zwigzany od 2000 roku - przez ponad dekade w ramach
Grupy Banku Zachodniego WBK. Poczgtkowo jako andalityk finansowy i doradca
inwestycyjny w BZ WBK AIB Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 2002 roku
w BZ WBK AIB Asset Management S.A. w podobnej roli. W kwietniu 2007 roku objat
stanowisko kierownika rynku akcji. Odpowiadat za inwestycje w Europie Srodkowej
i Potudniowej (Austria, Wegry, Czechy, Turcja), zarzgdzat najwiekszym w Polsce
funduszem Europy Srodkowej i Wschodniej. Laureat ,Ztotych portfeli,” nagréd Gazety
Gietdy Parkiet za zarzgdzanie najlepszymi w swoich kategoriach funduszami LUKAS
Dynamiczny Polski FIO w 2009 i 2006 roku, LUKAS Stabilnego Wzrostu FIO w 2006 roku,
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu w roku 2005. Otrzymat réwniez tytut Zarzgdzajgcego
Roku, przyznawany przez dziennik Puls Biznesu, za najlepsze wyniki inwestycyjne w 2009
roku.

Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny

Monika Glinkowska jest absolwentkg Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Wroctawskiego, kierunek administracja, specjalnos$¢ zarzgdzanie. Od maja 2002 roku
do listopada 2010 roku zatrudniona w BZ WBK AIB Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A., w tym w okresie od marca 2007 roku na stanowisku Dyrektora Obstugi Klientow.
Zarzgdzata kilkunastoosobowym zespotem, odpowiadata za proces obstugi skarg
i wnioskéw Klientéw oraz Pracownikdw sieci dystrybucii, obstuge posprzedazowq
Dystrybutoréw i Klientéw Biznesowych, kontrole jakosci ustug realizowanych przez
Agentéw Transferowych oraz Dystrybutordw, rozwdj systemow informatycznych
wspierajgcych obstuge Klientdw, realizacje badan i analizy danych Klientow jak
réwniez uczestniczyta w licznych przedsiewzieciach projektowych prowadzgcych do
rozwoju procesdw i oferty ww. towarzystwa.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 6
(sze$ciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym
z Przewodniczgcego.

CASPAR
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Aktualna Rada Nadzorcza Emitenta jest szeScioosobowa, a w jej sktad wchodzg
nastepujgce osoby:

. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko od Do
Jacek Ksen Przewodniczgcy 20.12.2010r.
Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski | Cztonek 20.12.2010.
Rady Nadzorczej ) )
Rafat Litwic Cztonek 20.12.2010T. Dnia odbycia
Rady Nadzorczej Iwyczajnego
— Walnego
Maciej Mizuro Cztonek . 20.12.2010r. Zgromadzenia
, Rady Nadzorcze] Spotki za rok 2013.
Rafat Ptokarz Cztonek 20.12.2010r.
Rady Nadzorczej
Michat Nowrotek Cztonek 22.02.2011 .
Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Jacek Ksen

Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Akademii Ekonomicznej w Poznaniu oraz
studidw doktoranckich z zakresu miedzynarodowych rynkdw finansowych w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie SGH).Od kilkudziesieciu lat
zwigzany z rynkami finansowymi. Kariere zawodowq rozpoczgt jako operator rynkdw
finansowych w Banku Handlowym. W 1978 roku przenidst sie do Francji, gdzie
poczatkowo pracowat w Polskie] Kasie Opieki w Paryzu, a nastepnie w bankach
francuskich. W 1996 roku, po powrocie do Polski, Jacek Ksen zostat prezesem
Wielkopolskiego Banku Kredytowego, a po fuzji z Bankiem Zachodnim - prezesem
Banku Zachodniego WBK, ktérym kierowat do 2007 roku. Posiada wieloletnie
do$wiadczenie w radach nadzorczych podmiotéw gospodarczych, w tym m.in. PLL
LOT, Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., a obecnie zasiada w radach nadzorczych Sygnity
S.A, WSIP, ORBIS SA oraz POLIMEX_MOSTOSTAL.

Maciej Czapiewski

Absolwent Wydziatu Zarzgdzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (specjalno$c
Inwestycje Kapitatowe i Strategie Finansowe Przedsiebiorstwa) oraz Wydziatu Prawa
i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (kierunek Prawo).
Biegty rewident nr 10326/7604. Specjalista w zakresie badan sprawozdan finansowych

spotek gietdowych oraz analizy finansowej spotek.

Rafat Litwic

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego (kierunek Prawo).
Wpisany na liste radcow prawnych Okregowej Izby Radcdw Prawnych w Koszalinie. Od
2006 r. partner w Kancelarii Radcdw Prawnych Litwic&Litwic sp. p. Specjalizuje sie
w prawie spdtek, w tym transakcji M&A, prawie komputerowym, prawie autorskim,
prawie telekomunikacyjnym, prawie cywilnym oraz gospodarce nieruchomosciami.

Maciej Mizuro

Absolwent Politechniki Wroctawskie] kierunku Informatyka i Zarzgdzanie oraz studidw
podyplomowych: Systemy Zarzgdzania i Finanse na Politechnice Wroctawskiej. Od
kilkunastu lat zajmuje kierownicze stanowiska zwiqzane z zarzgdzaniem finansami
w spdtkach prawa handlowego.

CASPAR
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4.21.

Rafat Ptokarz

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu,
stypendysta programu Tempus na Uniwersytecie w Anders we Francji, posiada tytut
Master of Arts in European Studies na College of Europe. W 1996 roku ukonhczyt studia
podyplomowe na Uniwersytecie w Nancy, z finanséw europejskich; stypendium rzgdu
francuskiego. Dyplom DESE. W czerwcu 1999 roku obronit prace doktorskg - Inzynieria
finansowa — perspektywy rozwoju i mozliwosci zastosowania w Polsce, na Uniwersytecie
Mikotaja Kopernika.

Michat Nowrotek

Absolwent Wydziatu Mechanicznego na Kierunku Mechanika i Budowa Maszyn
Politechniki Krakowskiej. W 2004 roku ukonczyt studia podyplomowe na Akademii
Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Katowicach. W latach 2005 - 2007 prowadzit
wtasng dziatalno$¢ gospodarczg ENERGIA — Biuro Doradztwa Technicznego i Analiz
Ekonomicznych. Aktualnie jest wspdtwtascicielem kiku spdtek, ponadto zasiada
w zarzqgdzie MAAG Polska Sp. z 0.0.

Dane o strukiurze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta:

LICZBA UDZIAL % GLOSOW NA
AKCJONARIUSZ POSIADANYCH PROCENTOWY W WALNYM
AKCJI KAPITALE ZGROMADZENIU
Leszek Kasperski 545002 31,00 % 31,00 %
Piotr Przedwojski 545002 31,00 % 31,00 %
Btazej Bogdziewicz 545 002 31,00 % 31,00 %
Pozostali 123 065 7,00 % 7,00 %
] Suma 1758071 100,00 % 100,00 %
Zrédto: Emitent
CASPAR
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5. SPRAWOIZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD DNIA 27 SIERPNIA 2009 R. DO DNIA
31 GRUDNIA 2010 R.

B MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I

Dla Akcjonatiuszy Caspar Asset Management Spélki Akeyjnej.

1L i

PrzeprowadziliSmy badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego Caspar Asset
Management S A. z siedziba w Poznaniu, przy ulicy Szkolnej 5/13, na kté1e sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aklywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 7.587.728,09 zlotych,

3 rachunck zyskéw i stiat za rok obrotowy od 27 sierpnia 2009 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujacy stiatg netto w wysokosci 976.241,03 zlotych,

4. zestawienie zmian w Kapitale wiasnym za 1ok obrotowy od 27 sierpnia 2009 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwole
5.574.107,54 ztotych,

5. rachunek przeptywow pienigznych za 1ok obrotowy od 27 sierpnia 2009 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pieniezmych o kwotg
2362.713,18 zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zaizad Spétki. Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
otaz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wizeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. 7 2009 roku Nr 152, poz.1223, z pé#n. zm ), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym, |
czy 1zetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ‘
i finansowy, jak tez wynik finansowy Spélki oraz o prawidlowosdci ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia VVJ
Mazars Audyt Sp 20 o ST
ul Pigkna 18 00545 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 25 55 200 Fax: 448 22 25 55 209 emall Pra)ﬁt_y K
zawy X1 Wydsial Gospodarczy KRS nr coooo86s sy Koplust zaldadowy. 1 2 5 o - “L-;:;Efifg;
ale: 711840 0007 2210 oot o0 1215 . IMDEPEMUENT FIRMS
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S MAZARS
IIL.
Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ 1acjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wylazenic opinii o sprawozdaniu.
W' szezegdlnosei badanie obgjmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie,
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z kidrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

1v.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia 1zetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za 10k obrotowy od 27 sie1pnia 2009 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministia
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c} jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowcgo pizepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki

-2- Mazars Audyt Sp zo o w
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EMAZARS

V.

Sprawozdanic z dziatalnosci jednostki jest kompletne w 1ozumieniu ait. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdanicm

finansowym.

W imieniu
Mazars Audyt Sp z 0.0. Nr 186 m MAZARS

Warszawa, ul. Pigkna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
N1 9686

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2011 roku

-3- Mazars Audyt Sp. z oo,
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Raport uzupelniajacy opinie z badania -
sprawozdania finansowego
CASPAR Asset Management S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku
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.  CIESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogdlne

CASPAR Asset Management S.A zsiedzibg w Poznaniu, pizy ul, Szkolnej 5/13,
zoslala utworzona aktem notarialnym z dnia 3 sierpnia 2009 roku, Repertorium A nr
9581/2009. W dniu 27 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznanin, VIII Wydzial Gospodarczy Kiajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki
do tejestiu Przedsigbiorcéw pod numerem 0000335440, el

Rejestracja podatkowa i statyslyczna jest nast¢pujaca:

NIP:  779-23-62-543 REGON: 301186397

Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:
- Drziatalnod¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

- Drzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papicrow wartosciowych i towardw
gicldowych

Spétka prowadzi dziatalno$é maklerska na podstawie zezwolenia z dnia 26 maja 2010 roku nr
DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK..

Wysokosé kapitatu akeyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 1758 tys zlotych 1
dzieli sig na 1 758 071 akcji o wartodei nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wiasnoesciowa w Spolce przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Wartodé Udzdal w
Akcjonariusz llos¢ akeji | Seria | MOSCElosOw o intana akeji kapitale |
[%6] zakladowym
[PLN] .
%]
I 500 001 A 8% 500 001 28%
L k KASPERSKI
e 250002 | C 9% 250002 | 14%
500 001 B 28% 500 001 28%
03 PR7ZE
Piotr PREEDWOISKT 250002 |_C | 14% 250 002 14%
Blazej BQ_GDZIEVWCZ | 1_35 000 D 8% 135000 ] 8%
Akejonmingze. 123 065 E 7% 123 065 7%
mniejszodciowi |
Razem 1758071 100% 1758071 | 100% |

Zgodnie ze statutem Spotki z dnia 3 sierpnia 2009 roku kapital zakladowy zostal ustanowiony
na poziomie 500 001 zlotych popizez emisje 500 001 akcji serii A o wartodci nominalnej 1

Mazars Audyt Sp Z00 }VVJ
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Raport z badania sprawozdania finunsowego CASPAR Asset Management S.A. na 31 grudnia 2010 reku

ztoty kazda, objgtych przez Pana Leszka Kasperskiego. Kapitat wynikajacy z emisji akeji serii
A zostal w catosci pokryty wktadem pienigznym

Dinia 12 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisi¢ 500 001 akeji serii B o
wartodci nominalnej 1 zloty kazda, objetych przez Pana Piotra Przedwojskiego Kapitat
wynikajacy z emisji akeji serii A zostal w calosei pokiyty wkiadem pienigznym

Dnia 26 marca 2010 1oku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwalg o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ 500 004 akeji serii C o
wartosci nominainej 1 ztoty kazda, objetych pizez Pana Leszka Kasperskiego (230 002 akgje)
oraz Pana Piotra Przedwojskiego (250 002 akcje). Kapital wynikajacy z emisji akcji serii C
zostal w catosci pokryty wkiadem pienigznym

Dnia 15 czerwea 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakladowego poprzez emisje 135 000 akcji serii D o
warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, objefych przez Pana Blazeja Bogdziewicza. Kapital
wynikajacy z emisji akcji scrii D zostat w catosei pokryty wkladem pienigznym.

Dnia 16 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podiglo
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego popizez emisje do 123 065 akeji serii E o
wartoéci nominalnej 1 zloty kazda Akcje serii E maja zostaé wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect. W wyniku emisji Spélka otizymata 5 423 tys.
zlotyeh, w tym agio w wysokosci 5 300 tys. ztotych przeniesione na kapital zapasowy

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku kapitat wlasny Spélki wynosit 6 074 tys zlotych.

Na dziea 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem konczacym 1ok obrotowy, sklad Zaizadu
Spolki byt nastgpujacy:

- Pan Leszek Kasperski - Prezes Zaizadu,

- Pan Piotr Przedwojski - Wiceprezes Zatzadu,
- Pan Blazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Pani Monika Glinkowska Wicepiezes Zarzadu

Zgodnie ze statutem Spélki uchwalonym 3 sierpnia 2009 roku, na Prezesa Zarzadu powolano
Pana Leszka Kasperskiego.

Pan Piotr Przedwojski powolany zostal na Wicepiezesa Zarzadu pismem akcjonarinsza z dnia
2 listopada 2009 roku

Pan Blazej Bogdziewicz powolany zostal na Wiceprezesa Zarzadu uchwalg ar 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwea 2010 roku

Pani Monika Glinkowska powolana zostala na Wiceprezesa Zarzadu pismem akcjonariusza z
dnia 27 grudnia 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. zo.o
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Raport z badania sprawozdania finansowego CASPAR Asset Management 8.A. na 31 grudnia 2010 roku

Po dniu bilansowym nie zaszty zadnc zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

- Pan Jacek Ksenf - Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
- Pan Maciej Czapiewski - Czlonck Rady Nadzorczej,
- Pan Rafat Litwic - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Maciej Mizuro - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Rafat Plékarz - Czionek Rady Nadzorczej

W trakcic badanego okresu nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze statutem Spéiki uchwalonym 3 sierpnia 2009 roku w sklad pierwszej Rady
Nadzorczej weszli Pan Tomasz Czapiewski, Pan Rafat Litwic, Pan Maciej Mizuro i Pan Rafat
Plokarz

Zgodnie z uchwata m 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy z dnia 16
wizesnia 2010 roku odwolano dotychczasowych czlonkéw Rady Nadzorczej w osobach Pana
Macieja Czapiewskiego, Rana Rafafa Litwica, Pana Macieja Mizuro, Pana Rafata Ptékarz
Tednoczesnie zgodnie z uchwata nr 10 powotano Rade Nadzorcza w sktadzie obowigzujacym
na dzien bilansowy.

Z dniem 22 lutego 2011 na czlonka Rady Nadzorczej na podstawie osobistego uprawnienia
akcjonariusza zostal powolany Pan Michat Nowrotek.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zatrudnienie w Spélce wyniosto 20 0s6b.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywdw kwote 7 587 728,09 ztotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje stiate netto w kwocic 976 241,03 ztotych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wykazuje
zwickszenie kapilalu wiasnego o kwotg 5574 107,54 zotych, a rachunek przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku wykazuje zwigkszenie stanu
$rodkéw pienigznych o kwotg 2 362 713,18 ztote

Badana jednostka udostgpnila wymagane pizez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktére zostaly potwicrdzone ofwiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujgeiu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazanin wszelkich zobowiazan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy micjsce po dacie bilansu Nie wystapily
ograniczenia zakresu badania

Okres podlegajacy badaniu od 27 sierpnia 2009 roku do 31 grudnia 2010 roku jest pierwszym
okresem sprawozdawczym Spotki

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 27 pazdziemika 2010
roku na Bieglego Rewidenta, pizeprowadzajacego badanic za rok obrotowy zakoniczony w
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dniu 31 grudnia 2010 roku Badanie zostato przeprowadzone przex Mazars Audyt Sp.zo.0.,
ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uptawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 13 grudnia 2010 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki w kwietniu 2011 roku.

Mazats Audyt Sp. z 0.0, cztonkowic jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spehniaja wymog niezaleznodei w
rozumieniu art 56 ust 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach
uptawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzotze publicznym.
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. CZESC ANALITYCINA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakieryzujgce jednostke

w tys, zlotych

"Rachunek zyskéw i strat 27/08/2009 - 31/12/2010
Przychody z dzialalnosci maklerskicj 1378 . )l
Koszty dziatalnodci maklerskiej ) ‘ 2410
Zysk/stiata z dziatalnosci maklerskiej (1032) ] -
‘Wynik na ciziai‘alnoéci operacyjnej - (1006) B B
Wynik na dziatalnosci gospodarcze] (987) ]
Zysk/stiata brutto R - (987)
Zysk/ strata netto (976)
Bilans ] spizaete 27082010
Aktywa obrotowe, w fym: 6 309 500
Srodki pienigzne i inne akywa pienigme 2863 500
Emmenty finansowe dostgpne do sprzedazy 2 807 -
' Aktywa trwale 1279 500'
| Zobowiazania krétkoterminowe 978 -
Kapital wlasny 6074 500/ B
"SUMA BILANSOWA 7388 ’ 1000
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2. Wskazniki rentownosci

31/12/2010
Rentownosé aktywow ogdtem = (wynik netto / aktywa ogélem) 100% | -12,9%
Rentownos¢ aktywow operacyjna = (wynik operacyjny / aktywa ogolem) 100% -13,6%
Rentownos¢ kapitatu = (wynik netto / kapital wiasny ogélem) 100“/.0 -16,1%

3. Wskaznik plynnosci

31/12/2010

Wskaznik plynnosci = aktywa biezgee / zobowiazania kiétkoterminowe 3,6

4.  Wskaznik wyptacalnosci

31/12/2010

Wska/mik wyplacalnodci = (kapitat wiasny / aktywa ogétem) 100% 80%

5.  Wskainiki dziatalnosci domu maklerskiego

31/12/2010
Poziom nadzorowanych kapitalow 5537
Calkowity wymog kapitatowy a 568
Qdchylenie poziemu nadzorowanych kapitatow od calkowitego wymogu kapitatowego 4969

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 gudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaZnikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzief sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nic wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji deiatalnosei Spétki w
ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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. CzESC SICZIEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz erganizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykotzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawg 7z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z po/niejszymi zmianami), i

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649},

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad 1achunkowosci doméw maklerskich (Dz U z 2009 roku nr 226, poz. 1824),

d) Kodeks Spotek Handlowych,

¢) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowoséé Spotki prowadzona jest zgodnie z preyjely polityka rachunkowoéci. Przyjete
zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb Spolki

Ksiggi rachunkowe Spotki sy prowadzone przez Biuro Rachunkowe Magdalena Jeske Biegly
Rewident i odzwierciedlaja przebieg operaciji gospodarczych w sposob udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone byly pizy uzyciu komputera pizy zapewnieniu
wymogdw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci

Zgodnic 7 Ustawg o rachunkowoscei, Spotka przeprowadzita inwentaryzacjge aktywow
i pasywow, ktérg rozliczyla i ujgla w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb pizechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag tachunkowych i
sprawozdan finansowych spelnit wymogi art 71 Ustawy o rachunkowosci
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2. Informacje o niekidrych istoinych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng czgs¢ ninigjszego
raportu

2.1.  Aklywa

2.1.1. Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

Na dziedi 31 grudnia 2010 roku wartoéé $rodkéw pienigznych i innych aktyw6w pienigznych
wyniosta 2 863 tys. zlotych. Na te pozycje skladaty si¢ $rodki pienigime vgromadzone na
lokacie bankowej w wysokosei 2500 tys zlotych oraz $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych w kwocie 363 tys zlotych Saldo érodkéw pienigznych zostalo
potwierdzone przez banki

2.1.2. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy stanowig dhuzne papiery wartosciowe nalezace
do Skarbu Panstwa o tacznej wartosci 2 807 tys. zlotych. Posiadane pizez Spotke obligacje
zostaly wycenione na dzien bilansowy w warlodci godziwej.

2.1.3. Aktywa trwale

Wartosé aktywow trwalych na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 1279 tys. zlotych i
dotyczyta przede wszystkim:

- Wartodci niematerialnych i prawnych w kwocie 537 tys. ztotych, na ktére sklada si¢
pizede wszystkim licencja na oprogramowanie umozliwiajace zarzadzanic rachunkami
maklerskimi klientow,

- Rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych przede wszystkim samochody osobowe
bedace przedmiotem uméw leasingu finansowego o wartosei 619 tys. zlotych.
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaly wlasne

Wartos¢ kapitaléw whasnych wykazanych na dziert 31 grudnia 2010 roku wyniosta 6 074 tys
ztotych i1 wynikala z nastepujacych pozycji:
- Kapitat akcyjny w kwocie 1758 tys. zlotych skladajacy si¢ z dotychczas
wyemitowanych akcji. Wartosé kapitatu akcyjnego jest zgodna z aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sadowego oraz statutem Spolki,

- Kapital zapasowy w kwocie 5 300 tys. zlotych, ktory stanowila nadwyzka uzyskana
dzigki publicznej emisji akcji serii E,

- Kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 8 tys. zlotych,

- Strata za okres od 27 sierpnia 2009 roku do 31 grudnia 2010 roku w kwocie 976 tys.
zlotych.
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2.3. Rachunek zyskéw i strat

Kierownictwo badanej Spétki dostosowato zasady ewidencji poszczegélnych elementow
rachunku zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci

Przychody =z dzialalnodci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmuja prowizje pobierane z tytulu
zarzadzania aktywami w wysokosci 1 378 tys #otych

Spizedaz kiajowa stanowita 100 % ogolnych pizychodéw ze sprzedazy.

Koszty dzialalno$ci maklerskiej w wysokosci 2 410 tys. zlotych odzwicrciedlaja we
wszystkich istotnych aspcktach 1zeczywisty przebicg przeprowadzonych operacji
gospodarczych .
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2.4. Informacja dodatkowa

Pizygotowana pizez Spotke ,Informacja dodatkowa”, na kidra sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o Rachunkowodci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow » dnia 28 grudnia
2009 toku w sprawie szcezegdlnych zasad rachunkowosei domow maklerskich.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przepfywdw pienieinych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem
irachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi

2.6. Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zaizadu za badany rok obrotowy, w czedci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumecrowanych Integialng jego czeéé stanowi
zalgeznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Spotki CASPAR Asset Management S A.
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku obejmujace:

W imieniu

Mazars Audyt Sp z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 MAZARS -
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2011 roku
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1 Caspar Asset Management Spotka Akeyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana w
Sydzie Rejonowym Poznari - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spdtki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul Szkolnej 5/13.

! 2. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego, o
dziatalnos¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza [iczba maklerskich instrumentéw finansowych

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 27 08.2009 — 31 12 2010

Sprawozdanie finansowe Spdtki nie zawiera danych tgcznych

o s w

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosc

gospodarczej przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci Nie istnieja okolicznosei

wskazujgce na zagroZenie kontynuowania przez nia dziatalnosci

7 Oméwienie przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci:

7.1 Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2009r, Nr 152, poz. 1223 ze zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzgdzeniami Ministra Finansow, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci domdw maklerskich (Dz. U. 2009r, Nr 226, poz. 1824)

7.2 Zasady wyceny:
7.2 1 Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie — wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwien.

W zakresie odpisdw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
{umorzeniowych) oraz odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci srodkdw trwatych (patrz
punkt ponizej)

7 2 2 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), !
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pomniejszenych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwafej utraty wartosci

Zaliczki na poczet srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w
wysokosci nominalnej, tj kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamowien
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjne] uwzglednia sic okres
ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywajg w
szczegolnosci:
' - tempo postgpu techniczno-ekonomicznegoe, i
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatoéci érodka
trwatego

Na dziert przyjecia srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji Spétka
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwale o wartoéci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania

7 2 3. Leasing finansowy.

Warto$¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako érodek trwaty *
lub wartodci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartoéé

przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest rowna jego cenie

nabycia lub biezgcej wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Oplaty leasingowe sg

podzielone na czes¢ stanowiaca splate zobowigzania oraz koszty finansowe

Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie wedtug zasad przyjetych dla srodkdw

trwatych oraz wartasci niematerialnych i prawnych.

7 2 4 Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowe]j instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci whasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krdtkoterminowych zmian cen oraz
wahari innych czynnikéw rynkowych albo krétkicgo czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, Jakimi kicrowano i
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw i
finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim 1
terminie zaktadanych korzysci ekonormicznych. V/J
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Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, 2 wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia poiyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy
sprzedazy krotkiej

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleinie od terminu ich
wymagalnosci (zapiaty), aktywa finansowe powstaie na skutek wydania bezposrednio
' drugiej stronie kontraktu $rodkéw pieniginych

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnodci sptaty wartosci nominalnej
oraz okredlajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moie utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkow zaliczenia do  kategorii
wymienionych wyiej zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedaizy

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa aktywéw lub Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym
zobowigzan
Aktywa przeznaczone do We wartosci godziwej (za wyjatkiem Réznica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dia ktérych wartosdci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustalié) djmowana w wyniku finansowym

biezacego ckresu sprawozdawczego w

pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Zobowigzania przeznaczone do | Wg wartosci godziwej (za wyjgtkiem Réznica z wyceny wykazywana jest .
obratu tych, dla ktorych wartosci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustali€) ujmowana w wyniku finansowym i

biezgcego okresu sprawozdawezego w

pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
| Pozostate zobowigzania W skorygowane] cenie nabycia Réznica z wyceny koryguje wartosé
finansowe oszacowanej za pomocg efektywnej wycenianego skiadnika oraz jest ujmowana
stopy procentowej w wyniku finansowym biezacego okresu

sprawozdawczego w pozyci praychody

finansowe lub koszty finansowe
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Potyczki udzielene i naleinosci
wiasne

W skorygowane] cenie nabycia
oszacowanej za pomaca efektywnej
stopy procentowe), a w przypadku gdy
termin zaplaty nie jest znany, wediug
ceny nabycia (np pozyczki bez
ustalonego terminu spaty)

Réinica z wyceny koryguje wartosé
wycenianego skiadnika aktywow oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym
bielgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowa

Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej za pomocy efektywnej
stopy procentowej

Réinica 2 wyceny wykazywana jest
odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wg wartoséci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktérych wartosci godziwej nie

mozna ustalic)

Ustala sie tez naleine cdsetki na dzien
bilansowy wyliczone wg skorygowanej
ceny nabycia

Réznica 2 wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réinica miedzy ceng nabycia & wartosciq w
korygowanej cenie nabycia ujmowana jest
w wyniku finansowym, a réinica migdzy
wartoécig w skorygowanej cenie nabycia a
wartosci godziwej ujmowana jest w
Xapitale z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do obrotu luk
dostepne do sprzeday, ktorych
wartoéci godziwej nie moina

ustalic

Wedtug ceny nabycia skorygowanej o

odpisy spowodowane utratg wartosci

Sktadnik aktywdw lub zobowigzan zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji (np sprzedazy) takiego skizdnika

Odpisy spowodowane trwala ulraly

f wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

725 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejsciowe, bedace
roznicami miedzy wartoécia podatkowa sktadnika aktywéw lub pasywéw a jego
wartoscig bilansowa

Spétka tworzy rezerwe na pedatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roinic przejiciowych oraz aktywa z tytutu odroczoncgo podatku odroczonego w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry

pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnoZenie réznicy przejsciowej przez
stawke podatkowq 19%
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7.2 6.Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajacej
zaptacie

Naleznosci 1 zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane s3
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu pfatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzief, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone s3 odpewiednio na przychody lub koszty operacii finansowych

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sie .
po obowigzujgcym na dany dzien Srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP

Wartos¢ naleznesci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodohbieristwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego

Wartos¢  naleinosci podlega  aktualizacji z uwzglednieniem  stopnia
prawdepodobienstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

- posiadania naleinosci od diuinikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- posiadania naleinosci od diuznikow, co do ktérych oddalony zostal wniosek o
ogloszenie upadtosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztdéw postepowania
upadiosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez diuznikow lub, gdy dtuinicy

zalegajg z ich zapfata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego

dtuznika wskazuje, ie $ciagniecie naleznodci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
) wysckosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznoéci,

- posiadania naleznoéci stanowlacych rownowartosé kwot je podwyiszajgcych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujacych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleinoécl przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stophiu
prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnodci albo strukturg odbiorcdw - w wysokosci wiarygednie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

7 2.7 Kapitat wiasny
Kapitat zakiadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej
ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitaty,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akeji powyiej ich

wartesci nominalnej. Y
7
7 0’1( b,
7
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Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sig réznice pomiedzy wartoscia
godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczany, aktywéw dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych wartos¢ godziwa motze byc ustalona w inny wiarygodny sposoéb

Odpis z tytutu utraty aktywoéw, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitafu, ktora dotyczy tego
sktadnika aktywow trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyzsza ten kapitat réznica

! zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokenano odpisu (koszty
finansowe).

7 2.8 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sig wedtug wiarygodnie oszacowane] wartosci

7.2 9 Rozliczenia migdzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane s przychody i koszty dotyczace poszczegélnych okreséw
sprawozdawczych Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wiec dotyczace przyszlych
okresow wykazywane sg w ramach rozliczeri miedzyckresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztéw
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysziym okresie
sprawozdawczym

Odpisy czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw dokonywane sg
stosownie do upfywu czasu lub wielkosci swiadczen
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Poznan, dnia 26 kwietnia 2011 roku BIURO RACHUNKOWE
Mogdalena Jeshe

A BIEGLY REWIDENT
- 60-194 Poznan. ul Staffa 25
f BIURD: 60-535 Pozran ul. Polna 27/13
; ; - tel.ffax (61) B47 36 83, tel 601661 203
Osoba, ktérej powierzono Magdalena Jeske NIP 776.201-35-20 REGON 301525993
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AKTYWA

31.12.2010

27.08.2009

I rodki pienieine | INNE aktywa pienicine

2862 714,18

500 061,00/

kasie

780,29

N rachunkach bankowych

500 001,G0)

inne srodk pienigzne

o=

Inne aktywa plonigine

i Nalezrosci krotkoterminowe

618 992,61

Od klientow

533 097,06

7 |0d j=dnostek powiazanych

36 558,25

(00 bankaw prowadzacych Oziala nosci maklerska, innych domow maklerskich | Lowarowych
3 |dorrow maklerskich

2,00

3Jt tAuTu zawartych transakal

bipozostale

4 0d podmiotdw prowadzacych rynki regulowiane i gieldy sowarowe

0d Krajowego Depoaylu i giefdc hizh razrachunkowych
Od towarzystw funduszy Inwestycynycl oraz funduszy nwestycy]nyeh |

Temerytaln

emerytalaych

10d icby gospodarcze]

6
7 0d emitentdw papierc wartosciowych i werowadzajacych
8
9

1Z tytulu podatkdw, dotacjl | ubezpieczen spolecenych

25 981,304

10 |Duchodzone na droize sadowe], nigobjele otpisam: aktuzlizujacymi ralesnodcl

11 [Wynikaace ¢ zawartych umw patyczek papierow wartosciowych

12 Puzosife

73 354,40

I Instrimenty financowe b do obratu

0,00}

[Akcje

Dhuzne papiery wartoscigwe

(Certyficaty Inwestycyjne

Warranly

Pozastale paplery wartosclows

Instrumenty pechodre

{Towary gicidowe

oof | ofen] | [ ] =

Pozostats

o Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresows

2047679

0,004

vV instrumenty finansowe utrzymyware do terminu i

0,004

0,0}

Dhuine papicry wartodciows

Pozostale papiery wartosciowe

[Towary gietdowe

taf ]

Pozostale

vi Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

2 806 735,00)

0,00(

|akcje: i udeialy

0,00]

[ednostk dominujace]

[znaczacego inwestora

olele

[wspOlnisa ednostki wspotzaletna]

fednostek potporaadiowanyeh

ejpozaszle

Dluzne papiery wartosciowe

2 806 735,00]

lednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestveyine

[Pozustele papiery warlGsciowe

Towary gieldowe

) ) V2 IR )

Pozostalz

il Naluimléﬂi dfuguteminow e

16 700.0C/

T gzlelons patycedl dIUgoterminowe,

0.00]

[ednostce dominujace)

Zr inwestorcwi

Wspolnikowd jednostki wspdizaleine;

Tednostiam podporrdkawanym

| & | ] ]

Pozostale

IX artodci niematerialne i prawne

537 071,86

-

[Wartosc firmy

3 [Nabyte karcesje, patenty, licence | podabne warotcl, w tym:

483 421,94

oprogramowanie komputerowe

483 421,54

3 inne wartasei niemzteriaing | prawne

53549,92

4 Zaliczki na wartosc: nicmateriain s | prawne

X [Rzeczows aktywa trwate

686 285,47

1 [Srodic trwate, w tym:

686 285,47}

larunty [arawo wietzystero uivlkowena gruntow]

sudyni i lokale

bespoly sorputerowe

Iozostale Srodki trwale

srodki trwats w budowie

| e

Zaliczki na érodki rwale w budowie

&1 SRt inDwa o7 licranis migt ryoR eavee

Aktyvsa 7 ty"ifu oRroczonego podatku dochodowega

b

Sozostale rozliczenia miedrynkresaws

o

AKTYVWA RAZEM
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27.08.200%
0,00}

PASYWA

| Zobowigzania kidtkaterminowe

1 Wobec dientow

7 IWobec jednostek powiazanych
Wabec bankow prowadzacych dualainnse mak ersky, nnycr Gamow maklerskich ¢
3 towarowych doméw maklerskich 0.00]
afr tytulu zawartych Sransakejl
blpozostzle
[Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe
[Wobce Krajowego Depozytyi ieldowych izb rozrachunkowych
[Wobec izby gospodarcze]

Yobed emilentow papieraw wartosciowych b wprowaczajgcyct
Kredyby | porycrkl 0,00}
alod jednostek powigzanyeh
blrorostale
[Dluine papiery warto:
[Wekslowe
11 2 tywlu podatkaw, cel, ubezpiecien spolecznych 65 520
12 7 ryzulis wiynagrodzed 188 575,83
obec T ystw Tunduszy ir hier Inych oraz funduszy inwestycyjnych ©
13 lemerytalnych
16 [Wynlkajace z zawartych uméw poyczek pzpiaréw wartodciowych
15 Fundusie szecjalne
16 |Pozostale 722 999,21
i Zobowigzania dlugoterminowe 306 370,78) 3,00 L
1 |Kredyty bankowe C,00 .
ajod jednustek puwigzanyeh
bipozostale
2 |Pozycekl 3,00]
ajod jednostex powlazanych
blpozcsale
Dhiine papiery warto
|2 tytulu innych instrumantéw finarscwych
iZ tytulw umdw leasingu finansowago 306 370,75
alod jednostek powlazanych
blpozostate 306 370,78]

e

wf o

iowe

Ble

we

wlafuw

[ Pozostate
it Rodiiczenia migdeyokresowe. . . 200417,22 D.GE/I
1 ujemna wartodé firmy
2 Inne rezliczenia migdzyokresowe 200417,22]
ajdiugetzrminowe
J blkrotkoterminowe 200 417,22

v [Rezefwy na zobowlazania § 78 47&43' 0,00
[ tytuiu odroczonego podatku dochodowego 75 775,45
[Na $wiadezenia emerytalne i podobne 2 70C,00] —
sydlugoterminows 2 7C0,00| i
bfkrétkoterminows
3 [Pozostale 0,00
aldiugoterminowe
tlkrotketerminowe
V7 - [fubuwiqeanis podpol cckowans K " g 3,00} n,@l
i Kapital (Fundusz) wlasny - 5074 108,54| 500 001,00
Kapita! [fundusz} podstawowy 175807200} 509901,00)
Nalesne wplaty na kepital (Fundusr) podstawowy (wielkage ujemna)
Udzialy (akaje] wlasne (wiclkasE uj
[<apitat {fundusz) zapasowy 5 300 021,24
afee sprzedaky akcji powyie] ich wartodel nominaleej 5300021,24
jutwe rzony ustawowo

L 1] E¥1 B

S [Kapital (undusz)  akluaiizacy wyceny 7 742.67] ]
5 [Pozostate kapitaly (fundusze] rezerviowe
7 ys (strata) z lat ubieglych

alzysk  fat ublegiych (wielkos¢ dodatnia)
Sfstrata 2 lat ubleglych (wiefkodé ujemna) i
B |tysx (strata] netlo 976 241,03 -
S |Odplsy 2 7ysku neto w cagM roku obrotawege [wielkose wemra)
[PASYWA RAZEM 7587 728,09 500 001,00
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POZYCIE POZABILANSOWE Razem 1 rok Razem 1 rok

Zobowiazania warurkowe, w tym:

Gwarancje

Kaucje, porgczentz

Majatai obcy w uzytkawaniu

Kontrakly terminowe nabyte lub wystawiore w imieniu i na rachnek domu mak o

Pozran dmia 26 kwietnia 2011 roku

BIURO RACHUNKOWE

Oscha keére] pawierzono prowadzgnie ksigg rechunkowyzh Magdalena Jeste
Magdalsna Jeske BIEGLY REWIDENT
/ 60-194 Poznan, ul Staffa 25

BYURO: 60-535 Pozran, ul Folna 27/13
tel.ffax (61) 847 38 &3, tel 601 661 203

Prezes Zarzqdu 1P 779-201-35-29 ON 307225683
Leszek Kasperski m [

Witeprezes Zarzada
Piotr Preedwojski

Wiceprezes Zarzadu

Blatej Bogdziewic: .

G Y lesyp
Wiceprezes Zarzadu -
Monika Glinkowska d I

Dzied bilansowy 31 12 2010
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

27.08.2009-31.12,2010

Przychody z dzialalnosci maklerskiej, w tym:

1377 851,02

-od jednostek powigzanych

34 370,09

Prowizie

0,00

od operac)i instrumentami finansowymi we wiasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego
ajzlecenie

o

z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

z tytutu przyjmowania zlecen kupna | umorzenia jednostek uczesinictwa funduszy
dlinwestycyjnych

djpozostate

Inne przychody

1377 851,02

2 tytutu prowadzen’a rachunkéw papierdw wartosciowych i rachunkéw pieniginych klientdw

z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

[z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

1377 851,02

El

b

cjz tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow instrumentdw finansowych
d

e

afz tytuty zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi

z tytulu reprezentowania bankdw wprowadzajacych dziatalnese maklers<g | domow
flmaklerskich na rynkach regulowanych i na gietdach towarowych

glpozostate

Koszty dziatainosci maklerskiej

2 409 982,41

Koszty z tytutu afiliacji

Opiaty na rzecz rynkow reguiowanych, gield towarowych oraz na rzecz Krajowegno Depozytu |
pietdowych izh rozrachunkowych

Opfaty na rzecz izby gospodarczej

Wynagrodzenia

1136 043,82

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

95 783,79

Swiadczenia na rzecz pracownikow

18 403,38]

[Zuzycie materiafow i energii

236 550,02

Koszty utrzymania i wynajmu budynkdw

78 434,93

wlefvja|u|a]w|rn

Pozostale koszty rzeczowe

138 085,77

Amortyzacja

74 573,23

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym

30 641,50

Prowizje | inne opfaty

11 336,97

Pozostate

590 129,10 2

I

Zysk {strata) z dziatalhoéci maklerskiej (1-11)

-1032 131,39

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

0,00]

Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Qdsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujace wartosc

s

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

w

Pozostate

Koszty 7 tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

0,00/

orekty aktualizujgce wartosé

=

Strata ze sprzedaiy [ umorzenia

Pozostale

Vi

2Zysk (strata) z oaeragji instiumentami finansowymi przeznaczoaymi do obrotu (iV-V)

0,00}

VIl

Przychody. z instrumentéw finansewych-utrzymywanych do terminu zapadalnodci

0,00]

[

Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

Korekty aktualizujgce wartosé

Odpis dyskeonta od dtuinych papieréw wartosciowych

Blw]e

Zysk ze sprzedaly / umorzenia

w

Pozostate

ALl

Koszty z tytufu instrumentow finansawyeh utrzymywanych do terminu zapadainosei

0,00

Korakty aktualizujace wartosé

IAmortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych

Strata ze sprzedaiy / umarzenia

) Poe] Y e

Pozostate

[Zysk {strata) z operacji instrumentami finansowym? utrzymywanymi do terminu zapadalnosci

0,00

(Vil-vIlE)

Lzh,\)
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Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych co sprzedazy

25 325,53

Dywidendy | inne udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powiqzanych

[Odsetki, w tym:

22 617,27

|- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosc

[Zysk ze sprzedazy / umorzenia

6 708,26

[0dpis dyskonta od diuinych papierdw wartosciowych

oo a|w

[Pozostate

XI

iKoszty z tytutu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

0,00]

Korekty aklualizujace warlosé

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Amortyzacja premii od diuznych papierdw wartosciowych

Blwir]=

Pozostale

a

Zysk {strata) z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy (X-XI]

29 325,53

X1

Pozostale przychody operacyjne

50,75|

Zysk ze sprzedaly rzeczowych skladnikéw aktywow trwalych i wartosci niematerialaych i
prawnych

Dotacje

Pozostate

50,75

XV

Pozostate kosziy aperacyjne

3 200,69 -

trata ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywow trwalych | wartoéc! niematerialnych i
prawnych

Odaisy aktualizujace wartosc rzeczowych skladnikdw aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Pozostaie

3200,09]

Réznica wartoscl rezerw | odpiséw aktualizujacych naleznosci

Rozwigzanie rezerw

Utworzen'e rezerw

Zmniejszenie odpisow aktualizujgeych naleznosc

Blwlra] -

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

XV

|Zysk {strata) z dziatalnosci operacyinej (I1HVIFIXXEHXI-XIV+XV]

-1005 955,20f

XVII-

Przychody finansowe

29 941,44

Qdsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

-od jednostek powigranych

Odsetki od lokat | depozytow, w tym:

28 225,82

- od jednastek powigzanych

Pozostate odsetki

Dodatnie roznice kursowe

1715,83]

ajzrealizowane

1715,63]

bfniezrealizowane

Pozostale

DOVIE

Kosziy finansowe- -

11 386,81

(Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Pozastale adsetki

11374,11

Ujemne roznice kursowe

0,00

alzrealizowane

b|niezrealizowane

Pozostale

12,70

XIX

Zysk (strata} z dzialalnoéci gospodarczej (XVI+XVII-XVII)

-987 400,57,

POC

Zyski nadzwyczajne

0,00,

Losowe

Pozostate

P

El‘raty nadzwyczajne

0,001

Losowe

Pozostate

X

Zysk (strata) brutto (XDX+XX-XX1) -

-S87 400,57|

XX

Podatek dochodowy -

-11 159,54

IXXIV

Pozostate ohowiazkowe zmnlejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XXV

[7ysk (strata} netto (XXI-XXI1-XX1V)

-876 241,03
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Poznan, dnia 26 kwietnia 2011 raku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie kslag rachunkowych
Magdalena Jeske

Prezes Zarzgdu
Leszak Kasperskz

Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Przedwojski

/e ctgrsia

Wiceprezes Zarzadu

Btaiej Bogdziewicz ? g ‘é/‘m 2
Wiceprezes Zarzadu [ ! . E
Monika Glinkowska . “c\j&a,

Caspar Asset Management S.A.

Dziert bilansowy 31 12 2010

BIURO RACTEH
Magelete "
50-19 BIEGLY R' u".‘lrFNu
4 Poznan, ui
BIURO: 60 535 Poznen. u\SF[:lrrAZa.f ,‘1‘:
tel.ffax (61) 347 3i 83 1e! 661 6
NIP 779.204-35.20 REGON 2012258
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12 2010
' RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 27.08.2009-31.12.2010 |
A Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej {I+/-11) -595 317,93|
[ Zysk {strata) netto -976 241,03
il Korekty razem 380 923,10
1|Amortyzacja 74573,23
2|Zyski {straty) 2 tytutu réznic kursowych
3|0dsetki i udzialy w 2yskach {dywidendy) -50 843,08
AZysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -6 708,26
5|Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 28 476,45
B[zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do abrotu
7|Zmiana stanu naleznosci -635 692,61
Zmiana stanu zobowiazari krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow), w N
Bjtym funduszy specjalnych 829929,11
9|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 141 188,25 -
10[Pozostate korekty 0,09
B ) Przeplywy pienieine netto z dziatainosci inwestycyinej (I-1l} -3 391 256,91 =
I Wptywy z tytutu dziatalnodci inwestycyjne] 1257 130,61

‘bycle instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalnosci jednostki dominujace]
Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utreymywanych do
terminu zapadalnosci znaczgcego inwestora

IZbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wspalnika jednostki wspdtzaleznej

Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedaiy i utrzymywanych do

lterminu zapadzinosci jednostek podporzadkowanych 1212 635,22

I7bycie pozostatych instrumentow finansowych destepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnasei o
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7bycie skiadnikdw rzeczowych aktywow trwaiych
Otrzymane udzialy w zyskach {dywidendy}
Otrzymane odsetki 44 495 39|
Splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
Pozostate wplywy

i Wydatki z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej =~ . 4 648 387,52
Nabycie instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

Nabycie instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalno$ci znaczgcego inwestora

Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedaiy i utrzymywanych do
terminu zapadalnoéci wspdlnika jednostki wspéizaleznej

Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i ulreymywanych do 4014 056,94
terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych - !
_INabycie pozostabych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy
N utrzymywanych do terminu zapadalno$c o

wlool~ilan]

=
o

-
=

6|Nabycie wartosci niermaterialnych i prawnych 550 585,01
. 7|Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 83 745,57 ,
8lUdzielone pozyczki diugoterminowe i
o|Pozostate wydatki .
IC Przeptywy pienieine netto z dzialainodci finansowej (I-1f) 6 349 288,02, |
I W ptywy 7 dziatalnosci finansowe] ) 6 558 091,24 |
]

1]Zaciggniecie dtugoterminowych kredytdw i poiyczek
2|Emisia dtugoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych !
3JZaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek H
4lEmisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych
Sllac'\agniecie zobowigzan podparzadkowanych

7 y (w’ﬁ (],La/
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6|Wptywy z wydania udzialow (emisji akeji) whasnych 5558 091,29
7|Doplaty do kapitatu
' 8|Pozostate wphywy
1] ydatki z tytutu driatalnosci finansowej 208 803,22
Sptata diugoterminowych kredytow i pozyczek

(Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
Spfata krétkoterminowych kredytow i pozyczek

\Wykup krétkoterminowych diuznych papierow wartoéciowych
Sptata zobowiazan podporzadkowanych

Wydatki z tytutu wydania udziatow (emisji akeji) wiasnych
Nabycie udziatdw (akcji) wiasnych

Ptatnoéci dywidend i innych wyptat na rzecz wiaicicieli
Wyptaty z zysku dla 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych
Wydatki na cele spolecznie uzyteczne

Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 197 429,11
Zaptacone odsetki 11374,11 :
3|Pazastale wydatki s
D Przeplywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C} 2362 713,18]
E Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieinych, w tym: 2362 713,18

sofoo |~y fui s oo feo |

=
=)

-
=

-
N

=

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réinic kursowych od walut cbeych

=

Srodki pienigine na poczatek okresu . 500 001,00
G * |Srodki pienigine na koniec ckresu {F+/-D), w tym: 2862 714,18
0 ograniczone] moZliwosci dysponowania

Pozran; dnia 26 kwietnia 2011 roku

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych  BIURO RBRACHUNEKOWE
Magdalene Jeske

Magdalena Jeske Mogelalang Joshe
[t 80-194 Paznan. ul Staffa 25

! BIURO: 60-535 Poznan. ul. Poina 27/13

telMfax (E1) 847 22 83, lel. 601 861 203

NIP 7792013520 REGON 301225623
Prezes Zarzadu

Leszek Kasperski %\j éﬂtfp .equ_;"

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

/ety st
Wiceprezes Zarzgdu

Btazej Bogdziewicz .
Wiceprezes Zarzgdu -
Manika Glinkowska f QLO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU} WEASNYM DOMU MAKLERSKIEGO

31.12.2010

Kapital (fundusz} wiasny na poczatek okresu (BO)

500 001,00

- korekty prayjetych zasad {polityki) rachunkowosci

| korekty bledow

Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek ckresu (BO) po korektach

500 001,00

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

500 001,00

1.1{Zmiany kapitztu (funduszu) podstawowego

1258 070,00]

a) zwigkszenie 2 tytulu

1258 070,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

1258 070,00]

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

umarzenia udzialdw (akeji)

1.2|Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1758 071,00

Naleine wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

2.1)Zmiana naleznych wplat na kapital (fundusz) podstawowy

0,00|

a) ewigkszenie z tytutu

b) zmniejszenie {z tytutu}

2.2|Nalezne wptaty na kapital [fundusz) podstawowy na koniec okresu

0,00

Udzialy {akcje} whasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia

+b) zmnigjszenia
3.3|Udzialy (akcje) wiasne na koniec ckresu

0,00

Kapitat {(fundusz) zapasowy na poczatek okresu

0,00

4.1}Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

5300 021,24

a) 2wickszenie (2 tytutu)

5300021,24 <=

- emisji akeji powyzef wartosci nominalnej

5300 021,24

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc

b) zmniejszenie (2 tytuiu)

- pokrycia straty

4.2|Kapital {Tunduse) zapasowy na koniec okresu

5300 021,24

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowaosci

0,00

5. 1fZmiany kapitafu {funduszu) 2 aktualizacji wyceny

=7 742,67

a) zwigkszenie (z tytutu)

0,00]

- wycena instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

b) zmniejszenie (7 tytulu]

7 742,67

- sprzedady i likwidacji srodkow trwalych

- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

7 742,67 i

5.2|Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

7 742,67

Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

0,00}

a) zwigkszenie {z Lytutu)

0,00]

iJ} zmnigjszenie [z tytutu)

6.2|Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci

- korekty bieddw podstawowych

CASPAR
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7.2|Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach

a) zwigkszenie {7 tytutu)

- padziaiu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.3|Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4{Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- karekty bleddw

7.5|Strata z lat ubieghych na poczgtek okresu, po korektach

2) zwickszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

zmniejszenie (z tytutu)

7.6|Strata z lat ubieglych na kaniec okresu

7.7|Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu

8 Wynik netto -976 241,03
a) zysk netto
b) strata netto -975241,03)

c) odpisy 2 2ysku

Il Kapitat {fundusz) whasny na koniec okresu (BZ)

6 074 108,54

Kapitat (fundusi] wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

6074 108,54

Paznar, dnia 26 kwietnia 2011 roku

Osaba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Magdalena Jeske

/}V“"

Prezes Zarzadu
Leszek Kaspersk

Wiceprezes Zarzagdu
Piotr Przedwojski

/7 /f/m&v«;/f Z

Wiceprezes Zarzadu

Blaej Bogdzie%gzﬂ r?‘:?@._w
(- Gliskiowda

Wiceprezes Zarzadu
Monika Glinkowska

BIURO I{ACI‘[L?N¥{U\VE
Aa”:_lgdoler:ﬂ Siske
GLY REWIDENT
60-194 Poznap ul §

f taff
tBIlERO:‘GO- 535 Poznan, u‘qijolnaaz?%g
g‘ 3x (51) 847 33 83, tel 501 661203
NIP 779 207.35.0g REGON 201 2"‘”-[:'5:%
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 3112 2010

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1, Wyjasnienia do bilansu
1.1 Srodki pienigine

a) klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

b} klientdw ulokowane w diuzne papiery wartoiciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa - pozycia nie
wystgpuje

¢) pozostale $rodki pieniezne klientdw - pozycja nie wystepuje

d) wiasne domu maklerskiego

WYSZCZEGOLNIENIE ) 31-12-2010
wisne 2862714,19
przekazane 7 funduszu rozliczeniowego 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 286271418

2] klientow zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu maklerskim oraz wplacone na poczet
nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotrym -
pozycja nie wystepuje

f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje i

1.2 Naleznesci krotko- i diugoterminowe

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie spiaty:

WVSZCZEGELN IENIE 31-12-2010
do 1 roku B 618 992,61
powyzej 1 roku 0,00
Inaleinosc przeterminowane ) __0,_0_0
haletno&cl razem (brutta) i 618 992,61
odpisy aktualizujgce naleznoéci {wielko$é ujemna) 0,00
Naleznosci, razem (netto) 618 992,61

b) naleznosci od klientdw:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010
naleinosci z tytufu odroczonego terminu zaplaty 569 656,91
i haleinosci przeterminowane | roszczenia sporne nieobjgte korektami aktualizujgeymi | 0,00 1
naleinosci ) | ]
pozns-t-a%e - 0,00
Naleznosci od klientéw, razem 569 656,91

19
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c) naleinasci od jednostek powigzanych:

WVSZCZEGOLNIENIE o 31-12-2010
od jednostki dominujacej o 0,00
od znaczacego inwestora 0,00
od jednostek zaleznych - | 25000,00
od akcjonariusiy 11 559,85
Naleznoéci od jednostek powigzanych, razem i 36 SSBE

d) naleznosci od biur maklerskich, innych domdw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich -
pozycja nie wystepuje;

@} naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachuniowych —
pezycia nie wystepuje; i

f) naleznosci od podmictéw prowadzgcych regulowane rynki papierdw wartosciowych i gieldy Lowarowe
- pozycja nie wystepuje;

g) naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funcuszy i funduszy
inwestycyjnych 1 emerytalnych - pozycjo nie wystepuje;

1.3 Dane o stanie odpisow aktualizujgcych naleznosci

- pogycja nie wystepuje

1 4 infermacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy
- pozycfa nie wystepuje

1.5 Dane dotyczgce aktywow trwalych

a) struktura wiasnosciowa

i WYSZCZEGOLNIENIE | 31-12-2010
wiasne 66 947,29

615 338,18

uzywane na podstawie urmowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
wartcsé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski érodkéw trwafych, |
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych, w tym:

wartosé gruntéw uzytkowanych wieczfs'cie | 0,00
IAktywa trwale, razem i 636 285,47

b) zestawienie zmian stanu érodkéw trwalych

CASPAR
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzieri bilansowy 31 12 2010

1 6 Zestawienie zmian stanu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010 |
warlo$c brutto aklywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy na poczatek okresu 0,00)
zwigkszenia (z tytutu) o 4020 765,20
zakupu B 4014 056,94
2ysk 7e sprzedaly b 708,26
zmnicjszenia (z tytutu) 1214 030,20)
sprzedazy 1212 635,22
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej ] 1394,98)
wartos¢ brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedaty na koniec okresu 2 806 735,00
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu [ 0,00
7wigkszenia | 0,00

: zmniejszenia S i | 0,00} L
odpisy z tytulu trvalej utraty wartosci na koniec okresu 0,00
[_Wartoét netto aktywéw finansowych dostephych do sprzedaly ha konlec okresu | 2806 7@.

1.7 Wycena aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy na dzien bilalnsowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010

cena nabycia obligacji 2 808 129,98
* przychady z tyt odsetek ujgte w RZIS wg efektywnej stopy procentowe) 8163,87
wartosc obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 2816 293,85
przeszacowanie do wartosci godziwej ' 9558,85
artosé obligac)l wg wartoscl godziwe) 2 806 735,00,

1 8 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych B

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krdtkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010
ubezpieczenia majgtkowe 260,03]
do: o serwiséw internetowych T 1} iBS,BE
abs ent za roczne parkowanie B o 2 540,98
prenumerata czasopism 511,93
Czynne krétkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe kosztéw, razem 20476,79

b) czynne rozliczenia miedzyokresowe koszidow — dlugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010 !
akiywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 752,18) ]
Czynne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 38752,18 i
(Ceynne dhugoterminowe rozliczenia migdzyokres A 38 752,18 1
i
’ ¢) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — diugoterminowe — pozycja nie wystepuje

CASPAR
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12.2010

d) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosz2tow — krotkaterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010
rezerwa na badanie sprawozdania finaﬁsowegu 14 000,00
rezerwa na premie kwartalne o 109 1571,5G
rezerwa iewykorzystane urlepy 65 000,00
zarachowane koszty dotyczace 2010 roku 12 285,72,
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 200 417,22

1.9 Zobowigzania

a) pozostatym od dnia bilansowego w ckresie splaty:

WYSZCZEGOLNIENIE ; 31-12-2010 I
do 1 roku 978 355,09
zobowigzania przeterminowane 0,00
Zobowigzama krotkoterminowe razem [ 978 355,09

b} zobawigzania wobec jednostek powigzanych - pezycja nie wystepuje

c} z0bowiazania wabec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych - pozyejo nie
wysteouje

d) zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rezrachunkowych
~ pozycfa nie wystepuje

e} zobowigzania wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane rynki papieréw wartoéciowych | gietd
papieréw towarowych — pozycja nie wystepuje

f) kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowiazan krdtko-, jak i
ditugoterminowych - pozycja nie wystepuje

g} zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych | emerytalnych oraz funduszy
inwestycyinych i emerytalnych - pozycja nie wystepuje

h) dane o zobowigzaniach wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnoéci budynkéw i budowli — pozycja nie wystepuje

i) zabowigzania diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010
powytej 1 roku do 3 Iat T ~ T 308370,78
powyzej 3 lat do S lat i 0,00] :
powyie) 5 lat T T 7,00 I
Zobowigzania diugoterminowe razem 306 370,78 H

CASPAR
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1.10 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia

Caspar Asset Management S.A.

Dzien bitansowy 31 12 2010

WYSZCZEGOLNIENIE

|Stan rezerw na paczgtek okresu {wg tytutow)
utworzenie:

na odroczony podatek duchdd;:\)u;\,'
na éwWadczeniigmgmalne i podebne
wykorzystanie (z tytulu)

~ 31.12.2010
| 0,00
| 28476,
25 776,45

__ 2700,00]
0,00

0,00

rozwigzanie (2 tytutu)

Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw)

28 476,46

na odraczony pu_da_t-ék dochodowy

25 776,46

Stan rezerw na koniec okresu, razem

28 476,46

1.11 Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego

Wartas¢ kapitatu padstawowego wynosi 1 758 071 zt. Kapitat dzieli sie na 1 758 071 akcji o wartosci

noeminalnej 1 zt kazda

Informacja na temat akcjonariuszy Spotki, ktdrzy na 31 grudnia 2010r posiadali wigcej ni? 5% udziatu w

kapitate zaktadowym:
L.p. Imig i nazwisko/nazwa Liczba akeji Udziat w kapitale zalkfadowym
1 |Kasperski Leszek 750 003 42,66%
2 |Przedwojski Piotr 750 003 42,66%
3 |Bogdziewicz Btaiej 135000 7,68%
4 |Pozostali 123 065 7,00%

1.12 Propozycje co do sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Spotka w okresie 27 08 2009 — 31 12 2010 poniosla strate bilansowsq netta
w wysokosci 976 241,03 zt
Poniesiona strata zostanie pokryta zyskamf osiggnietymi w latach nastepnych

1.13 Zobowigzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego
Pozycja nie wystepuje

1,14 Zobowiazania warunkowe
Pozycja nie wystgpuje

1.15 Dane ¢ wysokosci udzielenych zabezpieczen
Pozycja nie wystepuje -

2. Dane o wartosciach papieréw wartosdciowych klientdw, zapisanych na rachunkach papierow

wartosciowych
Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku zyskow i strat

o
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12 2010

3.1 Odsetki od lokat i depozytow

W‘I’SZCZEGE[NIENIE 31-12-2010
odsetki od wiasnych lokat | depozytow 28 225,81
lodsetki od srodkdw pienieinych klientow ) 0,00
Odsetki od lokat i depozytéw, razem | 28 225,81

3.2 Odpisy aktualizujace srodki trwate
Pozycja nie wystgpuje

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie spraw
sprawozdawczym lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresfe
Pozycja nie wystepuje

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwalych na wtasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje

3.5 Informacije o zyskach I stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate
Pozycja nie wystepuje

3.6. Rozliczenie gléwnych pozyciji réiniacych podstawe opodaticowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto -987 400,57,

Przychody nie stanowigce przychodow podatkowych 8 163,87

Przychody podatkowe nie stanowiace przychodow .
bilansowych 0,00

Koszty nic stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 76 150,90

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychoddw w roku

biezgcym a nie bedace kosztami bilansowymi 197 891,43

Podstawa opodatkowania -1117 305'

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystgpuje.

3.8 Dane o przyszlych zobowiazaniach z tytufu pedatku dochodowego
Pozycja nie wystepuje

4. Dane uzupetniajgce dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku przeplywéw pienigznych
4.1. Struktura srodkéw pienieinych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2010
a) w kasie 780,23
2861933,95

b) na rachunkach bankowych

c) inne $rodki pieniezne 0,00
d) inne aktywa pienigine 0,00
Srodki pienieine i inne aktywa, razem 2862 714,18

g / / M,ZE lv\/
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31 12 2010

4.2 Podzlat dziafalnosci domu makierskiego na dziatalnosc operacyjna, inwestycyjng i finansowa

Dziafalnoéé operacyjna

Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej,
opisznej we wprowadzeniu do sprawozdania finansewego Spatki

Dzialalnos¢ inwestycyjna
Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje wptywy | wydatki 7 tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty
finansowe

Dzialalnosc finansowa

Driatalnost finansowa obejmuje gldwnie pozyskiwanie i sptacanie Zrédet finansowania w postaci kredytow,
pozyczek, emisji akeji

4.3 Wykaz korekt, wplywéw i wydatkdw ujetych w pozycjach ,Pozostafe korekty”, ,Pozostate wplywy” i
wPozostate wydatki”

pozycja nie wystepuje

5. Informacja o zatrudnieniu

5.1 Przecietne zatrudnienie w okresie 27.08.2009 —31.12.2010

W okresie 27.08 2009 - 31.12 2010 przecigtne miesigczne zatrudnienie w Spotce wynioslo:
- 8 etatow na umowe o prace

5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2010 roku
Na 31 12 2010 reku stan zatrudnienia w Spotce ksztattowal sie nastepujgce:
- 20 0s6b na umoweg o prace,

- 2 osoby na umowe zlecenle;

5.3 Wynagrodzenla nalezne cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkem organdw nadzorczych

z tytulu pefnienia
funkeji
Zarzad 7573761 0,00

Stanowisko umowa o prace

5.4 Zaliczki, kredyty, poiyczki oraz gwarancje dla Zarzaqdu i Rady Nadzorezej na 31.12 2010
Pozycja nie wystgpuje

6. Wynagrodzenie naleine bieglemu rewidentowi

Wynagrodzenie netto na kaszty badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 27 08 2009 - ‘
3112 2010 wynosi 14 000 zt; i

7. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientdw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, wycenionych wedlug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dziefi okresu
sprawozdawczego.

pozycja nie wystepuje

> ‘M’
~ Mo
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12 2010

8. Infermacje o charakterze i celu gospedarczym zawartych przez dom maklerski uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowg | wynik finansowy domu maklerskiego

pozycja nie wystepuje

9.1 informacje o transakcjach {wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi
pozycja nie wystgpuje

9.2 Informacje o sumie wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi,
sumle ich wartoéci godziwych, a takze wartos¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomiedzy wartosciami
wynikajacymi z ksigg rachunkowych a wartosciami godziwymi

Transakcje 7 akcjonariuszami: . 31-12-2010 =
przychody ze sprzedazy 34 370,09
naleznosci krotkoterminowe 11 559,85

Warto$¢ godziwa transakeji rowna jest ich wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych
10. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad {polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujgtych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystapily

10.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym -

W dniu 9 marcu 2011 reku Spétka otrzymaia z Sadu Rejonowego Poznar — Stare Miasto IX Wydziat
Gospodarczy Wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w sprawie zaplaty na rzecz BZ WBK AIBAM S A
kwoty 37 326 469 i, z tyluiu rzekomych dziatard naruszajacych zasady uczciwej kenkurencji rynkowej i
dobrych obyczajéw. Wiw. wniosek zostat rozpatrzony podczas posiedzenia Sadu w dniu 25 marca 2011r, do
ugody nie doszto

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw na
sytuacjg majatkows, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowedewang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

Pozycja nie wystgpuje

10.4 Informacje liczbowe zap lajace poréwnywalnosc danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Pazycja nie wystepuje

10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitaléw w podziale na poszczegdlne sktadniki kapitatéw
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymeogi z tytutu poszczegdlnych
typdw ryzyka oraz wymog z tytubu przekroczenia limitu koncentracji zaangaowania | limitu duzych
zaangaZzowan oraz wymogow z tytutu kosztéw stalych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na
dzie# bilansowy, poprzedni dzier bilansowy wraz z warto$ciami sredniomiesiecznymi;

WYSZCZEGOLNIENIE [ 31-12-2010 |
|POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW [ 5537 037)

v A
e
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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzieri bilansowy 31 12 2010
)
I, Kapitaty podstawowe 5544 779
1. Kapitaly zasadnicze 7 058 092
1 1. Kapitaf {fundusz) zaktadowy wplacony i zarejestrowany, z wylgczeniem akgji
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 1758071
1.2. Kapitat {fundusz) zapasowy 5300021

1.3, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

1.4, Pomniejszenie kapitatow zasadniczych zgodnie z § 2 ust. 6 zal. 12
2. Dodatkowe pozycje kapitaiédw podstawowych [
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubieglych
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania

2.3. Zysk netto {z bieigcej dzialalnosci)
3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 1513313
3.1. Akcje wiasne
3.2. Wartosc firmy
3.3. Pozostale wartosdci niematerialne i prawne 537072
3.4. Niepokryla strata z lat ubieglych
3.5. Strata w trakcie zatwierdzania

3.6. Strata netto (z biefgcej dziatalnodci) 976 241
3.7. Strata, o ktorej mowa w § 15 ust. 1 rozporzadzenia
3.8. Inne pomniejszenia kapitatéw podstawowych g

' 3.9. Pomnlejszenie wynikajace z § 7 ust. 3
Il. Kapitaty uzupeiniajace Il kategorii -7 743
1. Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny -7 743
6. Wysokai¢ kapitaldw Il kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatow -7 743
IHl. Kapitaty uzupetniajace |1l kategorii [¢
CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY (wartos€) 567 887
1. Ryzyka rynkowe 0j
1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych {metoda wartosci zagroionej ) 0|
1.2. Ryzyko cen towardw (metoda wartosci zagrozonej ) 0 T
1.3. Ryzyko szczegdine cen instrumentéw diuznych {metoda wartosci zagroionej ) [
1.4. Ryzyko ogdlne stdp procentowych {metada wartosci zagroionej } 0|
15 Ryzyko cen tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania {metoda
wartosci zagrozonej ) 0
1.6. Ryzyko walutowe (metoda wartosci zagrozonej ) 0
2. Ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta 0]
3. Ryzyko kredytowe 136 373
4. Ryzyko operacyjne ol
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duiych zaangazowan 0
6. Wymog kapitatowy z tytutu kasztow stalych 567 887
(ODCHYLENIE POZIOMU NADZOROWANYCH KAPITALOW O WITEGO WYMOGU
KAPITALOWEGO {w. 01-45)} 4 969 150
POZOSTALE WYMOGI
1. Poziom kapitalu wewnetrznego 540 Q00|

i 2. Odchylenie poziomu nadzerowanych kapitatow od poziomu kapitatu wewnetrznego 4 997 037
3. Poziom nadzorowanych kapitatdw ustalony niezaleinie od skali prowadzonej dziatalncéci 5537037
4. Minimalna wysokosc¢ kapitatu zafozycielskiego 205 04¢ |
5 Odcnylenie poziomu nadzarowanych kapitatow ustalonych niezaleznie od skali :
prowadzonej dziatalnosci od minimainej wysokosci kapitatu zatozycielskiego 5 331 997| ]
6. Pozyczki, kredyty | wyemitowane dluzne papiery wartosciowe 0
6.1. Zohowiazania podporzadkowane 0|
6.2. Polyceki 0
5.3, Kredyty bankowe ¥

[

6.4, Wyemitowane diuine papiery wartosciowe
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+ CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12 2010

W Spatce nie wystapity duie 2aangazowania
Na dzier) rozpoczynajacy rok obrotowy Spétka nie miata obowiazku ustalania poziomu kapitatéw
nadzorowanych oraz wymogéw kapitatowych

10.6 Dane o Hloéci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego.
przekroczenia nie wystapily

Poznan, dnia 26 kwietniz 2011 roku

BIURO HACHUNMNOWE

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych :lff’;:{? t;:r_m

Magdalena feske 60-194 Peoznan. u
f\ i BIURO: 60-535 Poznan
flM tel ffax (61) o8
W NIP 777 36 7F3e oo

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski j [

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

/. gﬂ@%-?sv/w

Wiceprezes Zarzadu, Dyrekior Inwestycyjny

Blazej Bogdziewicz g /quﬂal"@\}x?

Wiceprezes Zarzadu y
i : (;l (sudsoresCron

Menika Glinkowska

30

W

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A

11



§:§3§d2533§§§§§5_ a_ aivenuz g nizpRLiods 0 ebauL

Caspar Asset Management S.A.

TL08SLT 158U LPRISAZSM (e AT T'E
= i pad R - 3Pmas 0 Abeuuoju] - ¥ BYAINY
—liEaEy : e At BT 7 o, S B 2
ETAr A gianx&m&h_ >
beodseydey -geykgny - G
- - 23 2 mosidm yesg
e - Aezppo - £ eyAgny
mosidm yeig
 ezsnueuolye 06aUADaf 3ueq - £ BN | :
E— . é.ﬁgﬁs.ﬁ.s_ﬁ.gsieﬂS_.mz.«z.gﬂi P ¥ Y
ig.g.zétag.éigugig.éﬁs_ e e
G moipod saipe | eqZP3IS - Z eyAigny |
mosidm yeig (BN il i
ifods elueIsmod qosods - 9 exhigny
; 0BT et
3| - iheauefio sraas epesod VLpd A9
IN| Hepn 0p omexd Bfew zsnuowBIR) A2Y'S U REmORLpod AL 2 ¥222p0dS00)
e A o0 Pyods PRl 2| psouimenn ppemard exoRBEpaLd A2
4R YPEPOLPOP M BMDIISIN ANAY o s o
i s " piretg e WNCADMY VOIS ANSIFOVNYW L3SV dveSvD BIRED DI LG pOd ‘el
- e EVSTIEZLL dIN 'L6EIBTIOE NODRY| AIN/NOSTY SUNNT
Op 0BsUOZIZ2K *ADepadsos) | AMOPRS INCADHY VIO, T umesd Aul) SURDRIOT
| SO 70 063001 BUSK MBDAZO T TR moilipod aueq - 1 exAidny .
ANCIOVIZOSIN| - Bqids euoziowan eiesoz pref eu 's2z)'] -
5 eyhigmy T 7
— e Tteezq
0D3MOGS RLLSITS ODIMONVEN AZIEYAOISOD| :
1150 8 § ONOINGIAZ "NINYNZOd M YNTYIUYLON| WIZAAM TTIA NINVNZOS M YATTIA | OLSVIW JMON - NYNZOd AMONO(TS TS s BDN0
§§§E§§3§d_ﬁ\mawwzuu..%ﬂ“w%mz.N_‘s A STLTE ST G SN A . E G
215N +E 5 T2 5 '61 55T § 'T1§ | ONOINSIWZ "NINVNZOS M YNTVISYLON VRIVTEONYY B vioz 00 nm euRuaop 2ed 5 el Dsiesinias
“BHOUVIWSAH YNTIOWYY ZSNTHYLON ¥ 0102/S2SZT ¥N v ' “ 0102'60°9T 9| 60028022 - WAmopbs 3znsely wAmdfen) M ibesHa 23eq)

NLNLVLS 61 ¥Vd ZVH0 T 1SN 8 tvd ONOINIIWZ
O102/5£08 YN ¥ &34 "NINVNZOG |-
M YNTYRIVLON YIRIVIEDNYS “T3HOMYIN-XICAH YNTIOUWN ZSNDIVLON 38 0108 90'ST 5

Odpis z witasciwego dla Emitenta rejestru

DOKUMENT INFORMACY JNY
ZALACINIKI

6.
6.1.

UNIYS ALNONGAL 1531 ONO VAN 'DAOIS NULYIS T 157 § § ONOINAIAZ| MODYOIFIISAIZYd NULSI(IY Z
“OINVNZOS 1.3 "5 TIHOMYI - SCAH YNFIOWYH 207080 Y10M0G 3 W RVION o ;
VRTINS ‘T30 ~ X3CAH YNDOMY ZSNRVLON ‘010Z/E6r ¥N V"6 "H0102°€0'92 ¥, ANTVADIV SIdA0
TLLILYAS T 15N ST § VNYINZ '£/0Z OD3DSEIMOMON M NINVNZOS M| 0YPSEE0000 'Sy JBWNN
YNTYRAYON YRAYTEONYY ™3OV - S3CAH YNTIOUW '010Z/06CT N ¥ ‘a2 ‘% 0107°20'60) € S 2 i 9¥:25:60 Zpob TT0Z'90°E€T Yaizp eu uels
W15 'G1T § 'WTT § V0T § (DROAS NUNUY.LS MOSMMOWIVE HOANVOOQ AMIWNN
*67§ 61§21 § °S15 ‘1 1SN § § DAAS NULLYLS MONHOVIY HOANOINIIWZ AEWON

"NVNZOd Z€2-19 'E/02 OS3DISEIMOMON W = e
AANTIMAD YOS ZSATIVLON TaHOUYISEIAH VNI YZSNIMYLON 202040 V1000 3| 7 AMOGYS HISIIH AMOCVRA
ENTYRIVION TRAI3ONYY 2 BV XEUAH SNINCHYH VZSNRAVAON Z32ud ANCZVZS0SS | - | 5 22 youaod
"6002/5160T ¥N ¥ WAROLNIAZY “B600Z YXINUIIZAZVe TT VING 2 ANTVRIVION LW 2| X 9 PiEI MO0 1N
AR 0OBMOAYS NYISIEY OOINOLDR
6002/1855 BN ¥ "d 'NYNZDd S59-19 ‘21 2 IEVARIOINT GNTRLUND 12000
JPVENN YN SO ‘ZSTRN.LON - DOINNGIS (YIONTW VNTVRIVAON VDAY EDNYX ‘DOINNSTS| B e +oMEDONSONIM BUSIS
827 euons VMYISOUIW YIANYOHIE 40381300 1102/9€/90°€1/0d 0a0d 871 euons VMYISONIW HIANYDY3E 403essd0 T102/9€/90°€1/0d 0602

Kocasear

112




Caspar Asset Management S.A.

DOKUMENT INFORMACY JNY

Focasear

MOSIOM el

N e i e e Y 0 SRR 0T W

SNVHOGTIMAZN VS 3INONY| 20 1 ensemofouwkzh forpout|

IVHOETIMAZCN VS SN O] e9on  evemcloyizrn erpoye|

NYMOGETMAZIIN VS 3N 3O !ﬂ:;liu?g

INMOETIMAZIIN VS SINIOW| | eazon | eemolopmdch fezponye|

nueblIo pepts M YARZPOYIM GOS0 aue( 4 2 SNYMOCTTMAZYGN WS 3IN 30| ogon1 euemofaimAZIdn (ezpory'C
; 1 exAignipod : Y0008 - 195 U M 174€ €97,

“OMOGOSOONGEC ‘JINTBIZA0WYS NAVZAZ 5 N BEE e 18 ewzeN 1
WEINOTZD A2V LS3L ANOINMYRAN DIIOAS NINITWT A NOM NIZOAYIMSO VINVOY DS 0T npupod exezaKial 0sads 7 0 1Dy efsiw3 - 6 exAgny TR ‘

avzuvz| ‘. 0p OBRUOIMRIIN NURELD BMZeN'T
© moiwpod [foeyuazaidas op >_B_:§= uebiQ - 1 exAiqny

Mosidm yeig

S . Mode nuasAUM 0 ebeuuoul

: e —fE OBIMOILIRM BUBULLO FSTIRNG
MeRuRLEM if5|u 0p manzemodn | = T chAUaadM

i i = R g S et s

Y ekinasiiwpe epe: an| pziez AT)'T Z00'1L08SL T | M| PR LSS0 MKW 'S

2007 e 7R BUIRUALCU 2§03eM Y

¢ {eizg

Tietlony

82y euons VMYISONIW ¥3ONYOY3d -103es0d0 1102/9€/90°€1/0d ©Qo3 87 g euons YMYISOYUIW ¥3ANYOU3E i01es3d0 1T02/9€/90°€1/0d 0q0J

113



Caspar Asset Management S.A.

DOKUMENT INFORMACY JNY

L5 IOMLALSNT FOANEOOOM 1 MOZSNONNS “MOSMAL JSONVIVIZ ‘2 ‘06 5| S

mosidm xeig / : 3/ WQLAGEN VINVEIZON AWS03 FIASCZ0 Z 26 49
oy - 1 eyAigny I R e m %§§§~Egﬁ§~g§c§2
;i 5! e o 1 %WVW. m (3IZONI 31200 'YMODTEN JONTVIVIZA YMOSNYNLS YIVISO20d 2 '66 59|
5 : [ :
i . AT\ B .o»iﬁmﬁg i
Ae i
S tezq R Rl \_ LM MGRIIAYA WADINAY 2 VNVZYIMZ WISETDIVA DSONTYIVIZA 2 ‘21 '99| -~ 2] i i
, ¥ \ e TNZSNONS HAINVZOVZVZ 2 YNYZVING JSONTYNIZA 2 06 ‘99| 1| Ai0dspand ERousie ouazid T
mosidm yeig Ny ( POUEIEIZD J01paTid - T BAIGTY e :
i:?«u&a;ﬁﬂs_eogg z T
vﬂnxwﬁ_ E_Ua_anoa u«d_a!:auzs. X i v _Souvm!.:.. WAz - b YAy —
Mmosidm yeig _
Mosidm yeig 7 puamoid-geikgny |
o B  eluemodasod mpizsoy aiualoyodsez : R 5 )
acgi u*:!!gzafuﬁusd—nﬁnuﬁ&n:g Uuo!nn u.:uuﬂaa xmo_ 25_33,
328._ eazsoifo uuiﬂeu DiuemodNSOd M BXUZNIP Alews 1 .Euu_&xn &E_e..._ ms.i_s_
sworoteoa - EssdsewnNE|
L e T e
T E10UNON opwpaN| |9
o - eesnmnennnn——— N . B34 AN
C o DrouRziam - 7 exkigny e T Tt
eS| T opmeil S
TELIONIBOOL | i .mﬂ...!.-z‘n. =
mosidm yeg _ v T wouiz
o psobaez -1 eyhany z l_ 2N opmzENT| b
g 1601022507 TES3d UIN'E|
& 1253 BV “eow7
verd Curzinl T opwnny| €
q 0LZST1ZL00L B PUNE|
Msdmare _ ONNWA3 W) euolwITZ |
oBauzyand mpkzod oezuebio famoImers DSOUE(RIZp I0WPIZI] - ¥ BYAIGMY * S P (R 4
TH53d PN E |-
ZSVWOLEDW| - o mourel
Mosidm yeig DESMIIVD| opwren| T
T fomojeydey Adnib euepzomeids - € exAIGTY nUEBIO pepts M YRASRZPOUIM S0 Jueq
i ¥ T eyAiqnipod $
goég_ nuebio ewzenT| T
niozpeu uebiQ -  eYAIGNY
mosidm Neig
0p UAUOZORZ 0 PURILZM - Z BYAANY
— | evorsopmez ereisoz (sopef Op @1Ra L.
B AROSUUAD
HOANTVLAYZWE MOZSNONNG [ N3ZD314Z380, % \, l.sgiﬂaiuﬂ
VEINZIV AN 7 “IMOSNYNIS TSN YOVTYOVWOCSM DSONVIVIZO ¥RVISOZ0d 2 ‘6199 ¢ I peps m ebmoom o 4239
YMYISOUIW ¥3ANYONIE 210105300 T102/9€/90°€1/0d 0002 g5 euons VMYISOUIW ¥IANVONIE 110181300 1102/9€/90°€1/0d 9002

Focasear

114



Caspar Asset Management S.A.

DOKUMENT INFORMACY JNY

1102/9€/90°€1/0d

040>

9$:25:60 2p05 T10Z'90°ET ‘yeuzod

Mosidm yerg
for21p0ds0b DSOUIRIRIZP NiUAZSAMEZ 2 .e,a,v-_ie_._ -genliany

_. o Mosidm yeig
_ i - wAnmeideu nuemodisod o eldeusiojur - £ exhiqny

[ Mosidm Yeig
| ° 9 exkgny
#MOSIAM yelg
500 0 ur -5 exkigny
_ mosidm yeig w

_ 5 L Muaojelzsyazid q) djeizpod ‘muazakiod o eORULO - b @YAIGNY _

_ Mosidm yeig _
| ; ; Aunhiesiuioy peziez - £ exkigny : |

Mosidm yeig _
iIpds ni an| 0 -zeyhigny _
MOSIdM Yeig
eDepwyr - T exkigny e
9 feizq
8z, puong YMYISOYIW Y3ANYOY3E Hotesado T102/9€/90°€1/0d 0002

Focasear

115



DOKUMENT INFORMACYJNY Caspar Asset Management S.A.

6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tresé podjetych uchwal Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sqd

STATUT CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. — tekst jednolity,
uwzgledniajacy zmiany z dnia 03.12.2010 r. (Rep. A. 13.906 /2010)

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Firma Spélki brzmi: Caspar Asset Management Spolka Akcyjna. Spolka moze

uzywac skréconej firmy Caspar Asset Management S.A.

§2.

Spoltka moze nzywad wyrozniajacego ja znaku graficznego.

§3.

Siedziba Spolki jest Poznan.

§4.

Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej oraz poza jej granicami.

N

§5.

Cras trwania Spélki jest nieograniczony.

§6.
Na obszarze swego dzialania Spélka moze tworzyé, prowadzié 1 likwidowac
oddzialy, filie, zaklady, przedsighiorstwa, przedstawicielstwa 1 inne  placéwki,

przystgpowad  do  innych  spélek  oraz  byé  udzialowcem lub  akcjonariuszem

w innych spélkach.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§7.

1. Przedmiotem dzialalnodei Spélki jest:

a)  dzialalnosé zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD (60.30.2),

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A
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STATUT CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. — tekst jednolity,

uwzgledniajgcy zmiany z dnia 03.12.2010 1. (Rep. A. 13.906 /2010)
b)  dzialalnodé maklerska zwiazana » rynkiem papierdw wartosciowych i towardw
gieldowych (PKD 66.12.7),
¢) pozostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpicczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),
d) pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),
e) drialalnodé holdingdw finansowych (PKID 64.20.7),
f)  dzialalno$¢ trustdw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKID 64.30.7),
g) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7),

1o

Dzialalnoéé  wymagajaca, 2z mocy przepiséw prawa, uzyskania zezwolenia lub

koncesji zostanic podjeta przez Spolke po ich uzyskaniu.
KAPITAL ZAKEADOWY

§8.
1. Kapiral zakladowy Spolki wynosi 1.758.071,00 (jeden milion siedemset pigédziesiat

osiem tysiecy siedemdziesiat jeden) zlotych 1 dzieli si¢ na:

-500.001 (pieéset tysigey i jeden) akeji zwyklych, imiennych serii A o
wartosci nominalnej wynoszacej 1 zI. (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 500.001,

-500.001 {pieéset tysiccy 1 jeden) akcji zwyklych, imiennych serii B o
wartoscl nominalne] wynoszace 1 z1 (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 500.001,

-500.004 (piecset tysieey 1 cztery) akcje zwykle, imienne serii C o wartosd
nominalne) wynoszacej 1z (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 500.004,

-135.000 (sto trzydziesci pieé tysieey) akeji zwyklych, imiennych serii D o
wartosci nominalnej wynoszacej 1 21 (jeden zloty) kazda, od numeru 1 do 135.000,

-123.065 (sto dwadziescia trzy tysiace szedc¢dziesiar pied) akcji zwyklych,
na okazicicla serii E o wartosci nominalnej wynoszacej 1 z1 (jeden zloty) kazda, od

numeru 1 do 123.065.

2.Akeje kolejnych emisji beda oznaczone kolejnymi literami alfabetu.

§9.

Akcje zosrana pokryte gotdwka w pelnej wysokodel.

117
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STATUT CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. — tekst jednolity,
uwzgledniajacy zmiany z dnia 03.12.2010 r. (Rep. A. 13.906 /2010)

§10.

Zalozycielem Spélki jest Leszek Brunon Kasperski.

§ 10a.
W przvpadku, gdy akcje imienne sa objcte wspdlnodcia majatkowa malzedska,
akcjonariuszem moze by¢ tvlko jeden ze wspolmalzonkaw.
§n

1.Akeje Spélki moga byé umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spélke za zgoda

akcjonatiusza (umotzenie dobrowolne).

2.Umorzenie dobrowolne akeji Spolki moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez

wynagrodzenia.

3.Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu lub akcjonariusza podejmuje uchwale w
sprawie umorzenia akeji, uchwale o umorzeniu akeji, uchwale o obnizeniu kapitalu

zakladowego oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie.
- P

4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, ktéra okresli zasady
nabycia akcii przez Spolke, a w szezegdlnosel kwoty przeznaczone na nabycic akeji w celu
umorzenia i zrodia finansowanta.

Po nabyciu akeji Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly o umorzeniu akeji i obnizeniu

kapitalu zakladowego zgodnie z art. 360 § 1 Kodeksu spélek handlowych.
5.0bnizenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez umorzenie czedci akeji nie moze zostaé

dokonane, gdy kwota kapitalu zakladowego po jego obnizeniu bylaby nizsza niz kwora

okreslona przepisami prawa.

§11a.
Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennej uzaleznione jest

od uzyskania uprzedniej zgody Zarzadu Spolki.

§11b.
1.Rozporzadzenie akeja imienna lub czeseia utamkowa akeji imiennej (,, Rogporsudzenie™)

wymaga zgody Spolki udzielonej przez Zarzad. 7 wnioskiem o zgode moze wystapic w

v/
7 A
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STATUT CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. — tekst jednolity,
uwzgledniajacy zmiany z dnia 03.12.2010 r. (Rep. A. 13.906 /2010)

szezegolnodel akcjonariusz Spolki.

2 Jezeli Spolka odmawia zgody na Rozporzadzenie, powinna, w terminie dwoch miesiecy
od dnia zgloszenia Spolee zamiaru Rozporzadzenia, wskaza¢ innego nabywce. Nabywea
akeji moze by¢ tez Spolka, w przypadku braku odmowy 1 jednoczesnic braku zgody — w

powyzszym tetminie, rozporzadzenie moze by¢ dokonane bez ponizszych ograniczen.

3.Cena za jedng akeje nabywang przez podmiot wskazany przez Spolke zgodnic z ust. 2 10

wyzsza z dwoch wartosci:

a)przypadajacej na akeje aktywow nertto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spolki
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonvch o kwotg przeznaczona do podzialu pomicdzy

akcjonariuszy; oraz

b)dziesieciokrotnodci  zysku netto  przypadajacego na jedna akcje Spolki wedlug

sprawozdania finansowego Spalki za ostatni rok obrotowy.

4.Cena za jedna akcje nabvwana przez podmiot wskazany przez Spolke zgodnie z ust. 2,
w okresie do dnia spotzadzenie plerwszego rocznego sprawozdania finansowego Spotki,
okreéla  sie na  podstawie bilansu  Spolki  sporzadzoncgo na  koniec  miesiaca

kalendarzowego poprzedzajacego miesiae, w ktérym Spolka wskazala nabywee. |

5.Zaplata za akcje nabywane przez podmiot wskazany przez Spolke zgodnie z ust. 2
powinna by¢ dokonana niezwlocznie 1 nie poZniej niz w clagu 7 dni od dnia przeniesienia

akeii.

6.0graniczenie rozporzadzania akcjami, o ktdorym mowa w niniejszym paragrafie dotyczy
takze akcji nmowych emisji. ograniczenie powyzsze obowigzuje wylgcznie do  dnia

trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace pigtnastego roku.

§12.
Kapital zakladowy moze bv¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akeji Tub przez

podwyzszenic wartodci nominalnej dotychezasowych akcji.

S

- ,-./7 . N
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STATUT CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. - tekst jednolity,
uwzgledniajacy zmiany z dnia 03.12.2010 r. (Rep. A. 13.906 /2010)
§13.
Spolka moze emitowaé w szezegdlnosci obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje

oraz obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akeji Spolki.

ORGANY SPOLKI
§14.
Organami Spolki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad
§15
1.Zarzad sklada si¢ od 3 (trzech) do 5 (pieciu) 0sob, w tym z Prezesa, powolywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, z zastrzezeniem postanowien

ust. 2 do 4 niniejszego paragrafu.

2.Panu Leszkowi Brunonowi Kasperskiemu przysluguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania (powolancgo przez sicbie) Prezesa Zarzadu — uprawnienie
obowiazuje do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2015 (dwa tysiace pigtnastego)
roku.

3.Panu Piotrowi Przemyslawowi Przedwojskiemu przystuguje osobiste uprawnienie
do powolywania i odwolywania (powolanego przez sicbic) Wiceprezesa Zarzadu —
uprawnienie obowiazuje do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2015 (dwa tysiace

pigtnastego) roku.

4. Panu Blazejowi Michalowi Bogdziewiczowi przysluguje osobiste przysluguje
osobiste uprawnicnic do powolywania i odwolywania (powolanego przez siebic)
Wiceprezesa Zarzadu — uprawnienie obowiazuje do dnia 31 (trzydziestego pierwszego)

grudnia 2015 (dwa tysiace pictnastego) roku.

5.Uprawnienia, o ktorych mowa w § 15 ust. od 2 do 4 Staturu sa wykonywane w
drodze doreczanego Spolce pisemnego oswiadezenia odpowiednio o powolaniu albo

odwolaniu czlonka Zarzadu.

§16.
1. Czlonkéw Zarzadu powoluje sic na okres wspdlnej kadencji. Mandar czlonka
Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z

wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkéw Zarzadu.
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™

Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koficza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

3. Mandat Crlonkéw Zarzadu wygasa najpdiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanic finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

4. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

§17.

Do skiadania odwiadczen woli w imicniu Spolki uprawniony jest kazdy czlonek Zarzadu

samodzielnie, jednoosobowo.

§17a.
Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczer przewidywanc
dywidendy na konice roku obrotowego, jezeli Spolka posiada §rodki wystarczajace na
wyplate. Spélka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet prrewidywane] dywidendy zgodnie 2

obowigzujacymi na dzien wyplaty zaliczki przepisami prawa.

§17b
Zarzad w uchwalonym przez sichic regulaminie okresla organizacje 1 sposob wykonywania

czynnoscl.

§17¢
Kompetencje nie zastrzezone uchwaly Walnego Zgromadzenia lub Sraratem dla innych

organow Spolki naleza do Zarzadu,
Rada Nadzorcza
§18.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dzalalnoscia Spolki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnodcl.

§19.

1.Rada Nadzotcza sklada si¢ od 5 (pigciu) do 6 (szedciu) czlonkéw powolywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym z Przewodniczacego, 7 zastrzezeniem

ustepow 2 do 4 ponizej.
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2Panu Leszkowl Brunonowi Kasperskiemu przysluguje osobiste uprawnienie do
powolywania 1 odwolywania (przez niego powolancgo) jednego Czlonka Rady
Nadzorcze] — uprawnicnic obowiazuje do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia

2015 (dwa tysiace pigtnastego) roku.

3.Panu Piotrowi Przemyslawowi Przedwojskicmu przysluguje osobiste uprawnienie do
powolywania 1 odwolywania (ptzez niego powolanego) jednego Crlonka Rady
Nadzotcze] — uprawnienie obowiazuje do dnia 31 (wzydziestego pierwszego) grudnia

2015 (dwa tysigce pigtnastego) roku.

4Panu Blazejowi Michalowi Bogdziewiczowi preysluguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania (przez nicgo powolanego) jednego Czlonka Rady
Nadzorczej — uprawnienie obowiazuje do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia

2015 (dwa tysiace pigtnastego) roku.

5.Uprawnienia, o ktorych mowa w § 19 ust. 2, 3 1 4 Statutu sa wykonywane w drodze
doreczanego Spolee pisemnego odwiadezenia o powolaniu albo odwolaniu czlonka Rady

Nadzorczej.

§20.
Rada Nadzorcza w uchwalonym przez sichie regulaminie okresla organizacje 1 sposdb

wykonywania czynnosci.

§21.
1.Uchwaly Radv Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszodcia gloséw obecnych, pod

warunkiem ze wszyscy czlonkowic Rady zostali zaproszeni.

Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleplodd, z tym
ze uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomiceni o
treded projektu uchwaly.

W przypadku rdwnego rozkladu glosdw podezas glosowan, glos

Przewodniczacego Rady decyduje o przyjeciu lub odrzuceniu uchwaly.

2.Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga brac udzial w podejmowaniu uchwal oddajac swoj
glos na piémie za podrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad

7 ///// :

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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§21a
1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa cztery lata.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres wspdlne) kadencii.

Mandat Czlonka Rady Nadzorcze), powolanego przed uplywem kadencji Rady
Nadzorcze], wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostalych Czlonkow
Rady Nadzotcze).

3. Wynagrodzenie Czlonkdw Rady Nadzorczej ustala uchwala Walnego Zgromadzenia.

§22.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) delegowanie czlonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosei
Czlonka Zarzadu, ktéry nic moze sprawowaé swoich czynnodci,

b) ocena sprawozdania finansowego w zakresic jego zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym,

¢) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spélki oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podzialu zyvsku albo pokrycia straty,

d) skladanic Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikéw badan dokumentow
finansowych i sprawozdawczych Spolld,

¢} dokonywanic wyboru podmiotu  uprawnionego do  badania  sprawozdan
finansowych (bicglego rewidenta) do badania sprawozdania finansowego Spélki,

f) wyrazanic zgody na wyplacanic zaliczek na  poczet  przewidywanej

dywidendy.

§23.

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na zaclaganie przez Spolke wszelkich zobowigzah w
wysokosdcl  przekraczajace] jednorazowo 70% (siedemdziesiat procent) kapitalow

wlasnych Spolki.

[

Wymog uzyskania zgody, o ktorej mowa w ust. 1 nic dotvezy zawicrania, zmiany,
rozwigzania ani wykonywania umaow:
a) ktorych przedmiotem jest $wiadczenie przez Spolke uslug w ramach
prowadzonej dziatalnosel maklerskiej; oraz

b) zwigzanych z wykonywaniem umdw, o keérych mowa w lit. a).

T /// :
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Walne Zgromadzenie

§24.

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

§ 25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,
b) udzielenie czlonkom organéw Spélki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkdw,
¢) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
d) ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

) ustalanie dnia nabycia prawa do dywidendy i dnia wyplaty dywidendy,

o

nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udzialu w niernchomosci,

2) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu.

§26.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w Poznaniu lub tez w Warszawic.

§27.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszodcia glosow, o ile

przepisy Kodeksu spélek handlowych lub Statutu nie ustanawiaja wymog6w surowszych.

§28.
Prawo glosu przysluguje akcjonariuszom od dnia objecia akeji, niczaleznie od pokrycia

obejmowanych akgji.
RACHUNKOWOSC SPOLKI

§29.
Rok obrotowy rozpoczyna sie pierwszego stycznia i koriczy  trzydziestego
plerwszego grudnia, za wyjatkiem pierwszego roku obrotowego, ktéry rozpoczyna
si¢ z dniem rejestracji Spolki w Krajowym Rejestrze Sadowym, a koficzy z dniem

31 grudnia 2010 roku.

7
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§30.
Zarzad zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego nic pézniej niz w
ciagu trzech miesiccy od dnia bilansowego (dnia korczacego rok obrotowy),

ktore przedstawia Radzie Nadzorczej wraz ze  sprawozdaniem 2z dzialalnosci

Spolki w roku obrotowym. Obydwa sprawozdania podpisuja wi czlonkowie
Zarzadu.
§31.
Kapitaly i fundusze Spolki stanowig:
a) kapital zakladowy,
b) kapital zapasowy,
<) kapitaly rezerwowe, tworzone zgodnic z przepisami prawa.
§32.

Na pokrycie strat bilansowych Spoélka tworzy kapital zapasowy, do ktorego
PpOKf) ) P ) P I ) 2
przelewa sie przynajmniej 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki

kapital ten nic osiagnie przynajmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego.

§33.
O uzyciu kapitalu zapasowego i kapitaléw rezerwowych rozstrzyga w  drodze
uchwaly Walne Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem jednak, ze czeé¢ kapitalu
zapasowego w  wysokodci jednej trzeciej kapitalu zakladowego moze byé uzyta

jedynic na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym Spolki.

§34.
1. Walne Zgromadzenie okresla dziern wedlug, ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin

wyplaty dywidendy.

S

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada érodki wystarczajace na

A

2T 10

wyplate.
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5}

3. Spolka moic wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.
Zaliczka moze stanowié najwyzej polowe zysku osiagnierego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym prrez
bicglego rewidenta, powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi
w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte
straty 1 akcje wlasne.

4. O planowancj wyplacie zaliczek Zarzad oglosi na cztery  tygodnie przed

rozpoczeciem  wyplat,  podajac  dzien, na  ktdry  zostalo  sporzadrzone

sprawozdanic finansowe, wysokoé¢ kwoty przeznaczone do wyplaty, a takze dzien,
wedlug  ktérego  ustala  sic uprawnionych do  zaliczek. Duzien ten  bedzie

przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§35.
Rozwigzanic Spolki nastepuje po  przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorami sa

czlonkowic Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowd inaczej.

§36.
Spélka zamieszeza przewidziane prawem ogloszenia w ,Monitorze Sadowym i
Gospodarczym” chyba, 7e przepisy prawa stanowia inaczej.

§37.

W sprawach nie uregulowanych ninicjszym  Statutem  zastosowanic maja  przepisy

Kodeksu spolek handlowych oraz inne obowlazujace przepisy prawa.

/
/z“ﬁ‘%) C/C> Z«tr)@&: 6L-7 ‘
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Przewodniczacy  Walnego  Zgromadzenin  zarzgdeil
glosowanie jawne, w wyniku ktdrego Walne Zgromadzenie Caspar
Asset Management Spolki Akevjnej 2 siedziby w Pozeanis, podjelo
nastgpujacy uchwale:

Uchwmla mr 17
Zwyczajnmege Walnegeo Zgromadzenia Akcgjomariusgy
spoiki pod firma
Caspar Asser Management Spotha AKcyfna
2 sledzibg w Poznaniu
T dnia 20 czerwew 2001 .
W sprawie w sprawie smiany § 8 Statute Sporki

Zwiczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod
firmg Caspar Asser Monagemenmt S A, z siedribg w Peenaniv majge na
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6.3. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje serii E

123.065 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spoftki

ASQO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt
2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Erste Securities Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacije
o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o papierach
wartosciowych, zwigzany z akcjami serii E oraz
wprowadzeniem ich do obrotu na rynku alternatywnym
prowadzonym przez GPW

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolite] Polskiej

Emitent

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii
Europejskiej

Gietda, GPW, GPW S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzgd Statystyczny

IBhGR

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.C.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U.
Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr
88, poz. 553 z pdZn. zmianami)

Kodeks Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pdzn. zmianami)

Kodeks Spdétek Handlowych,
KSH, K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Caspar Asset
Management S.A.

NBP

Narodowy Bank Polski

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa
(tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKB

Produkt Kragjowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona
rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r.
(Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zt, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (fekst
jednolity, Dz. U. z 2002 roku, Nr 72 poz. 665 z pdzn.
zZmianami)

Rada Gietdy

Rada Nadzorcza Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie Spdtka Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spoétki Caspar Asset Management S.A. z
siedzibg w Poznaniu

Regulamin GPW, Regulamin
Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwatg Nr 174/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pozZn. zm.) — tekst jednolity Zatgcznik do Uchwaty Nr
274/2007 Zarzgdu Gietdy z dnia 27 kwietnia 2007 r.

SOKIK Sagd Ochrony Konkurencji i Konsumenta

Spotka Caspar Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu

UE Unia Europejska

UOKIK Urzgd Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (jednolity tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze
zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 183, poz.
1538, z pdZn. zmianami)

Ustawa o ochronie konkurenciji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331, z
pdzniejszymi zmianami )

Ustawa o ochronie niektérych
praw konsumentéw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw
konsumentdw oraz o odpowiedzialnosci za szkode
wyrzgdzongq przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r.
Nr 22, poz. 271,z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publiczneji
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbtkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 r.,
Dz.U. Nr 185, poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o optacie skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 200ér. o optacie skarbowej
(tekst jednolity: Dz. U. z 2006r. Nr 225, poz. 1635)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr
14, poz. 176, z pdzn. zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr

prawnych 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2007, Nr 68, poz.

cywilnoprawnych

450)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i
darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdin.
zmianami)
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Ustawa o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz. U. 07.155.1095)

WIBOR

Warsaw Interbank Offered Rate — srednia stopa
procentowa funkcjonujgca na polskim rynku bankowym
oznaczajgca stope procentowq po jakiej banki udzielajg
pozyczek nd pienieznym rynku bankowym

WIZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki Caspar Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu

Zarzgd, Zarzgd Spoiki,
Zarzgd Emitenta

Zarzgd Spoétki Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w
Poznaniu

Zarzgd Gietdy

Zarzgd Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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